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INFORME DE AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y Directores de HILACRIL S. A.:

Hemos examinado los Estados Financieros General y Pérdidas & Ganancias de HILACRIL S.
A., correspondiente al periodo econémico comprendido entre gl 1de enero al 31 de diciembre
del 2 003, asi como los Estados de Evolucién del Patnmonio y de Cambios en la Posicién
Financiera al 31 de diciembre del 2 003 conforme a lo dictaminado por el Mirusierio de
Finanzas en R O 181 de abnl de 1999 y sus reformas

La preparacion de dichos Estados Financieros es de responsabilidad de la Gerencia de la
Compaiiia Siendo nuestra responsabildad la de emitir una opinin sobre los estados
financieros, basandose en los procedimientos de nuestra Auditoria

Nuestro examen fue practicado de conformidad con Normas de Auditoria Generaimente
Aceptadas, planificando y realizando un trabajo, entre otros el de “ evaluar el Control
Interno de la Compariia “, con el objetivo de conocer su Grado de Seguridad, de que los
estados financieros estén exentos de exposiciones erroneas o falsas de caracter significativo
A este examen se han incluido pruebas selectivas de las evidencias que respaldan las cifras y
la informacién revelada en los Estados Financieros Ademas, esta Auditoria ha evaluado los
principios de la Contabilidad O b s e r v a d 0 s y aplicados por la Administracion de la
Compaiiia Por tanto, consideramos que la presente auditonia que hemos practicado, tiene
una base razonable para fundamentar nuestra opinion

La Empresa HILACRIL S A aumentd su Capital Social de USD 4,000,000 a USD 4,500,000,
tomando de Aporte de numerario USD 281 718 y de las Utiidades del afio 2002 USD
218,282, Total del aumento USD 500000 (de conformidad al cuadro de distribucién de
Capital, adjunto a la Escritura Reformatoria).

En nuestra opinién, los estados financieros del afio 2 003, presentan razonablemente la
situacién financiera de la empresa HILACRIL S. A. al 31 de Diciembre del 2 003, y han sido
preparados conforme a las riormas contables generalmente aceptados y vigentes en el pais

ERNO, RNAE. # 150
Publico Autonzado, REG 3427

(uito marzo 13,2004
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BALANCE GENERAL AUDITADO

ACTIVOS

CORRIENTES: Nota
'.:aja Bancos 2

Clientes por Cobrar 3

Reserva Incobrables

Deudores vanos

Inventarios 4

NO CORRIENTES

Propiedad Planta y equipo 5

Invrsiones

Total no Comentes

DIFERIDOS
Gastos Constitucion

Amortiz G Constitucién
.‘astos pag por adelantado 6

TOTAL ACTIVOS

Contador Pjblico Autorizado, REG 3427

262 314
1409773
-127 742
10853
1083615

2648813

5161 897
400

5162 297

129
-128
34 598

34 598

7.845.708

Al 31 de diciembre de 2003
(cifras en dblares amernicanos)

PASIVOS
CORRIENTES: Nota

Acredores Varnos 7
Proveedores 8
Obligaciones Bancanas 9
Provisiones Sociales 10
IESS e Impuestos p Pagar 11
15% Particip Empleados

Total Comentes

LARGO PLAZO:
Hipotecanas y Prendanas 12
Reserva Jubilacién Patronal

Total Largo Plazo

Total Pasivos

PATRIMONIO
Capital Social 13
Reserva Legal
Reserva Facultativa
Utihdad antes Impto Renta 2003

Total Patnmonio

TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO

94677
314 637
1625 269
105 449
58.252
45 543

2243 827

721519
22 000

743 519

2 987 346

4 500 000
52610
47 674

258 078

4 858 362

7.845.708
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ESTADOS DE PERDIDAS Y GANANCIAS AUDITADO
Del 1 de enero al 31 de diciembre del 2003
(cifras en délares americanos)

2003 2002 2001
INGRESOS VENTAS BRUTAS 3251 191 3 529 466 3 865 571
Devoluciones y Descuentos -84 525 -104 236 -400 901
VENTAS NETAS 3.166.666 100,0% 3.425.230 100,0% 3.464.670 100,0%
MENOS: COSTO DE VENTAS -2.434.476 76,9% -2.566.535 74,9% -2.587.139 74,6%
Matena Pnma Utlhizada 827 956 26,1% 582 375 17.0% 264 766 7.6%
Mano de Obra Directa 779 065 246% 910 004 26,6% 859062 24,8%
Depreciaciones 210873 6,7% 234 201 6,8% 429273 124%
Gastos de Fabncacién 616 582 19,5% 839 955 24,5% 1034038 29,8%
UTILIDAD BRUTA 732.190 858.695 877.531
Gastos de Ventas -97 511 3,1% -200 690 5,9% -144 491 4.2%
Gastos Administrativos -131 927 4.2% -134 116 3,9% -211 038 6,1%
UTILIDAD DE OPERACION 502.752 523.889 522,002
Gastos Financieros -329 168 10,4% -369 821 10,8% -353481 10,2%
Otros Ingresos 130.037 -4,1% 192 139 -5,6% 298179 -86%
Cuenta REI - - - - - -
Particip 15 % Uthdades Empleados -45 543 1,40 -51 931 -70 005
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA
RENTA 258.078 8,1% 294.276 10,1% 396695 13,5%

JAIME CAM ALVAREZ
AURITOR RNO, RNAE. # 150
Col co Autonzado, REG 3427
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ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Al 31 de diciembre del 2003
(cifras en ddlares americanos)

PATRIMONIO INICIAL

Capital Social

Reserva Legal

Reserva Facultativa
Reserva de Capital
Utihdades del Ejercicio 2002

AUMENTOS DE CAPITAL

4 000 000
28 357
47 673

1

346 207

Mediante Escritura Publica, Registro Mercantil (Registro-

Industrial), Bajo el No 142, Tomo 34 Novbre 20 2003

Tomado de las siguientes Cuentas
Utihidades del 2002

Reserva Legal
Reserva Facultativa
Reserva de Capital
Reserva de Valuacion
Aporte en Numerario

500 000

218 282

281718

SUPERAVIT Y UTILIDADES POR APLICAR

Reserva Legal

Reserva Facultativa

Reserva de Capital

Reserva de Valuacién

Utihdades del afio 2002

Utihdad del Presente afio antes Impto Renta

PATRIMONIO ACTUAL

500 000

24253
1
-1

-346 207
258 078

4 422 238

500 000

-63 876

USsD.

4.858.362




HILACRIL S A -2003 -5-

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
Al 31 de diciembre del 2003
(cifras en délares americanos)

‘ . FUENTES DE CAPITAL DE TRABAJO NETO 934 078
Utihdad del ejercicio, antes de Impto Renta 258 078
Cargos por Depreciacion Activos Fijos 210873
Aumento de Capital Social 500 G00
Ajustes -34 873

USOS DE CAPITAL DE TRABAJO: -729 434
Aporte de Numerario para aumento de capital -281 718
Compras de Activo fijo -122 824
Incremento de Activo Diferido -21 601
Decremento de Pasivo a Largo Plazo -303 291

VARIACION EN EL CAPITAL DE TRABAJO NETO 204.644

CAPITAL DE TRABAJO AL FINAL DEL PERIODO 404 986
(-) CAPITAL DE TRABAJO AL INICIO DEL PERIODO 200 342

VARIACION EN EL CAPITAL DE TRABAJO NETO 204.644
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COMENTARIO SOBRE EL BALANCE GENERAL :

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003:

Los Activos Corrientes, al 31 de diciembre del 2003, aumentaron en USD 479 022, en relacién a
los del afio Inmediato anterior del 2002, es decir en un 22%, en las siguientes cuentas

Aumentos Disminuciones Aumento
Caja-Bancos USD 58,889 Reserva incobrables USD -14280
Clientes por Cobrar 465 814 Deudores Varios - 1265
Inventarios -30136

USD 524703 (-) USD -45681= 479022

Los Pasivos Corrientes, al 31 de diciembre del 2003, en relacién a los del afio nmediato anterior del
2002 también aumentaron en USD 222 447 (incluido 15% particp Utilidades Empleados $51 931)
Es decir en un 11%, asi

Aumentos Disminuciones Aumento
Proveedores USD 156 460 Acreedores varios USD - 15055
Obligaciones Banc 59 769 15 Parcip Empleados - 6388
Provisiones Sociales 18 661
IESS e Impstos x Pag 9 000
USD 243890 (-) USD 21443 = 222447

La hquidez de la Compariia alcanza el 1,18%, es decir que por cada délar de deuda, tiene un délar y
18 centavos para cubririo

Los Activos Fijos, Incrementaron en USD 122 824 Debido a adquisiciones de maquinaria, equipo y
muebles y enseres

Los Activos Diferidos, disminuyeron en USD 21 601, por gastos pagados por adelantado

Los Pasivos a Largo Plazo, decrecieron en USD 303291 En las cuentas de Hipotecanas y
Prendarias la totalidad, ya que Proveedores del Exterior bajé a cero

El Patrimonio, en el cual el Capital Social aumenté en USD 500,000 para llegar a un Capital Social
actual de USD 4,500,000 con escritura publica En este aumento de capital se toman en cuenta

primero las Utihdades del afio anterior 2002 por USD 218 282 y un aporte de capital fresco por
USD 281 718 respectivamente
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COMENTARIO DE LOS RESULTADOS:

Los Ingresos por Ventas Netas del afio 2003 son menores a los conseguidos en el afio 2002, en
USD 258 564, equivalentes al 7 55%

Los Costos de Ventas del afio 2003 ascendieron al 76 9% en relacién a sus Ventas Netas, con muy
poca diferencia a los Costos de Ventas del afio 2002, que fue de 74 9%, y 74 6% del afio 2001 Por
tanto puede decirse que hay uniformidad en los costos durante los tres Gltimos anos

Dentro de los Costos, es importante sefialar que la Materia Prima, si ha aumentado en un 3 1%, la
Mano de Obra Directa disminuy6 enun 2 0% Y en el rubro bésico restante del Costo, come son los
Gastos de Fabricacidn, hay una disminucion del 5 0%, igual una disminucidn en los Gastos por
Depreciacion, enun 0 1%

En los restantes gastos operativos, como son Los Gastos de Ventas, son inferiores a los del afio
inmediato anterior del 2002, en 28% es decr USD 103 179, y, los Gastos Administrativos,
disminuyeron en a USD 2 189, aun que porcentuaimente signifique un aumento de 0 3%, debido a
una baja produccién del 2003

Respecto a los Gastos Financieros, Tuvieron un incremento del 0 4%, que en numeros atsolutos,
significaron USD 46 653

De 1gual manera, disminuyé el rubro de Otros Ingresos en un 1 5%, es decir USD 62 102

Los Resultados del 2003 versus 2002, se advierte una disminucion del 2 0% que en USD Significan
USD 36 198 Podriamos decir que la diferencia basica esta localizada en el Gitimo rubro Otros
Ingresos Pero esta cuenta es varniable, por tanto debemos localizar la razoén de la rebaja de las
Utilidades en el orden de las cuentas arriba mencionadas, principalmente en el rubro de Ventas
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE

Y 2.003

NOTA 1. PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES:

HILACRIL S. A. es una sociedad constituida bajo el amparo de las leyes ecuatoriana y
conforme al "Objeto” escriturado, su actividad principal es la produccion y fabricacién de hilo
tipo lana utifizando materia prima de origen animal y sintético mediante el proceso de
transformacion de “Tows” o “Top” a hilo Asi como también a la elaboracién de sacos
utihizando para ello su propia materia prima

Las politicas Contables estan de acuerdo a las normadas por la Superintendencia de

Compaiiias, y, por consiguiente estan de acuerdo con los principios contables generalmente
aceptados

La CONTABILIDAD ofrece una informacion util, confiable y de facil comprobacién Sus
Registros se llevan en Délares Americanos, a partir del 1ro de abrl del 2000 Y los Estados

.. Financieros han sido elaborados con uniformidad La medicion y reconocimiento de los
ingresos, costos y gastos, lo hicieron adoptando los principios contables adecuados, asi los
Ingresos se han tratado independientemente aplhicando el Principio de realizacidon Y los
costos y gastos determinaron aplicando el principio de reconocimiento

11 Base de presentacion de los Estados Financieros

La Empresa prepara sus estados financieros sobre bases de acumulacion de costos
historicos vigentes al momento en que ocurreron las transacciones Ademas cumple con las
regulaciones dispuestas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador E! ejercicio
econémico comprende el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2003

12 Efectivos y Equivalentes

Se encuentran conformados por efectivo circulante mantenidos en fondos rotativos asi como
dineros depositados en cuentas bancarias en el Ecuador y en el Exterior, las mismas que se
hallan debidamente conciliadas
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1.3 Los Inventanos:

14  Activo Fijos:

Para su depreciaciéon se ha aplicado el METODO DE LINEA RECTA,; y el porcentaje
es el permitido por la Ley, es decir

Terrenos

Edificaciones 5%
Maquinana Equipo e Instalaciones 10%
Muebles y Equipo de Oficina 10%
Vehiculos 20%
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Notas a los Estados Financieros
(cifras en ddlares)
SALDOS AL 31 DIC 2003

NOTA 2. CAJA Y BANCOS
Se procedi6 a la venficacion de las conciliaciones Bancanas nacionales y

extranjeras '
CAJA: uss 248 298
Caja General 247 438
Caja Chica Vanos 800
Caja Chica Sacos 60
BANCOS: 14 016
Ctas Nacionales
. Bco Bolivanano 4119
. Bco Intemacional 14
Cta en el extenor
Lioyds Bank 9 883
TOTAL CAJA - BANCOS 262.314
NOTA 3. CLIENTES POR COBRAR (Detalle en la pagina 13)
Deudores Chentes Hilos 419 824
Deudores Clientes Telas 549 492
Deudores Clientes Exportaciones 440 457
TOTALES 1.409.773
NOTA 4. INVENTARIOS
MATERIA PRIMA. Fibras 380.913
Colorantes 38 794 419 707
.. MATERIALES Respuestos 100 808
De Consumo 74 300 175 108
PROD EN PROCESO Hilatura 54 554
Acabado 56 050
Acabado 41770 152 374
PROD TERMINADOS Hilos 77 161
Telas 56 548
Sacos 77 880
Chalinas 126 245 337 834
MERCADERIA NO FABRICADA
Mercaderia 4 200 4200
IMPORT EN TRAMITE
Colorantes CIBA  5/2003 247
Repuestos BONAS 2/2003 1248
Repuestos BONAS 1/2003 2 897 4 392

TOTAL INVENTARIOS: 1.093.615
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Notas a los Estados Financieros ..

NOTA 5. ACTIVOS FIJOS

-11-

(cifras en délares)
SALDOS AL 31 DIC 2003

NOTA 6. GASTOS PAGADOS POR ADELANTADO

Seguros

Anticipos de impuesto a la Renta
Impuesto Retefuete, descuentos de terceros

Rendir Cuentas

TOTAL GASTOS ANTICIPADOS

NOTA 7. ACREEDORES VARIOS
Sueldos por Pagar

Intereses por Pagar - Bco Bolivanano
Intereses por Pagar - Lioyds Bank
Intereses por Pagar - Banco de Guayaquy
intereses por Pagar - Bco del Pichincha
Intereses por Pagar - Banco Cofiec
Multas y Ayuda Solidana
Retenciones asociacién, judicial y comisanato
Otros

TOTAL ACREEDORES VARIOS

NOTA 8. PROVEEDORES
Proveedores Nacionales
Proveedores Extranjeros
TOTAL PROVEEDORES

9 480
6 359
18 356
403

34.598

35 082
9 447
5389
4651
9 053

12 256
4082
3072

11 645

94.677

49 197
265 440

314.637

Saldo Depreciacion Saldo
Grupo de Activos Inicial Adiciones Ventas Acumulada Dci 31 03

NO DEPRECIABLE Terreno 385 435 - - - 385 435

DEPRECIABLE. -
Edificio 957 298 - - -307 515 649 783
{nstalaciones del edificio 1273 148 - - -1 185 765 87 383
Maquinana, Equipo Herramts 7 034 113 117 676 - -3 168 206 3983 583
Muebles y Enseres 156 910 5148 - -128 293 33765
Vehiculos 30 625 - - -8 677 21948
Suman Ac Depreciables 9 452 094 122 824 - 4798456 4776 462
Total Activos Fijos: 9.837.529 122.824 - 4.798.456  5.161.897

INVERSIONES: En el Banco de Guayaquil 400
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Notas a los Estados Financieros

NOTA 9.

NOTA 10.

NOTA 11.

OBLIGACIONES BANCARIAS

Documentos por Pagar
Banco Bolivanano
Lloyds Bank
Beco Guayaquil
Bco Pichincha
Banco Cofiec
Sobregiros Bancanos
TOTAL OBLIGACIONES BANCARIAS

PROVISIONES SOCIALES

Décimo Tercer Sueldo
Décimo Cuarto Sueldo
Vacaciones
Beneficios Contrato Colectivo
Aporte Patronal IESS
Fondo de Reserva
Totales:

IESS E IMPUESTOS POR PAGAR

IESS, aporte personal

Préstamos al IESS

Impuesto Renta Empleados

Retencione en la Fuente, Impto Renta

Retenciones | V A

impuesto al Valor Agregado, IVA
TOTAL OBLIGACIONES A L. PLAZO

(cifras en délares)
SALDOS AL 31 DIC 2003

300 000
100 000
138 612
632 717
430 000

23 940

1.625 269

3372
9834
1606
1340
5782
83 515

105.449

4904
1978

155
364
50 805

58.252

NOTA 12. PASIVO A LARGO PLAZO - HIPOTECARIOS Y PRENDARIOS

NOTA 13.

(Capital antenior $ 4,000 000)

Lloyds Bank 300 000
Banco del Pichincha 406 057
Manana Betancourt 15 462
SUMAN 721.519
AUMENTO DEL CAPITAL SOCIAL:
UTILIDADES DEL 2002 usbD
Y con aporte "NUMERARIO"
AUMENTO DE CAPITAL

(Capital Actual $4,500 000)

281718
218 282

500,000
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Notas a los Estados Financieros (cifras en délares)
SALDOS AL 31 DIC 2003

NOTA 14. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO:
Al 31 de diciembre del 2003

ENTIDAD DEUDA VENCIMTO ANOS TASA

inst.Financieras:

Lloyds Bank 300000 Marzo 30-06 Dos 14%

Pichincha 406 057 Enero 30-04 Dos 14%

De Terceros: 15 462 Novbr 30-04 Dos 12%
TOTALES 721.519

DETALLE DE CLIENTES POR COBRAR;
(Viene de la NOTA 3 - Pagina 10)

CLIENTE VALOR

Alfombras Vicunia usb 25 384
Cevallor Fabién 17 274
Charro Valladares Isabel 1448
Cola José 308
Colcha Piedad 1696
Davila & Bond 674 023
Diaz Rafael 4 352
Flores Espinoza Diego 9 551
Francelana 10 102
Frias José Anibal 11 561
Hilana 9224
Ledn Guerrero Cecilia 36 329
Lewin Hector 5089
Loles Tex 31253
Luis Eduardo Mera Huertas 26
Metropolitan Mex 119 362
Nenger Jorge 1703
Padilla Janeth 13 150
Personal de Hilacnl 113 388
Saint Remy Alma Delia 22 816
Temeus Maria Fermanda 12
Termeus Maria Fernanda 55
Torres Alfonso 2 881
Valencia José 49
Zarate Edgar 293 191
Zoldan & Zoldan 5 546

TOTAL 1408773

-13-
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OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES
TRIBUTARIAS

En nuestra opinién, la Empresa HILACRIL S. A. ha cumphdo CORRECTAMENTE con todas sus
obligaciones tributanas, asi

IMPUESTO A LA RENTA

La Empresa HILACRIL S A tiene como politica presentar la declaracién anual del Impuesto a ia
Renta en forma correcta y puntual, conforme al noveno digito de su numero de RUC En la
mencionada declaracion constan todos los ingresos operacionales y de otros ingresos, y se deducen
los anticipos de Impuesto a la Renta pagados en dos dividendos y los valores retenidos por terceros
Para el célculo del 25% por concepto de este impuesto sobre la "base imponible" en la misma que
esta incluidos los Gastos no Deducibles

IMPUESTO AL VALOR AGREGADO IVA

HILACRIL § A presenté mensualmente sus declaraciones durante el afio 2003 y pagé la diferencia
resultante de imputar los créditos fiscales correspondientes a las compras y gastos permitidos por la
Ley Y el saldo al 31 de diciembre del 2003, qued6 pendiente de declararse y pagarse en el mes de
enero del 2004, cuyo valor es igual, el de declaracién con el contable

RETENCION EN LA FUENTE

HILACRIL S A ha efectuado retenciones tanto a sus empleados como en los pagos por diversos
conceptos, y dichos valores han sido reintegrados al Ministerio de Finanzas en los plazos mensuales
permitidos por la Ley

RETENCION DEL "IV A"
HILACRIL S A realizd retenciones del 30% en compras, el 70% en pago por servicios, y el 100% en

pagos a personas no obligadas a llevar contabilidad Estas retenciones fueron declaradas
mensualmente y reintegradas al Ministerio de Finanzas en forma puntual

ANTICIPOS DEL IMPUESTO A LA RENTA

HILACRIL S A cumplié con el pago de los dos dividendos por este concepto en los meses de julio y
septiembre del 2003



