
HORMIGONES COMERCIALES HORMICOM C.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y Z014 
(Expresado en dólares estadountefenses) 

1. INFORMACION GENERAL 

1.1 Constitución y operaciones 

La Compañía fue constituida el 6 de febrero de 2014 en la ciudad de Guayaquil. La 
actividad principal es la producción, venta, comercialización, importación, exportación y 
distribución de todo tipo de materiales de construcción, honnigón y sus similares como 
cemento, yeso, escayola y cualquier otro elemento que contribuyan a su fatiricación. Venta 
al por mayor y por menor de toda clase de hormigones preparados y materiales para fimie 
de carreteras y para construcción de toda clase de obras civiles, y la ejecución de obras en 
general por cuenta propia o para terceros. Su actividad está controtada por la 
Superintendencia de Compañías del Ecuador. 

Hormigones Comerciales Hormícom C.A. forma parte del Grupo Vepamil, el cual se dedica 
principalmente a la importación, exportación, venta, distribución, comercialización de 
petróleo crudo y de toda dase de combustibles y lubricantes. 

1.2 Aprobación de los estados financieros 

Los estados finanderos por el año terminado el 31 de dídembre det 2015, han sido 
emitidos con ta autonzadón de fecha 30 de abril del 2016 de ta Gerencia General y 
posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Acdonistas para su 
aprobación definitiva. 

2. RESUMEN DE U S PRINCIPALES POUTtCAS CONTABLES 

A continuadón se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Intemadonal de tnfonndclón 
Financiera, estas políticas han sido diseñadas en fundón a la NtlF vigente al 31 de 
diciembre de 2015 y aplicadas de manera uniforme en todos tos ejerddos presentados en 
estos estados financieros. 

2.1 Bases de preparación 

Los presentes estados financieros de la Compañía al 31 de didembre del 2015 y 2014 
están preparados de acuerdo con las Normas Intemadonales de Informadón Finandera 
(NllF), emitidas por el Corisejo de Normas Intemadonales de Contabilidad (lASB), las 
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan ta adopción integral, explícita y sin 
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los 
ejercidos que se presentan. 

Los estados financieros de la Compañfa han sido preparados de acuerdo con el prindpío 
del costo histórico. La preparación de los estados financieros de acuerdo con NllF 
requiere ei uso de ciertos estimados contables críticos. También requiere que la 
Administración ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables de la 
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Compañfa. En la Nota 4 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o 
complejidad, o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para tos 
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los 
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

Nuevas nornias, enmiendas e interpretaciones ennitídas intemacionalmente 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas, 
mejoras e interpretaciones a la norma existente que no han entrado en vigencia y que la 
Compañía no ha adoptado con anticipación. £1 lASB considera como necesarios y 
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicación obligatoria a partir de las 
fechas indicadas a continuación: 

NllF 10 y 
NIC 26 
NllF 11 

NllF 14 

NIC 16 y 
NIC3S 
NIC 16 y 
NIC 41 
NIC 27 

NIIFS 

NllF 7 

NIC1 

NIC 19 

NIC 34 

NtlF 10. 
NIIF 12 Y 
NIC 2B 
NÍIF0 
NIIF 9 

NtlF 15 

Temo 
Enntonds. Sobra 1zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAB vento o opon» do Qctivoa enirozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA un inveralonlato y sus osodadas y 
nsgodoa con}untoa, 
EnnriendD. Sobra la contabIHzoclán do adqulslclonos do particlpaclonos on oporadonoi 
conjuntas. 

Mojoro. Describe los saldos da los cuonlas do diferlmiontos do oülvidodos rogulodos 
como los montos de gastos o hQroso qus no se nKonocertan cano  odlvos o pasivos 
de acuerdo o oirs» Ni^nus. pero que cumplen los foqutoltos paro sor diesridos. 

Enrr^nida. Actarulón sobre los métodos oceptiUiies de deproclodOn y omortlzoclán. 

Emrtoida. Piontos de preducctón. los cuales debenzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA contBbinzarso como propiedad, 
planta y equipo, yo quo su fundonwnlomo oe similar al de fabricaci^. 
Enmtonda. Ponrito quo los ontldQdOB utilicen et nfttodo del valor pairlrrttnlal poro los 
comabUlzadorws de las Inversiones en subsidiarios, negodoa conjuntos y osododos 
an sus estados flnandoros sopiBvdoft, do «uordo o NIC 28. 
Mejoro, ClDhflcoddn do etortos tomas raladonadot a la das)ttcad6n entro activos 
montonldoa pora Is venta o pora su dlatdtnidón. 
Mojora, Moi^eadán do lo rovolaclán do los contratos d» pfestoeián de servidos y 
rdovodonos raquoridas para (os estados ftnanderoi interinos. 
Enrienda. Rúlovadonos raladonodos con malorlaUad, disgregación y subtotales, 
ñolas y otros rosullodos Intogralos. 
Mejora, Cloriffcoddn do modo do dolom^nw la lasa do doscwnto para los 
obttgadonos por benoldott posi-omptoo. 
Majoro. Clarilicadón do lo rotaclonado con MorniadCn revelada en el reporte interino y 
tos roferondas del mismo. 
Enmiendas. Clarificación do dorios aspados sobre Is preiHiraetón y elaborada do 
oslados tinandoroa consoHdados y acerea de la opción del mótodo te mlor poirimonloi 
(vopordonal on gnildados que no son entidades de inwsldn. 
Mojoro. Roconecimionie y modidón de adives fínarxlefos. 
Enmlonda. So ha roulsodo do forma sustancial la eoniabilldad de coberiuros para. 
pomiltlr ferojor mejor las aetlv^ades de gestión de riesgos de toa  ostodos Anandon»; 
adornos, pennito ios canelos de ios ttemodos 'eródtlas propi»". 
Mejora, Requerimientos para reconodrnlento de ingresos que aî lcon o todos los 
contratos con clientes (excorio pe»' contratos de iM^ng, céntralos do seguros o 
inslrumontos (¡naruiwos). 

Apllcaeian obilgatofin 
para ejercidos. Niictados a 

pofilrdo: 
1 do onoro dol 2016 

1 do enero del 2016 

1 do onoro ̂ 12016 

1 de onero <tel 2016 

1 do onoro dot 2016 

1 de enero del 2016 

Ido julio del 2016 

1 de julio del 2016 

1 de MÍ O del 2016 

1 de MÍ O del 2016 

Ido julio dol 2016 

1 do Julio dol 2016 

1 de onoro ck}( ̂ 18 
1 de onero dol 2018 

1 do onoro dti 2018 
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La Administración de la Compañfa Ina revisado las nonnas vigentes desde el 1 de enero 
del 2015« que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un Impacto significativo en 
los presentes estados financieros. Adicionaimente, se encuentra en proceso de 
evaluación, los impactos de la adopción por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de 
enero del 2016; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, 
no se generará un impacto significativo en ios estad(^ financieros en el ejercicio de su 
aplicación inicial. 

2.3 Moneda funcional y presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del 
ambiente económico primarlo donde opera ta entidad (moneda funcional). Los estados 
financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la 
moneda de presentación de la Compañía. 

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depósitos a la 
vista en bancos. 

2.5 Activos y pasivos financieros 

2.5.1 Clasificación 

La Compañfa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: "activos 
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas", "préstamos y cuentas por 
cobrar^, "activos financieros mantenidos hasta su vencimiento" y "activos financieros 
disponibles para la venta". Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes 
categorías: "pasivos financieros a vator razonable a través de ganancias y pérdidas" y 
"otros pasivos financieros". La clasificación depende del propósito para al cual se 
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determina 
la clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento 
inicial. 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía mantuvo activos financieros en ta 
categoría de "préstamos y cuentas por cobrar^. De igual forma, ta Compañía mantuvo 
únicamente pasivos financieros en la categoría de "otros pasivos financieros". Las 
características de los referidos instrumentos financieros se explican a continuación: 

(a) Préstamos v cuentasporcobrar 

Representados en el estado de situación financiera por cuentas por cobrar 
comerciales y a compañías relacionadas. Son activos financieros no derivados que 
dan derecho a pagos fijos o determinabtes y que no cotizan en un mercado activo. 
Se Incluyen en et activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 
meses cortados desde la fecha det estado de situación financiera que se presentan 
como activos no corrientes. 
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(b) Otros pasivos financieros 

Representados en el estado de situación financiera por obligaciones con terceros, 
proveedores, cuentas por pagar a compañías relacionadas y otras cuentas por 
pagar. Se Incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 
12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situación financiera. 

2.5.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera 
a la fecha de la negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender 
el activo o pagar el pasivo. 

lUedictón inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más 
cualquier costo atribulble a ta transacción, que de ser significativo, es reconocido como 
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado 
como de "valor razonable a través de pérdidas y gañanías" y este es significativo. Con 
posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe 
a continuación: 

Medición posterior 

(a) Préstamos v cuentas por cobrar 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
método del interés efectivo, menos una provisión por deterioro. La Compañía 
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

(i) Cuentas por cobrar clientes: Corresponden a ios montos adeudados por 
clientes por la venta de productos en el curso normal de tos negocios. Si se 
esperan cobrar en un año o menos se clasifican como activos corrientes, de lo 
contrario se presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su vator 
nominal que es equlvatente a su costo amortizado pues no generan intereses y 
son exigibles hasta 30 días. 

(ii) Cuentas cor cobrar a compañías rfliaclonadas: Estas cuentas corresponden a 
ios montos adeudados por compañías relacionadas por préstamos de largo 
plazo. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo 
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 30 días. 
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(b) Otros pasivos financieros 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
método de interés efectivo. La Compañfa presenta las siguientes cuentas dentro de 
esta categoría: 

(O Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o sen/icios adquiridos de 
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor 
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan Intereses 
y son pagaderas en plazos menores a 30 días. 

(ii) Cuentas por paaar a compañías relacionadas: Corresponden a obligaciones de 
pago príncipalmente por la compra de combustibles y lubricantes entre otros, 
se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, 
pues se liquidan hasta en 90 días. 

(iii) Otras cuentas por paoar: Corresponden a obligaciones por servidos recibidos 
de terceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo 
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 30 días. 

2.5.3 Deterioro de activos financieros 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar 
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que ta Compañía no será capaz de 
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de 
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la 
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y ta fatta o 
mora en los pagos se consideran indicadores de que ta cuenta a cobrar se ha 
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida 
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de 
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original 
det activo financiero. 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, La Compañfa no ha registrado provisiones por 
deterioro de sus cuentas por cobrar. 

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha 
disminución se relaciona objetivamente a un evento que haya ocun'ido después de que 
se reconoció dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la 
reversión de la pérdida previamente reconocida. 

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo 
del activo o si ta Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustanciaimente los 
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riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la 
Compañía especificadas en ei contrato se f̂ an liquidado, 

Z 6 Impuestos y retenciones 

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que serán 
recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor 
agregado efectuadas por terceros. Cuando la Administración estima que dichos saldos no 
podrán ser recuperados se cargan a los resultados del año. 

2.7 Inventarios 

Los Inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. 
El costo de los productos terminados comprende el valor de adquisición y otros costos 
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su 
venta. 

£1 costo de tos inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método 
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso 
nonrtal de los negocios, menos los costos estimados para llevar a cabo la venta. 

2.8 Activos fijos 

Los activos fijos están presentados al costo histórico menos la depreciación acumulada. 
Ei costo Incluye los desembolsos directamente atribuibles a ta adquisición o constmcción 
del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados 
cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a ta inversión fluyan 
hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros 
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son 
registrados en los resultados Integrales cuando son incurridos. 

La depreciación de tos activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida útil 
estimada de los bienes del activó fijo, o de componentes significativos identiftcables que 
posean vidas útiles diferenciadas, y considera valores residuales, debido a que la 
Administración de la Compañía estima que ei valor de realización de sus propiedades y 
equipos al término de su vida útil no es in*elevante. Las estimaciones de vidas útiles y 
valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada 
fecha de cierre de los estados financieros. 

Las vidas útiles estimadas de los activos fijos son las siguientes: 

(Véase página siguiente) 
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Número de años 

Muebles y enseres 
Equipos de cómputo 
Instalaciones 
Vehículos 
Maquinarlas y Equipos 
Mejoras en Propiedad arrendada 

10 
3 

10 
5 
10 
10 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan 
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de 
resultados integrales. 

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto 
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén 
relacionados con la constnjcción de activos calificables. Un activo calificable es aquél que 
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo pai^ su uso, período que la 
Administración ha definido como mayor a un año. Al 31 de diciembre de! 2015 y 2014 
todos los proyectos de la Compañía se han liquidado en plazos inferiores a un año. 

2.9 Deterioro de activos no financieros {activos fijos) 

Los activos sujetos a depreciación se someten a pmebas de deterioro cuando se 
producen eventos o circunstancias que indican que podrían no recuperarse a su valor en 
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del 
activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al 
mayor entre el monto neto que se obtendría de su venta o su valor en uso. Para efectos 
de evaluar ei deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños en los que se 
genera flujos de efectivo identifrcabtes (unidades generadoras de efectivo). zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por 
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar 
posibles reversiones del deterioro. 

AI 31 de diciembre del 2015 y 2014, no se han reconocido pérdidas por deterioro de 
activos no financieros, por cuanto la Administración ha realizado los análisis pertinentes y 
considera que no se han producido eventos que indiquen que sus activos no corrientes 
significativos no podrian recuperarse a su valor en libros. 

2.10 Impuesto corrientes y diferidos 

El gasto por Impuesto a la renta del año comprende el Impuesto a la renta corriente y el 
diferido. El Impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando 
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se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el 
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el 
patrimonio. 

(i) Impuesto a la renta corriente: La provisión para Impuesto a la renta se calcula 
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables / se carga a los 
resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 

(ii) Impuesto a_ la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su 
totalidad, por el n^todo del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen 
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 
en los estados financieros preparados bajo NIIF. E) Impuesto a ta renta diferido se 
determina usando tasas tributarias que han sido pn^mulgadas a la fecha del estado 
de situación financiera y que se espera serán apilcabfes cuando el impuesto a ta 
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. 

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre 
las ganancias a recuperar en períodos futuros, relacionadas con: 

(i) las diferencias temporarias deducibles; 
(ii) la compensación de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavía 

no hayan sido objeto de deducción fiscal; 
(iii) la compensación de créditos tributarios no utilizados procedentes de 

períodos anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolución ante el 
Servido de Rentas Intemas y sea probable la disponibilidad de ganancias 
fiscales futuras, para su utilización. 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en ta medida que sea 
probable que se pn>duzcan beneficios tributarios futuros contra tos que se puedan 
usar las diferencias temporales. 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan 
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes 
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos 
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compañfa no ha determinado la existencia 
de diferencias temporales entre sus bases tributarías de activos y pasivos y sus 
respectivos valores mostrados en tos estados financieros preparados bajo NllF. 

2.11 Beneficios a empleados 

(a) Beneficios de corto plazo 

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y 
corresponden príncipalmente a: 

(i) Remuneraciones fiías v variables: Se provisionan y/o pagan de acuerdo a la 
política interna establecida por la Compañfa. 
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(ii) Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 
15% de la utilidad contable anual antes del Impuesto a la renta, según lo 
establecido por la leglstación ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a 
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos 
administrativos en función de la labor del empleado que recibe este beneficio, 

(>•>) Vacaciones: Se registra et costo correspondiente a tas vacaciones del personal 
sobre base devengada. 

(iv) Décimos tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la 
legislación vigente en el Ecuador. 

(b) BeneUcios de largo plazo 

Provisiones de iubilación patronal v desahucio: La Compañía tiene un plan de 
beneficio definido para Jubilación patronal, nomiado por las leyes laborales 
ecuatorianas. Adicionaimente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos 
determinación de la relación laboral por desahucio solicitado por et empleador o por 
el trabajador, el empleador bonificará al trabajador con et veinticinco por ciento del 
equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de 
servicios prestados a la misma compañía o empleador, este i^eneficio se denomina 
desahucio. 

La Compañfa determina anualmente la provisión para jubilación patronal y 
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional 
independiente y se reconoce con cargo a tos costos y gastos (resultados integrales) 
det año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa 
el valor presente de tas obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, et 
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la 
tasa anual de conmutación actuarial del 7% equivalente a la tasa promedio de tos 
bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que están 
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que 
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones 
hasta su vencimiento. 

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de 
conmutación actuaríat. tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicios, 
remuneradones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotación, entre 
otras. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la 
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados 
integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se 
reconocen Inmediatamente en resultados del año. Al cierre del año tas provisiones 
cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para ta Compañfa. 
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2.12 Participación de los trabajadores en las utilidades 

El 15% de la utilidad anual que la Compañía debe reconocer en concepto de participación 
laboral de las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se 
devenga, en base a las sumas por pagar exigibles. 

2.13 Provisiones 

La Compañía registra provisiones cuando (i) tiene una obligación presente, ya sea legal o 
implícita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria 
una salida de recursos para liquidar la obligación yzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA (III) el monto se ha estimado de forma 
fiable. Estas provisiones que se muestran en el rubro Otras cuentas por pagar están 
formadas principalmente por estimados para et pago de costos de bienes y servicios 
recibidos. Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la 
Administraron, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos 
necesarios para liquidar la obligación. 

2.14 Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los 
productos en el curso normal de las operaciones de la Compañía. Los ingresos se 
muestran netos de impuestos, devoluciones, rebajas y descuentos otorgados. 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios 
económicos fluyan hacia la Compañfa, puedan ser medidos con fiabllidad y cuando la 
Compañía hace la entrega de sus productos al comprador, ta cobranza de las cuentas por 
cobrar correspondiente está razonablemente asegurada y, en consecuencia, transfiere los 
riesgos y beneficios inherentes a ta propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a 
disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos. 

La Compañía, con base en su experiencia acumulada, evalúa al fine) de cada ejercido la 
existencia de devoluciones y registra la provisión correspondiente en et caso de aplicar. 

2.15 Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incun'en, 
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los iíneamientos 
de la base contable de acumulación (devengo) en la NIC 1 "Presentación de Estados 
Financieros". 

3. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

3.1 Factores de riesgo financiero 

Las actividades de ta Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: 
riesgos de mercado (que comprenden los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de 
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crédito y riesgo de liquidez. £1 programa general de administración de riesgos de la 
Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y 
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de ta 
Compañía; además, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la 
Compañía estén sujetas a políticas y procedimientos de identificación, medición y control. 

Los departamentos de crédito, tesorería y finanzas tienen a su cargo ta administración de 
ríesgos de acuerdo con las políticas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia 
General, quienes identifican, evalúan y cubren los riesgos finanderos en coordinación 
estrecha con las unidades operativas de la Compañía. La Gerencia General proporciona 
por escrito prindpios para la administración general de riesgos así como polít'cas escritas 
que cubren áreas específicas, tales como el riesgo de tasas de interés, et riesgo de 
crédito, el uso de instrumentos finanderos derivados y no derivados y para la inversión de 
los excedentes de liquidez. 

La administración de riesgos se efectúa a través del análisis que realiza el modelo de 
negocio y factibílidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite 
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe 
invertir y que retomo se alcanzarla, todo esto acompañado de políticas, procedimientos 
internos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una seríe de convenios 
realizados con proveedores de productos terminados, para beneficiarse de las 
condiciones de precios que hace más competitiva en el mercado a la Compañía, ya sea 
con pagos anticipados u otros mecanismos. 

(a) Riesgos de mercado 

(i) Riesgo de valor razonable por tioo de interés: 

El riesgo de tasa de interés para la Compañía surge de su endeudamiento de 
largo plazo. Et endeudamiento a tasas variables expone a la Compañfa al 
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el 
endeudamiento a tasas fijas expone la Compañía al riesgo de tasa de interés 
sobre el valor razonable de sus pasivos. La Compañía ha estabieddo una 
política de endeudamiento en instrumentos de largo plazo siempre y cuando no 
se deba comprometer los activos de la entidad, procurando mantener tasas de 
mercado competitivas, y fijas en su mayoría. 

La Compañía analiza su exposidón al riesgo de tasa de interés de manera 
dinámica. Se simulan varias situadones hipotéticas tomando en cuenta: i) 
cambios y ajustes de tasas bancarías según los movimientos y publicaciones 
del Banco Central del Ecuador y il) las posiciones respecto de 
refinancíamientos, renovación de las posiciones existentes, finandamiento 
alternativo y cobertura. Sobre ta base de estos escenarios y det 
comportamiento estadístico del endeudamiento de la Compañía, se calcula el 
impacto sobre ta utilidad o pérdida de un movimiento definido en tas tasas de 
interés. La Compañía ha estimado que el impacto en la utilidad después de 
impuestos por el movimiento, variación y/o duración de tasas, no es 
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significativo, considerando la baja volaütídad do tas tasas pasivas referenciales 
de interés en et mercado ecuatoriano. Por este motivo además no se realiza 
análisis de sensibilidad al respecto. 

(ti) Riesgo de precio v concentración: 

Riesgo de precio productos comercializados: 

La exposición a la variación de precios está relacionada con los costos de las 
principales materias primas que forman parte de dichos productos. Dichos 
costos no han sufrido un incremento signifrcativo en los últimos ai^os debido a 
negociaciones globales con proveedores que brindan ahomos importantes. 

Los departamentos de compras y tesorería mantienen listas actualizadas de 
precios y detalles diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el fin 
de buscar las mejores alternativas en cuanto a precios y calidad; 
adicionaimente existen políticas y procesos de selección de proveedores. 

La Compañía mantiene un portafolio diversificado de clientes, proveedores y 
préstamos bancarios, por lo tanto no tiene riesgos significativos de 
concentración. 

(b) RiesGO de crédito 

Las políticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principatmente por 
el área de crédito y firtanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el 
efectivo, en tas cuentas por cobrar comerciales, compañías relacionadas y otras por 
cobrar. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Efectivo  en bancos 

RespectozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, 
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y 
respaldo adecuados; dichas calrficactones en general superan la calificación "A". 

La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones 
financieras con las siguientes calificaciones: 

Calificación 
Entidad financiera 2015 2014 

Banco Bolivariano C. A. AAA- AAA-

Cuentas  por  cobrsr 

La Compañía mantiene políticas pai^ el otorgamiento de créditos directos y 
aceptación de clientes, relacionadas con; límites de crédito, capacidad de 
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago, 
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antigüedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en tos casos apitcabtes. Las 
cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la Compañía 
corresponden al 100% del total de las ventas. Debido a que la Compañía mantiene 
una cartera de clientes homogénea analiza la calificación de riesgo crediticio 
individual por cada diente y calcula el monto recuperable correspondiente. 
Adidonatmente, dastfica la cartera en segmentos similares y analiza 
permanentemente el comportamiento de pago histórico de los dientes, antigüedad, 
actualizadón de datos, entre otros factores. Los limites de crédito se establecen en 
fundón del análisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en 
consideradón los resultados de catificadones intemas y/o extemas. 

La dlverslficadón de las cuentas por cobrar comerdales y límites individuales de 
crédito son procedimientos adoptados para minimear problemas de recuperación 
de estos activos que están alcanzados por este tipo de riesgos. La Compañía no 
tiene una concentración de riesgos creditldos en el caso de cuentas por cobrar 
comerciales. 

Ei riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla 
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de 
tas mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compañía para 
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen: 

• Revisión de dientes de acuerdo a las políticas de crédito (evaluadón creditída: 
capaddad de pago, garantías, carácter, entre otras) y c o ^ n z a s (técnicas de 
cobranzas) más efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada 
tipo de cliente canal. 

• Análisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento 
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas. 

• Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las políticas de crédito y de 
cobranzas (soporte tecnológico y herramientas disponibles). 

(c) RiesQo de liquidez 

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus 
actividades comerdales. Para administrar ta liquidez de corto plazo, la Compañfa se 
basa en los flujos de caja proyectados para un período de doce meses. 

La política para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel 
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. 
Por tanto la Compañfa mantiene Indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos 
inmediatos con saldos reladonados a proveedores y otros con antigijedad menor a 
un año. 
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Compañfa durante el año 2015 y 2014 concentró su apalancamiento netamente 
bancos y con proveedores (compañías relacionadas) y mantiene plazos que 
permiten acoplar sus pagos ai proceso de venta de productos que la Compañía 
mantiene. 

Continuando con el modelo de negocio y factibílidad interno que maneja se maneja 
internamente se administra la liquidez tomando en consideración los siguientes 
puntos: 

• Elaboración y aplicación de políticas, procedimientos, manuales de cobranzas 
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una 
estructura administrativa descentralizada que la soporte. 

• Elaboración y análisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestión 
en determinados procesos. 

• La cobranza es realizada por ei equipo de ventas (eficiencia). 

La Compañía no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los 
pasivos financieros de la Compañía agrupados sobre la base det período 
remanente a la fecha del estado de situación hasta la fecha de su vencimiento. Los 
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados. 

Entro 110 Entffi1y2 MtodQZ Totat 

di» y 1 sno aAos 

Obllgodonos bancorios 1.030.961 1.038.961 138.701 2,216.623 

Prawedori» 33.304 * 33,204 

Cuaraao por pasar ernipanios rdaclonadas 243.000 243.000 

1.31S.1SS i.oss.gsi 138.701 2.492.827 

Enuo 160 Enáro 1 y 2 W9do2 TolOl 

Arto 2014 tlins y 1 oAo aritos 

OUIgacionas boncarics 2.000.000 - - Z,OQ0.Q0Q 

Provoodbfos 143.977 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA•  143.977 

2.143.977 -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 2.143,977 

Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad 
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retomos 
3 sus socios, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 
óptima para reducir el costo del capital. 
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Continuando con el modelo de negocio y factibílidad interno que maneja la Compañía se 
administra el riesgo de capital tomando en consideración los siguientes puntos: 

• Se trazan horizontes de retomo de capital de corto (menores a 1 año), mediano 
(entre 1 y 3 años) y largo (más de 3 años) plazo que permita analizar el mayor valor 
económico a la Compañía. 

• Se parte de la identidad que relaciona al retomo de capital con los retornos de 
activos y pasivos. 

• £1 retomo de capital se reduce a una combinación lineal de retomos de instrumentos 
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compañía en los productos más 
rentables. 

Adicionaimente, consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la 
base del ratío de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre 
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo 
cuentas por pagar comerciales y compañías relacionadas) menos el efectivo y 
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como e! "patrimonio neto" más la deuda 
neta. 

Los retios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y 2014 fueron los siguientes: 

2015 2014 

Obligaciones bancadas 2.216.623 2.000.000 
Proveedores 33.204 143.977 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 243.000 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

2.492.827 2,143.977 
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (321.867) (279.S3S) 
Deuda neta 2.170.960 1.864.442 
Total patrimonio neto 1.084.500 10,775 
Capital total 3.255,460 1.875.217 
Ratio de apalancamiento 67% 99% 

4. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice 
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados 
fEnancieros y sus notas relacionadas. L^s estimaciones realizadas y supuestos utilizados 
por la Compañía se encuentran basados en la experiencia histórica, cambios en la 
industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los 
resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar con^ctamente la situación financiera y tos resultados de la 
Compañía y/o tas que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administración. 
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Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran 
relacionadas con los siguientes conceptos: 

(a) Vida útil de los activos filos: Los cambios en circunstancias, tales como avances 
tecnológicos, cambios en el uso planificado, podrían hacer que la vida útil fuera 
diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan príncipalmente 
en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinación de las vidas 
útiles se evalúan al den-e de cada año. Ver Nota 2.8. 

(b) Deterioro de activog no finanderos: El deterioro de los activos no finanderos se 
evalúa con base en las políticas y Iíneamientos descritos en la Nota 2,9. 

(d) Provlsionespor beneficios a emoleados a laroo olazo: Las hipótesis empleadas en 
el cálculo actuarial de Jubüadón patronal y Desahucio, para lo cual utiliza estudios 
actuariales practicados por profesionales independientes. Ver Nota 2.11. 

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

5.1 Categorías de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos 
finanderos al cien-e de cada ejercicio: 

2015 fflii 
Corriente NoCorrlerM Corrlenlo No Corriertto 

AcUvc» fliumclaroB modltfo* al cesto: 
Efectivo y oquivatontozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA io  efectivo (Hc^  6) 321.687 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA•  279.535 

AcUvo« fiRMcloro» medidos ai eosto amortizado 
Cuentas por cdbm  clionla&, nolo (Iteta 7) 246.401 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA• 13.01 B 
Cuentos por cobrsr robiclonedM (Nota 12) 302.357 750.000 3S3.367 

Total activos fínaneleros 870,625 750.000 645.910 

Pasivos fbianclOFOS medidos si costo amortizado: 
ĵIlBiielones FtnondenM (Nota 1S) 1.038.061 1.177.862 2,000.000 

Proveedores (Mola 11) 33.204 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 143.977 
Cuentea per poear refadonadas {tiuia  12] 243.000 •  

pasivos financian» 1.315.165 1.177.662 2,143,977 

5.2 Valor razonable de Instrumentos financieros 

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede 
aplicarse alguna de las siguientes jerarquías de medidón: 

• Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos 
idénticos (nivel 1). 
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• Información distinta a precios de cotización incluidos en el nivel 1 que se pueda 
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente 
(que se deriven de precios) (nivel 2). 

• Información sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar 
en el mercado (información no ofcjservable) (nivel 3). 

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades 
relacionadas, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a 
entidades relacionadas, otras cuentas por pagar y efectivo y equivalente de efectivo se 
aproxima al valor razonable debido a ta naturaleza de corto plazo de estos instnjmentos. 
En relación a los préstamos y obligaciones fínanderas, su valor razonable es similar a su 
costo amortizado debido a que éstos devengan Intereses a tasas de mercado. 

La tasa en el mercado para ios préstamos varia entre el 7,00% y ei 9.76%; y para emisión 
de obligadones y titularización de flujos entre el 6.00% y el 8,50%. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES OE EFECTIVO 

Composición; 

2015 2014 

Cajas 92.863 904 
Banco Bdivariano C.A. 229.004 278.631 

321.867 279.535 

7. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - C U E N T E S 

Composidón: 

2015 2014 

ClienteszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA (1) 246.401 13.018 

(1) Coresponden a la cuentas por cobrar de las ventas realizadas, estas no devengan 
intereses y su plazo promedio de cobro bordea tos 30 y 90 días. Un detalle de las 
prindpales clientes es como sigue; 

2015 2014 

(asordo Conslruvalero 103.255 
Meisterbiue S.A. 56.003 5.269 
Otros menores 87.143 7.749 

246.401 13.018 
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La antigíj^ad de los saldos por cobrar clientes es la siguiente; 

2015 2014 
Por vencer 
O a 30 días 57,053 

Vencido 
O a 30 días 72.420 13,018 
31 a 60 días 51.414 
61 a 90 días 49,102 
más de 120 días 16.412 • 

246.401 13.018 

8. IMPUESTOS POR RECUPERAR 

Composición 

2015 2014 

Impuesto al Valor Agregado (IVA) 153,671 136.932 
Crédito tributarlozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 4.700 1.242 

158.371 138.174 

9. INVENTARIOS 

Composición: 

Materia Prima 
Producto Terminado 

Importaciones en tránsito 

10. ACTIVO FIJO 

Composición: 

2015 2014 

41.519 23.200 
24.177 7.355 
65.696 30.636 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

- 1.108 
65.696 31.744 

(Véase página siguiente) 
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HORMIGONES COMERCIALES HORMICOM CA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 201S Y 2014 
(Expresado en dtMarea estadounidenses) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

I MOVMHI I O2014 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Moones. i>£%as( 1)  

Véfer enffcfcs GI  31zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA üséó&r^^  2 0 U zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

AlJIdedkkinbedeiaQM  

Cosío zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Va' cf  enI br Ds 

Moráuef ilo201S 

Aíoor j es,oeí^ 

^ o r en Siros 3i 3 í de (rdan¿<(e del  2015 

AIJItfediclenibreiMZOlS 

Costo 
De^fedadÓn acurnt/ Ma 

SakfozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA s i  31 deiEct tmbre del  2015 

enseres Ccmcmadán en Proceso 
tefefanosv 

rafos 

Toa 

66.161 
tZ205) 

12.472 15.S01 

m 
909.124 
(14.025) 

116.S54 
( i . soa 

1.718 169.589 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 43205 
(406) 

1334.523 
(18.806J 

63SK 12.472 15.63S &9S.Gd9 1M.449 1.718 1S9.589 - 42.030 1.315.717 

68.161 

am 
11472 I SSOI  

(265) 
S09.124 
(14.025) 

116.354 

i\m 
1.718 169.569 - 43205 1.334 523 

(18806) 

63.95S 12.472 1SJG35 695.(159 114.449 1.718 169.569 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 42603 1.315717 

369.<00 
(67.316) {1.057} (1Í90) (B9.8S1) 

160.009 
(11.604) (477) 

(t53£«5) 34.003 
(1529) 

424.707 
(176837) 

3E6.(MD 11.415 \<m 805i i a 262.846 1241 10^3 31.474 40,366 1.563537 

<5556l 
(59.521) 

12.472 
(1.057) 

15931 
(1.855J 

909.124 
(103905) 

276 354 
(13 504) 

1.716 
m 

10693 34X03 
(ÍL525) 

43305 
tZ&40) 

1.Í59230 
(195693) 

3S8040 11.415 14W6 805218 252 846 1341 108» 31.474 40.3c8 1.563,537 

(1) Corresponde a compras príncipalmenle de maquinarías por USS 909.124 para Iniciar con las operaciones del negocio. 
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HORMIGONES COMERCIALES HORMICOM CJL 

NOTAS EXPUCATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
[Expresado en dáiares ostadounidenses) 

11. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES 

Composición: 

La Unión Compañía Nacional de Seguros S.A. 11.170 
Hoíclm Ecuador S.A. 8.739 
Otros menores 13.295 143.977 

33.204 143.977 

12. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 
2015 y 2014 con compañías y partes relacionadas. Se induye bajo la denominación de 
compañías y partes relacionadas a: i) las personas naturales o jurídicas (compañías) que 
directamente o indiredamente controlan o son controiadas por la Compañía, tienen control 
conjunto o Influenda significativa (asedadas) y ü) personal clave de la gerencia o 
administración. 

Saldos al 31 de didembre: 

Documentos y cuentas por cobrar: 
A compañías relacionadas: 

Corríante: 
Vetrans S.A. 
Emuihdd S.A. 

No Corriente: 
Emuihdd S.A. 

Documentos y cuentas por pagar 
a compañías r^adonadas: 
Expodelta S.A. 

Transacciones efectuadas durante los años: 

?015 2014 

293.357 293.357 
9.000 60.000 

302.357 353.357 

750.000 
1.052.357 

243.000 

(Véase página siguiente) 
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HORMIGONES COMERCIALES HORMICOM C.A. 

NOTAS EXPUCATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

VetranszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA S.A. 
Anticipos 

ExDodelta S.A. 
Compras 
P rostamos 

2015 2014 

293.357 

33.000 
210.000 
243.000 

Los saldos por cobrar y pagar a compañías relacionadas no devengan intereses y tienen 
plazo de cobro y/o pago menor a un año. 

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas 
precedentemente 

13. PROVISIONES 

Composición: 

Año 201 s 

Sóidos ot Pagos y/o SaldoszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA a\ 
Intete Incfemertlos utBzoctonoa rtmit 

Benefleloft ttoclatos (1) S.732 297,197 (254.314} 40.61S 
provisión pora JubÜoclón patronal (Noto 16) > 4.192 - 4.192 
ft-ovlolón poro Dosahucto (Nota 16) - 1.763 (S16) 1.247 

Aflo 2014 

Bonorictos «ocíalos - 11.466 (4.766) Q.732 

(1) Incluye US$26.891 de participadón de trabajadores en las utilidades del año. 

14. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

(a) Situación Fiscal 

A la fecha de emisión de ios estados finanderos, la Compañía no ha sido fiscalizada por 
las autoridades tributarias. De acuerdo con la nonnativa tributaria vigente, ios años 2014 
al 2015 se encuentran abiertos a revisión por parte de las autoridades fiscales. 

(b) Conciliación del resultado contable4rlbutarÍo 

El impuesto a la renta de los años 2015 y 2014 se determinó como sigue: 

(Véase página siguiente) 
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HORMIGONES COMERCIALES HORMICOM CA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounídonses) 

2915 3014 

Utilidad antes de participación laboral e Impuestos 192.607 (49.225) 

Menos: Participación laboral (28.891) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

Utilidad antes de Impuestos 163.716 (49.225) 

Más: Gastos no deducibles 2.744 680 

Base imponible total 166.460 (48.345) 

Tasa de impuesto a ta renta 22% 22% 

Impuesto a la renta corriente causado 36.621 -
Anticipo mínimo de Impuesto a la renta 9.061 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA•  

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la determinación del impuesto a la renta por pagar 
fue como sigue; 

2015 2p14 

Impuesto a la renta causado 36.621 -
(Menos): 

Anticipo pagado (7.819) -
Retendones en la fuente ejercicio físcal (32.260) (1.242) 
Crédito tributario Í1.242^ zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAm 

Saldo por recuperar ^4.700) (1.242) 

La provisión para impuesto a la renta coniente se calcula mediante (a tasa de impuesto 
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa 
de Impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se 
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos 
productivos. 

La normativa vigente establece el pago de un "anticipo mínimo de impuesto a la renta", el 
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertirá en 
impuesto a la renta definitivo, a menos que ei contribuyente solicite al Servicio de Rentas 
Internas su devoludón, to cual podría ser aplicable, en limitadas circunstandas descritas 
en la norma que rige este anticipo. 

Durante el año 2015, la Compañía determinó que el antidpo mínimo de ascendía a 
US$9,061, monto que no supera el impuesto a la renta causado, por lo cual se incluye en 
ei estado de resultados como impuesto a la renta el valor de US$36,621. 

Impuesto a la renta diferido 

Dada la naturaleza de las operaciones de la Compañía no se han determinado 
diferencias temporales que Impliquen cálculo de Impuesto a la renta diferido. 
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HORMIGONES COMERCIALES HORMICOM C ^ . 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado en dOlares estadounidenses) 

(d) Precio de transferencia 

Las normas tributarías vigentes incorporan el principio de plena competencia para las 
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas 
Internas, Mediante Resolución No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el 
segundo suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicitó se prepare y 
remita por parte de ia empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un 
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compañías 
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el 
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e 
Infonne) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolución se establece además las 
operaciones que no deben contemplarse para el análisis del Anexo e Informe Integral de 
Precios de Transferencia y se menciona que no sumarán los montos de operaciones con 
partes que sean relacionadas únicamente por proporción de transacciones. 

La Administración de la Compañía concluyó que no habrá impacto sobre ta provisión de 
impuesto a la renta del año 2015 basada en los resultados del estudio de precios de 
transferencia del 2014, que concluye que la compra de inventarios a sus relacionadas del 
exterior para su distribución, cumplen con el principio de plena competencia. 

La Compañía no ha efectuado durante los años 2015 y 2014 operaciones que superen 
dicho monto. 

(e) Otros asuntos 

Ley Orgánica de Incentivos y Prevención del Fraude Fiscal: Mediante decreto No 539, 
publicado en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el 
"Reglamento a la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude 
Fiscal", mediante el cual, se establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento 
para ta Aplicación de ta Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno: 

Ampliación det concepto de residencia fiscal para personas naturales. 
Imposición sobre dividendos y anticipo de dividendo. 
Condiciones bajo las cuales serán deducibles las remuneraciones y beneficios 
sociales. 
Condiciones para la deducibílidad de deterioro de los activos financieros 
correspondientes a créditos Incobrables. 
Se establecen los plazos de amortización y los casos y condiciones para su 
deducibílidad. 
Porcentaje máximo para la deducción de los costos y gastos Incunridos en 
promoción y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no será 
aplicable este límite. 
Limites y condiciones para la deducibilidad deí pago de regaifas, servicios técnicos, 
administrativos y de consuttoría, asi como la deducibilidad de los gastos de 
establecimiento o puesta en marcha de operaciones. 
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HORMIGONES COMERCIALES HORMICOMzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA CA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por Impuestos 
diferidos. 
Modificación de las reglas establecidas para la deducción de los pagos al exterior. 
Modificación de la fomia en la que se aplicará la tarifa de impuesto a la renta de 
sociedades cuando la composición societaria corespondiente a paraísos fiscales o 
regímenes de menor Imposición sea inferior ai 50%. 
Tarifa y fonma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la 
enajenación de derechos representativos de capital u otros derechos. 
Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a ta renta 
por pagos al exterior. 
Se dispone la aplicación de la retención en la fuente de iVA sobre los pagos y 
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes 
especiales. 

OBLIGACIONES FINANCIERAS - PORCIÓN CORRIENTE Y NO CORRIENTE 

Composición: 

Interés anual 
m Wá 

Banco del Pacifico S.A (1) 8.83% 1.785.714 
Banco Bolivariano C.A. (2) 8.83% 430.909 2.000.000 

2.216.623 2.000.000 
Menos: porción corriente (1.038.961) (2.000.000) 

1.177.66i' ~ ^ 

(1) Corresponden a préstamo con una tasa de interés del 6.83% con un plazo de 
vencimiento en enero dei 2018. 

(2) Corresponde a dos préstamos con una tasa de interés óe\% con un plazo de 
vencimient o hast a el 2018. 

Vencimiento s anuale s de las obligacione s financiera s a largo plazo al 31 de diciembr e del 
2015 y 2014: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

^ 2m 2m 
2015 • 2.000.000 
2016 1.038.961 
2017 1.038.961 
2018 138.701 -

2.216.623 2.000,000 
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HORMIGONES COMERCIALES HORMICOMzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA CA. 

NOTAS EXPUCATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

PASIVO A LARGO PLAZO - JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 

Un resumen del pasivo a largo plazo al 31 de diciembre del 2015 es como sigue: 

2015 

Jubilación patronal 4.192 
Bonificación por desahudo 1.247 

6.439 

£1 saldo de la provisión para Jubiladón patronal y desahudo al 31 de diciembre del 2015 y 
2014, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada 
actuariatmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a 
dichas fechas se encontraban prestando servidos para la Compañía. 

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos son las siguientes: 

Tasa(s) de descuento 
Tasa(s} esperada del incremento salarial 
Tasa de incremento de pensiones 

Tasa de mortalidad e Invalidez (1) 
Tasa de rotación 
Vida laboral promedio remanente zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2m 2m 
6.31% 6.54% 
3.00% 3.00% 
2.00% 2.50% 

TM lESS 2002 TM lESS 2002 
11.80% 11.80% 

6.4 2.5 

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de 
Seguridad Social en el año 2002. 

El importe reconoddo en et resultado respecto a dichos planes del pasivo a largo plazo 
para el año 2015 fue de US$2,585. 

Los cambios en la provisión acumulada de beneficios definidos por jubilación patronal y 
bonificadón por desahudo de acuerdo al informe det actuario son los siguientes: 

2015 

Provisión al inido del arto 

Costo tabcrat y financiero por sen/iclos actuales 
Pérdida actuarial por ajustes y experiencia (2) 

Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas 
Provisión al Final del aAo 

2.sas 

3.370 

(5161 

5.439 

(2) De acuerdo a la NIC 19 "Benefidos a los empleados", las pérdidas o ganandas 
actuariales deben ser reconoddas en et Otro Resultado Integral en el Estado de 
Cambios en et Patrimonio. 
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HORMIGONES COMERCIALES HORMICOMzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA CA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

17. CAPITAL SOCIAL 

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañfa at 31 de diciembre del 2015 
comprende 1.000.000 acciones ordinarias con un valor nominal de US$1 completamente 
desembolsadas, emitidas y en circulación, (2014: 10.000 acciones, valor nominal de 
USS1). 

18. RESULTADOS ACUMULADOS 

Resultados acumulados 

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, 
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación 
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo tas disposiciones normativas aplicables, 
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se 
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal. Reserva de 
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre dlsposidón de los accionistas. 

19. GASTOS DE ACUERDO A SU NATURALEZA 

Composición al 31 de diciembre: 

Gastos de Gastos de 
2015 Administración Ventas Total 

Gastos del personal 31.477 209.204 240.681 
Mantenimiento y Reparación 115.436 8,714 124.150 

Honorarios 33.025 5.116 38.142 

Combustible 34,495 34.495 
Depreciación 69.639 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 69.539 

Seguro - 22.493 22.493 
Impuestos y Contribuciones 17.553 - 17.553 
Gastos de viajes - 8.547 8.547 

Transporte - 1.377 1.377 

Equipos de Seguridad 6.781 - 6.781 

Suministros 1.116 1.158 2.274 
Publicidad - 849 849 
Gastos de Gestión zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA•  401 401 

Otros menores 4.720 89.214 93.934 
314.243 347.073 681.316 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DB. 2015 Y 2014 
(Expresado en délares estadounidenses) 

Gastos de Gastos de zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
2014 Administración Ventas Total 

Gastos del peraonal 8.965 8.965 
Mantenkniento y Reparación 6.027 2.235 6.262 

Seguro 23 23 48 

Impuestos y C t̂rOsuclones 5.543 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 5.W3 
Transporte •  150 150 
Suministros 450 780 1.230 
Gastos de Gestián - 1.000 1.000 

Otros menores zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 1.778 1.778 

12,043 14.951 26.994 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se 
produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de ta Compañfa. pudieran tener 
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los 
mismos y que ameriten mayor exposición. 
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