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HORMIGONES COMERCIALES HORMICOM C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOQOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucion y operaciones

La Compaiifa fue constituida el 6 de febrero de 2014 en la cludad de Guayaquil. La
actividad principal es la produccion, venta, comercializacién, importacion, exportacidn y
distribucién de todo tipo de materiales de construccién, hormigén y sus similares como
cemento, yeso, escayola y cualquier otro elemento que contribuyan a su fabricacion. Venta
al por mayor y por menor de toda clase de hormigones preparados y materiales para firme
de carreteras y para construccion de foda clase de obras civiles, y Ia ejecuclén de obras en
general por cuenta propla o para terceros. Su actividad estd controlada por la
Superintendencia de Companias del Ecuador.

Hormigones Comerciales Hormicom C.A. forma parte del Grupo Vepamil, el cual se dedica
principaimente a la importacion, exportacion, venta, distribucién, comercializacion de
petrélec crudo y de toda clase de combustibles y lubricantes.

Aprobacidn de los estados financleros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido
emitidos con la autorizacién de fecha 30 de abrit del 2016 de la Gerencia Genera!l y
posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma internacional de Informacion
Fimanciera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2015 y aplicadas de manera uniforme en tocdos los ejercicios presentados en
estos estados financleros.

Bases de preparacién

Los presentes estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2015 y 2014
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financlera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
ajercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Companiia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo historico. La preparacién de los estades financieros de acuerdo con NIF
requiere el uso de clertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracidn ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la
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Compaiila. En ia Nota 4 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros, Debido a la subjetividad inherente en este procesc contable, los
resuitados reales pueden diferir de ios montos estimados por la Administracién.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieres, no se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a la norma existente que no han entrado en vigencia y que la
Compaitia no ha adoptado con anticipacién. El IASB considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacién cbligatoria a partir de las
{echas indicadas a continuacién:

Apliensién abligatoria
nra elercicios Iniciados a

Nomma Toma portir do:

NIIF 10y Enmienda. Sobre Ib vonta o portes do sctivos enirs un inversiontato y sus osociadas y 1 do onoro dol 2018

NIC28  nsgoclos conjuntos,

NIIF 1t Enmiendo. Scbre la contabilizacién do adquisicienos do participacionos on oporaciones 1 do enero dal 2018
conjuntas,

NIF 14 pmojora, Deacrie los saldos do los cuonins do diferimiontos do octividodos rogulodos 1 90 ©nero del 2015
como ios montos do gostos 0 Ingroas qua no se reconocorian como aciivos o pasivos
de acuerdo 0 olras Normas, pero que cumplen los ragquisilos para aer diferldos.

NIC16y

NiG s Enmienda. Aclaracion sctire los matodos aceptables de deprociocién y amortizocion, 1 do onero del 2016

NIC 16y Enmionda, Planlos de produccién, los cunlos dobon contoblizorso como propiodad, 1 do onore dol 2018
NIC 41 plartd y egquipe, yo quo su funclonomionto oz similar al de fobricacién.
NIC 27 Enmicnda. Pormite quo 153 ontidpdos ulllicon of mélodo del valor patrimonial paro ios 1 de enero dei 2018
contabilizaclones de las inversiones sn subsidiarins, negocios conjuntos y asocindos
an sus aslados finnncisres soporpdos, do acvordo o NIC 28,

NHF § Majora, Clarificacion do clortos tomas ralncionados a la clasificacién entre activos 1 de Jutio dal 2016
mantenides pam [z venta o poro su distribucién,

NHE 7 Mojora, Madificacin do {o rovelaclon do jos contralos de prestacion de senvcios y 1 de jullo dol 2016
rolovaclonos roquorkias para ios ostades financieros inerines.

NIC § Enmionda. Relovacionns rolocionados con materioidad, disgregacion y sublotales, 1 de juiio del 2018
notas y otros resutlados Integrolos.

NIC 19 Mejera, Clorificocién da modo do dotorminor ia tasa do doscuonte pars los 1 de julio del 2016
obiigacionos por bonoficlos post-ompien,

NIC 34 Mojoro. Clorificacion de lo relacionado con informacién reveiadn en o reporte interine y 1 do julio dol 2016
las roferancias del mismo,

NiiF 10,  Enmiondas, Clarificaclon do ¢lorios 0spactos sobre la preporacion y elaboracion do 1 do julle dol 2018

NiiF 12Y osiados financloros conaolidedos y acerca do ln opcidn del métode de valor patrimoninl

NIC 28 proporcional on ontidadas que no san entidades de inversion,

NIF 8 Mojera, Roconocimionie y madicion de activos financieros, 1 do onoro dof 2018

NHF 8 Enmionda. So ho revisodo do forma sustoncid la contabliided de coberturns pors 1 de enard dol 2018
pormitir roflejar mejor los actividades de gention da riesgos de fon estodos financierps;
adomas, parmite los camblos de o3 amados "¢réditos proploa”.

NiF 15  Maojora, Requerimiantos para reconocimianto de Ingrosos que aplicon o todos ios 1 do onoro dol 2018
conlratos con clientes {excepto por contrales de leasing, contrales do aoguros ©
instrumantos financieros).
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La Administracién de la Compaiiia ha revisado las normas vigentes desde e! 1 de enero
del 2015, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en
los presentes estados financieros. Adicionaimente, se encuentra en proceso de
evaluacién, los impactos de la adopcién por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de
enero del 20185; sin embargo, estima que, considerando 1a naturaleza de sus actividades,

no se generara un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacién inicial,

Moneda funcional y presentacion

Las partidas en los estados financieros de ia Compaiiia se expresan en ia meneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacién de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

E! efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depdsitos a ia
vista en bancos.

Activos y paslivos financleros

2.5.1 Clasificacién

La Compaiila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “"activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta’. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos 0 contrataron los pasivos financieros, La Administracién determina
la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compariia mantuve activos financieros en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, ta Compafiia mantuvo
Unicamente pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros'. Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financleros se explican a continuacién:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacidn financiera por cuentas por cobrar
comerciales y a compaiiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que
dan dereche a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo corriente, exceptc por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde la fecha del estado de situaclén financiera que se presentan
como activos no corrientes.
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HORMIGONES COMERCIALES HORMICOM C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(b) Otres pasivos financleros

Representados en el estado de situacién financiera por obligaciones con terceros,
proveedores, cuentas por pagar a compafilas relacionadas y otras cuentas por
pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicidon inicial y posterior
Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo 0 pasivo financiero en el estado de situacién financiera
a la fecha de Ia negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar ¢ vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias" y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicién posterior
(a) Préstamosycu r cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método del interés efectivo, menos una provisién por deterioro. La Compania
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

() Cuentas por cobrar clientes: Corresponden a los montos adeudados por
clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Si se
esperan cobrar en un afo 0 mencs se clasifican como activos carrientes, de io
contrario se presentan come activos no corrientes. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y
son exigibles hasta 30 dias.

(it) Cuentas por cobrar 3 compadias relaclonadas: Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados por companilas relacionadas por préstamos de largo
plazo. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amontizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 30 dias.
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(b) Ofros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compa#ia presenta ias siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

() Eroveedores: Son obligaciones de page por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curse normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amertizado ya que no generan intereses
Yy son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

(iiy Cuentas por pagar @ compariias relaclonadas: Corresponden a obligaciones de
page principaimente por la compra de combustibles y lubricantes entre otros,
se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
pues se liquidan hasta en 80 dias.

(iit) Otras cuentas por pagar; Corresponden a obligaciones per servicios recibidos
de terceros. Se reccnocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en plazos mencres a 30 dias,

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisidn para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafia no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, 12
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacidn financiera y la falta ¢
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, La Compafiia no ha registrado provisiones por
deterioro de sus cuentas por cobrar.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocic dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversién de la pérdida previamente reconocida.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un active financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
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riesgos y beneficios del activo. Un pasive es eliminado cuando las obligaciones de la
Compailia especificadas en el contrato se han liquidado,

Impuestos y retenciones

Corresponden principaimente a retenciones del impuesto a la renta que serdn
recuperadas en un periode menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor
agregado efectuadas por terceros. Cuando ia Administracién estima que dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a los resultados del afo.

inventarios

Los inventarios se registran al costo 0 a su valor neto de realizacion el que resulte menor.
El costo de los productos terminades comprende el valor de adquisicion y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su
venta.

Et costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderade. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de 10s negocios, menos los costos estimados para llevar a cabo ia venta.

Activos fijos

Los activos fijos estan presentados al costo histdrico menos la depreciacién acumulada.
E! costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicidn o construccion
del activo. Los desembolscs posteriores a la compra o adquisicion $élo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan
hacia la Compafila y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desemboisos posteriores corresponden a reparaciones o0 mantenimiento y son
registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacion de los activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida util
estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que
posean vidas utiles diferenciadas, y considera valores regiduales, debide a que la
Administracién de la Compartia estima que el valor de realizacidon de sus propiedades y
equipos al término de su vida Util no es irrelevante. Las estimaciones de vidas Gtiles y
valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada
fecha de cierre de los estados financieros,

Las vidas utiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

(Véase pégina siguiente)
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Tipo de blenes Nomero de afos

Muebles y anseres 10
Equipos de cémputo 3
Instalaciones 10
Vehiculos , 5
Maquinarias y Equipos 10
Mejoras en Propledad arrendada 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracién ha definide como mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014
todos los proyectos de ia Compaiiia se han liquidado en plazos infericres a un afo.

Deterioro de activos no financieros (activos fijos)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse a su valor en
libres. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del
activo excede su valor recuperable, E! valor recuperable de los activos corresponde al
mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta ¢ su valor en uso. Para efectos
de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas peguefios en los que se
genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efective).

Los saldos en libros de activos ne financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibies reversiones del deterioro.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no se han reconocido pérdidas por deterioro de
activos no financieros, per cuanto la Administracién ha realizado los analisis pertinentes y
considera que no se han producido eventos que indiquen que sus activos no corrientes
significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

impuesto corrientes y diferidos

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
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se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en ofros resuitades integrales o directamente en el
patrimonio.

(i)

(ii)

impuesto 2 la renta corriente: La provisién para Impuesto a la renta se caicula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los

resultados del aio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

impuesto a la renta diferido: Ei Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. E! Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a |a fecha del estado
de situacién financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(i) las diferencias temporarias deducibles;

(i) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodas anteriores que todavia
no hayan sido objeto de deduccién fiscal;

(i) la compensacién de créditos tributarios no utilizados procedentes de
pericdos anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucién ante el
Servicio de Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias
fiscales futuras, para su utilizacién.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futures contra los que se puedan
usar las giferenclas temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impueastos pasivos corrientes y cuande los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria,

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compariia no ha determinado la existencia
de diferencias temporales entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.

2.11 Beneficios a empleados

(a)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estade de situacién financiera y
cerresponden principalmente a:

{i) Remuneracjones filas v variables: Se provisionan y/o pagan de acuerdo a la

politica interna establecida por la Compafiia.
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{b)

(i) Paricipacién de los trabajadores en las utilidades; Calculada en funcién del

15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcion de ia labor del empleado que recibe este beneficio,

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

(iv) Décimos tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerde a la

legislacién vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Provisicnes_de jubilacién patronal y desahucio: La Comparia tiene un plan de

beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la reiacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma companla o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del afic aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmutacion actuarial del 7% equivalente a la tasa promedic de los
bonos de gobiemo, publicada por el Banco Central de! Ecuador que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacién actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacidn, entre
ptras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados
integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultadoes del afio. Al cierre del afio las provisiones
cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compa#fia.
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Participacion de loé trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compafia debe reconocer en concepto de participacion
laboral de las utifidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, en base a las sumas por pagar exigibles. ‘

Provisiones

La Compafiia registra provisiones cuando (i) tiene una obligacion presente, ya sea legal ¢
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii} el monto se ha estimado de forma
fiable. Estas provisiones que se muestran en el rubro Otras cuentas por pagar estan
formadas principaimente por estimados para el pago de costos de bienes y servigios
recibidos. Los montos reconocidos como provisidn son la mejor estimacién de fa
Administracién, a la fecha de cierre de los estados financiergs, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de io cobrado o por cobrar por la venta de los
productos en el curso normal de las operaciones de la Compafia. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econémicas fluyan hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compafiia hace Ia entrega de sus productos al comprador, la cobranza de las cuentas por
cobrar correspondiente esta razonablemente asegurada y, en consecuencia, transfiere ios
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a
disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La Compaifila, con base en su experiencia acumulada, evalGa al final de cada ejercicio la
existencia de devoluciones y registra la provisidn correspondiente en el caso de aplicar.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacién (devenge) en la NIC 1 “Presentacién de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (que comprenden los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de
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crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la
Compailiia se concentra principaimente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financierc de la
Compaiila; ademas, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la
Compafila esten sujetas a politicas y procedimientos de identificacién, medicién y controt.

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracién de
riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas a nivel corporative y/o la Gerencia
General, quienes identifican, evalGan y cubren los riesgos financieros en coordinacién
estracha con Ias unidades operativas de la Compaiila. La Gerencia General proporciona
por escrito principios para la administracién general de riesgos asi como politicas escritas
que cubren areas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de
crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no derivados y para la inversion de
los excedentes de liquidez,

La administracion de riesgos se efectla a través del andlisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzarla, todo esto acompariado de politicas, procedimientos
internos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios
realizados con proveedores de productos terminados, para beneficiarse de las
condiciones de precios que hace mas competitiva en el mercado a la Compadila, ya sea
con pagos anticipadoes u otros mecanismos.

(a) Riesgos de mercado

(i) Riesgo de valor razonable per tipe de interés:

El riesgo de tasa de interés para la Compariia surge de su endeudamiento de
largo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiila al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo, Sin embargo, el
endeudamiento a tasas fijas expone la Compaiiia al riesgo de tasa de interés
sobre el valor razonable de sus pasivos. La Compafila ha astablecido una
politica de endeudamiento en instrumentos de largo plazo siempre y cuando no
se deba comprometer los activos de la entidad, procurando mantener tasas de
mercado competitivas, y fijas en su mayoria.

La Compadia analiza su exposicién al riesgo de tasa de interés de manera
dinamica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i)
cambios y ajustes de tasas bancarias segun los movimientos y publicaciones
del Banco Central del Ecuador y i) las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacién de las posiciones existentes, financiamiento
aternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios y del
comportamiento estadistico del endeudamiento de la Compadiia, se calcula el
impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de
interés, La Compafiia ha estimado que el impacte en la utilidad después de
impuestos por el movimiento, variacion y/o duracidn de tasas, no es

(18)



HORMIGONES COMERCIALES HORMICOM C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

(b)

significativo, considerando la baja volatilidad de las tasas pasivas referenciales
de interés en el mercado ecuatoriano. Por este motive ademds no se realiza
anélisis de sensibilidad al respecto.

(i) Riesge de precio y concentracién:
Riesgo de precio productos comercializados:

La exposicién a la variacién de precios estd relacionada con los costos de las
principales materias primas que forman parte de dichos productos, Dichos
costos no han sufrido un incremento significativo en les Gitimos afos debido a
negociaciones globales con proveedores que brindan ahorros importantes.

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de
precios y detalles diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el fin
de buscar las mejores alternativas en cuanto a precios y calidad;
adicionalmente existen politicas y procesos de seleccion de proveedores.

La Compaiila mantiene un portafolio diversificado de clientes, proveedores y
préstamos bancarios, por lo tanto no tiene riesgos significativos de
concentracion.

Rigsqgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principaimente por
el area de crédito y finanzas, El riesgo de crédito se encuentra presente en el
efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales, compafiias relacienadas y ofras por
cobrar.

factiv

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacién “A".

La Compaiila mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financleras con las siguientes calificaciones:

Calificacién
Entidad financiera 2015 2014
Banco Bolivariano C. A, AAA- -

Cuentss por cobrar
La Compaiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y

aceptacién de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamientc de pago,
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(c)

antigledad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables, Las
cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la Compania
corresponden al 100% del total de las ventas. Debido a que la Comparila mantiene
una cartera de clientes homogénea analiza la calificacién de riesgo crediticio
individual por cada cliente y calcula el monto recuperable correspondiente,
Adicionaimente, clasifica la cartera en segmentos similares y analiza
permanentemente el comportamiento de pago histérico de los clientes, antigliedad,
actualizacion de datos, entre otros factores. Los Iimites de crédito se establecen en
funcién del andlisis de la capacidad de pagoe de cada cliente, tomando en
consideracion ios resuitados de calificaciones internas y/o externas.

La diversificacién de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion
de estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compadla no
tiene una concentracién de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciaies.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compadia para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

» Revisién de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacién crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de cliente canal.

+ Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

» Mejoramiento continuc de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnoldgico y herramientas disponibles).

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compadia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compafiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigtiedad menor a
un afo.
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La Compaiila durante el afio 2015 y 2014 concentrd su apalancamiento netamente
bancos y con proveedores (compailas relacionadas) y mantiene plazos que
permiten acoplar sus pagos al proceso de venta de productos que la Compariia

mantiene,

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad internc gue maneja se maneja
internamente se administra la liquidez tomando en consideracién los siguientes

puntos;

» Elaboracién y aplicacién de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento de! crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte,

o Elaboracién y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar ia gestion

en determinados procesos.

» La cobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia).

La Compaiiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financleros de la Comparia agrupados sobre la base del perlodo
remanente a la fecha del estado de situacién hasta ia fecha de su vencimiento. Los

montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Afle. 2015
Obligacionos bancarips

Proveedoros
Cuontas por pagar compafiias rolacionadas

Afio 2014
Cbhilgaciones bancarlns
Provoedoros

3.2 Administracion del riesgo de capital

Entre 180 Entre 1y 2 Mas de 2 Tolol
gins y 1 aflo afos . ohoa
1,035,961 1,038,961 138.70¢ 2.218.622
33.204 . 33.204
243.000 - 243.000
1.346.185 1.038.981 138.701 2.492.827
Entro 180 Entro1y2 Mis do 2 Total
dins y 1 0o ofies afios
2.000.000 2,000,000
143,977 142,877
2.143.977 . 2143977
pe—eee e P e ——— i ———————§

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos
a sus socios, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capitai

dptima para reducir el costo del capital.
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Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compadia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracién los siguientes puntos:

* Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afic), mediano
{entre 1 y 3 aflos) y largo (mdas de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valor
econémico a la Compaiila.

« Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos,

« Elretorno de capital se reduce a una combinacidn lineal de retornos de instrumentos

financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compaiiia en los productos mas
rentables.

Adicionaimente, consistente con la industria, la Compaiiia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (inciuyendo
cuentas por pagar comerciales y compaiifas relacionadas) menos el efectivo vy
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda
neta,

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y 2014 fueron los sigulentes:

20185 2014
Obligaciones bancarias 2.216.623 2.000.000
Proveedores 33.204 143.977
Cuentas par pagar a compafiias relacionadas 243.000 -
2.492.827 2.143.977

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (321.867) {279.535)
Deuda neta 2.170.960 1.864.442
Totat patrimonio neto 1.084,500 10,775
Capltal total 3.255.460 1.875.217
Ratio de apalancamiento ‘ 67% 99%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracidn realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compafila se encuentran basados en la experiencia histdrica, cambios en la
industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embarge, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resuitados de la
Compafila y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.
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Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran

relacionadas con los siguientes conceptos:

(a) Vida otil de_los activos flios: Los cambios en circunstancias, tales come avances
tecnologicos, cambios en el uso planificado, podrian hacer que la vida Gt fuera
diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan principalmente
en las proyecciones de uso futuro de los actives. La determinacién de las vidas

utiles se evaltian al cierre de cada afio. Ver Nota 2.8,

(b) Deterioro de activos no_financieros: El deterioro de los activos no financieros se

evaliia con base en las politicas y lineamientos descritos en la Nota 2.9,

(d) Provisionas por beneficios a empleados a largo plazg: Las hipdtesis empleadas en

el calculo actuarial de Jubllacion patronal y Desahucio, para lo cual utiliza estudios
actuariales practicados por profesionales independientes, Ver Nota 2.11.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos

financieros al cierre de cada ejercicio:

2015 2014
Coriente  No Corriante Corrisnte N Corrlento

Activos financleros modidos ol costo:

Efectiva y oquivaionto do ofeclivo {Nata €) 321.887 278.535
Activos financloros modidon nl costo amortizade

Cuentos por cobrar clienlas, nato {Nola 7} 246.401 - 13.018 -

Cuontes por colror roloclonadng (Nota 12) — 02357 750.000 353,367 .
Total activos financleroa . . B70825 750000 645910 -
Pasivos financleros madidos ri costo smortizado:

Qblipnciones Finoncierna (Nata 15} 1.038.581 1.177.682 2.000.500 .

Provoandores (Nota 11) 33.204 - 143,577 -

Cueritas por pagar rélbcionodas (Nota 12) 243,000 . s .
Totat pasivos financioros LIN5185 1,177.862 2143877 -

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede

aplicarse alguna de las siguientes jerarquias de medicion:

* Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos

idénticos (nivel 1).
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* Informacién distinta a precios de cotizacién Incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente {precios), o indirectamente
{(que se deriven de precios) {nive! 2).

» Informacidn sobre el activo o pasive que no se basa en data que se pueda confirmar
en el mercado (informacién no observable) (nivel 3).

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades
relacionadas, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a
entidades relacionadas, otras cuentas por pagar y efectivo y equivalente de efectivo se
aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
En relacion a los préstamos y obligaciones financieras, su valor razonable es similar a su
costo amortizado debido a que éstos devengan Intereses a tasas de mercado.

La tasa en el mercado para los préstamos varia entre el 7,00% y el 9,76%; y para emisién
de obligaciones y titularizacion de flujos entre el 6.00% y el 8,50%.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2015 2014

Cajas 92.883 904
Banco Bolivariano C.A, 223.004 278,631

321.867 279,535
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES
Composicion:

2015 2014
Clientes (1) 246.401 13.018

(1) Corresponden a la cuentas por cobrar de las ventas realizadas, estas no devengan
intereses y su plazo promedic de cobro bordea los 30 y 90 dias. Un detalle de las
principales clientes es como sigue;

2015 2014
Conscrcio Construvalero 103.256 -
Meisterblua S.A. 56.003 5,269
Otros menores 87,143 7.749
246.401 13.018
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La antiguedad-de los saldos por cobrar clientes es la siguiente:

Por vencer
0a30dias

Vencido
0a30dias
31a60dlas
6190 dlas
més de 120 dias

8. IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicién

Impuesto al Valor Agregado (IVA)
Crédito tributarlo

9. INVENTARIOS

Composicién:

Materia Prima
Producto Terminado

Importaciones en transito

10. ACTIVO FiJO

Composicién:

(Véase pagina siguiente)

2015 2014
57.053 -
72.420 13.018
51.414 -
49.102 .
16.412 -

246 401 13.018

2015 2014

153.671 136.932
4,700 1.242
158,371 138.174
2015 2014
41.519 23.280
24.177 7.356
65.696 30.636
- 1.108
65.696 31.744
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- Husbiasy Epfposce.  Wainadssy , Ecuposde  Contiiodones
Deseripcién Vehiovlos orares Laboiro Eaw Locdes Camoutacén on Proceso %@sj_ Orros Actives Toa
R s Arrendados s

Morvimiento 2014

AdGanes, neas (1) 86.16¢ 12472 15.501 009,424 116,354 1718 169589 - 43205 1334523
Deprecacdn {2.205) - {255) {14.023) {1.905) - - - (405) {18806}
Vdor enfivos 31 dadicerive 6d 2014 63355 12472 15635 95699 114449 1718 169.589 - 42820 1315717
Al 31 de diciembre ded 2014

Coslo 6.161 12472 15901 «03.12¢ 116.354 1718 169.569 . 43.205 1.334523
Depraciacidn aoumulada 2245) . {265) {14.625) {1.£05) - - . {405) (18 806)
Valor en Fbros 61855 12472 155635 §95.09 114449 1718 159.569 . 42603 1315717
Movimiento 2015

Adicones, netzs 359470 - - - 160.000 . (158.655) 34.003 . 424 707
Degrediasion (67.316) {1.057 {1550) {69.851) (11.608) “m - 2529) {2434 (176.857)
Vo enBxos d 31 da dicamtve dd 2015 355,040 11415 14025 805218 262.846 1241 10653 31424 20356 1563537
Al M de diclembye del 2015

Coe’s 456561 12472 15.901 809,124 26354 1716 10693 03 43205 1.759.230
Degreciacion aumeada (52.524) {1.057) (1.855) {103.905) (33.509) {477 - {2529) (2840} {195693)
Saldo al 1 de diciembre del 2015 3E5.040 11415 14046 855218 262 846 1241 10693 31474 %5 1.563.537

{1) Corresponde a compras principalmente de maquinarias por US$ 909.124 para iniciar con las operaciones del negocio.
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DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Compasicion:

PARE] 2014
La Union Compafila Nacional de Seguros S.A. 11.470 -
Hoicim Ecuador S.A, 8,739 .
Otros menores 13.295 143.977

33.204 143,977

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios
2015 y 2014 con compaiilas y partes relacionadas, Se incluye bajo la denominacién de
compafilas y partes relacionadas a: I) las personas naturales o juridicas (compafiias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compadia, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas) y i) personal clave de la gerencia o
administracién.

aldos al 31 de diciembre:

2015 2014
Documentos y cuentas por cobrar:
A compaiiias relacionadas:
Corriente;
Vetrans S.A, 293.357 293.357
Emulhold $.A. 9000 60,000
302.357 353.357
No Corriente: :
Emuthoid S.A. 750.000 .
Documentos y cuentas por pagar
a compaiiias relacionadas:
Expodelta S.A. 243,000 -

Transacciones efectuadas durante los afios:

(Véase pagina siguiente)
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2015 2014
Vetrans S.A,
Anticipos - 293,357
Expodealta S.A.
Compras 33.000 -
Préstamos 210.000 -
243.000 -

Los saldos por cobrar y pagar a companias relacionadas no devengan intereses y tienen
plazo de cobro y/o pago menor a un afio.

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparabies a Jas indicadas
pracedentemente

PROVISIONES
Composicién:

Soldes ol fagas ylo Saidos al

inicle remen utiizacionas {inal

Afio 2018
Beneficios sociales (1) 6.732 207.197 {254,314) 40.8156
Pravision para jublincién potronal (Nota 16) - 4,192 - 4,192
Provisidn paro Dosohuck (Nota 18) - 1,763 (518} 1.247
Aflo 2014
Bonoficios soclalos - 11.488 (4.758) 6,732

(1) Incluye US$28.891 de participacidn de trabajadores en las utilidades del afto.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDOQ

Situacién Fiscal

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compaidia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerde con Ia normativa tributaria vigente, los afios 2014
al 2015 se encuentran ablertos a revision por parte de las autoridades fiscales.
Conciliacién del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los arfios 2015 y 2014 se determiné como sigue:

(Véase pagina siguiente)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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2015 2014
Utilidad antes de participacion lsboral e Impuestos 192.607 (49.225)
Menos: Participacion iaboral (28.891) -
Utilidad antes de Impuestos 183.716 (49.225)
Mas; Gastos no deducibles 2,744 880
Base imponible total 168,460 (48.345)
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta corriente causado 36.621 -
Anticipo minimo de impuesto a la renta 8.061 -

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, ia determinacién del impuesto a la renta por pagar
fue como sigue:

2019 2014
impuesto a la renta causado 36.621 -
(Menos):

Anticipo pagado (7.819) -

Retenclones en la fuente ejercicio fiscal (32,260) (1.242)

Credito tributario —(1242) -
Saldo por recuperar {4.700) £1.2422

La provisién para impuesto a la renta corriente se calcula mediante ia tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas: dicha tasa se
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

La normativa vigente establece el pago de un "anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicic de Rentas
Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo.

Durante el afio 2015, la Comparifa determind que el anticipo minimo de ascendia a
US$9,061, monto que no supera el Impuesto a la renta causado, por lo cual se incluye en
el estado de resultados como impuesto a la renta el valor de US$36,621.

Impuesto a la renta diferido

Dada la naturaleza de las operaciones de la Compadla no se han determinado
diferencias temporalas que impliquen célculo de impuesto a la renta diferido.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

Precio de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencla para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO. 511 del viemes 29 de mayo del 2015 solicité se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas companias
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo perlfodo fiscal y cuyo monte acumulado sea superior a US$15.000,000 (Anexo e
Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucién se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para el analisis det Anexo e informe Integral de
Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con
partes que sean relacionadas Gnicamente por proporcién de transacciones.

La Administracién de la Compaiila concluyé que no habra impacto sobre la provisién de
impuesto a la renta del afio 2015 basada en los resultados de! estudio de precies de
transferencia del 2014, que concluye que la compra de inventarios a sus relacionadas de!
exterior para su distribucién, cumplen con el principio de plena competencia.

La Compariia no ha efectuado durante los afios 2015 y 2014 operaciones que superen
dichc monto. '

Otros asuntos

Ley Orgénica de Incentivos y Prevencién del Fraude Fiscal: Mediante decreto No 539,
publicado en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el
“Reglamento a la Ley Orgéanica de Incentivos a la Produccion y Prevencién del Fraude
Fiscal’, mediante el cual, se establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento
para la Aplicacién de la Ley Organica de Régimen Tributario interno:

- Ampliacidn del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

- Imposicion sobre dividendos y anticipo de dividendo.

. Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios
sociales.

. Condiclones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros
correspondientes a créditos incobrables.

- Se establecen los plazos de amortizacién y los casos y condiciones para su
deducibilidad.

. Porcentaje maximo para la deduccién de los costos y gastos incurridos en
promocion y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera
aplicable este limite.

. Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultorfa, asi como la deducibilidad de los gastos de
establecimiento o puesta en marcha de operaciones.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

S?sos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
iferidos.

Modificacion de las reglas establecidas para la deduccién de los pagos al exterior.
Modificacién de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de
socledades cuando la composicién societaria correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién sea inferior al 50%.

Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de derechos representativos de capital u otros derechos.

Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagos al exterior,

Se dispone la aplicacién de la retencién en la fuente de IVA sobre los pagos y
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes
especiales.

OBLIGACIONES FINANCIERAS - PORCION CORRIENTE Y NO CORRIENTE

Composicidn:
intarés anual
(%) 2015 2014
Banco del Paclfice S.A, (1) 8.83% 1.785.714 -
Banco Bollvariane C.A. (2) 8.83% 430.909 2,000,000

Menos: porcidn corriente

4}

(@)

2,216,623 2.000.000

1,038,961 (2.000.000)

1,177,662 -
Corresponden a préstamo con una tass de interés del 8.83% con un plazo de

vencimiento en enero del 2018.

Corresponde a dos préstamos con una tasa de interés del 8.83% con un plazo de
vencimiento hasta el 2018,

Vencimientos anuales de las obligaciones financieras a largo plazo al 31 de diciembre del

2015 y 2014;
Afios 2015 2014
2015 . 2,000,000
2016 1.038.961 -
2017 1.038.961 .
2018 138.701 -
2216623 2.000.000
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PASIVO A LARGO PLAZO - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasivo a largo plazo al 31 de diciembre de! 2015 es como sigue:

2015

Jubilacién patronat 4.192
Bonificacién por desahucio 1.247
5439

El saldo de la provisidn para jubilacién patronal y desahucio at 31 de diciembre del 2015 y
2014, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuariaimente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compa#iia,

Las presunciones principales usadas para propdsitos de l0s calculos son las siguientes:

2015 2014
Tasa(s) de descuento 6.31% 6,.54%
Tasa(s) esperada del incramento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) T™ IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacién 11.80% 11,80%
Vida laboral promedio remanente 6.4 2.5

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social en el afto 2002,

El importe reconocido en el resultado respecto a dichos planes del pasivo a largo plazo
para el afo 2015 fue de US$2,585.

Los cambios en la provisién acumulada de beneficios definidos por jubilacion patronal y
bonificacion por desahucio de acuardo al informe del actuario son los siguientes:

2015
Provisidn al inicle del afio -
Costo laboral y financlero por senvicios actuales 2.585
Pérdida actuarial por ajustes y experiencia (2) 3.370
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (516)
Provision al final del afio 5.439

(2) De acuerdo a la NIC 19 “Beneficios a los empleados”, las pérdidas o ganancias
actuariales deben ser reconocidas en el Otro Resultado Integral en el Estado de
Cambios en el Patrimonio.
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(Expresado en délares estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Comparia al 31 de diciembre del 2015
comprende 1.000.000 acciones ordinarias con un valor nominal de US$1 completamente
desemboisadas, emitidas y en circulacién, (2014: 10.000 acciones, valor nominal de
Ussi).

RESULTADOS ACUMULADOS
Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicic de origen. Con la aprobacién
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

GASTOS DE ACUERDO A SU NATURALEZA

Compoesicién al 31 de diciembre:;

Gastos de Gastos de

2015 Administracion Ventas Total
Gastos del personal 31.477 209.204 240,681
Mantenimiento y Reparasion 115,436 8.714 124,150
Honoerarios . 33026 5116 38,142
Combustible 34,495 . 34.495
Depreciacion ) £9.639 - £§9.639
Seguro - 22,493 22.493
Impuestos y Contribugiones 17.553 . 17.553
Gastos de viajes - B.547 8.547
Transporte - 1.377 1.377
Equipos de Seguridad 68.781 - 6.781
Suministros 1,116 1.158 2.274
Publicidad - 849 848
Gastes de Gestion . 401 401
Otros mencres 4720 89.214 93.934

314.243 347.073 661.318
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Gastos de Gaslos de

2014 Administracidn Ventas Total
Gastos del personal . 8.985 8,985
Mantenimiento y Reparacién 6.027 2.235 8.262
Seguro 23 23 48
Impuestos y Contribuciones 5543 . 5.543
Transporte . 150 150
Suministros 450 780 1.230
Gastos de Gestion - 1.000 1.000
Otros menores - 1.778 1.778

12.043 14,951 26,984
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisidn de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en {a opinién de la Administracidn de la Compadia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financiercs que no se han revelado en los

mismos y que ameriten mayor exposicién,
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