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instalaciones, equipos y mobiliario

fii.

Recongcimientg ¥ Medicidn

Las partidas de instalaciones equipos y mobiliaric son valorizadas al costo
menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

Los instalaciones equipos y mobiliario se reconocen como activo si es probable
que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser
determinado de una manera fiabfe.

El costo incluye partidas que son directamente atribuibles a la adquisicién del
activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de instalaciones
equipos ¥ mobiliario son determinadas comparando los precios de venta con sus
valores en libros, y son reconocidas en el estado de resultados integrales cuando

se realizan.

Costos posteriores

Los costos por reparaciones y mantenimiento de rutina en instalaciones equipos
y mobiliario son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Depreciacion

La depreciacién de los elementos de instalaciones equipos y mobiliario se calcula
sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto
que se substituye por el costo, menos su valor residual. La depreciacion es
reconocida en resultados con base en el método de linea recta, considerando la
vida Gfil establecida para cada componente de los muebles, equipos de oficina y
vehiculos, en funcion de un andiisis técnico efectuado por la Administracion de la
Compafifa. Los métodos de depreciacidn, vidas Utiles y valores residuales son
revisados en cada ejercicio ¥ se ajustan si es necesario,

Los elementos de instalaciones equipos y mobiliario se deprecian desde la fecha
en la cual estan instalados v lislos para su uso o en el caso de los activos
construldos internamente, desde la fecha en la cual el activo esié completado y
en condiciones de ser usado.

Las vidas utiles estimadas para el periodo actual y comparativo son las
siguientes:

Vidas
utiles
estimadas en
afios

Instalaciones 20
Muebles y equipo de oficina 10
Equipos de computacién 3
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Los métodos de depreciacion y vidas Utiles son revisados en cada ejercicio y se
ajustan si es necesario.

l.as ganancias o pérdidas de la disposicion de un elemente de instalaciones,
equipos ¥ mobiliarios, son determinados comparando los precios de venta con sus
valores en libros y son reconocidas en resultados,

{e} Deterioro

Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaiuados por la Compaiiia en cada fecha de
presentacion de los estados financieros, para deferminar si existe evidencia
ohjetiva de deterioro. Se considera que existe esa evidencia objetiva cuando ha
ocurrido un evento de pérdida después de! reconocimiente inicial del activo, con
efectos negativos en los flujos de efectivo futuros del activo que pueden estimarse
de manera fiable.

La evidencia objetiva que un aclive financiero esti deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a la Compaiiia en términos que la Compafila no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor entrara en bancarrota, cambios
adversos en el estado de pago del prestatario de ia Compaiila, condiciones
econdmicas que se relacionen con incumplimiento o la desaparicién de un
mercado activo para una inversion.

La Compailia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros
medidos al costo amortizado tanto nivel especifico como colectivo. Todas las
partidas por cobrar individualmente significativas son evaluadas por deterioro
especifico. Los activos que no son individualmente significativos son evaluados
por deterioro colectivo agrupando los actives con caracterislicas de riesgo similar.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al
costo amortizado se calcula como fa diferencia entre el valor en libros del activo vy
el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa
de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se refiejan en una
cuenta de estimacién para deterioro conira las partidas por cobrar. El interés
sobre el activo deteriorado continta reconociéndose a través de la reversion del
descuento. Cuando un hecho posterior causa que el monto de la pérdida por
deterioro disminuya, esta disminucion se reconoce en resuitados.

Activos no Financieros

£l valor en libros de los activos no financieros de la Compariia, diferentes a
inventarios, es revisado en la fecha del estado de situacién financiera para
determinar si existe algtn indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces
se estima el valor recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si
el valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su

importe recuperable.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor
mayor entre su valor en Uso y su valor razonable, menos los gastos de venta.
Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efective futuros
estimados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto
que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el
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tiempo v los riesgos especlificos que puede tener en el active. Para propésitos de
evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados individualmente
son agrupados juntos en el grupo mas pequefio de activos llamades “unidad
generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes
del uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo
de otros activos o grupos de activos.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro
son reconccidas en resultados. Las pérdidas por deterioro se revierten si existe
un cambio en el importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida por
deterioro, el valor del activo no puede exceder el valor que habrfa sido
determinado, neto de depreciacidon o amortizacion, si no se hubiese reconocido
una pérdida por deterioro.

{fi  Beneficios a Empleados

i.

Beneficios Post - Empleo:

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacion Patronal e Indemnizacion por
Desahucic

La obligacion de la Compafila con respecto a planes de beneficios de jubilacién
patronal esta definida por el Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador que
establece la obiigaciéon por parte de los empleadores de conceder jubilacion
patronai a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de
servicio de 25 afios en una misma Compariia, el que califica como un plan de
beneficios definidos sin asignacién de fondos.

Ademas, dicho Codigo del Trabajo establece que cuando la relacién laboral
termine por desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacion calculada
con base en el nimero de aiios de servicio.

La Compaiila determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por
jubilacidn patronal e indemnizacion por desahucio por separado, calculando el
monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambic de sus
servicios durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta
para determinar su valor presente.

La Administracion utiliza supuestos para determinar ia mejor estimacidn de estos
beneficios. Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por Ia
Compafila, utilizando informacién financiera publica. Estos supuestos incluyen una
tasa de descuento, los aumenios esperados en las remuneraciones vy
permanencia futura, entre otros.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas
sobre una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacién
de leyes laborales ecuatorianas vigenies) y son contabilizadas como gastos en la
medida en la cual el empleado provee el servicio © e beneficio es devengado por

el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compaiia posee una obligacién legal o implicita
actual de pagar este monto como resuitado de un servicio entregado por el
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empleado en el pasado y la obligacién puede ser estimada con fiabilidad. Las
principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a los
beneficios como decimotercera y decimocuarta remuneracién, fondos de reserva,

vacaciones vy participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compania.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o perdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado de situacion financiera cuando existe una obligacién legal cierta o probable de
pagar la obligacién, y el monio puede ser razonablemente estimado. El importe
reconocido corno provisidn corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado
de situacion financiera, del desembolso necesario para pagar la obligacion presente,
tomando en consideracién los riesgos e incertidumbres gue rcdean a la mayoria de
fos sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de estas. Ei saneamiento
del descuento se reconoce como costo financiero,

Cuando nc es probable gue un flujo de salida de beneficios econdmicos sea
requerido, ¢ el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es
revelada como un pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya
existencia sera confirmada por la ocurrencia de uno o mas evenios fuluros son
también reveladas como pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo
de salida de beneficios econdmicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios, Costos v Gastos

Ingresos

Los ingresos provenientes de fa venta de productos en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonabie de fa contrapartida recibida o por recibir,
neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones © rebajas comerciales y del
impuesto al valor agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia
persuasiva que el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido
fransferidos al comprador, es probable iz recuperacion de la consideracion adeudada,
los costos asociados y las posibles devoluciones de los bienes vendidos y sl monto
del ingreso puede ser medido de manera fiable. Si es probable que se olorguen
descuenios y el monto de estos puede estimarse de manera fiable, el descuento se
reconoce como reduccidn del ingreso cuando se reconocen fas ventas.

Costos y Gastos

Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos.
Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desemboiso efectuado no produce

beneficios economicos futuros.

Impuesto a ia Renta

El gasto por impuesio a la renta estd compuesto por el impuesto corrienie v el
impuesto diferido. El impuesto a la renta corriente y diferida es reconocido en
resultados excepto que se refacione con partidas reconccidas en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesio
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relacionado es reconocido en ofros resuitados integrales o en el patrimonio,
respectivamente.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el imputabie a la utilidad gravable del afio, la cual es
determinada de conformidad con io previsto en la Ley de Régimen Tributario
interno vigente a la fecha de los estados financieros y cualquier ajuste al impuesto
pot pagar de afios anteriores.

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos para propésitos de
informacion financiera y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce
impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion que no es una
combinacion de negocios, ¥y que no afecta la ulilidad o pérdida financiera ni

gravable,

El impuesto a la renta diferido es medido a fa tasa de impuesto que se espera
apiique al momento de Ia reversion de las diferencias temporarias, de acuerdo con
lo previsto en la ley de impuestc a la renta promulgada o sustanciaimente
promulgada a la fecha de reporie.

Al determinar el monto de los Impuestos corrientes € impuestos diferidos, la
Compafila considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e Intereses adicionales. La Compafiia cree gue las
acumulaciones de sus pasivos tributarios son adecuvadas para fodos los aiflos
fiscales abiertos sobre la base de su evaluacién de muchos faciores, incluyendo
las interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia anterior. Esta evaluacioén
depende de estimaciones y supuestos y puede involicrar una serie de juicios
acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacidn que haga que la
Compafiia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales;
tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el
cual se detetminen.

los activos y pasives por impuesto diferido son compensados, vy,
consecuentemente se presentan en los estados de situacion financiera por su
importe neto, st existe un derecho legal de compensar los pasivos y activos por
impuestos corrientes, y estan relacionados con el impuesto a las ganancias
aplicados por la misma autoridad tributaria, sobre fa misma entidad tributaria o en
distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y actives por
impuestos corrientes en forma neta o sus aclivos y pasivos tributarios seran
realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas ftributarias
trasiadables a ejercicios futuros y diferencias temporarias deducibles, en la medida
en la cual sea probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra
las que pueden ser utifizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en
cada fecha de reporie y son reducidos en la medida que no sea probable que los
beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

Sélo se compensan entre sf y, consecuentemente, se presentan en los estados
financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios,
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reconocidos como tales por la autoridad iributaria, y siempre que los créditos
tributarios respectivos no se hallen prescritos y que, ademas, se relacionen con e}
mismo tipo de impuesto a compensar.

Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero aun no Efectivas

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacion, son aplicables a los perlodos anuales que comienzan después del 1 de enero
del 2016, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacién de estos estados

financieros:

Fecha efectiva

Normas de vigencia

Enmienda a la NIC 7 Estado de Flujo de efectivo — Revelaciones 1 de enero de 2017
Enmienda a ta NIC 12 lmpuestos a Jas gananclas — Reconocimientos de activos por 1 de enero de 2017
impuesto diferidos por pérdidas no realizadas

Enmdenda a las NlIF2 Pagos basados en acciones — Clasificacién y medicion de  1de enero de 2018
aperaciones de pago hasado en acciones

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes 1 de enero de 2018
1 de enero de 2018

1 de enero de 2019

NiIF 9 Instrumentos financieros

NIIF 16 Arrendamientos
Moedificaciones a fa NIIF 10 y NIC 28 - Venta o aportacidn de activo enfre un inversor y su Aun no definida

asociada / negocio conjunto

La gerencia no ha completado el proceso de evaluacion de los efectos que resuliardn de la
adopcién de las enmiendas mencionadas; sin embargo, ia expectativa de la gerencia es que
ne existen impactos significativos de la adopcion de estas normas o enmiendas.

Determinacién de Valores Razonables

Las politicas y revelaciones contables de la Companifa requieren que se determine el valor
razonabile de los activos y pasives financieros y no financieros. Se han determinado los
valores razonables para propdsitos de valorizacion y/o revelacion sobre ia base de los

siguientes metodos.

Cuando corresponde, se revela mayor informacion acerca de los supuestos efectuados en la
determinacion de los valores razonables en las notas especlificas referidas a ese activo o

pasivo.

{a) Préstamos y partidas por cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar se estima al valor presente
de fos flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la
fecha de medicidn. Las cuenias por cobrar comerciales sin tasa de interés son
medidas al monto de ia factura si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor
razonable se determina al momento del reconocimiento inicial y para propdsitos de
revelacion en cada fecha de los estados financleros anuales.

E! monto en libros de fa cuenta por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.
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(b) Otros pasivos financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propositos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula
sobre la base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados
a la tasa de interés de mercado a la fecha de medicion.

Los montos registrados de las cuentas por pagar comerciales y ofras cuenias y gastos
por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos tienen

vencimiento en el corto plazo.

(¢) Inventarios

E! valor razonable de los inventarios adquiridos se determina sobre la base del precio
de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costos estimados para
terminar la venta y un margen de utilidad razonable basado en el esfusrzo que se
requiere para producir y vender dichos inventarios.

() Muebles, equipos y vehiculos

El valer razonable de las muebles, equipos y vehlculos, se basa en el costo historico.
El valor razonable corresponde al monto estimado por el que éste podria
intercambiarse a la fecha de los estados financieros entre un comprador y un
vendedor dispuastos en una fransaccion en condiciones de independencia mutua,

(6) Administracién de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compailia estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con e uso de instrumentos financieros.

a) Riesge de crédito
b) Riesgo de liguidez
c) Riesgo de mercado
d) Riesgo operacional

Marco de Administracién de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de
riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las pollticas de administracion de riesgos

de la Compatila.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compafiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compailia, fijar limites y controles de
riesgos adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se
revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgos de la
Compartia, a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las

actividades.

La Compafiia, a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende
desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en ef cual todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.
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La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgos y revisa si su marco de administracidn de riesgos es apropiado
respecto a los riesgos a los que se enfrenta la Compaiiia,

La Compafila ha identificado los objetivos y funciones en la administracién def riesgo
financiero:

1}  Identificar los tipos de riesgos que pueden afectar la operacion y resultados de la
Compafila;

2)  Medir y controlar los riesgos mediante implementacion de los siguientes procesos:
monitoreo de indicadores de control, determinacion de capital para cubrir un riesgo e
identificacion de alternativas para mejorar rendimientos.

Riesgo de Crédito

El riesge de crédito se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los clientes no
cumplan con sus obligaciones contractuales. La Administracion de la Compania considera
que su riesgo de crédilo es minimo, considerando que la toialidad de su cartera se
encuentra centrada en un solo cliente, el cual posee una estructura financiera solvente y
cuenta con un sélido historial de cobros.

La compaiifa tiene toda su cartera centralizada con una compaiiia relacionada.

Exposicion al Riesgo de Crédito

La exposiciéon maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacidn financiera es
como sigue:

2016 2015
Efectivo en caja y bancos Uss 2.436 2.451
Cuentas por cobrar reiacionadas 263.947 -
Otras cuentas por cobrar 156.086 569.193
Uss 422.469 571.844

Otras cuentas por cobrar

El principal componente de las otras cuentas por cobrar corresponde a crédito tributario,
retenciones en la fuente de clientes, anticipo proveedores y préstamos a empleados.

Efective vy equivalente de efgctivo

La Compailia mantenia efectivo en caja y bancos por US$2,436 ail 31 de diciembre del 2016
{US3%2,451 al 31 de diciembre del 2015), que representan su maxima exposicion al riesgo de
crédito para estos activos. El efeclivo en caja y bancos son mantenidos principalmente en
bancos calificados entre el rango AAA y AAA- seglin agencias calificadoras de riesgo segin
agencias registradas en la Superintendencia de Bancos del Ecuador.
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Riesqgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafila tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liguidados mediante la entrega
de efectivo u otros activos financieros. Ef enfeque de la Administracién para administrar la
liquidez, es contar con los recursos suficientes para cumpiir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compafiia,

La Compaiita monitorea el nivel de entradas de efectivo de los deudores comerciales y olras
cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas cuentas por pagar

comerciales y olras cuentas por pagar.
A continuacion, se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados: :

31 de diciembre de 2016
DeCa3l De3asé De 6 meses

Valor en libros meses Meses en adelante

Cuentas por pagar comerciales uss 111.817 - 111.817 -
Otras cuentas y gastos por pagar 178.026 523 3.977 206.524
Us$ 2890.843 523 115,794 206,524

31 de diciembre de 2015
De0a3l De3aé De 6 meses

Valor en libros meses meses en adelante

Cuentas por pagar comerciales uss 1.626.828 65.356 1.132,742 428.730
Cuentas por pagar relacionadas 793,448 - 793.448 -

Ciras cuentas y gaslos por pagar 165.892 129.920 21,808 14,164

uss 2.586.168 195.276  1.947.998 442,894

(¢} Riesge de Mercado

El riesgo de mercado es el rigsgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo, en fas tasas de cambio o lasas de interés, afecten los ingresos de la
Comparila o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la
administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a
este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad.

i. Riesgo de Moneda

La moneda ufilizada para las transacciones en el Ecuador es el ddlar
estadounidense y las operaciones que realiza la Compania son en esa moneda;
por lo tanto, ia Administracion estima que la Compafila no esta expuesta al
riesgo por fiuctuaciones an la tasa de cambio.
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i, Riesgo de Tasa de interés

Este riesgo esta asociado a las tasas de interés variable de las obligaciones
contraidas por la Compailia y que por lo mismo generan incertidumbre respecto
a los cargos a resultados por concepto de intereses y por ia cuanita de ios flujos
futuros. La Administracion considera gue no esta expuesta a este tipo de riesgo,
puesto gue no mantiene operaciones de endeudamiento, por consiguiente, sus
estados financieros no reflejan ninguna partida que pueda estar expuesta a
algin ajuste por cambios en las tasas de interés.

(d) Riesgo Operacional

El riesgo operacicnal se refiere a la pérdida potencial por deficiencias en los controles
internos de la Compaftta, lo cual origina errores en el procesamiento y
aimacenamiento de informacion, asi como por resoiuciongs administrativas vy
judiciales adversas, La administracion del riesgo operacional en la Compailia tiene
como objetivo gue los controles requeridos estén identificados, evaluados y alineados
con la estrategia de riesgos establecida, para cuantificar el impacto potencial de los
riesgos y asl distribuir la adecuada asignacion de capital por rlesgo operacional.

Administracion de Capital

La politica de la Compafifa es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desartollo futuro de sus negocios.
El capital se compone del capital social, aporte para futuras capitalizaciones y los resultados
acumulados. No hubo cambios en el enfoque de la Compafiia para la administracion de

capital durante el afio.

E! indice deuda-patrimonio ajustado de ia Compafiia al érmino del periodo del estado de
situacién financiera era el siguiente:

2016 2015

Total pasivos Uuss 289.843 2.586.168
Menos. efectivo y equivalentes

a efectivo 2.436 2.451

Deuda neta Uss 287.407 2.583.717

Total patrimonio Uuss 132.626 117.731

Indice deuda-patrimonio
gjustado 2,17 21,95
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{7) Efectivo en caja y bancos

Ei detalle del efectivo en caja y bancos es el siguiente:

2016 2015
Caja Uss - 250
Deposito en bancos  (a) 2.438 2.201
Uss 2.436 2.451

{a) La Compaiiia mantiene sus cuentas corrientes en Dolares de E.UA. en diversas
entidades locales. Los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.

(8) Otras cuentas por cobrar

Un resumen de las ofras cuentas por cobrar es el siguiente:

2016 2015
Impuesios por recuperar {nota 14) uss 6.652 362.638
Otras cuentas por cobrar (&) 149.434 175.180
Anlicipos a proveedores y oiros - 31.405
Uss 166.086 569.193

{a) Corresponde principaimente a préstamo entregado a Métrica del Pacifico S.A. Metripacif
por USD148,634.

{9} Inventarios

E! detalle de los inventarios es el siguiente:

2016 2015
Materia prima importada (a) Uss - 1.865.849
US$ - 1.965.849

(a) Durante el 2016, este inventario fue comprado en su totalidad por Alphacelt S.A..
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Instalaciones, equipos y mebiliario

Un detalle de los instalaciones, equipos y mobiliario es el siguiente:

2016
Maquinarias y equipos Uss$ -
Instalaciones -
Herramientas -
Equipos de computacion -
Muebles y enseres -
Uss$ -
Depreciacion acumulada -
Us$ -

2015

178.024
135.927
64.790
21.100
17.531

417.372
{250.9686)

166.406

ey

Durante el 2016 y 2015, los movimientos de instalaciones, equipos y mobiliario fueron los

siguientes:
Maquinarias Equipo de Muebles y
y equipes nstataciones  Herramientas  compautacion enseres Tolat
Costo:
Saldos af 31 de diclembre de 2014 Uss 178.293 136.927 50.589 13.853 12,661 391.123
Adiciones 5.281 - 14.201 7.447 4.870 31.799
Ventas y reliros {5.550) - - - - {5.550)
Saldos al 31 de dicienbre de 2015 176.024 135.927 64,780 21,100 17.5631 417,372
Adiciones . - - - - -
Venias y retivos (178.024) (135.927) (84.790) £21.100) {17.531) (417.372)
Transferencias yfo reclasificaicones - - - - - -
Saldos 2l 31 de diciermbre de 2016 uUss - - - - -
Depraciacion acumulada:
Saldos ab 31 de diclembre de 2014 Uss {10.847) {14.741) {22.454) (2.943) {636) (51.621)
Adiciones {87.508) {42.190) {42.337) {12.479) {15.435) (199.949)
Venlas y refiros 315 - - 289 - B804
Saldos al 31 de dicierbre de 2015 (98.040) {56.931} (64.791) (15.133) {16.071) {250.966)
Adiciones - {2.220) (2.913} {384) (2.830} {8.356)
Venlas y retiros 98.040 59.160 67.704 15.617 18.901 269.322
Saldos al 31 de diclembre de 2016 Uss - - - - - -
Vakor en libros:
Al 31 de diciembre de 2015 Uss 276.064 192.858 120,581 368,233 33.602 166.406

Al 31 de diciembre de 2018 uss - - - -

El gasto de depreciacidén es reconocido como parte de los gastos de administracién en el

estado de resultados integrales.
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(11)  Cuentas por pagar comerciaies

El siguiente es un resumen de las cuentas por pagar comerciales:

2016 2015
Proveedores locales uUss 111.817 494.086
Proweedores exterior - 1.132.742
uss 111.817 1.626.828

La exposicion de la Compafia al riesgo de liquidez relacionado con cuentas por pagar
comerciales se revela en la nota 6 (b).

(12)  Ofras cuentas y gastos por pagar

El siguiente es un resurmen de las ofras cuentas y gastos por pagar:

2016 2016
Impuestos por pagar {nota 14} uss 211 123.165
Beneficios a empleados( nota 13) 5.923 42.727
Provisiones (a) 171.892 -
uss 178.026 165.892

a1

{a) Incluye principalments provision por concepto de indemnizacién a Doppio por
USD150,990 por cancelacion de drdenes.

(13)  Beneficics a empleados

El detalle de beneficios a empleados es el siguiente:

2016 2015
Sueldos y beneficios por pagar Uss 3.171 21.808
Contribuciones a la seguridad social 123 B.755
Participacion a trabajadores 2.629 14.164
us$ 5.923 42,727

Participacion de trabajadores en fas utilidades

De acuerdo a lo previsto per las leyes laborales de la Repubiica del Ecuador, la Companiia
esta obligada a distribuir entre sus trabajadores el 15% de la utilidad antes del impuesto a la
renta.
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Gastos de personal

Los valores pagados por la compaiiia por concepto de gastos de personal incluidos en los
rubros de costos y gastos operacionales, administrativos y ventas en el estado de rasultados

integrales se resumen a continuacion:

2016
Sueldos y Salarios Uss 89.673
Beneficios sociales y otros 82.534
Participacion de los trabajadores en
las utilidades 2.629
Jubilacion e indeminizacion por
desahucio 2.400
Us$ 177.236

Impuestos por recuperar y por pagar

El siguiente es un resumen de los impuestos por recuperar y per pagar;

2016
Por recuperar
Impuesto al valor agregado Uss -
Retenciones de IVA (289)
Retenciones en la fuente 2.423
Credilo tributario de afios anteriores 4.518

UsS$ 6.6562

Por pagar

Impuesto a la salida de divisas Uss -

Retenciones de VA 33

Retenciones en la fuente 178
Uss 211

-17 -
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Partes relacionadas

{a) Saldos con compaiiias relacionadas
Un resumen de los saldos con compafilas relacionadas es como sigue:

2016 2015
Por cobrar:
Alplacell S.A. uss 263.947 -
uss 263.947 -
2016 2015
Por pagar:
Alplacell S.A. Uss - 793.448
Us$ - 793.448

{b)  Transacciones con companias reiacionadas

El detalle de las principales transacciones con partes relacionadas es el siguiente:

2016
Ventas
Alphacell S.A. Uss 2.764.310
Uss 2.764.310

Las transacciones con partes relacionadas fueron realizadas en los lérminos y
condiciones acordadas entre ellas, y se encuentran dentro del rango de piena
competencia.

Impuestos

Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la
fuente presentadas por fa Compafila por los ejercicios impositivos de 2013 a 2015 estan
abiertas a revision de las autoridades tributarias.

Tasa de impuesto a la renta

La tasa del impuesto a Ia renta es del 22%. No obstante, a paitir del ejercicio fiscal 2015, la
tarifa impositiva serg del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paralsos
fiscales o reglmenes de menor imposicidn; con una participacion directa o indirecta,
individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a
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la naturaleza de la sociedad.
Cuando la mencionada participacion de los acclonistas domiciliados en paraisos fiscales o

regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la
praporcién de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla
con el deber de informar a la Administracién Tributaria la composicion de sus accionistas,
socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme 2 lo que establezca la
Ley de Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas
Internas, sin perjuicio de otras sancicnes que fueren aplicables.

En caso de que la Compafifa reinvierta sus utilidades en el pals en los términos y
condiciones que establece la Ley Organica de Régimen Tributario interno, podria obtener
una reduccién en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto
reinvertido, siempra y cuando efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de
diciembre de! siguiente afic.

Anticipo de impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del aclivo total {(menos cierios
componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles, El anticipo
serd compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion,
salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al
anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacién de nueve empleo o mejora de masa salarial, y en general
aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios
tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Codigo Organico de la
Produccion, Comercic e Inversiones para las nuevas inversiones, asi como ofras
afectaciones por aplicacién de normas y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades
nuevas constituidas a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccién, hasta por un periodo

de 5 afios.

La Ley Organica de Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos, publicada en el
Segundo Suplemento del R.O. 860 del 12 de octubre del 2016, establece gue el SRI podra
dispaner la devolucion del anticipo de impuesto a la renta cuando se haya visto afectada
significativamente ia actividad econémica del coniribuyente, siempre que este supere el
impuesto causado, en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los
contribuyentes definido por la Administracion Tributaria,
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Congciliacién de impuesto a la renta

Una reconciliacion entre la utilidad seglin estados financieros y la utitidad gravabie, es como
sigue:
2018 2015

Utilidad antes del impuesto a la renta 14.895 80.266
Mas (menos)
Gastos no deducibles -

Utilidad gravable 14,895 80.266
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
impuesto a la renta causado 3.277 17.659
Exoneracion y credito tributacion

por leyes especiales 3.277 17.659
impuesto a renta - -

Dividendos en efective

Los dividendos y utilidades, calcuiados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales ¢ exiranjeras residentes en el Ecuador, a favor de
ofras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdiccién de menor imposicion ¢ de personas naturales no residentes en el Ecuador, estan

exentos de impuesto a la Renta:

Esta exencion no aplica si ei beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene
el poder de controlar la atribucion de disponer de! beneficio, es una persona natural
residente en el Ecuador. El porcentaje de retencion de dividendos o utifidades que se
aplique al ingreso gravado dependerd de quien, y donde estéd localizado el beneficiario
efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para
personas naturales (35%) vy la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades

(22% 0 26%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicidn se debe aplicar una retencién adicional por la
diferencia entre la tasa maxima de tributacion de una persona natural (35%) vy la tarifa de
impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar
sobre su composicion accionaria se procedera a fa retencion de impuesto a la renta sobres
dichos dividendos como si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de [a terminacion del ejercicio econdmico
u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes
relacionadas (préstamos no comerciales), esta operacion se considerara como pago de
dividendos anticipados y por consiguiente se debera efectuar la retencion correspondiente a
la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales
pagos. Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituird
crédito tributario para la emprésa en su declaracion de impuesto a la Renta.
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Enajenacion de gcciones ¥ participaciones

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas ¢ no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras, residentes o no en el pals, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de
acciones o participaciones de sociedades domicilladas o establecimientos permanentes en

Ecuador.

Limites de deduccién de gasios

Con fecha diciembre 31 de 2014 se aprobé mediante Decreto Ejecutivo No. 539 publicado
en el Suplementc del Registro Oficial No. 407, el Reglamenio a la Ley Organica de
Incentivos a la Produccién y Prevencidon del Fraude Fiscal, mediante el cual se reformo,
entre otras normas, y el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario

Interno.

Como parte de estas reformas, se han establacido los siguientes limites a las deducciones
de gastos los cuales se detallan a continuacion;

- En general, la deduccidn de los gastos de Promocion y Publicidad, sera deducible hasta
el 4% de los ingresos gravados.

- Pagos a partes refacionadas por concepto de regalfas, servicios técnicos,
administrativos, de consuitoria y similares, se limitan al 20% de la hase impenible mas

el valor de dichos gastos.

- La depreciacion correspondiente al reavalio de aclives no sera deducible a partir del
afio 2015.

- Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por el
Ministerio del Trabajo.

- Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de
acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el Reglamento.

impuesto a la salida de divisas (ISD)

El impuesto a la salida de divisas {ISD} es del 5% y grava a Jo siguiente:

¢ Latransferencia o traslado de divisas al exterior.

+« Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aqueilos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

s Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

+« Las exporiaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepite de dichas exportaciones no ingresen al

Ecuador.
Estan exentos del Impuesto a la salida de divisas (ISD):

« Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e iniereses de créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plaze mayor a un afio,
destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las lasas
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referenciales.

+ Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Especiales de Desarrolio Econbmico (ZEDE).

s Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después dei pago del impuesto a la
renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en
e} Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones

de menor imposicion.

El Impuesto a la salida de divisas (ISD} podra sex ulilizado como crédite tributario para la
determinacién del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en
la impontacién de materias primas, insumos y bienes de capital con Ja finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y gue consten en el listado emitido por el Comité de

Politica Tributaria.

Contribuciones especiales

De acuerdo con la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para ia
Reconstruccién y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de
2018, publicada en el suplemento del registro oficial No. 759 del 20 de mayo del 2018, se
establecieron ciertas contribuciones por una sola vez, entre las principales que afectan a la

Compaiia tenemos:

s La Contribucién solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital
corresponde al 0.9% del avalud catastral del 2016; sobre todos los bienes inmuebies
existentes en el Ecuador y, sobre el valor patrimonial proporcional que al 31 de
diciembre del 2015 pertenezca de manera directa a una sociedad residente en el
exterior; si esta corresponde a un paraiso fiscal o jurisdiccion de menos imposicion o no
se conozca su residencia, la contribucion sera del 1.8%.

« La confribucién sobre las utlidades corresponde al 3% de la utilidad gravable del
impuesto a la renta, obienida por fas sociedades en el gjercicio fiscal 2015,

Las contribuciones establecidas en esta Ley no podran ser deducibles del impuesto a 1a
renta de fas personas naturales y sociedades. En los casos en los cuales el valor de dichas
contribuciones exceda el valor de la utifidad gravable del afic 2016, la diferencia sera
deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los limites y condiciones

establecidas en el Reglamento.
Patrimonio

(a) Capital Social

La Compaitla ha emilido Unicamente acciones ordinarias y nominativas con un valor
nominal de US$1 cada uno. Al 31 de diciembre del 2016 el total de acciones

autorizadas, suscritas y pagadas es de 50.000

Praceniaje
Nimero Valor de de participa-
de cada cion Valor
Accionistas Pais acciones accion % nominatl
Arias Lazo Luiggi Ivan Ecuador 400 1 50,000% 400
Ycaza Onelo Gyselia Maria Ecuador 400 1 560,000% 400
800 100,00% 800

90
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(b} Reserva lLegal

La Ley de Compafiias de la Republica del Ecuador requiere que las compafilas
andnimas transfieran a reserva legal, por lo menos el 10% de la utilidad neta anuai,
hasta igualar, por lo menocs, el 50% del capital social de ia Compafiia. Dicha reserva
no esta sujeta a distribucion, excepio en el caso de liquidacién de fa Compariia, pero
puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las
operaciones.

Gastos administrativos y ventas

Los gastos administratives y ventas por su naturaleza se resumen a contintuacion:

2018 2015

Indemnizaciones Proveedores Uss - 830,000
Gastos de personal 177.236 530.223
Honorarios Profesionales 171.468 521.628
Mantenimiento y reparaciones 27.613 226.796
Depreciaciones 5.552 156.671
Impuestos y contribuiciones 1569.859 70.583
Alquiler 10.583 37.928
Mowilizacién y iransporte 11.905 22.217
Senicios basicos 6.363 16.034
Sumunistros de oficina 31,760 11.233
Seguros 2.760 6.969
Perdida de activo fijo 153,738 -
Otros gastos 4.213 -
Perdida en Inventario 54.750 -
us$ 817.800 2.430.282

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2018 vy la fecha de emision de estos esiados financieros no se
produjeron eventos que, en opinion de la gerencia de la Compariia, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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Entidad que Reporta

Goldentech S.A. ("la Compafila®) fue constituida en Ia ciudad de Guayaquil - Ecuador segln
escritura publica el 17 de Febrero de 2014 e inscrita en el Registro Mercantil el 13 de Marzo
de 2014, el domicilic de la comparifa es en el cantdén Duran via Duran tambo kim 4.5.

El nlazo establecido de duracién de Goldentech S.A. es de 50 aiios, iniciados desde ia fecha
en que se realizd su ingreso al registro mercantil.

La Compafniia tiene como objeto social la produccion, ensambiaje, importacion, exportacion,
compra, venta, comercializacion, distribucion y representacién de equipos de teiefonia
celular y accesorios.

l.a Compafila esta sometida al control y vigilancia de ta Superintendencia de Compatilas y
tiene asignado por el Servicio de Rentas Internas, el Registro Unico de Confribuyentes No.

0992855517001.

La administracion ha decidido fniciar un proceso de liquidacién de sus activos y pasivos,
debido a cambios en la estrategia de la organizacién. Durante el 2016 la Compaiifa procedio
a liquidar a sus trabajadores de 37 empleados en el 2015 a mantener a 2 al final del 2016. El
inventario que mantenia en el 20156 fue vendido a su relacionada Alphacell S.A.. A la fecha
de este informe, e proceso de liquidacion ain no ha concluido.

Bases de Preparacién de los Estados Financieros

{a) Deciaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han side preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por la International
Accounting Standards Board (en adelante IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2016.

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la Administracion de
la Compafila el 16 de febrero de2017 y seglin las exigencias estatutarias seran
sometidos a la aprobacién de la junta de accionistas y del directorio de la misma.

(b) Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

{c) Moneda Funcional y de Presentacién

La Compaiila, de acuerde con lo establecido en la Norma Internacional de
Contabilidad No. 21 (NIC 21) "Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de
Ja Meneda Exfranjera” ha determinado que el délar de los Estados Unidos de América
representa su moneda de medicion y funcional, Para determinar ia moneda funcional,
se ¢onsiderd que el principal ambiente econdmico en el cual opera la Compaiiia és el
mercado ecuatoriano, cuya moneda de curso legal y unidad de cuenta es el ddlar
estado unidense,

Consecuentemente, las {ransacciones en otras divisas distintas del délar de los
Estados Unidos de América se consideran “moneda extranjera”.

A menos que se indique lo contrario, las cifras financieras incluidas en los estados
financieros adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.
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Uso de Estimados v Juicios

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF
requiere que la Administracion de la Compaiiia efectlie ciertas estimaciones, juicios y
supuesios que afectan la aplicacion de ias politicas de contabilidad y los montos
informados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pudieran
diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de fas estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el cual las
estimaciones son revisadas y en cualquier pericdo futuro afectado.

iii

Juicios

En relacidon a juicios realizados en la aplicacién de politicas de contabilidad, la
Administracién informa que ninguno de ellos tiene un efecto imporntante sobre los
estados financieros adjuntos,

Supuestos e Incestidumbres en Estimacion

La informacion sobre supuestos e incertidumbres en estimacion que tienen un
riesgo significativo de resultar en ajuste material en el afo subsiguiente se
describe en las siguisntes notas:

* Nota6& - Administracion de riesgo financiero
s Nota 12 - Instalaciones, equipos y mobiliario
» Nota 17 - Beneficios a empleados

Medicién de los Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones de las NIIFs requieren la medicién de los
valores razonables tanio de los activos y pasivos financieros como no
financieros. La Compafila utiliza la medicibn de los valores razonables
principalmente para propositos de reconocimiento inicial y revelacién.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compafia utiliza
datos de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NilFs
los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia
del valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de

valoracion, como sigue:

+  Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos ¢
pasivos idénticos,

«  Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en e! Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o
indirectamente (derivados de ios precios).

. Nivel 3; datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo

pueden clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces

la medicién del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de

jerarqufa del valor razonable de la variable de nivel mas bajo que sea significativa
-t -
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a la medicion total. Cualguier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor
razonable se reconoce al final del periodo en el cual ocurrio el cambio,

La nota & incluyen informacidn adicional sobre los supuestos hechos al medir fos
valores razonables.

3 Politicas de¢ Contabilidad Significativas

Las poifticas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas
consistenfemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos
que otro criterlo sea indicado.

(&)

(b)

Clasificacion de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presenfados en el estade de situacion financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento; es decir, como corrientes aguellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan en el ciclo normal de la
operacién de fa Compafila, y, como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho

periodo.

Instruimentos Financieros

La Compafila clasifica los activos financieros no derivados en ias categorias de
préstamos y partidas por cobrar; y clasifica los pasivos financieros no derivados en la
categoria de otros pasivos financieros.

i.

Activos y Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento v Baja

La Comparila reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en gue se criginan. L.os otros actives y pasivos
financieros se reconocen en ia fecha de negociacion en ia que la Compadlia
comienza a ser parte de as provisiones contractuales del instrumento.

La Compafiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contraciuaies a
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los
derechos a recibir los flujos de efective contractuaies del activo financiero en una
transaccidn en la que se transfieren substancialmente todos los rlesgos vy
heneficios relacionados con la propiedad del activo financiero, Cualquier
participacion en los activos financieros transferidos que sea creada o retenida por
la Compafifa se reconoce cOMoO un activo o pasivo separado.

La Compafla da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales se cancelan o expiran.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado
an el estado de situacion financiera cuando, y solo cuando, ia Compania cuenta
con un derecho legal para compensar los mentos y tiene el propésito de liquidar
sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar ef pasivo simultaneamente,
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Activos Financieros no Derivados — Medicion

Préstamos y Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos actives inicialmente
se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccién directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar
se valorizan al costo amortizado usande el método de interés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de las
cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar relacionadas y otras cuentas

por cobrar.,

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

£l efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo
disponible en caja, bancos e inversiones, que son utilizados por la Compafiia en la
gestion de sus compromiscs a corio plazo.

Pasivos Financieros ho Derivados - Medicion

Otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo de transaccién directamente atribuible. Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método

de interés efectivo.

La Compafila tiene los siguientes otros pasivos financieros: obligaciones
financieras, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos por pagar.

Capital Social

Las acciones ordinarias (Unica clase de acciones emitida por la Compaiiia) son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a
la emisién de acciones ordinarias, de haberios, son reconocidos como una
deduccién del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Inventarios

El valor de los inventarios de producio terminado se valoriza al costo o el valor neto de
realizacion, el que sea menor. El costo se determina por el método del costo
promedio, excepto por el inventario en transito que se llevan al costo especifico, e
incluye todos los costos incurridos para adquirir los inventarios y otros incurridos para
llevar el inventario a su focalizacién y condicién actual.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos de terminacion y los gastos estimados para completar la

venta.



