
PRISMA HOGAR PRISMOGAR S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE 
DICIEMBRE DEL 2015 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

Prsma Hogar Prsmohogar $ A., es una Compañia anónima constituida en el Ecuador Su 
domeño pnacipal es Bartolome De Jas Casas Or3-279 y Ay América 

La sociedad tiene por obyeto dedicarse, ya sea por cuenta propia o asocrada a terceros, a la 
«istmbución y venta de Tuatenas primas, 1sumos, productos scmuelaborados y elaborados de la 
mdustrta text] dentro o fuera del Buuador 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
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2.2 

23 

Declaración de cumplimiento - Los estados financioros hen sido preparados de 
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financtera (NHE) emmtidas 
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (14SB) 

Moneda funesonal - La woneda fvacional de la Compañía es el Dolar de los Estados 
Unidos de América (U $ dólar), el cual es Ja moneda de circulacion en el Ecuador 

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo 
historico excepto por ciertas propiedades e mstrumentos financieros qui son medidos al 
valor razonable tal como se explica en las políticas contables ancluidas mas abajo 

El costo Instórtco está basado generalmente en el valor rezonable de la contraprestacion 
entregada a camibuo de los brenes y servicios 

El valor razonable es el presio que se recibira por vender un acuvo o el valor pagado para 
trasfeni un pesrvo entro participantes de un mercado en la fecha de valoracion, 
ndependientemente de s1 ese precio es grrectamente observable o estimado unlizando otra 
tecnica de valoración Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, el Grupo 
tiene en Cuenta las caractensticas del actvo 0 pasivo que los partzexpantes del mercado 
totuartaa en cuenta al Siay el precio del activo o pasivo ala fecha de medicion. El valor 
razonable a erectos de medicion y o de revelacion en los estados financieros, se determuna 
sobre una base de este tipo, a excepuion de las transacciones relacionadas a pagos basados 
en acciones que se encuentran dentro del altemoe de la VIE 2, las operaciones de 
arrendamiento que están dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene 
algunas sumletudos con el valor razonable, pero no son su valor razonable. tales somo el 
valor neto de realización de la NIC 2 a el vstar en uso de la MIC 56 

Adicionalmente, a efectos de mformacion financiera, las mediciones efectuadas a valor 
razonable se clasifican en el mvel 1, 20 3 con base en el grado de importancia de los 
insumos para la medicion de) valor razonable en su totalidad, los cuales se desenben a 
continuación 

vel 4 Son prectos cormzados (cun ajustar) on meruados activos para activos O pasivos 
denticos que la entidad puede acceder 4 la fecha de medicion 
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Navel2 Insumos disntos a los precros conzados imoluidos en (4 Nivel 1 que sean 
observables para el activo O pas1vo, ya sea direata o mdiructamento, 

Max! 3, Insumos són datos no observables para el activo o pasivo 

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos. 
depositos o mvers.otes iinancteras Iiquudas, qu. «- pueden transtormtar rapidamente en 
clcstivo «n un plazo mienor a sres meses y sobregaros bancarios Los sobregiros bananos 
son presentados como pasivos comentes en el estado de s tucton financiera. 

Inventarios Son presentados al Losto de adquisicion o valor eto realizable. el menor. 

Son valuados al costo promecho ponderado. Las Importaciones en transito se encuentran. 
Tugstrados a su costo de adquisicion. Los inventarios 1ncluyun una provision para 
reconocer perdidas por obsolescencia la cual cs determinada en tuncion de un analisis de la 
posibilidad real de utilizauión en la produccion o venta 

_Actevos no comentes mantenidos para la venta. Los activos no comentes y los Grupos de 
activos pera su disposiciór ss clesifican como mamtemdos para la venta si su valor cn libros 
es recuperable a traves de una operacion de venta y 110 mediante su 150 continuo. Esta 
¿ondicton se considera cumplida unicamente cuando la venta es altamen e probable dentro 
del ponodo de un año desde la fecha de clasificacion y el acírvo (o Grupo de activos para su 
disposicion) esta dispomble vara la venta minearata en su estado axtual 

  

Los activos no comentes clamfícados como mantenidos para lá venta son calculados al 
senor del valor cn libros y el valor razonable de los acuvos menos los costos de ventas 

Propiedates, planta y equipo 

271 Medicion cn el momento del reconocimiento - Las partidas de propiccades, planta 
y equipo se miden inscrálmente por su costo 

El costo de proptedades, planta y equipo comprende su procio de adquisición más 
todos los costos directamente relacionados con a ubicacion y la puesta en 
sondierones de funcionamiento y la estimación mera! de cualquier uosto de 
desmantelameruo y retro del elemento o de rehabltación de la ubicacion del 
activo 

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los actos, los costos por 
piéstamos dircetamente atoburbles a la adquisicion o construcción de ae tios 
celificados 

27.2. Medición posterior al reconocumiento: modelo del costa. Despues del 
reconocimiento intoral, las propiedades planta y equipo son regpstradas al costo 
menos la depreciación acumulada y el importe 20umuado de las perdidas ce 
detenoro de valor 

Los gastos de reparaciones y mantenunientos se imputan a resultados en el persodo. 
sn quí. se producen 

273 Mérodo de depreciación y vidas uules El costo de propisdades planta y cquepo e 
deproca de acuerdo con el métoco de nea recta. La vida útil estimada, valor 
restdual y metodo de depreciacion son revisados al final de cada año, sucndo el 
efecto de cualquier vambno en el estirzado regustrado sobre una base prospectiva 
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Acirvos 

284 

282 

283 

A contnuación so presenten les pnrorpales partidas de propicdados plant v 
equipo y las vidas utiles usadas en el cálculo de la denrectación 

  

le Vida tl fen años 

Mucbles v enseres 10 
Maquntana y equipe 10 
Equipos de computacion 3 
Veinculos, equipo de transporte 5 

Activos mantenidos bujo arrendamiento financiero Son depresaados por el plazo 
de si. vida útil estimada igual a los activos posexdos o, 1 ésta es menor por el plazo 
de arrcodomento correspondiente 

Reto o venta de propiedades, planta y equipo La wiidad o pertida que surja 
del rento o venta de uns parida de propicdados, planta y equipo £s valenlada como 
La dxferencia entre el precso de venta y el valor en 1 bros del activo y reconocida cn 
resultados 

En caso de venta o renro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la 
reserva de revaluación es tramsfendo directamente a utilidades retenidas 

entangubles 

Activos intangibles adquirudos de fartna separada. Son registrados al costo 
menos la amortización acumulada y cualquier »érdida por detertoro acumulada La 
amori/acion se reconoce con base en el metodo de lnea reta sobre su vida 1 l 
estimada. La vida ul estemada, valor residual y método de depreciación son 
revisacos al final de cada año, s.endo el efecto de cualquier cambro en el estimado 
segistrado sobre una base prospectva, Los actvos intangibles con vida ml 
rmdefinuda que son adquiridos scperadamente so registran al costo menos cualquier 
pérdida por deterioro acumulada 

Baja de activos intangubles - Un activo mtangíble se da de baya al momento de su 
disposicion, o cuando no se esperan beneficios economicos futuros de su uso 9 
disposición Las ganancias o perdidas que surgen de la baja en libros de un activo 
etangible, medidas como la deferencia entre los mgresos netos provementes de la 
venta y el importe en libros del activo se reconocen en el resultado del período al 
¡momento en que el activo es dado de baja. 

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles sin melusn la plesvalta 
Al final de. cada penado sobre el cual 5< mftrma, el Grupo value los importes en 
Jibros de sus acuvos tangibles e tangibles a fin de determunar 51 existe un 
indicativo de que estos actrros han sufrido alguna perdida por detenoro de valor 
En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el 
alcance de la perdida por detensoro de valor (de haber alguna) Cuando no es 
posrble estimar el porte recuperable de nn activo individual, el Gimpo calcula el 
importe recuperable de la unidad generadota de efectuvo a la que pertenece di ho 
acto Cuando se identfica una base razonable y consistente de distribucion los 
atIvos comunes son también asignados a las urudades generadoras de efectivo 
indwuduales o distribundes al grupo más pecueño de unidades generadoras de 
efectivo para los cuales se puede identificar una oase de distribucion razonable y 
consistente 
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Vos actos intangibles con una vada ul máermuda o todavza no dspombles para 
su uso deben ser sometidos a una comprobación ce detenoro de valor anualmente 
o con mavor frecuencia s existe cualquier indicador de que podna haberse 
detenorado su valor 

El importe recuperable es el mayor entre el valor cazonablo menos el costo de 
ventas y ul valor en uso Al estunar el valor cn uso, los flujos de efecto Futuros 
estimados son descontados del valor presente nulrzando una tasa de descuento 
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado 1especto al 
valor temporal del dinero y los nesgos específicos para el activo para los cuales no 
se han ajustado os cstumados de tluyo de efectivo futuros 

Sr el importe recuperable de ur agtrvo (o unidad generadora de ctect-vo) calculado 

es menor que su importe en hbros, el importe cn libros del activo (o unidad 
seneradora de efecto) se rudie a su mporte recuperable. | as perdidas por 
deterioro de valor se reconocen immediatamente en el resultado del penodo, salvo 
s1 el activo se regustra a un ¡mporte revaluado en cuyo ca50 se debe considerarla 
porduda por detemoro de valor como una disminucion en la revaluación 

Cuando una perdida por deterioro de valor us revertida posteriormente el importe 
en libros del activo (o unudad generadora de clectivo) aumenta a. valor esrumado 
revisado de su Importe recuperable, de tal manera que cl importe en ¡bros 
merementado no excede el importe en Libros que se habria calculado st no se 
hubiera reconoxido la pérduda por deterio»o de valor para dicho activa 10 unidad 
generadora de cfcetivo) en años anteriores Fl reverso de una pérdida por deterioro 
de valor es reconocido automaticamente en el resultado del penado, salvo se el 
aclavo correspondiente se regsstra al monto revaluado en cuyo caso el severso dela 
perdida por deterioro de valor se maneja como un aumento cn la revaluación 

AL 31 dle diciembre del 2015 y 2014, no se determino detertoro de los actrvos 
tangibles e miangroles 

Método de amortización y vidas útiles La amortización de los activos imangibles 
se carga a resultados sobre sus vidas wules utilizando el motodo de mea recta. La 
vida util esumada, valo! residual y método de amortización son revisados al final 

de cada año, siendo el efoc:o de cualquier cambio en el estimado regsstrado sobre 
una base prospectiva. 

  

Taonda util de un activo miangible es finata o mdefimda La vida ubl de un actva 
imtangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no cxccdera el 
periodo de esos derechos pero puede ser mícruor dependiendo del período a lo 
Jergo del cual a entidad espera vudizar el actvo. Los activos intangibles de vida 
ut andefímdo no se amnortizan, pero == Lvaluan DOL deterioro anualmente y cuando 
exista 1ndrenos de que el acavo intangibue puede estar detemorado 

Se estima que el valor resudusl de lodos los acuvos mtangrotes de la Compañia son 
iguala cero 

A continuauzon se presentan los prnespales acttvos intangibles y las vidas utiles 
usadas en el calculo de la amortización 

hem Vida util (en años) 

Sañiware 3 

1
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Costos por prestamos Los costos pot prestamos atiburdos directamente a la adguusicion, 
construcción o produecior de actvos calificados. los cuales constituyen activos que 
requieren de un pertodo de hempo sustancral para su uso o venta, sun sumados al costo de 
estos autvos hasta el moment) cn que esten hstos para sa uso o venta. 

El mgreso por imtereses de las inversiones temporales en préstamos espec ficos pendientes 
para ser consumidos en activos calificados es dodueido de los costos por préstamos aptos 
para su capitalización 

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en 
que se amcurren 

Costos de beneficios por retiro y beneficios par terninación Los pagos a los planes de 
aportaciones definadas se recenocen como gastos al mornento en que el empleado ha 
prestado el servicio quí le otorga el derecho a hacer las aportaciones 

En el caso de los planes de beueticaos defizados pur euro, el costo de tales beneficios es 
determinado utilizando el Método de la Untdad de Crédtto Proycotada, con valoracionas 
actuanales realizadas a final de cada serzodo armal sobre el que se informa Las nuevis 
mediciones, que meluyen gananezas y péradas actuarrales, el efocto de los cambios al tope 
de actos (si aplica) y el rendimiento sobre los activos del plan (excluyendo intereses), se 
refleja sumediatamenie en el estado de siruación financiera cor un cargo o credito 
»econocido en otro resultado imtegral en el pertodo en que ocurre Las nuevas mediciones 
-econocidas en otro resultado mucgral su rullcja mmediatamente en ganancias acumuladas y 
0 sera reclastficada al resultado del periodo HÍ costo de servicios pasados su TOconoce en 
vesultados en el penodo de una modificacion del plan El mteres neto se calcula al aplicar 
la tasa de cescuento al 1uic10 del penodo al bereficio defimdo neto pasivo o activo. Tos 
costos por beneficios definidos se categorizen como sigue 

Costo de servicio (meluvendo costo de servicio comente, costo de servo pasado, 
somo tambien ganancias y perdidas sobre reducciones y hguidaciones), 

Knsto o mreso por míereses neto, y 

Nuevas mediciones 

La Compañía presenta los primeros dos componentes de los costos por beneficios definidos. 
enel rubro [ gasto por beneficios de empleadosvotros (Pevor especificar) La reduceson de 
ganancias y perdidas se contabalizan como costas de servicios pasados 

La obligacion por beneficios de reriro reconocida en el estado de situacion financiera 
reoresenta el def cio superay 1 real en los planes de benc/resos detimdos de la Compañía 
Cualquier superava resultante de este calculo es lumtado al valor presente de cualquier 
buneficio economico dispomble en forma de reembolsos de los planos o ruducciones en las 
aportaciones futuros a los planes 

  

Un pasivo por un benericto de term nacion se reconoce al prinerpro cuando la entidad ya mo 
puede rebrar La oferta del beneficio de termmación v cuando la entidad reconoce cualquer 
eosto de restructurac.on relacionado 

  

Deterioro del valor de los acizvos tangibles e intangables - Al final de cada periodo, la 
Compafa evalua los valores en libros de sus actrsos tangibles e intangíbles a fin de 
determinar si extste ua indicativo de que estos activos han sufirdo alguna perdida por 
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detemoro En tal caso, se calcula el importe recuporable del acivo o umdad generadora de 
«Sectivo a Min de detemmunar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna) 

Las pérdidas y reversrones por detenoro sc reconocen inmediatamente cn resultados, salvo 
$1" activo se registra a un amporte revaluado, en cuyo caso so debe considerar la perdida 
por deterioro como una disminucion o un meremento en la evaluacion 

Impuestos - Fl gasto por mpuesto a la reata representa la suma del mpuesto a la renta por 
pagar comente y el mpuesto detendo 

2.121 Impuesto corriente Se basa cn la utilidad gravable (inbutaria) registrada durante 
elaño la utilidad gravable difiere de la utilidad contable debido a las partidas de 
sasgresos o gastos mponsblcs o deducibles y parndas que no serán gravables a 
dleduc'bles El pasivo de la Compañía por soncepto del Impuesto corento se 
calcula utuizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo 

2.122. Impuestos diferidos. Se teconoce sobre las diferencias lemporanas determinadas 
entre el valor en ubros de los actuvos y pasivos meluidos un los estados financieros 
y sus dases fiscales. Ln pasivo por impuesto dufendo se reconoce gencralmente 
para todas las dulcrencias temporarias umpotibles 

Un activo por Impuesto diferido se reconoce por todas las dsterencias tomporarias 
deduntles, en la medida vn que resulte probahte que la Compañía disponga de 
utilidades gravables futuras conté las que se podria cargar esas diferencias 
temporanas deducioles. Estos activos y pasivas no se reconocen sa las diferencias 
emporanas surgen del reconocumiento cmctal (distro al de fa combinacion de 
negocios) de otros activos y pasrvos en una operacion que no afecta la ytilidaa 
gravable (trsbutaria) ne Ja contable. Ademas los pawivos por mpuesto cuendo no 
se reconocen s la diferensa temporal surge del reconocimiento mucral de la 
plusvadia. 

Ll nmporte en libros de un acuvo por mpuestos diferidos debe someterse a revision 
al fival de cado periodo sobre que se míonme y se debe reducir cn da medida que 
estu probable que no dispondrá de suficiente utilidad gravable (unbutaria), en el 
futuro, como para permilir que se recupere la totelidad o una parte del acuyo 

Los achvos y pasivas por impuestos drfendos s. muden empleando las tasas 
fiscales que se espera scan de aplicacion cn el perodo en el que el acbvo se realice 
¿ el pastvo se cancele basándose en las tasas (s leyes fiscales) que hayan siao 
aprobadas o practicarrente aprobadas al final del persodo que su anforma. 

La medtoson de los pasivos por mpuestos diferdos y los acuvos por Impuestos 
diferidos tefleyara las consecuencias fisczlos que se denvanan de la *orra en que la 
entidad espera al final del periodo sobre el que se méorma, recuperar o hsgurdar el 
Importe en bros de sus activos y pasivos 

La Compañia compense actrvos por ampuestos difendos con pasivos por Impuestos 
diferidos sa, v solo sx nens roconeudo legalmente el derecho de vompersarlos, 
rente a la rusa ausoradad fiscal, los tmportes reconocidos en esas parnidas y el 
Grupo tiene la intencion de 1 quidar sus activos y pasivos como netos 

212.3. Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen coro ingreso o gasto, y son 
moluidos en el tesultada, excepto en la medida un que hayan surgido de ma 
ranstccion o Suveso qué se reconoce fucra del resultado ya sea en otro resultado 
integral o direetamente en ul patrimonio en Cuyo caso el mpuesto también se 
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resonoce fuera del resultado, o cuando surgen del registro 1mcaal de una 
combinacion de negocios 

Provisiones Se reconocen cuando la Compañta nene una obligacion presento (ya sea legal 
o trmphcrta) Lomo resultado de un suceso pasado, es probable que Ja Compañas tenga que 
desprenderse de recursos que mcorporen beneficios económicos para cincelar la 
obligacion y pude hacerse una estunacion able del importe de la obligacion 

El 1mporte reconocido como pros1sion debe ser la cjor estemacion de] desembolso 
necesario para cancelar la obligacion presente al final de cada periodo temendo en cuenta 
Los riesgos y las mceridumbres Lortespondientes. Cuando se mide uña provistor usando el 
flujo de efecuvo estimado para cancelan la obligacion presente su importe en hibros 
representa el valor actual de dicho ilyjo de efectivo (cuando el efecio del valor del duero 
en el tiempo es matrona!) 

Cuando su espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios economucos requendos 
para cancelar una provisión se reconoce una cuenta por cobrar como Un aenvo su és 
virtualmente seguro que. se recibira el desembolso y el monto de la cuenta po1 cobrar puede 
ser medido con fiabilidad 

2794 Lontratos enerosos Sila £ empatía nene un contrato oneroso, las obligaciones 
presentas que se denen del mismo ccben ser reconocidas y medidas como una 
proviston Un contrato oneroso es aquel cn el que los costos mevttables de cumplir 
om las obligaciones comprometidas, son mayores cue los beneficios que se 
esperan reciba del musrno 

2.132. Restructuraciones Se reconoce una provision para sestructuvación cuando la 
Compaña tenga un plan formal detallado para efectuar la restructuracion, y se heya 
eeado una expectativa real, entre los afectados, respecto a que se llevas a cabo la 
estructuración. ya sex por haber comenzado a ejecutar el plan o por haber 
anunciado sus prruespales carautensticas a los que se van a ver altetados por el 
mismo La proviston pera restructuración debe melwr solo los desembolsos 
dicectos que se denven de la misana, los cuales comprenden los valores que se 
produzcan necesariamente por la restruoturacion y que no esten asociados con las 
acindadis que conunuan en la Compañ a. 

   

2.3 Garenias Las prowstones para el costo esperado de obligaciones vor garantias cn 
la verta de bienes se reconocen a la fecha de la venta de los productos 
correspondientes, al mejor estomado ek. los desenobolsos requeridos para cancelar la 
ob'igacion de la Compañía 

Beneficios a empleados 

2.141 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonficación por desahucio - Fl costo 
delos beneficios detymdos Gubulacion patronal y bomíIcación por desahucto) es 
deterromado utdizando el Metodo de la Undad de Credito Proyectada, con 
va.oraciones actuanales realizadas al final de cada periodo 

Los coxtos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado de) año en el 
que se generan si omo el iteres financaoru generado pon la obligacion de 
Veneficio delimdo 

Las pus vas medisones, que comprenden las ganancias y perdidas nctuarnales se 
tecorocen en el ustado de stuacion Imanciera Lon cargo o abono a otro resultado 
ntegral, er el pertodo en que se producen kl nconocmmerto «d. la ganacias y 
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perdidas actuanaes en ouo resultado mtcgral se refleran iomedraten ende en las 
ganarcias actum.ladas + no son reclasrficadas a la util o perdida del periodo 

Participacion a trabajadores Fl Grupo reconoce un pasivo y ua gasto por la 
participación de los trabajadores en las unlidades de la Comvañza Este boncficio 
se calcula a la tasa del 15% ce las unidades Iiquidas de acuerdo con disposiciones 
legales 

Bonos a los ejecutivos. El Grupo tesonous un pássvo para bonos a sus priapales 
ejecutivos. La utilidad tomada como base para el calculo de los bonos es la 
utilidad fiquida o contabis 

Arrendamientos Se clasifican como [inancieros cuando los ternunos del errendarmento 

«ransfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los iesgos y henefictos imhertntes a La 
propiedad Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos 

215.1 

2152 

Ta Compañsa como arrendador Los valores adeudados por los arrendatarios hajo 
arrendamientos financieros deben ser registrados como valores por cobrar por el 
valor de la inversión neta de Ja Compañia en los arrendammentos Los mgresos por 
arrendammentos Enanorcros son distribuidos en los peringos contables a fín de 
seflejar una tasa regular de rendumiento constante en la mversson ttcta pendiente de 
la Compañía con respecto a los arrendamientos 

LI ngreso nor concepto de alquileres bajo arrendarmentos operativos se reconoce 
empleando el método de Imea reta durante el plazo cornspondiemte al 
arrendamiento 

La Compañía como arrendutario Los acuvos mantemdos bayo arrendamientos 
nANDICIOS se reconocen como activos de la Compafra a su valor razomabu a 
micio del arrendarmiento o s1 este es menor, al valor presente de los pagos mnumos 
del arrendarmento El pasivo correspondiera se meluye en el estado de situacion 
financiera come una obligación bayo arrendamiento financiero 

Los gastos financieros son cargados direulamenu, a resultados, 4 menos que 
pudicran ser direccamente atribubles a activos calficables en cuyo caso som 
«apitalizados conforme a la politica goncral de la Compañía para Jos cosjos por 
prestamos 

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el metodo de 

baca reus, duraste el plazo correspondiente al arrendamiento salvo que resulte 
mas representativa otra hase sistemát a de reparto por reflejar mas adecuadamente 
el patron tempora! de los benefteros del arrendamiento para el usuario 

Reconocimiento de ingresos - Se calcula. ul valor razonable de la contraprestación 
«sobrada o por cobrar, temiendo en cuenta el importe estunado de cualquier descuento 
bomficación o rebaja comercral que la Compañaa pueda otorgar 

2.161 Venta de huenes. Sereconocen cuando la Compaña transfiere Jos mesgos y 
beneficios de upo significativo denvados de la propiedad de los btenes el importe 
de los ingresos y Tos costos incurnidas, o porwessns en relacion ton la transacción 
pueden ser medidos con fiabrlidad y es probable que 1- Compañía reciba los 
beneficios economicos asociados con la Hansacción 
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2.162. Prestación de servicios - $e reconocen por referencia al estado de rerminacion del 
contrato. El estado de termnación del contrato se determina de la siguiente - 

Los honoranos por mstalaciones se reconocen como mgresos de actividades 
orrinanas por ruferencia al estado de terminacion de la mstalacion, 
determmada como la proporuson del tiempo total estunado para ustalar que 
haya anscumdo al finalizar ul penodo sobre el que se informa, 

Los honoranios de servicio inclundos en el precio de los productos se reconocen 
por reftrencia a la proporción del costo total del servicio prestado para el 
producto vendido y, 

Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas contractuales 
en la madida en que se incurran en borns de producuan y gastos directos 
incurridos 

2.165. Ingresos por devudendes e ingresos por wtereses. El mgreso por dividendos de las 
INVEISTONES en acciones es reconocido una vez que se han establecido lo» derechos 
delos accromstas para recibur este pago fstempre y cuando vea probable que la 
ancorporación de beneficios economicos para la compañia y que los ngresos 
ordinarios puedan ses medidos confiablemente) 

Los mgresós por intereses de un activo financiero se reconocen cuando ses 
probable que la Compañía recsba los beneficios evenómicos asociados son la - 
transacción y el importe de los ingresos de actvidades ordinarsas pueda ser medido 
de forma fiable. Los mgresos por mtereses son registrados sobre ana base de 
uempo, con referencia al capital pendiente y a la Lasa de mierés efectrva aplicable, 
Ja cual £s la 1308 que sguala los Huyos de efctivo fumros estimados a lo la"go dela 
vida esperada del mstramento financiero 0, cuendo sea adecuado, cn un penodo 
amas corto. van el imporie neto en libros en el reconocimiento untcral 

2.164. Ingresos por alquileres. La poliuica de la Compalia para el reconocimiento de 
Amgresos prowomentes de arrendamientos operalivos se desonbe en la Nota 2.25 1 

Costos y Gastos - Se registran al costo nstonico. 1 0s costos y gastos se reconocen a 
“medida que son meurdos, wdependientemente de la fecha en que se baya sealuzado el 
Pago, y Se registran en el penido un e: que se Lonocen 

Compensación de vutdos y transacciones Como norma general en los estados firanareros 
mo se compensan los activos y pasivos, tampoco los 1mgresos y gestos, salvo aquellos casos 
en los que la compensacion sea requerida v permitida por alguna norma y esta presentacion 
sea el resTejo de la esencia de la trursacuión 

Los i1gresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma 
legal, contemplaa la posibilidad de compensacion y la Compañía tene la intencion de 
ou.dar por su importe neto o de realizar el acuvo y proceder al pago del pasivo de forma 
simultanea. se presentan netos en resultados 

Inxtrumentos financieros - Los aclvos y pasivos financieros se reconocen cuando una. 
ertidad de la Compañra pasa a formar parte de las disposiciones contracmales del 
instrumento 
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Los acnvos y pasivos financieros se ruden mo.almente al valor razonable. Los costos de 
transaccion que son direntamente atribublis a la adquistción o emision de activos y pasivos 
financieros (dhstmtos a los activas y pastvos financiesos designados al valor rarondble con 
cambio en los resultados) se agregan o deducen d. valor sazonabik de los activos 0 pasivos 
financieros, cuando sa apropiado, al momento del reconoctimento antcral_ Los costos de 
transaceron dircetemente atribuibles ala adouisición de actos e pasivos Í nancieros 
designados al valor razonable con cambno en los resultados se reconocen de mrncdrato cn el 
resultado del pertodo 

Actvos fiaancieros Lo actvos financzetos se clasifican dentro de las signtenres 
categorias activos linancicros “al valor razonable con carsbios en los resultados” 
“isversones rrantemdas hasta el vencimiento” "activos financieros dispombles para la 
senta . y “prestamos y partdas por cobrar” La clasrficacin depende de la naturaleza y 
proposrto de los activos financieros y se determine al momento del reconocimiento Inicial 
Vodas las compras o ventas regulsrcs de activos Financieros son reconoudas y dadas de 
baja a la fecha de la transacción Las compras o ventas regulares son todas aquellas 
LOmpras o ventas de activos finanescros que requieran la entrega de actrwos dentro del 
marco de tiempo establecido por una segulacion y acuerdo en el mercado 

220.1 Metodo de la tasa de teres efectova Ll metoda de la test. de wweres etovuva es 
an metogo de calculo del costo amortizado de un mstramento (inanciuro y de 
imputación del mgroso finanesero a lo largo del penado relvante La tasa de 
interes efectiva es la tasa de descuento qus. yguala cxaciamente «os ilujos de 
efectivo por cobrar o por pagar esttmados (meluyendo comisron, puntos basicos de 
nlcreses pegados o recibidos, costos de transacción y otrss primas o descuentos 
que esten 1nelundos en el cálculo de la tasa de meres etecnva) alo largo de la vida 
esperada del strumento firanciero o, cuando ses adecuado, en un periodo mas 
vorto con el amporte neto en kbros en el seuonncimmento m.etal 

Los mgresos son reconocidos sobre la hase de la tasa de antures efectiva para las 
ostrumentos de deuda distintos a los activos finanoteros clasificados al vawor 
sezonaloh con camibao en los resulados 

2.202. 4envos financieros ad velor razanable con cumbros en les resultados 

1 os acnvos financieros son clasificados como al valor razonable con cambros en. 
los resultados cusndo el activo Ninanciero es mantenido pera nc goctar o destinado 
omo al valor rezonable con cambios en los resultados 

Un activo financiero es marterudo para negoczar sl 

Ha sido adquindo prencipalmente para propositos de su venta a corto plazo, o 
Al mememo del resonocuniento 1mcsal forma parte di un portafolio de 
"mstrumentos financreros manejados por el Grupo y se tene evidencia de un 
patrón actual recieme de beneficios a corto plazo, o 

Es un denvado que no ha sido destgnado y efectevo como wstrumento de 
cobertura o garantia financora, 

Los acuvos financieros distintos a los as tsvos fingncacros mantenidos para negociar 
pueden ser dusignados al valor razonable con cambios en los resultados al 
¿momento del recorocmiento cia! su 
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Dicha desgnicion climuna o reduce sigmalicativamente tm meonsistenora de 
medicion 0 “teomocimiemo que pudtra surgr, o 

El actevo financiero forma parts de un grupo de activos o pastyos Imanereros o 
ambos, el cual es manejado y su rendimiento es evamuado soore la basc dul 
valor razonable, de contormidad con el manejo de nosgo documentado de la 
Compañra o su estrategía de inversión y la formacion scbre el grupo es 
proporcionada rnLeenemente sobre «hicha hase. 0 

Forna parte de an contrato ue contiens uno o más mistrumentos implicitos, y 
le NIC 39 permmte que todo el contrato combmado sea designado al valor 
sazonable con cambros en Jos resultados, 

Los actvos Bnanereros al valor razonable con cambios en los resultados se 
Tugastran al valor razonable, reconociendo cualquies ganancia o pérdida surgida oe 
las nuevas mediciones en el estado del resultado del perodo La ganancra o perdida 
nela reconocida en el resultado ac! perrodo incorpora cualquier interes o d videndo 
gencrado sobre el acvo financicro y Se incluye en la partida de “otras ganancias y 
perdidas 

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento Tas inversiones mantemdas hasta 

el vencimiento son activos financreros no derivados con pagos fijos o 
determinables y fechas de vencamento fijas que la Compañia tene la intención 
afinmativa y capacidad de mantener nasta el venemnento Luego del 
reconocimiento micral, las inversiones mantenidas hasta el vencimiento se nuden al 
costo amorazado usando el metodo de la tasa de mteres efectiva menos vualquies 
detenoro 

Actevos financieros despomibles para la venta. Los actrvos finanuieros dispombles 
para fa venta son tnstrumentos no derivados que son desrnados como disponibles 
para la venta o no son clasificados omo (4) prestamos + parudas por cobrar, (b) 
inversiones mantenidas hasta | vencimiento o (c) acuvos financieros al valor 
razonable con cambro en los resultados 

1 os mistrumentos red mubles conzados mantenidos por el Grupo que son 
negociados cn un mercado autivo se clasifican amo acvos finanueros 
dispombles para la venta y se expresan al valor razorable al final de cada periodo 
sobre el cual se mforma El Grupo tambien tveno 1r versiones no cotizadas que 10 
son comercializadas en un mercaoo activo pero que son tambien clasificadas como 
activos foancieros dispombles para la venga y expresadas al valor razonable al 
Sal del periodo sobre 11 cual se 1mtorma (debidu a que los drrectores consideran 
que el valor razonable puede ser medido con Irabrlidad) El valor razonable sc 
determa de le forma desenta en la Nota 26 Los cambios en el umporte en libros 
de los ativos Imancieros monetanios disponbles paca la venta rolacionados con 
cambios 1 las tasas de cambio (vor abajo), los mgresos por mterescs calculados 
usando el metado de la tasa de mteres efecuva y los dividendos sobre las 
inversiones de patrumomo se revonocen ea cl resaltulo del pertodo Otros cambios 
en el rmporte en libros de los activos financieros disponibles para la vunta se 
reconocen en otro resultado integral y son auutnulados bajo el ttulo de reserva de 
revaluación de mvcrsiones. Al momento de. La venta de la inversión o si se 
determua que se envucntra detervorada. la ganancia o perdida previamente 
acumulada cn la reserva de revaluación de las mversuores ss reclasifica en el 
resultado del periodo 
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Dividendos sobre los 1astrun entos de patrimonio dispomblos para la venta son 
reconocidos en el resultado (el pertodo al momento en que se establece el derecho 
de la Compaña a recibir los drvidendos 

11 valor razonable de los activos Bins-cicros monetarios dispombles para la venta 
denomunado en moneda cxtranjera se dutcmme"a en esa moneda extramcra y se 
convierte a la tasa de cambro vigente al final del periodo Las ganancias y pérdidas 
en moneda extranjera que son reconocidas en el resultado del periodo se 
determinan con base en L) costo amortizado del activo monetario Otrás ganancias 
v perdidas en cambro de moneda extranjera se reconocen en otro resultado integral 

  

Las inv orsuones de patnmomo disponibles para la venta que no trenes Un precro de 
«otacacion en el mercado y cuyo valo” razonable no pueda ser medido con 
Mabalidad y los derivanos que están relacionados y deben ser canculados al 
momento de ls entrega de diuhas wversiones de patrimonio no cotizadas se miden 
al costo menos cuzlquier pérdida por detervoro de valor slmificada al final de cada 
enoao en el que se mforma 

Préstamos y cuentas por cobrar. Los prestamos y cuentas por cobrer 500 26 1vos 
finaneteros no denvados con pagos fijos o doterminables que no son cozados en. 
un mercado activo. Los prestamos y paridas por cobtar (mcluyendo las cuentas por 
cxibrar coroercaales, saldos bananos y efecto, y otros son medidos al custo 
amortizado usando el motodo de la tasa de mteres efectiva meros uuslquier 
detenoro de valor 

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tesu de imterés cluuva, 
excepto por las enentas por cobrar a cono plazo cuando el reconocimiento del 
ameres rosule vomaterial 

Deterioro de valor de Acrivos Financieros Los acuvos fizancroros distintos 
aquellos des gnados al valor razonable con cambros en los resultados son probados 
por detenoro de valor al final de cada penodo sobre cl cual se míorma Un actrvo 
financiero estará delenorado cuando exista evadeniaz objetiva del derer:oro como 
Consectenua ce uno o más eventos que havan ocurrido despues de 
«econocumento muctal del actevo y los flujos de efcctrvo funuros cstmados del 
acuvo financicro se han visto afectados 

Para las inversiones parnmonales disponibles para la venta. sc considera que una 
suda seguuficatava o prolongada en el valor razonable cel tulo valor por debajo de 
su costo es una evidencia objetiva de detersoro 

Para todos los otros aetivos financicros, la evidencia objetiva de deteytoro de valor 
podria neluur 

Daficaltades financieras srgraficative del emmsor o del obligado o 

Infracciones de las cláusulas contractuales, tales como mcumpl pentos o 
moras cn e pago de los intereses 0 el principal 9 

Es probable que el prestatario entre en quiebra o cn otra forma de 
reorganización financie a o 
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La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido n 
dificultades financieras 

Para ciertas categorias de acvos financieros, como Cuentas comeresales por 
cobrar un activo cuyo deterioro no ha sudo evaluado individualmente, y es 
evaluado por detenoro sobr. una base colectiva Entre la evidencia obietiva de que 
tuna cartera de cuentas por cobrar podr cstar detonorada so podria ¿ncluur la 
experiencia pasada de la Compañ a con respecto al cobro dk Jos pagos un 
Incremento en. el numero de pagos atrasados en la cartera que superen el pesfodo de 
erecito promearo de 60 días, ass como cambios observables en las condieronos 
eLonomicas locales y nacionales que se relacionen con el 1meumplimento £n los 
pagos 

Para los acuvos financieros registrados al conto amortizado el importe de la 
perdida por deterioro de valor es la diferencia entre el mporte en hbros y el vafor 
presente de los flujos futuros cstrmados del activo. descontados a la tasa de iteres 
efecuva onginal del acuvo financiero 

Pera los autivos financieros regustrados al costo, el mporte de la perdida por 
detenoro oe valor se made como la difererera encre el importe en libros de] activo y 
el velor presente de los flmos estunados de efoctivo descontados a a tasa de 
retomo actual del mercado pera un activo finanexero similar Dicha pérdida por 
duturara de velor no será reversada en periodos submgurentes 

El imporic co líbros del acrvo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de 
valor directamente para tados los activos financieros excepto para las cuentas 
comerciales pos cobrar, donde el Imports cn libros se reduce a traves de una cuenta 
de provisión Cuando se considera que una cuenta comercaal por cobrar es 
incobrable se elimina contra la cuente de provision La secuporacion pastenor de 
los mentos previamente ehmunados se convierte en creditos contra la cuenta de 
provision Los cambios en el imponc cn líbros de la cuenta de provision se 
reconocen en el estado del resultado del penado 

  

Csando ut actevo financiero dispomble para la venta cs considerado como 
detenorado, las ganancias o perdidas acormladas previamente reconocidas 6n otro 
sesuitado mtegral son reclasifícadas al resultado del periodo 

Pata los activos financieros registrados al custo, st, en un período posterior cl 
rporte de la perdida por deterioro de valor drsminuyo v la misma puede estar 
relacionada «le mencra objetwva com un evento nenrado luego u« que el deterioro de 
valor fue reconocido, la perdida por detenoro de valor previsn ente reconocida se 
reversa con cambio en los resultados siempre y enardo el monto en Lbros de la 
inversion a la feuha en que se reversa el deterioro no exceda el iruporte que hubrera 
resultado de costo amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el detentoro 
de salor 

Con respecto a los títulos de patrmnonzo dispombles para la venta, las perdidas pur 
údetenoro de valor proviamento reconocidas en los resultados no son reversadas a 
traves de los resultados Cualquier meremento en el valor tazomable postenor a una 
pérdida por deterioro de valor se reconoce en otro resultado iucegral y acumulado 
bajo la partida reserva para revaluacion de mverswones (on sespecto a los titulos 
de deuda disponibles para la venta, las perdidas por deterioro de valor se rescrsan 
en los resultados s1 vn meremento en el valor razonable de la mversión puede estar 
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ohyetwamente relacionado con un Evento que ocurre despues del reconocimiento de 
la pérdida por deterioro de valor 

Baja eu cuenta de los uetivos financieros - FI Grupo dara de baya es cuentas Un. 
activo financiero únicamente Cuando expuren los derechos contractuales sobre los 
uyos de efect vo del actsvo financiero, o cuando transfiere de maners sustaneral 
los nesgos y ventajas mberentes a la propiedad del activo tsnanciero a otra entidad: 
5, el Grupo no transficre ni retiene substancialmente todos los nesyos y ventajas 
inherentes a la propiouad y continua retemendo el contro! del activo transferido, el 
Grupo recunogera su participación en el activo y la obligacion asociada por los 
montos que tendra que pagar $1 el grupo retiene sustanualmente todos los riesgos 
y ventajas inherentes a lá proptedad de un activo financiero transferido, el Grupo 
“onunuará reconociendo el auvo financiero v lambiér reconocera un prestamo 
zarantwzado de fonina colateral poros mgresos recibidos 

Fn la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en 
oros del actives y Ta surm de la contraprostación recibida y por recibar ast como el 
resultado acumulado que habian sido reconoLidos em otro resultado mregral y: 
acumulados en el parmnonto se reconoce en el resultado del periodo 

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir cuando la 
Compañia se*iene una apcton para readquitir parte de un activo transtendo), la 
Compattra distribuye el smporto en libros antenor del acirvo financiero entre la 
parte que continua reconociendo bayo una participacion consu, y ta parte que va 
o senenoceri sobre la hase dol valor razonable selativo de dichas pastes a le fecha 
de la transferencia. La drterencia estte ul import en htros asignada a la parte que 
ya no continuará siendo reconocida y la suma de la contraprestacior recilrda por la 
parte que ya no seguira stendo reconocida y cualquier ganancia o perdida 
acumulada asignada que hubrese sudo reconouida en otro resultado antegral. o 
reconoce en el resultado del persoao La ganancta perdida acumutada que 
hubrese sido reconocida en otro resultado mtegral es distribuida entre la porte que 
cortinús srendo reconocida y la parte oue ya no sorá reconocía con base en los 
valores razonabls relevos de ambas partes 

2.21. Pasivos financieros e tistrumentos de patrimomro emtudos por la Compadía Los 
instrumentos de deuda y patsamomo son clasificados como pastvos financieros o como 
parrunonso de conformidad con Ja sustancia del acuerdo contractual 

Los pasivos financieros se clasifican como pasiva comente a menos q te la € Ompaíia tenga. 
derecho condicional de difenr «1 pago de la obhigacion por lo menos 12 meses despues de 
la fecha del estado ae srruación financiera 

2.214 
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Clasificación como deuda o patrimonio. Los mswumentos de denda y patrsmomo 
son clasificados como pasivos financieros e como patrimorvo de conforsdad con 
la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pastvo financiero e 
úastramento de patrono 

Tastrurcentos de Patrimonso. Un mstrurmento de paramonio consislo en cusiquier 
contrato que evidencie un mteres residual en los autivos de una entidad luego de 
deduess todos sus pasivos. T os instrumentos de patrono emuidos por una 
entidad de la Compañía ve coconenen por l06 agresce rueimdos noto de los costos 
de emusión arrectos 

La recompra de los invtrumes tos de patrunomto proptos de la Compaía se 
reconore y deduce directamente en el patrimomo No se reconoce muguna 
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ganancia o perdida en los resultados, provementes de la compra, venta, misión o 
cancelacion de los mstrumentos de patrimonio propros de la € ompañía 

Instrumentos compuestos - Los componentes de los instrumentos compucsros 
(bonos convertbles) emitidos por la Compañra se clasifican de toria separada 
como pasivos financieros y patrimono de acuerdo a la sustanuia del acuerdo 
contractual y Tas defimerones de pasivo finsnarero e mslrumento de parmonio 
Una opcion de conversson que sera cancelar a través del intercambio de un monto 
fijo de efectivo u otro activo financiero por un vumero fije de instrumentos de 
patrmonio de la Compañra es un msttumento de patrmomo 

A Ja echa de exmssón. e valor razonable del componente pasivo es calentado 
wulizando la tasa de micros vigente en el merado para deudas sumares mo 
convertibles. Esto monto es registrado como un pasivo sobre una base de costo 
amornzado usasdo el nétodo del interes efectivo hasta que se extinga al momento 
de la converston o a Ja fecha de vencirmento del instrurento 

La opcion de conversión clasificada como patrimoro se determina dedu.tendo el 
monto del componente pasivo del valor razonable del wstruraento compuesto como 
un todo Esto es reconocido e 1nclurdo en patnmomno, neto de los efectos del 
impues'o a las gananc.as y su medicion no puede volver a ser aplicada 
posteriormente Adicaonabcnte la opcron de conversión clasificada como 
patrumomo permanecerá cn el patrimono hasta que haya sido ejercita, en .uyo 
caso el saldo reconocido en el patamonto scrá transferido a [prima de 
acciones/otco patrimonio (describa)] Cuando la opcion de conversión permanezca 
sin ser cjererda a la fecha de vencimiento del instrumento convertible, el saldo 
reconocido er el patrimonio sera transfenddo a funlidades recemidas/otro patrimonro 
(deserba)] Nurguna ganancia o perdida será reconocida en el resultado del periodo 
al momento de la convession o expiracion de la opción de conversión 

  

  

Los costos de transaccion que se relacionan con la ormustón de 1nstrumentos 
convertibles so asignan a los componentes «lol pasivo y el patriroomto en proporcion 
ala distribucion ue ingresos brutos L.os costas de transacción relacionados con el 
componente del patrimero son »econocidos drrectamente en el patrmomo Los 
sostos de trasacción relacionados con el componente passvo se meluyen en el 
1mporte en libros del componente del pasivo y son amortizados sobre la vida de los 
msirumsenlos convernbles usando el metodo de la tasa de interes efecnva 

Pasivos financieros Y os pasivos financieros son clasificados como al valor 
razonable con cambros ex: los resultados u “otros pasivos financieros” 

Pasivos firancieros al valor razonable con cambios en los resultadas Un pasivo 
financiero se clasitica al valor razonable con cambios en estados cuando es un 
pasivo firaneroro que se clasifica como mantenido para negociar es designado al 
valor razoratle cor cambios en ed resultado 

Un pastvo financiero se clasifica como para neguerar sr 

la sido adquirido prinerpalmente para pronus1tos ge su recompra a corto plazo 
o 

Al momento del reconccmniento vucial torma parte de un portafolio de 
instrumentos financieros, manejados por la Compañía y se hene evadenera de un. 
patrón actual reciente de beneficios a conto plazo, 0 
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+ Esun derivado que no ha sido desrgnado y efectivo como instrumunto de 
coberaurao garantia fasnciera 

Un pasivo limancrero (que no sea un pasivo financiero mantenido para negociar) 
podria tambien ser desigirado como un pasto fmanciero el walor razonable con 
cambios en los resultados al momento del reconocimucnto imicrad sí 

Dicha designacion eltmina o seduce guficativamente una meoherencia de 
medicion O reconoctómenta que pudiera sugar, 0 

  

El pasivo financ.cro forma parte de un grugo de activos o passos finanercros O 
ambos, el cual es manejado + su rendirmento es evaluado sobre la base del 
valor razotable de conformidad Lon el manejo de nesgo dovumentado de la 

Compaíra o su estrategia de snversiór y la informacion sobre el grupo es 
proporcionada internamente sobre dicha base o 

Forma parte de 1 contrato que contiene uno o mas mstrumentos ampliertos, y 
13 NIC 39 perrmto que todo el contrato combnado sc designado al valor 
razonable con cambios en los resultados 

Los pessvos fssamoneros al valor razonable con cantos en los resultados se 
registran au valor razonable, reconociendo cualquier gananera o perdida surgida de 
las nuevas mediciones en el reswltado del perodo La ganancra o perdida neta 
teuentocida en el resultado del periodo imcotpora cueiquier enteres pagado sobre el 
pasivo Financiero y se uscluye en la partida de otras gananeas y perdidas 

Otros pasivos financieros Los oxros pasivos financieros (uctugendo los 
prestamos + J4s cuentas por pagar comerciales y otras) se rmden postertormente al 
costo amortizado usando sl metodo de le tasa de metes clectiva 

Y) metodo de tatasa de mteres ¿fectiva os un método de «álculo del Lonto 
amortizado de un pas:vo Ímancigro y de imputación del gasto financiero a lo largo 
del periodo relevante La tasa de interes eftciuva es la tasa do descuento que ¡guela 
exactament los fiyo: de efectrvo por uubra v por pagar (mclovenco todos los 
honoranos y puntos pagados o recibidos que torman parte de la tasa de nterés 
esqenva, los costos de transaceran y otras primas o descuentos) estimados a lo largo 
dela vida espetada dol pasrvo hizaurero (o, cuando sen adecuado) en un penodo 
ines corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento tmcral 

Contrato de garantea financiera Ln consato de garantia finanetera es un contrato 
que requiere que el emisor haga pagos espculicos para rembolsar al tatuar por 
cualquier perduda que irurra dobrdo a mu umplimento por parte del deudos en 
hacerlos pagos en lu fLcha determinada de conformidad con Jos términos de un 
vosiisanento de deuda, 

Los contratos de garanta finarciera emtidos por una entidad de la Compañia se 
nuden mucralmente a su valor eazonahl, y et no son dessgrados corro mstrumentos 
Tinancieros al valor razorable con cambios en los resultados, se miden 
postcnormente al mayor ente 

El impone de la obligacion segun el contrato determunado de acuerdo con lu 
NIC 77, y 
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2.22 

El importe xmcralmente reconoctdo menos cuando sez apropiado, (a 
araortizeojon acumulada reconocxda de acuerdo con las politicas de 
reconoc mento de ingresos ordinarios 

2.218. Buja en cuentas de un pasivo financiero El Grupo dara de baja en cuentas ur 
pasao financiero st, y solo sx, expirar. cancelan o cumplen las obigacionas de la 
Compañia La diferencta entre el importe er ltbros del pasivo financiero dado de 
baja v la contraprestación pagada y por pagar se reconoce en el resultado del 
periodo 

Normas nuevas y sevisados enttidas pero aún no efectivas - LI Grupo no ha aplicado las 
sigmentes Normas Jnternacionales de formacion Financiera ¡NIIF) nues as y revisadas 
que han sido emitidas pera aur no son efectivas 

Eñuctva a parnr de 
periodos que mucien en 

Ane Lualo o despues de 
Ni 9 Instrumentos financiólos Enero 1, 2013 
NAS Ingresos pravedentes de contratos 

con chentes Enero 1 2017 
Modificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelacion Enero 1, 2016 

Modificaciones ala NIC 16 y la. Clanficacion de los metodos 
NIC 38 aceptables de depreciación y 

amortización. Enero 1, 2016 
Modificaciones a las NIF Megoras anuales a las NIF Crolo —— Fnero1 2016 

2012-2014 

So permite la apliuacion anucipada de estas normas muevas y revisadas 

NIF 9 Intrumentas finuncieros 

La NUF 9 emtida en noviembre del 2009 mtrodujo nuevos requisttos para la clasificacion 
y medición de activos finercieros. sta norma se modificó posternormente en ocmbre del 
2050 para vicluur los requusstos para la clasificacion v moduuon de pasivos finans1eros, así 
Somo su baya en los estados financieros, y en noviembre del 2013 meluyo nuevos 
requisitos para la contabulidad de cobertura general En juho del 2014 se ermutio otra 
version revisada de la NITF 9, prinerpalmente para sucluur lo siguente 

Requerimientos de deterioro para activos financieros y, 
Modificaciones lunitadas a los requisitos de clasuficacion y medicion el mtroducir uma 
sal. goría de medicion a* valor razoneblL con cambios ex otro resultado ¡ntegral”, para 
«xertos mstrumentos deudores simples 

   

Los regisrtos claves de la NUF 9 

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - 
Instramentos Tinanexeros, se reconoceran posteriormente a su costo amortzado o valor 
razonaole Espeerficamente los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un 
modelo de negucso cuyo objenvo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, 
y que tengan flujos de cfoctivo contractuales que son umcamente pagos de capral o 
nereses sobre el capital pendienti por lo general se xuden al costo amortizado al fina 
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de los periodos Lontabico posteriores Los mstrumentos de deuda mantenidos en un 
modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar Tos flujos de efectivo 
contractuales como por Ja vente de achvos financieros y que tergan términos 
contractuales del sctiwo Financiero que dan lugar en fechas especificas a fluyos do 
efectiso que solo vonsutuyen pagos de capital e intereses sobre el mporto del principal 
pendiente son medidos a valor razonable con cambros en ot”o resultado wtegral 
Todas las otras inversiones de denda y de paismomo se miden a sus valores razonables 
al final de los penodos contables pos'enores Además, bajo la NIIF 9, lus entidades 
pueden hacer una eliccson mrevocablo para presentar ¿os cambios posteriores en el 
valor razonable de una 1vo1s1on de patrimonio fno mantenida para negociar) en otro 
resultado integral, y solo con el mgreso por dividendos gureralmente reconocido en el 
sesultado del periodo 

+ — En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambros en 
resultados, la NIIF 9 regurore que el importe generado por cimbro en el valor razonable 
del pasivo financiero que ses strfbuble o cambios en el riesgo de envio del referido 
pasivo, se presente en oro resultado mtegral, a menos que, el reconocimiento de los 
efectos de los cambios ell el nesgo de credito del pastvo en omo resultado mtegra! 
genere una asmmetrra contable cn el resultado tel periodo. 1 0s cambios en el valor 
Tazonable atribuible al riesgo de credito de un pasivo financiero no son posteriormente 
reclastficados al resultado del penodo Segun la NIC. 39, la totalidad del importe del 
canloro en el valor razonable del pas1vo hinanerero designado valor razonable con 
csmbros en resultados se presenta en el resultado del penodo 

Respecto al detenoro de acíwsos financieros, la NHF 9 ustaolece un mode'o de detertoro 
por perdida crediticia esperada, contrano al mudelo de detentoro por perdida cred ua 
imcumda, de conforendad con la NIC 39. Dl modelo de deterioro por perdida credruca 
esmerada requicre que wna entiaad contabilice las perdidas crediticias esperadas v 
cambios en esas peraidas cret1c1as esperadas en cada fecha de reporte para rullejar los 
cambios en ul nesgo creditic1o desde el reconocimento micral. En otras palabras, ya 
110 0s necesano que aupa un evento antes de quo se rocanozcan las perdidas 
eredicras 

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecamsmos ae contabilidad de obertura, que en. 
la actualidad se establecen en la NIC 39 De conlormidad con la NUF 9, los npos de 
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mes “lexibles, 
especificamente. ad ampliar los pos de ¡tstrumentos que se clasrtican como 
instrumentos de cobertura v los tipos de comporentes de nesgo de vartidas no 
finencicrss elegibles pra la contallidad de cobertura Adernás ac ha rovisado y 
reomplazado la prucha de efectwidad por sl principio de "relac ón economica”. Ya no 
se requiere de una evaluación retrospectiva para medir la efuctvidad de Ja cobertura 
También se añadieron suquermuentos de revelacion mejorados sobre la» sctrvidades de 
gestion ds nesgo de una cntidas 

La Adimumstracion de la Cumpañaa preve que la aplicación de la NUT 9 cn el fura pueda 
tener un impacto sobre los ¡mportes reconucidos en los estados financieros adjuntos ca 
selacion con Jos activos Francieros y pastvos financieros de la Compañía. Sin embargo no 
es postble proporcionar una estunacion razonable de ese efecto hast que un £xamen 
detallado baya sido complerado 
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'VIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes 

Fn mavo cel 2014, so emtso la NIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que 
deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de mgresos procedentes dí 
contratos con clientes 1 a NIIT 15 reemplazará el actual Unsamiento de reconocumento de 
ingresos, moluyendo la NIC 18 Ingresos la NIC 11 Contratos de Construcción y las 
nierpretaciones respoctvas en la fecha en que entre cn vigencia 

El paincipto funcamental de la NIE 15 es que una entidad debena reconocer el mgreso que 
representa la transferencra de brenes o servicios establecidos contractualmente a los 
ehentes en un imposte que refleje la contraprestación que la entidad espera resabur a 
cambio de bienes u servicios. Esperaficamente. La norma añade un modelo de 5 pasos para 
contabalrzar el mgreso 

Paso 1. 1den tficar el contrato con los clientes 
Paso 2. dentficar las obagaciones de ejecución en el contrato 
Paso 3 deterreimar el precio de la transaccion 
Paso 4 distribunr el precio de transacción a las obhigaciones de ejecucion en el contraso 
Paso 5 reconocer el mgreso cuanda (o en la medida que) la entidad sarsstaga la obligacion 

Segun la NITE 15 una entidad contabiliza un mereso cuendo (o en la medida que) se 
satisfaga una obligauion de ejecución. es decar, cuando el “contro!” de los bienes y 
servicios relacionados con una obligación de ejecucion particular es manslerido a] cliente 
Se han añad do muchos mas Ineamientas detallados en la NITE 15 para poder analizar 
situaciones específicas. Ademas. la NIF 15 requiere amplias revelaciones 

  La admunistración de la Compañía preve que la aplicacion de la NIE 13 en el futuro puede 
tener un impacto sobre los mupories reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus 
revelaciones. Sin embargo, no es postble proporu.onas una esturacion razonable de ese 
«fcuto hasta que un examen detallado haya sado completado 

Modificaciones a la NUE 11 Contabilización de sdquisiciones de sntereses en 
Operaciones Conjuatas 

Las modificaciones ala NIF 11 proporcionan Imeamentos para determinar como 
ontabrlizar la adquisicion de un a operación conjunta que consttuva un negocio, según la 
defmcion de la NHF 3 Combmaciones de Negouos Lspecificamente las modificaciones 
estableuen que doberían aplicarse los principios relevantes de contabilidad de 
combrnaciones de negocios de la NIIF 3 y de otras normas (por ejemplo, NIC 12 Impuesto 
a las Ganancras, sobre el reconocimiento de impuestos diferidos en el momento de la 
adqurncion y la NIC 36 Deterioro de Activos con respecto a la prueba di descrioro de wa. 
unidad generadora de efectivo a la que sc ha distribundo la plusvalía en una adquisteron de 
vna opuración conjunta) Deben utilizarse los mismos requisttos para la formacion de una 
opuracion conjuntas, y solo s1, un negocto existente es aportado a la operacion por una de 
las partes que parucipe cn dicha operación conjunta 

arabren se requiere a un operador conjunto, revelar Ta mtormacion relexante solientada por 
la NIH 3 y otras normas de combinación de negocios 

Las modificaciones a la NIIT 11 se aplican de mancra prospectiva. para las adquisiciones 
de iiteses en operaciones conjuntas que ocurran al mucto de pertodos anuales que 
cormencia a partir del 1 de cnuro de 2016 o posteriormente ) a Adimmstracion de la 
Compaiia no preve que la aplicacion de estas modificaciones en e) futuro pueda tener un 
impacto sobre los importes reconoctdos en los estados financieros 
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Modificaciones a la NIC 1 Ieucrativa de Revelación. 

Las modr"icaciones a la NIC 1 proporcionan algunas gurss sobre como aplicar el oncepto 
de materialidad cn da practica, Las modificaciones a la NIC 1 sc aplican para periodos que 
mxcien en o después del 1 de encro del 2010. La Admuntstracion de la Compañia no preve 
que la aplicacion de estas mocbficacionos en el tuturo tenga un impacto signuficativo en los 
estudos Financreros consolidados 

Modilcaciones u la NIC 16 y NIC 38 Aclaracion de los Metodos Aceptables de 
Depreciación y Amortización 

Las modificaciones á la VIC 16 prohiben a las enudades utiluzar un metodo de depreciación 
fsara pardas de proptedas, planta y cupo basado en el greso. Mientras que las 
modificaciones o la NIC 34 introducen la presuncion retanble de que el mgreso no es una 
base aproptada para la amortización de un actsvo intangible Lsta presunción solo puedo 
ser rebatica en las siguientes dos circunstancias 

Cuando el activo mtangíble es expresado como medida de mgreso O, 
Cuando se pueda demostrar que un ingreso + el consuma de beneficios economicos del 
activo mtangible se encuentran estrechamente relacionados 

Las modificaciones se aplican prospccti amente para penados anuales que ormencon e 
partir dol ae enero de 2016 0 postenormente En la actualidad, el Grupo usa el método de 
Tinea recta para la depreciación y amortización de propiedades planta, equipo y bienes 
incangubles, respectivamente. La Admmstración de 1a Compañra considera que el metodo 
de mea recta es ol mas apropiado para reflerar el consumo de beneficios aconomisos 
wnhorentes a los sespectovos activos, por lo tam la Adrnnistracion de la Compañia no 
anucipa que la aplicación de estas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 tengan ua 
impacto mater en los estados financieros consolidados de la Compara 

Mejoras anuales a las NUR Cielo 2012 — 2014 

Les mejoras anuales a las NIP Ciclo 2012-2014 incluven algunos Lambnos a vanas NUF 
que se encuentran resumidas a continuas rom 

+ Las modificaciones a la NUF $ aciaran que cuando la entidad reclascica un actrro (e 
Erupo de activos) de man'emdo para la vente a manterudo para su distrrbucios a los, 
propieranos (o viceversa) tal cambio se considera como una contmuacion del plan 
origmal de Ja disposieron y por lo tanta, no son aplicablos los requerimientos 
establocados en la NIIF $ en relacion con el cumbio de plan de venta Las enmmendas 
tambien aclara las gunas aplicables cuando se mierrarmpe la contabilidad de actsvos 
nantemidos Para su dismbución 

Las modificaciones a la NHT 7 proporcionan upa guia adicional para delarar st un 
contrato financiero de servicio corresponde a participación contenua en la transferencia 
de un acarvo transfendo, a Llectos de la miormación a revelar de dicho activo 

Tas modifiaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa unlizada para descontar las 
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los 
rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final dl 
penodo de reporte. La evaluacion de Ja profundidad de un mercado para bonos 
corporativos de alta caldad debe ser a nivel de la moneda (cs decir, la 1msma moneda. 

en que los bencfictos deben ser pagados) Para las monedas para las que no existe un 
mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, si debea utlzar los



tendumuentos de mercado de bonos del goviemo denominados en esa moneda a la fecha. 
de reporte 

La Admirustracion de la Compañra no preve que la aplicacion de estas modrlicaciónss et el 
futuro tenga un umpacto sugmicativo en los estados financieros 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

  

La preparación de los presentes ostados financieros en contormidad con NIlf requiere que la 
Administracion realice ciertas estaciones y establezca algunos supuestos mherentes a la 
acuvidad economica de la entidac. con el proposito de determinar la valuación y presentacion de 
algunas partidas que forman parte de los estados Finsnereros En opinión de la Admmistracion. 
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la míormacon 
úisspomble al momento. los cuales podrían legar a diferir de sus efectos finales 

A continuacion se presentan las estimaciones y Ju1cios contables cnticos que la administracion de 
la Compañia ha unlizado en el proceso de aplicacion de los ertenos contables 

31 Deteroro de activos Alla fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se 
considere necesano, se analwza el valor de log activos para determinar si existe algun 
indicio de que dichos autrvos hubreran vulado una pérdida por deterioro. En ceso dk que 
sens algun indico se rializa una ¿stomacion del importe recuperable de dicho acto. 5 
se trata de actrvos identificables que no generan Muyos de efec tivo de forma mdependiento 
se estima la recuperabrlidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el 
auto 

Las perdidas por deteroro reconocidas en ua aLtio en períodos antertores son res crtidas. 
cuando se produce un cambro en Jas estimaciones sobre su importe recuperable 
inzumentando ul valor del acts, o 100 abono a sesultados co” el Inmite del valor un libros 
que el acto hubrera temdo de no haberse reconocido la perdida por deterioro 

  

3.2 — Provistones para obligaciones por beneficios defimdos CI valor presente de las 
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de vanos factores que son 
determinados en tunción de un calculo actuarial basados en vanos supuestos Lstos 
supuestos utlrzados para dotormanar el valor presente de estas oMIigaciones 1ncluye una 
(ase de descuento Cualquier cambio en »os supuestos ampaera en el valor en libros de las 
provisiones de estos beneficios 

£l actuano contratado por la Compañra para realizar el calculo actuartal, ueliza la tasa de 
descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportados por la 
adeunistravión de la Compañía “La tasa de descuento cs la tasa de interés que debe ser 
wultzada para doterramar cl valor presente de los lujos fturos de caja estumados que se 
espera van a ser requeridos para cumplir con la obl:gacion de estos beneílctos 

  

33 — Estmación de vidas utiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La estimación de las vidas 
utils y e] valur residual se efectuan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2 12 3 

34 Impuesto a la renta diferido Ta Compaíra ba realizado la estimación de sus impuestos 
¿uferdos considerando que todas las drforcncras entre ul valor en hbros y la hase tributaria 
de los activos y pasivos se revertiran en 4) tuturo 

3,5 — Valuacion de los mstrumentas financieros: La Compañía utiliza las tecmicas e valuación 
para la medicion del salor razonabic de sus activos financteros y pasivos financieros que se 
basas, en la medida de lo posible en datos observables del mercado | a Compaña utlsz6 
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dichas tecmcas de valuación para acciones no cotizadas (al valor razonable con canbro en 
“atso resultado mtegral) y algunos QUO AClivOs + pasiyos fmapcieros 

Tasa de descuento utlszada para determinar el valor en hbros de la obligación por 
beneficios definidos de la Compañía 

Las obligaciones por prestaciones defnudas de la Comparta se desuentan y una 1950 
establecida por referencia a las tasas de merudo al final del porsado de reterenera de los 
bomos corporativos de alta calidad Se renuere an Juncto sigmlicatvo al establecer los 
entenes pare bonos s ser inclusdos en la población de le que se der ya lu curva de 
renmmaento. Los enteros mas arportantes conmerados para la selczcion de los bonos 
incluyen e, tarmaño de la enteson de las bonos Lorporarivos calificación de los bones 1 la 
adentriicacion de los valores atipicos que se excluyen 

  

Mediciones del valor razonable y los procesos de valoracion 

Algunos de los áctrvos v pasivos de la Compaña se valoran a su vator rs gonable a efortos 
de informacion tmsenciera. +) Consejo de Admumstración ae la Compara ha eseablecido 
va come de valora Jon, que está encabezada por la Crerente General de la conipaña para 
determinar las tecnicss y los datos de vauacion apropiados para las mediciones hechas a 
valor razonable 

  

Al estira el velor razonable de un scuvo o un pasivo 1 a Compañia valiza datos. 
ubsensables en el mercado en la medida en qe este dispomole Cuando los mércadores del 
unel | no están dispombles el Grupo desarrolla sus tasadores cualuficados de te1eros para 
levar a cabo le veloración La Lomisión de valoración trabaja en «surecha colaboración con 
Jos tasadoris externos cahticados para estaolecer las tecnicas de valoración decuados v 
variables del modelo. La Gerente General reporta hallagos de a comision de 1 alorscion 
de la yunta de dire:tores e la Comparta cada trimestr, para esplivar la causa de !as 
fluctuaciones e1 e] valor razonable de los activos y pasivos 

  

EFECTIVO Y BÁNCOS 

El efectivo y «quivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de ufestivo puede ser 
coner! ado cor las partidas relacionadas en el estado de situación Finanesera de la siguiente 
manera 

3112 311914 

Efectivo 5347 10,988 
Bancos 79201 25851 

Total 81,548 259,359 
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR 
COBRAR 

311205 3UIZa 

Cuentas por cohrar comerciales 
Clientes locales 245,615 334,517 

Provision para cuentas cudosas 3,670; z 

Subtotal 241,945 334 517 
Otras cuentas por cobrar 
Empleados 5.894 6,210 

Total 247,839 340,727 

La Compaña ha reconocido una provision para Luentas dudosas por el 1% de Lodas las cuentas 
por cobrar con una antigledad de 360 días o mas debido a que de la expertenci:a Instorice 
establece que las cuentas por cobrar vencidas a nas de 360 días no son recuperables 

Antes de aceptar cualquier nuevo chente, la Compañía establece requisitos los mismos que son 
evaluados por un Conte de Crucato que recliza el análisis en base a solicitud de credo 
presentada por ul chente, historial crodruc.o del cliente cmtdo por una entidad extema 

Cambios en la pruvision para cuentus dudosas 

Año terminado 
31125 3U2/14 

Saldos al comenzo del año - 
Trovision del año 65) 
Importes recuperados durante el año - 

  

Saldos al fin del año (979) z 

La concentración del mesgo de eréd 1o es lirutada Jebrdo a que la base de cuentes es larga e 
dependiente 

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 

311,215 31/12/14 

Activos Jnarcieros medidos al costo amornzado 
Prestamos a partes relacionacas (1) 43,869 42364 
Subtotal 43269 42,864 

Ciasmeación 

€ reulante 43,569 42,864 

Fotal 43,869 42,864 

42), LJ onto corresponde al traspaso de las provsstones de beneliotos a los empleados, por pare 
cel Sr Patricio Burtcon a la Compañsa vormderando que e] eosto o gasto de Ja proviston ya. 
Fue asumido por la persona en mención 
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7. INVENTARIOS 

3112 15 

Productos :crmunados 190 463 
Productos en proceso 55,994 
Malena prima 485.527 

total J31998 

'Durmte el año 2015, los costas de los mventanos reconocidos como gastos fueron de 
US$I 413,601 

  

OTROS ACTIVOS 

31215 

Gastos pagados por anticrpado 
Seguros 5,32 
Anacipo Proveedores 5,057 
Anteipo Gastos de Viale 15 

Loral 10,553 

Clasficacion 
Comente 
Na comente 

Total 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 
30215 

Costo o valuación 101 102 
Deprecsacton acumulada y detenoro 0.586) 

Total 98516 
  

Clasthicación, 
Muebles y easores 
Maquina y equipo 
Equipos de computación 
Vehiculos, equipo de transporte 

  

Total 

31112114 

307 932 

307,932 

2/24 

3112.14 

2,047 
302) 

1,74: 
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Los movimientos de propiedades, planta v equipo fueron como sigue 

Mueblery — Magummeray — Equipcade — Volucalos 

  

omáeres — Sqmpa compone 
=> => e Toi 

onto retuación 

Sldos 113 de diciembre del 20)5 207 2007 
Adqusones 207 25908 26% S075 pss 
Venas z - - - =- 

Saldacal 91 de duusenbre del 2015 29m 11504 pes sera 

  

Muebles y Mogeecama — Enmposde — Vehiculos 

    

  

  

crec VOgUpO Computación — equpodo 
soe cosa sono ampare 

Erección 
vimaulada y decnoro 
Salécsal 4) de eciembre del 2015 - 0) on 
Cast por cepraiación 19) on 21 2288 
Saldos al 31 de diciembre del 2015 0 - Lam 

ACTIVOS INTANGIBLES 

31As 

Costo 22,360 9,447 
Amorvzacion acumulada y deterioro (1430 £L269 

Toto) 14,927 3,187 

Clasificación 
Solware 14,927 8,182 

Total 14927 3,182 

Loral 
Casto 

Saldos al 31 de diciembre del 2015 9,447 9447 
Adiciones 12913 uan 

Saldos al 21 de dierembre de] 2015 22.360 22.360 

Amortizac an acuntdada y detervora 

Saldos al 31 de diciembre del 2015 (1265) (1265) 
Gasto amortización (6.168; 46168) 

¿saldos al 31 le diciembre del 2015 La Moss] 
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El gasso as tortizacion la sido imclurda en la pasteda gastos por depreciación y amorti/ación eu «| 
estado de resultado mtcgral 

11, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

3u211s 31124 

Cuentas por pagr comerttales 
Proveedores locales (556,219) (620401) 
Sulbotal (536219) (820,061) 
Otras cuentas por pagar 
Aceromstas (1) (292,376) 
Anticipos (2) (4 52) (6.770, 

Lotal 85,170 48263) 

£1) Conesponde a la obligacion que surge por la regulartzación de transferencias de materta 
prama entregada por parte del Sr Patricio Butfron a la Compañia 

(2) Montes que corresponden a depositos no 1denufizados por ¡xagos de clientes 

12, IMPUESTOS 

127 Activos y pasivas del aflo corriente 

Suns 
Activas por mmpuesto corrieme 
Retunciones en la fuente IVA 5,803 
Crecito Tributario IVA. 36,676 
Angcrpo Impuesto a la Renta 902 
Credito Tributario Impuesto u la Renta 24,174 

Total 65 

Pasevos por mnpuestos cornentes 
Impuesto a la recita por pagar 09850) 
Retenciones Impuesto al Valor Agregado (604) 
IVA por pagar (5,538) 
Retenciones ea la fuente de impuesto a la senta MERTEN 

Total (87.585 

32H 

14,035 
29.538 

12,176 

115,949 

06) 
(66,793) 
2.529 

(69.798: 

12.2. Conciliación tributaria « contable del impuesto e la venta corien e Una reconciliación 
entre la utlidad segun estados firancieros y el gasto por impuesto a la senta Corrente es como 
sigue 

Año lorminado 
311215 311219 

Utilidad segun estados financieros antes de mpuesto 
ala renta 177 943 72.656 
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123 

124 

Participacion a trabajadores (31,402) 10,898) 
Gastos no deducibles 3,294 3598 
Keuveston de ut lidades (53,524) 
Unidad pravable 149775 12,132 

Impuesto a la renta causado 22% (1) 39,859 9.092 
Toral 39,839 9,092 

Anncipo calculado (2) 32m - 

Impuesto a la Jente comente cargado a resaltados 39,859 9.092 

(1) De contormndad von disposiciones legales, el puesto a la renta se determina con la 
tana del 22% sobre las unidades suyetas a distribucion, y del 12% sobre las culidades 
sujetas x capitalización 

(2) A partir det año 2010, sc debe considerar como impuesto « lu renta romumo el valor del 
anticipo calculado, el cual resulta de Ja suma matemática del 0 4% del actrvo 0,2% del 
patrimomo, 0 4% de egresos gravados y 0 2% de costos y gastos deducibles. Dichos 
rubros deben incrementarse o Cunmarse por conceptos establecidos em disposiviones 
inbutaras 

Para el alto 2015 la Compaína dereemino como axtcipo de apuesto a Ja renta de 
1:5$11,273 -mil. sin embargo el impuesto a la renta causado del año es de US$39 $59 
srl Consecuentemente, la Compañía registro en resultados /S$39,859 mil equivalente 
al tmpuesto a "a cena mnimo 

Las declaraciones de mmpuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias hesta 
la fecha y son suscept bles de revision las declaratones de los años 2014 al 2015 

Movoniento de la provision para Impuesto a lu renta 

año terminago 
312/15 300/14 

Saldos a] comienzo del año - 
Provisión del año (09,559) 
Pagos efectuados - 

Saldos al fin del año 
  

  

Pagos Efeeruados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente e ampuesto a 
da sauida de divisas 

Awpectos Tributarios 

E] 18 de diciembre de 2015 se ento la Ley Orgánica de Incentivos para Asociaciones 
Publico-Privadas y la Inversión extranjera, con el objewvo de establecer muentivos para la 
«jecueion de provectos bayo la modalidad de asociacion publico privada y establecer 
Incentivos para promover el financiamiento proguctiva la invers.on nacional y la 1nversion. 
extranjera a continuación se detallan ciertos meentivos y reformas de caractor tnibutano 
establucsdas en dicha Ley 
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125 

Las ¡nverstones para la eyecucron de proyectos publicos en la modalidad de asociacion 
publico-prrvada podrán altenes exenciones al impuesto a la renta al impuesto a la saleda de 
d visas y a los mbutos al comerero exterior 

  

Las sociedades que se creen o estructuren para el desarollo de proyectos pablicas en 
asocyaciór publico-privada, gozaran de una exoneracion del pago del impuesto a Ja renta 
durante el plazo de 10 años 

Estarán exentos del smpuesto a la renta los rendimientos y benefforos obten dos por 
depositos a plazo fijo en mstituuiones financieras nacionales, ast como par inversiones CA. 
valores en renta fia que se neyocsen atraves delas bolsas de valores del pass o del Registro 
Especial Borsáhl 

Fstarán enomos del impuesto a la salida de divisas Jos pagos realizados al exterior por 
capual e amtercaes sobre orcditos oxorgados por mstituciones finat eras internacionales o 
entidades no financieras especralizadas calificadas por los entes de control correspondientes 
en Ecuador que otorguen fnanciaqucnto con un plazo de 360 dias que sean destinados al 
Financiamiento de vivienda, microcrédito O uivcrstones producreras 

Precios de Iransferencia 

De conformdad con disposiciones legales s1gentes los contmbayentes soyetas al puesto 
ala renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de an mismo 
penodo fiscal por up importe acumulado supenor a LIS$LS wullones, esten obligados a 
presentar el estudso de Procros de Transferen.1a que detenmpne ss teles operaciones han sido 
efccruacas a valores de plena competencta. tl importe acurzlado de las operaciones de la 
Compañka con partes relacionadas durante el año 2015, no supera el importe acumulado 
mencionado 

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

332 15 IRMA 

Parucipacion a trabajadores (11.302) . 
Beneñoros socrales (51,456, (33,628, 

Total 182.898) 23100 

Clamficación 
Comente (82858) 63628 

Total 182.858) 9,625)



131 Participación a trabajadores - De conformidad con dispomctones legales. los 
trabajadores tsenen derecho a parttespar cn lás utlioades de la empresa ex um 15% aplicable 2 
Jas unlidades hiquidas 6 contables. Los movirmentos de la provision para participacion a 
trabaradores fueron como sigue 

  

Año termiando 
3vIZAS 3112114 

Saldos al comienzo del 
Provisión del año (92,300) : 
Pagos efecmados 10.89% 

Saldos al fin del ao Clon - 

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

3012.15 311214 

Jubilación patronal (90,842) (55.504) 
Bomficación pos desahucio (14776) (3251) 

Toral (55.618) (65,845) 

143 Jubilación patronal De acuerdo con disposiciones del Codigo del 1rabayo, los 
trabajadores que por vente años o más hubieren prestado sus servicios en forma conunuada o 
uaterumprda, tendran derecho a ser jublados por sus empleadores sm pogurcio de la 
jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Insituto Fcuatorrano de 
Segandad Sucral 

Los movianentos ex el valor presente de la obligación de jubilacion patronal tuo-oa como. 

  

que 

Año terminado 
212/13 3102 14 

Saldos a] comienzo del año (55,594) 
Costo de los serv 105 del periodo comente (16058) (55,594) 
Costo por miereses neto, 3,635) » 
Nuevas mediciones de obligauiones por veneñicios - . 
deficados 
(Genancias rperdidas actuariales por cambros cn 065) > 
supuestos financieros 
¿Ganancias perdidos actusrialos por ayustes 28 465 

provementes de expenencras. 
Costo de los scrvictos pasados uncluye 7,605 - 
érdidas (ganancras) sobre reducciones 
Otros - 

Saldos al fin del año (40,842) (55,594, 

142 Bongficacion par desahucta de acuerdo con disposterones del Codigo de [rabajo, en 
los casos de terminación de la rulacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o pue 
el trabajador, la Compama entregara el 25% de Ja ultima co-muneración mensual por cada uno 
de los años de servicio 
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1 os movemuntos en el salor presente de obligacion de bantficacion por desalucto Fueron. 
como gar 

Año terminado. 

311205 31112114 

Saldos al comunzo del año (132510 
Custo de los servicios del porodo comente (4,424) 1325 
Costo por Intereses (851) 
(Ganancias Vperdidas actuarales 10,059 > 
(tsanancias perdidas actuariles por cambios en 6 

aupuestos financieros 
Costo de los servrcros pasados (2,942) 
Otros 

Saldo» al fir del año 130) (1325 

Los cálculos actuarales del valor presente de la obligación devengada por concepto de beneficios 
defiimdos faeron realizados «l 31 dí diciembre de 2015 y 2014 por un actuario independiente. El 
salor presente de las ohl1gaciones por concepto ae bencixor defícudos y los costos del servicio 
actual y 0) costo del servicio anterior fueron calculadas utulrzando el metodo de la amdad de 
erébo proyectada Bajo este merdo los benefictos definidos deben ser atsvbundos al período de 
servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que Su atnbuye la mismo 
cantidad de bencficio a cada año de servuo, consrderardo el uso de Inpoless actuarales para 
calcular] valor presente de dichos beneficios. Estas Imporests rellezan ol valor de dinero s traves 
del nempo, el moremento salara! y las probabilidades de pago de estos beneficios 
Las ganancias y perdidas actuanales que surjan de los arustes por la experiencia + cambios en los 
supuestos acruartales se cargan o abanan a resultados durante el remanente de vida laboral 
promedio esverado de los empleados correspondientes cos base en ci enfoque de la banda de 
Auckuación 

Las Inpotcsas esctuartales sigmificanvas utilezadas para la determinacion de las obhgactones por 
bencficros definidos son la fasa du descuento, moremento salarial esperado y la mortelulad FI 
anales de sensibilidad detalíado 3 continuación se ha aesarrollada en base 2 Jos tambros 
razonablemente posibkes gue se produzcan al final del persodo de referencsa de los respectivos 
supuestos 

19.



15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

151 Categorras de mstrumentos financieros - Fl detalle de los ne'rvos y pasivos financieros 
mamenidos por la Compañia cs como sigue 

3U2NS 2/12 14 

Activos financieros 

Costo amortizado 
Efectivo y bancos (Nota 4) 81,548 269,559 
Cuentas por cobrar vomerotales y otras cuentas por 247 839 340 727 
cobrar (Nola Y) 

Oros actrvos financierns (Nota 3) 43,569 2.364 

Total 313,256 653,150 
Pasivos foranción as 

Costo amorzado 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por 1853,124) 187680) 
vagar (Nota 8) 

Total 853.124) 820,531 

16, PATRIMONIO 

16.1 Capital Social Fl capital social autorizado consiste de 79,582 de acciones de US$ 
valor nommal parana las cuales otorgan un voto por accror y un derecho a los dividendos 
Un resumen de capatal social es como sigue: 

Capial socral 
Aporte Futuras capatalizaciones 

Letal 

162 Aeciones ordinarias 

Saldo al 1 de enero de 2014 

Constitución Compañaa 

Saldo ul 31 de drcrembre de 2014 

Aporte socios 

Capualicacion ternverston utilidades 

Saldo al 31 de diciembre de 2015 

3L2AS 

(09,582) 
  

19.582 

Numero de 
acciones 

0520 

115,200)- 
£15,000)- 

(49,382) 

119.582) 

311004 

15,200) 

132 

Cepal en 
aSLIOnes, 

(133200) 

15209) 
415,000) 

(49,382) 

119.582. 
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163 Reservas 

Reserva Legal La Ley de Compañas requiere que por 10 menos cl 30% de la urlidad 
anual sea aproptado como reserva legal uste que esta como tmemo alcance el 50% del 
caputal socral. Lota reserva no es dispomble para el pago de dividendos ca cfecsevo pero 
puede ser capralizeda en sw totalidad 

764 Unlidados retenidas - un resumen de las utibdades reteméas £s como sigue 

ALZAS 21214 

Utilidades retemdes distritales 13,808 
Resultado del ejerureto (138,084) (72.656) 

Total 122210) 150. 

17. INGRESOS 

Un resumen de los ingresos de la Compañia es cono sigue 

Año terminado 

  

311215 auna 

Ingresos netos provcmientes de la venta de trenes 1) (2.418,952) (14499237) 
Ingresos netos provementes de la prestación de servicios (*) - 

Total 2418.92) 1,499,237) 

  4%) Encluaso de ser imgresos retos de bonificaciones, descuentos gto presentarlos de csta forma 

En la Nota 29 3 so presenta un anedisas de Ingresos clasificado por tos principales productos y 
sesvionos 

Al



18. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

    

Año terminado 
312ns ESTA] 

Costo de ventas 1,577,823 1,263,402 
Gastos de ventas 178,237 107,629 
Ciastos de 2dmimstración 499,441 54,937 

lora! 2,255,501 1,426.019 

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza vs como sigue. 

Año termumado 
3102015 3102114 

¡Costo de Ventas al por Mayor 995 952 1,065,422 
Costo de Ventas Almacen 252,038 167.06 
Consumo tasumos y Sumnistros 2,578 
Mantenimiento y repargciones 20,609 1472 
Sumicustros, hurramientas metenales y repuestos 5760 
Bencictos a fos empleados 545,151 123470 
Armendos 204000 
Com.siors Tarjetas 47,984 22,626 
Cuentas muobrables 3,571 
Gastos por depreciación v amortización 8453 1567 
Honoranos y servicios 29247 3,000 
Impuestos y contrbuuuiones 2,051 

Segundad 10591 6233 
Seguros 1774 
Iramsporte 5,205 945 
Otros gastos 20347 30.468 

Lotal 2.255.501 1420019 

Gastos por Beef 

Año terninado 
AUN 311714, 

Sueldos y salarios 397 588 354% 
Participación a reabajadores 31,402 
Beneficios sousales 95,147 63815 
Aportes al 1F99 51,289 4,146 
Beneficios defimidos (1,325) 13,250 
Otros 81050 — 3836 

Josal 695151 123470 
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19. 

20. 

  

  

ción 

Año termirado 
31:12:15 3214 

Depreciación de promedades. planta « equipo 2284 1,507 
Awnortrzación de activos intangibles 6.169 - 

Tolal Bas 

  

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emnsron as los estados financieros (marzo 31 del 
2015), cl 18 de abril del 2014, lu Adromusiracion considerando la srlvacron econormca de la 
Compañia n drferencia de postura ¡metal decidió mu rotawestar las viatidudes generadas en el 
25 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el $1 de bigiembre del 2013 han sido aprobados por 

el Dircetuno en Marzo 31 del 2016 La Gurenia de Ja Compañraaprobo "os estados Imaemoros 
sa modificaciones 

LE 
Veronica Fea Xíinena Burro 
Gerente Generato "Contadora General 

    

     




