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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADOQ EL 21 DE
DICIEMBRE DEL 2015

1. INFORMACION GENERAL

Prisma Hegar Prismchogar 8.4, es una Compafija andnima constitnida en e] Ecuador. Sy
domiciio principal es Bartolome De T.as Casas Oe3-27% v Av. Amética

La sociedad tiene por objcto dedicarse, ya sea por ¢uenta propia o asociada a ferceros, a la
dismibucidn y venla de romerias primas, msumaos, producted scrmielaborados ¥ elaborados de 1y
industtia textil dentro o fiera del Dewador.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracidn de cumplimiento - Loe estados financietoa hen sito preparados de
conformidad con las Nonmas Internacionales de Informacion Financiera (NHF) emitidas
por ef Cansefe de Normeax Infernecionaley de Contabilidad (I18B),

2.2 Moneda funcienal - La moneda funcional de la Compafia es ¢l Dalar de los Estadns
Unidos de América {U.5. ddlar), el cual es Ja-moneda de circulacion en el Ecuador,

2.3 Bases de preparacide - Los estados fingncieres han sido preparades sobre la base del costo
historice excepto por cierfas propiedades e instrumentos financieros quu son medidos al
valor razonahle tal como se explica en las politicas contables incluidas mas ahajo,

El costo histdrice estd basade generalimente en el valor rezonahle de |2 contraprestacion
entregada a cambio de lps biencs y servicios.

El valor razonahle ¢s el piecio que se recibiria por vander un activo o &) valor pagade para
trensfenic un pasivo enire participantes de un mercade en |z fecha de valoracion,
independiemernents de 51 €se precio es dirsctaments observable o estimade utlizando otra
téenica de valoracién, Al estimar ! valor rezonable de un activo o un pasive, el Gropo
ticne en cuenta las caracteristicas del active o pasivo que los pariicipantes del mercado
totnarian en cuanta 2b Fjwr el precio ded activo o pasivo ala fecha de medicion, Bl valor
razonable a efectos de medicion y o de revelacian en los estados financierus, s detemina
sobre una base de cste tipo, a axcepuidn de las trangacciones relacionadas a pagos bagados
£l acciones que 52 ensuerttan dentvo del aleunoe de la NIIF 2, Jas operaciones do
arrerdamiento que astdn dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones gue tiene
algunag similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el
valor neto de realizacion do la NI 2 g el valor en vae da la MIC 36,

Adivionalmente, a efectns de informacion finaneiera, las mediciones efectuadss a valor
razonable se clagifican en ef mvel 1, 2 0 3 con base et cl grado de impostencia de foa
insurnog pary la medicidn del valor mzonable en su tutalidad, los cuales se deseriben a
continuacion:

Nivel I Sop precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a {a fecha de medicion.
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Mivef 2 Insurmos distintos & 1os precios cotizados incluidos en of Nivel 1 goe sean
abscrvables para €l active o pasivo, ya sea directs o indireetamente.

Mol 3 Theurmos son datoes mo ohservahles para el activo o pasivio.

Efective y equivatentes de efective - Incluye aguellos actives financieras liquidos,
depésitos o inversiones financieras lquidas, quu sc pueden transformar rapidamente en
¢leelive on un plazo inferdor a wes meses y sodregiros bancanes. Los sobregiros bancarios
som presenlados como pasives comdentes en el estado de sMuacidn financiera,

Tnventarios - Son presentados al costo de alguisiclon o valor seto realizable, el menor.

Som valuadas al costo promedio ponderado.  Las impaortacionss £n frinsite se encuentran
repristradas a su costo de adquisicion, Los Inventarios incluyen una provision para
reconocer pérdidas por absolescencia, la cual o3 determinada en funcion de un andlisis de ba
posibilidad real de utilizacidn en la produccidn o venta,

Activay no corrientes mantenidos para fa vent - Los activos oo commientes ¥ los Grupos de
activos pera su dispesicidn se clesificun como mamenidos para la venta si su valur on libros
s recuperable a través de una operarion Jde venta v 0o mediante su uso continue, Esta
eomdicion s2 considera cumplida Gnicamente cuando la venta es altameanie probable dentroe
del perioda de un afio desde la fecha de clasilicacidn ¥ e activo {0 Grupo de activos pard su
disposicion) estd disponible para la venta immediata en su escade actual,

Los activos no corrientes clasificados come mantenidos para la venla son calculados al
mengr del yalor ¢n libros ¥ el valor razonable de los aclivos menos 1os costos de venas.

Prapiedades, platite y equipo

271 Medicion en ef momento dei recenocimiento - Las partidas de propicdades, planta
y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propicidades, planta y equipo comprende su procio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con Ja uhicacidn v 1a puesta en
pondicioncs de funciovamisnto v I estmanon inicial de cualguier costo de
desmantelamienio ¥ retiro del elemento o de rebabilitacion de la ubicacian del
active.

Adicionalmenis, se considera como parlc del costo de os activos, los costos por
préstamos diteclamente atribuihles a 13 adguesicidn o construceiin de activas
calificados.

2.7.2  Medicida posierior ol reconacimiento: madelo del costin - Despuds del
reconocimicnto inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al cuslo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumuiado de las pérdidas de
detenioro de walor

Los gastos de repatacionss y mantenimientos s¢ imputan a resultados en ¢ periodio
ol gue se praducen,

273 Méwdo de deprecigeiin y vidas sitiles - Bl coslo Jde propicdades, planta v cquipo s
deprecia de acuerdo con el método de 1inea recta.  La vida atil estimada, valor
restdual ¥ método de depreciacifin son revisados al final de cada afio, siendi el
gfiecto de cualquier cambio en ol estimado registrade sobre ung hase prospectiva.
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2.8.3

A continuagidn se prescntarn las prineipales pantidas de propicdades, planta ¥
equipo vy fas vidas Utiles uzadas en el cdleulo de la depreciacion

ite Vida til {en afos)
Muchics v cnseres 14
Maguiniata y equipy 10
Exuipos de computacicn 3
Vehiculos, equipe de transporte 5

Activos mantenides buyjo arrendamisnto finarciero - Son depreciados por el plazo
de su vida atil estimada igual 4 los aclivos poseidos o, s1 8814 o8 menar, por ol plazo
de armendamiento correspondiente,

Reriva o venia de propisdades, planta y equipo - La atilidad o pérdida que surja
del rerito o venla de una partida de propicdades, plants y cquipo es caleulada coma
la diferencia entre el precio de veitta ¥ el valor en lbros del active y reconocida cn
realtados

En caso de venta o retira subsipuiente de propiedades revaluadas, el salde de la
reserva de revalnacidn es transferde directamente a utilidades retenidas.,

infangibles

Aetivos intengibles adywivides de forma separada - 5ot registrados al costo
menes la aniortizacion acumulada v cualquier nérdeda por deteriore acumuiada. La
Aamolizactin se recanoce con base en el método de linea revta sabre su vida il
estimada La vida Gl estimada, valor residual ¥ mélode de depreciacion son
revisacos al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier carnbin en of citimado
registrado sobre wa base prospectiva, Los activos intangibles con vida il
indelinida yue son adyvindoes separadumente se registran 4] costo menes coalquier
pérdida por deterioro acumstada.

Baja de activos infangibles - Un activo intangible 3¢ da de baja al momento de su
disposicion, o cuando no se esperan beneficios econdomicos futuros de su use o
disposicidn. Las panancias o pérdides que surpen de la baja en libros de un activoe
imangible, nediday como 1a diferencia enire los inpresos nelos provenienties de la
venla y gl importe en libros del activo se reconacen en el resuliade del petiedo al
momento en que & activo es dado de baja.

Deteriorn del valar de log actives tangibles ¢ ntoargpibles sin incliie la plusvalio
Al final de cada periedoe sobre el cual se informa, el Grupo cvalda los importes en
libros de sus actvos tangibles e intangibles a fin de determinar s1 existe un
indicative de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro de valor,
En tal caso, s¢ caleula el importe recuperable del activa a fin de determinar ol
aleance de la pérdida por deterioro de velor {de haber alguna). Cuando oo cs
pasible estimar el importe recuperable de un activo individuoal, el Grupo caleula e]
itnporte recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pentencee diche
activo, Cuando se identifica una base razonabls v consistente e distribucion, los
ACHVDS COmuncs sun tambidn asignados a las unidades gencradoras de efectiva
individuales, o distribuidas al grupo més pecuefio de unidades generadoras de
etectivo para los cuales se puede identificar una case de distribucidn razonable ¥
consistenle.
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2.8.4

l.os activas intangibles con una vida atil indefinida o todaviz no disponililes para
3u use Jdeben sef sometidos a una comprebacion de deteriorn de valor anualmente,
o con mayvor frecucneia 5 existe cualquier indicador de que podria haberse
deteriorado su valor.

El importe recuperable €3 el mayor entre el valor razonable menos @l costo de
ventas y ol valor en uso, Al estinrar el valor en uso, los flujos de efectivo Futurps
estimados sen descontados del valor presente unhzando una tasa de descuento
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercade respecto al
valar temporal del dinero ¥ los ricsgos especificos para el activo part los cuales no
se han ajustadn 0 cstimados de tlujo de efectivo Muuros,

51 ¢l importe recuperable de ur activo (o onidad peneradora de clectivo) caloulado
B8 mMenar que il imporle en fibros, 21 imgotie en libros del activo (0 unidad
weneradora de efective) s reduee a su importe recuperable. |.as pérdidas por
deteripro de valor o reconocen inmediatamentz en el vesuitado dal periodo, salvo
si el activo se regisira a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deteriore de valor cormo una disminucion en [a revaluacion,

Cuando una pérdida por deteriore de valor es revertida posterioements, 2l imparts
ef libros del active (o unidad getreradors de cfective) aumenta g” valor estimado
tevisado de su importe recuperable, de tal thanera que ¢l importe et ibeos
incremerttado no cxcede el importe en libros que se habria caleulado s no se
hubicra reconocide la pérdida por deterioro de valor para dicho activo (o unidad
eeneradora de efectivo} en afios anteriores. El reverse de una pérdida por deterioro
de valor es reconocide autamaticarnente en el resultado del periode, salve st el
activo correspondiente se registra al monto revaluado, en cuyo caso el reverso da la
pérdida por detetions de valor se mancja como un aumento en la reveluacion

Al 31 e diciembre del 2005 v 2014, no 3¢ determing deterforo de 103 aclivos
lanmibles e intangisles.

Método de amortizacidir y vides gtifes - La amortizacion de los activos inangibles
e carga a resultados sobre sus vidas titiles utilizando g métode Je Finea recta. La
vida il estimada, valor residual ¥ método de amortizacidn son revisados al fing]
de cada afio, siendo el efeeio de cualguier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva.

[.a vida 0til de un activo inLangible es findta o indefinida. [a vida 04l de un activa
intangible que sutja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederd €]
periado de esos derechns pere puede ser micnior, dependiendo del perioda a lo
large del cual 12 entidad espera utilizar €l aclivo. Las activos latangibles de vida
otil indefinida no sc amortizan, pero = cvalian por detsriore gnoalmeante ¥ cuando
exista indiciog de que el activo inrangbic puede estar deterivorado,

Se estima que ¢l valor residual de wdos les actives inlangibles de la Compania son
igaal 4 cero.

A continuacion s& presentan los principales activos intangibles y [as vidas Gtiles
nsadas en el ciloulo de la amortizacion:

item Yida 1itil {en_afios)

Sofiware 3
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2.1

Costos por pristamos - Las costos pot préstamos atribuidos divectamente a la adquisicidn,
gonstruccidn o produecion de activos calificades, los cuales constiluyen activos gue
requieran de un petiodo de liempe sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de
ealos actves hasta o] momenlo en gue estén listos para sa uso o vonta,

Elingrese por intereses de las inversiones emporales en préstamos especiticos pendientes
para ser consumidos en activos calificados ¢s dedusido de los costos por préstamns apros
para su capitalizacion,

Todos los otros costos por préstamos son reeonocidos on regultados durante el periodo en
(U BC ITGUETE.

Costos de benceficios por vetlro |+ beneficing por terminaciin - Los pagos a los planes de
apottaciones definidas se reconocen como gastos al momento en que ©] empleado ha
prestado el servicio que le otorga el derecho a hacer las aportaciones.

En el caso de los planes de beoelicios delimdos por reliro, el costo de lales beneficios €5
deterrinado utilizanda el Méodo de la Unidad de Ceddito Proyeetada, con valotaclonas
actuariales realizadas a. final de cada periodo anual sobre el que se informa. Las nuesvis
medigiongs, que incluven ganancias ¥ pérdidas acluariales, el efecto de los cambios al tape
de actives (sl aplica) ¥ 2l rendimiento sobre los activos del plan {excluyendo intereses), sc
refleja iInmediatamenie en el estado de situecidén financiera con un cargo o eredito
reconocido en otro resultado integral en el perfodo en que ocurre. Las nuevas mediclones
seconceidas en otro resuliado mtermal se reflloga inmediatamente en ganatcias acunuladas ¥
1o serd reclasificada al resultado del periode. El costo de servicins pasados se reconoce en
resultados en el periodo de una modificacian del plan. El interés neto se caleula al aplicar
17 tasa e descuento al jnicie del periodo al beneficio definido neto pasivo o agtivo, Los
costos por beneficios definidos se categorizan como sigus:

Custo de servicio {incluyendo costo de servicio cormiente, costo de servicio pasado,
como mbién ganancias ¥ pérdidas sobre reducciones y higuidaciones),

Gasto o ingreso por intereses neto; ¥

MNuevas mediciones.

La Compaiia presenta los primeros dos componentes de los costos por beneficios definidos
en &l rubro [*pasio por beneficios de empleadosiotros § Favor especilicar)]. La redoccion de
ganancias y pérdidas sz contabilizan comoe costos de servicios pasados.

La obligacién por beneficios de retire reconncida en el estado de situacion financiera
renTesenta el defeit o superdvil real en los planes de benciteios detinidos de la Compaiita.
Cuoalguicr supersivit resultante de este cileulo es limitade al valor presente de cualquier
benefoio ceconomice disponible en forma de recmbolsos de los planes o teducciones en las
aportaciones fumros a log planes.

Un pasivo por un beneticio de terminacion se reconoce al principio coando la entidad ya no
pusde retirar la oferta del beneficlo de terminacidn v cuando la entidad reconoce cualguwicr
costo de reztructuracion relacionade.

Deterioro det valor de fos actives tangidles e intangibles - Al final de cada periodo, la

Compafiia evalla los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de
determinar si exisie un indicative de que estos actives han suftide alguna pérdida por
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detzrioro, En taf caso, s ealeula el importe eecuperable del active o anidad generadora de
cfectiva a [in de determinar ] alcancs de la pérdida por deterioro {de habet alpuna).

Las pérdidas v reversionss poi duteriore se reconocen inmedialamente on resuliados, salvo
sl e! active 8¢ registra 4 un impotte revaluada, en cuyo caso sc debe considerar la pérdida
por deteriore como una disminucion o un increments en la revaluacidn.

Impestos - Fl gasta por impuesto a 1a reta represenia la suma dei impuesto a 1a renta por
pagar comriente y el impuesto diferido.

2121

2§22

2143

Impuesto cerriente - 5S¢ basa en 12 utilidad gravable {irbataria) registrady durante
2l afr. La utilidad gravable ditiere de la wilidad contable, debido a lay partidas de
Ligresas o Tasts imponiblos o deducibles v partidas que no serdn gravabics o
deducibles. El pasivo di la Compaiiia por concepro del impuesto cotriente se
caleula utiijzando |as tasas fiscales aprubadas al final de cada perindo,

Impuestos diferidos - Se teconoce sobre 18 diferencias lemporanas detenminadas
entre ol valor en libros de lus activod y pasivos incluidos en 1os estados financieros
v sus bases figeales. Ling pasivo por impuesto diferido se reconoce pencralinesie
para todas las diferencias lemporarias imponibles,

Ln actvo per impucsto diferide s¢ reconpee por wodas las diferenaas (gmporarias
daeducibles, en la medida on gue resulic probame quela Compafiia disponga de
utilidades gravables futuras contra 1as que se podeia cargar esas diferencias
terporarias deduciples. Estos activos y pasivos no s reconocen si las diferencias
ternporarias surgen del reconocirmicnte inicial (disting al de la combination de
nepoc{0s) de ofros aclivos ¥ pasivos en una operacion que no gfecta la utilidad
gravabie (tributaria) ni la contable. Ademds. los pasivos por impueste dilferido no
wex roconocen sila diferencia temporal surec del reconocimiento inicial de la
Flusvalia

Climporte en libros de un active por impugstos difertidos debe someterse a revision
al finad de cada periado sobre o goe se mforine y se debe redueir, en la medida que
estinte probable qua ne dispondrd de suficiente utilidad gravabie {iibutariaj, en ai
fulury, como para permilir que se recupere la totzlidad o una parte del active.

[ .08 golivos y pasivos pat anpugstos diferidos s¢ miden empleands las tasas
fiscales que se espera scan de aplicacion on ef periodo en el gue el activo se realice
o el pasivo se cancele, basAndose en las tasas (y leyes fiscales) que havan sido
aprofnadas o practicamentc aprobadas al final del periodo que sc informa

La rpedicidn de los pasivos por impuestes diferidos ¥ los activos por impuestos
difcrides raflepard Las conseouencias fizczles gue se dervarian de Ya Yorma en que 12
entidad espera, 2l final del periodo sobre ¢ que se nforma, recuperar o liguidar el
imporic en Jibros de sus actives y pasivos.

[ Compafila compénsy activos por impuestos dileridos con pasivos pol Inpuestos
diferidos si, v solo s tiene roconecide lepalmente el derecho de compersarlos,
frente a |3 misma aworidad fiscal, 1os importes reconocides en esas parmidas v el
Grupo tiens I intencidn de Bguidar sus activos y pasivos como netos

Tmpuestos corrientes ) diferidos - Be reconocen corgo ingreso o gasto, ¥ son
incluidos en el resultada, excopra en ba medida on gue bayan surgdo de una
transaoecion o suueso gue se reconoce fuera del resuliado va sea en otro resuliudo
intearal o directamente en ¢l patrimonio, en cuyo case ol impuesio tambicn se
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reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registoro inicial de una
combinacion de negocios.

2,13 Provigfewmes - Se reconocen cuande 3 Compahia tiene una obligacién presente (ya sea legal
o tnplicitu} come resultade de un secesn pasadi, es probable gve Ja Compafiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen heneficios econdmicos para cancelar la
obligacian. ¥ pucde hacerse una estimacién (able del importe de 1a obligacion.

El i:nporte reconocido comp provision debe ser la ragjor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada perindo, teniendo en cuenta
los riesgos v las incerlidumbres cotrespondientes. Cuando se mide una provisidn usando ¢l
tlujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros
ropresanta < valor actus! de diche flyje de efecino fenando el efecls del valor del dinero
en el tiempo es material).

Cuando se cspera la recuperacion de algunos o todos los beneficlos econdmicos requeridos
para cancelar una provision, se reconese uta cuenta por cobrar comer un activo si es
virtualmente segiro que se tocibird el desembolse v el monto de ba cuenta por cobrar puede
set medido con fiabilidad.

2221 Leontrator eperoses - 5ila Lompaliia tiene un conlrato onerose, las ohligaciones
prescntes que se deriven del mismo deben ser reconocidas ¥ medidas come una
provisidn., Un contrate onerosa es aquel oh el que 1os costos inevitables do cumpli
cot las obligaciones comprometidas, son mayores cue los beneficios gque se
esperan recibir del mismo.

2.13.2 Restructuraciones - Se reconoce una provisidn pard restructuracian evando 1a
Compafiia tetnga un plan formal detallade para efectuar (a restructurecion, v se haya
creade una expectativa real, sntre Ios afectados, respecio 2 qoe se llevars a cabo la
restructuracion, ya svx por haber comenzado y gjecutar €l plan © por haber
anunciade sus prineipales caracteristicas a los gue se van a ver afietados por el
mismo. La provisidn para restructuracion debe incluir solo 1oz desembolsos
directos que se denven de la misima, los cuales comprenden log valores que s¢
produzcan necesariamente pot fa restructuracion; y que no estén asociados con las
actividadus que contindan en ta Compafiia

LIL3 frarantigs - Las provisiones para el cosle esperatdo de obligaciones nor parantias en
11 venta de bisnes se reconoeen 2 la facha de la venila de los producios
correspondientes, al mejor estimado de los desembolsos requetidas pama cancelar 1a
obligacian de la Compafiia.

2.14 Beneficios a empleadus

LI Beneficios definidos: Jubilacion patrosal p bonificaciin por desahncio - Fl costo
deles beneficies definidos Gubilacidn patronal v bonificacion por desahucio) 5
determimade utilizanda =l Métode de la Unidad de Crédito Proveciada. con
va.Oraciones actuanales realizadas al final de cada periodo.

Los costns pot setvicio prasente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el
que se poncran, asi como el interdés financiero generndo por la obligacion de
beneficio delinidao.

Las nucvas mediciopes, gue comprenden las ganancias y pérdidas actuarisles. se
teconocen #n el esiadn de situacion Bnancicra con cargoe o abono a otro resultado
intogral, en el pericdo en gue se producen. K1 reconecimiento de by ganacias y
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2,14.2

2143

pirdides ativariates on oo resuitado iegral se reflejan Inmedialamenie en las
panancias uctmaladas y no son rectasi ficadas o [a utilidad o pérdida del perioda,

Participacion a tratuajadores - El Grupo reconoce un pasive ¥ ul gastg por la
parlicipacidn de los trabajadores en Jas urilidades de la Compafiia. Este beneficio
se caleuls a 14 tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposicioncs
legales.

Ronos q Ivs gjecativor - Bl Gripn reconoce un pasivo para homos 2 sus principzies
ejccutives, La wiilidad tomada corno base para el cileule de los bomos es la
utilidad liquida o contabis.

215 Arvendamientps - Se clasifican comn [inancieros cugndo los témiines del amendamiento
transfieren sustanciamenle a los arrendatanos todos los ricsgos v heneficios inherentes a [
ropiedad, Todos los demis arrendamientos se clasifican cotno operativos,

2151 LaCompaiia como arvendador - | .08 valores adeudados por los amendatarios hajo

2152

arrendamientos financierts deben ser registrados como valores por cobrar por el
valot de la inyersion neta de Ju Compafifa en Tos arendamicntos, Los ingresos por
arrendarmientos fmancicrns son distribuidos en Jos peringos coutables & (i de
reflejar una tasa vegular de rendimiento constante en la inversion tela pendiente de
la Compafifa con respecto a los arrendamicntos.

El ingreso por concepto de alquiletcs bajo amrendantientos operativos sc reconoce
empleando el mélodo de linea recta durantz el plazo cormospondicnte af
arrendanients.

L.a Compaitia como wrrendimtario - Los activos mantenidos byjo arrendamicntos
PrAnCicros se reconocen como activos de la Compafifa a su valor razonabie, a
inicio del arrendamicnto, o 31 éste &s menor, al valor pregente de lus pagos mininos
del arrendarniento.  El pasivo cortespondienie se ncluye en ] estado de siluacidn
financicra comp una obligacidn bajo arendamiento fipancior.

Los gastos [nancieros son cargados direclameny: a tesultados,  ovenes goe
pudicran ser directamen e abribuibles a activos calificables, en cuyo caso son
capitalizados conforme a lz2 politica general de la Compafila para los cosios por
préstamos.

Los arrendamientos operalivos s¢ cargan & resuliados empleande ¢ método de
linea recrs, durasts o plaze vorrgspondients 41 arrerdamicnm, salvo gue resulte
1S represenlativa otra hase sistemdtica de reparto por reflejar mas adecuadamento
el patrdn temporal de los beneficios del arrendamiento para el usuario.

2.16 Reconocimisnto de ingresox - B¢ calcular 4l valor razonable de |a contraprestacion

cobrada o pot cobrar, teniendo én cuenta @l importe estimado de cualquigr descuanto,

2161

honificacidn o rebaja comercial cue la Compaiiia pucda otorgar,

Fenra d¢ bienes - S¢ reconoven cuando la Comparia transhiere los riesgos ¥
beneficices. de tipo significativo, derivados de la propiedad de [os hienes; ¢l imporie
de los ingresos y 108 castos incurtidag, 4 por incwstis, en rebacidin com ha 1ransaceldn
puaden ser medidos con flabilidad y es probabla que 1z Compafifa reciba los
beneficios econdmices asociados con la transaccion.
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2.18.2 Prestacion de servicias - Se recanocen por referencia al estado de rerminacion del

vontrate. El estado de terminacidn del contrate se determina de la sipuienie
TTHIANET A

Los honorarios por nstalacionss se reconocen come ingreses de actividades
ordinanas por referencia al estado de terminacisn de la instalacion,
deterniinado como la proporciin del tiempo total estimado pam instalar que
haya wunscwrride al finalizar ¢ pericde sobre el gue se informa;

Los honorarics de servicio incluidos en el precip de los productos ge reconocen
pot referencia a la proporeidn del costo total del servicio prestado para el
products vendido: v,

Los ingresos provententes de conltatos se reconocen & las tasas contractuales
en la medida en que se incurran en boras de praduceion v gastos directos
meorridos.,

2.16.3 Igresos por dividendes e ingresos por intereses - Bl ingreso por dividendos do las
IMyErsione: en acciones es reconocido una ver Jue se han establecido los detechos
de los accinnistas para recibir cste pago (Siempre ¥ cuando sea probalble que la
meorporacicn de bensficies coancmicos puara i compafila y que los ingrescs
nrdinaries puedan ser medidos confiallemente).

Los ingresos por intereses de un active [nancierd se reconocen cuando seu
nrabable que la Compafiia reciba los beneficios ceonémicos asociados con la
transaccion v el importa doe los inpresos de actividades ordinarias pueda ser medide
de forma fiable, Los ingresos por intereses 500 registrados sobre una base de
fiempu, con referencia al capital pendiente ¥ & la lasa de interés efectiva aplicable,
la cual €5 la tasa gue iguala los fhujos de efcetive funwos estimadas a lo largo dela
vida csperada del instrumento financiera o, clando sea adecnado, cn un periodo
mas coric, con el imporle neto en libros sn el retonocimicnto (nicial,

2164 Ingresos por alquileres - La politica de la Compafiia para el reconocitntentoe de
ingresns provenientes de arrendamienios operalivos se describe en la Nota 2,231,

Costay y Gastos - Se reaistran al costo historico, Los cOSIOS ¥ gastos se Teconoech a
medida que son incurnidos, independientemente de la fecha en que sa haya rezlizado ¢l
page, ¥ se regisran en ef periodo en ol gue se conocen,

Comipensaciin de valdos y transecclones - Como norma peneral en los estados financieros
THY B& coMpensan los activos ¥ pasivos, tampoco los Ingresos y gestos, salvo aquellos casos
en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma ¥ csta presentacian
sea ¢l redlejo de la esencia de |a trarsaccidn.

Los ingresos ¥ gastos ¢on origen en ransacciones que, contraclualmente o por una normma
lepral, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia ticne [a intencidn de
liguidar por su imporre neto o de realizar el aclive v proceder al pago del pasivo de forma
simultinea, se presentan nelos en resultadoes,

Trstrumtentes financieros - Los aclivos ¥y pasivos financieros se reconocen cuanda una

ertidad de la Compania pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumente.
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Los activos y pasivos financieros se miden iniciglmente 3l valor mzonable. Log costos de
transaccidn que son directamente atribuibles a la adquistcidn o emision de activos ¥ pasivos
financieros {distintog 4 [os activas ¥ pagiyos finanieros designados al valor rarenabic con
catnbio ¢n los resultados) se agregan o deducen 4l valor razonabic de los activos 0 pasivos
financiervs, cuando sca apropiade, al momenta de! reconecimients inicial, Los costox de
transaccion dircetzmente atribuibles o la adgwisiciim de aclivos o pasivos Tnancierns
designados al valor razonable con cambic en los resultados se reconocen de inmediate on ¢
resultado del periodo,

Activas fimancieros - 1os activos financieros s¢ clasifican denire de las sigaientes
categerias: activos (imancicros “al valor razonable con cambios en los resultados™,
“INveTsioNTS TaanTenidas hasta el vencimiento™ “activos financieros dispenibles para la
venta®”, y "préstarmos ¥ partidas pot cobrat™. La clasificacitn depende de la naturaleza v
proposite de los activos finangieros ¥ se determing al momienta del reconocimients inicial.
‘Yodas las compras ¢ venlas vegulares de activos financieeos son veconocidas ¥ dadas de
baja a | fecha de la transaccitn. Las compras o ventas reguiarcs son todas aquellas
cotnpras o ventas de activos financitoros e requitran la entrepa de activas denfro del
marco de tiempo establecide por una regulacion o acuerdp en el mercado,

2201 Mitedo de lg tase de jaterés efectiva - Tl métoda de la ase de ingrds efiogtiva es
un métado de cdleulo del costn amortizade de un instymenta nancicro y de
nputacion del ingreso financiero & lo largo del perfodo relevante, La tasa de
interds efectiva ¢s |a tasa de descuenne qua iywala craciasmene s ojos de
efectiva por cobrar o por pagar estimados (incluyendoe comision, puntos bdsicos de
ilereses pagados o recibidos, costos de transaceidm ¥ alras primay o descuentos
gue estsn neluidos en ol célocly de fa tasn de intenés ofegrival alo targe de la vida
gsperada del insitumento franciero o, cuando sea adecoadn, en un periodo mas
corto, con el importe neto an ibros on ol recunocimiento inicial,

Los ingresos son reconoeidoes sobre lu bage de la tasa de interés efeetiva para los
instrumentos de deuda distintos g 1os actvos fnancieros clagificados al valor
yuznnable on cambio en 108 resyllados.

2.20.2  Actives fingneieros ai velor vazonable con cambios en Ios resultados

1.5 activies financieros som clasificados como al valor ruzonable con cambios en
tog resultados cnando of active linanciere &8 mantenido para negociar o desimadn
oo al valor ragonable con cambios en los resmaliados.

Un active finenciero <5 mantenido parg negociar si:

Ha sido adquirido principalmente para propagitos de su venta a corto plazo; o

+ Al mememe del reconocitmicntn inicial forma parte dé un porlafolio de
instrumentos finangieros mangjados por ¢l (rupo ¥ se tiene evidencia de un
patrin actual reciente de beneficios a carto plazo; o

Cs un derivada que no ha sido designado v efectivo como instrurento de
cobertura o garantia financicea,

Lns activos financieros distintos a los activos finabeicros mantenidos pars negociar

pueden ser designades al valor razonable con camiios en 1os resullados a
tnomento del reconocimient inicial si:
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Diicha designaciin ¢limina o reduce signilicativamente uma ingonsistencia de
medicion o seconocitmients que pudicra surgir; o

+  Elaenvo financiero forma parte de un grupoe de activos o pasivos linancieros o
ambuos, ¢l cual er manejade v su rendimienro es evaiuado sobre 3 base del
valor cazonable, de conformidad cun el manejo de desgo documentado de la
Compania o su estrategla de inversion, v la informacien sobre el grupo es
proporcionada inlermamente sobre dichs hase; o

Fattia parte de an contratue que contiens uno o mds instrumentos implicios, v
12 NIC 3% permite que todo el contratd gombinado ses designado al valor
razonable con cambios en loe reaultados,

Los activos financieros al vaior razonable con cambios en los resulindos se
tegistran al valor razonable, recotiociendo cualguier panancia o pérdida surgida de
las nuevas mediciones en el estado del resultado del periodo. La ganancia o pérdida
nela reconocida en el resultado o) periods incorpora cualguier imterés o dividendo
gencrade sobre 2l active fmancicre y 52 inchive en la partida de “otras ganancias y
perdidas’

Trversiones meantenides hasta o vercimienro - Las inversiones mantenidas hasta
el veneimiento son activos finaneieros o derivados con pagos fijos o
determinabiss ¥ fechas de vencimiento fijas que la Companiia tieng la infencidm
afinnativa ¥ capacidad de mantener nasta ¢l vencinnenle. Luego del
recopocimienio inicial, las inversiones mantenidas hasta el vencimicnto se miden al
casto amartizado vsando el método de 2 tasa de inferés efectiva menos cualquier
detcrioro.

Activas firancicros disporibies para he veata - Los activos [naticieros dispomibles
para {a venta son instrumentns no denvadas que son desiymades como disponibles
para la verta ¢ no son clasificados come (3) préstamos ¥ partidas por cobrar, (b}
inversiones mantenidas hasta cl vemecimianto o (c) aclivos financieros al valor
razonablc con cambiv en los resultados.

Los instrurmentos rediimibles cotizados munienidos par €l Grupo que son
negosiados cnoun mercado activa se clasifican como activos financieros
disponibles para 1a venta v se exprosan al valor razorable al final de cada periodo
sobre el cual se informa. El Grupo también tenc inversionas no catizadas que oo
son comercializadas en un mercado active pero que son lambién clasiticadas como
activos {inancieror disponibles para ia vena y expresadas al valor razonable al
final del periodo sobre el cual se informa (debido a que los directures consideran
qu¢ b valar razonable puede ser medide con liabilidad). El valor razonable sc
detennina de 12 fottma descrita en la Nota 26, Los cambios en el unporte en libros
de los activos Hinancieros monetarios disponibles para 1a venta relacionados con
cambivs ¢n 135 tasas de cammbio (ver ahajol, los ingresos por interescs caleulados
usando gl metado de la tasa de interds electiva v los dividendos sobre las
inversiones de patrimonio se resonocen en o] resaltado del periodn. Otros cambios
en el importe en libros de los actives financigros disponibles para la venla se
reconceen en otro tesultado integral ¥ son acutmilados baje el titulo de veserva de
revaluacion de inversiones. Al momento de la venta de la inversion o si se
determina que se encucntra detericrada. [ ganancia o pérdida previamenme
acumulada en la reserva de revaluacion de las inversiones s reclasifics en ol
resultado del periode.
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2.20.6

Dividendos sobre boys instmunentns e pattimonio dispenibles para {a venty son
reconpcidos en el resultado del pariodo al momento en que se astablece ol derecho
de 12 CompaRia a recibir los dividendos.

1Y valor razenable de 1os getivos findncieros monetarios disponibles para la venta
deniminado en montda extranjera se determina en ess maneda extranjora y se
convierte a la tasa de cambio vigente &l final del perfndo. Lus ganancias v pérdidas
en moneda extranjera que son reconecidas en el resultado def periodo s¢
determinan con base en cl coste amortizado del activo monetario, Otras ganangias
v pérdidas en cambio de moneda extranjera s¢ recono¢en en otro resulbtado Integral.

Las inversiones de patritnonio dispenibles para la venta que nu tener un preciv de
cotizacian en el mercado y cuyo vaior rasonable no pueda ser medido con
lMghilidad ¥ los detivados que estin relacionadas y deben ser cancelados al
momento de la ontrega de dichas imversiones de patimonio o couzadas se miden
al costo menas cuzlauier péndidy, por deeriors de valor wontifeada 8l final decada
perjode en el gue s informa.

Provtamos ¥ chenxs poy cobrar - Liv préstamos v cuChitas por cobrar 500 acivos
financieros to denivados con pagos fijof o delerminables que no son cotizados en
un mercado activo. Los préstamos v partidas por cobrar {incluyends l4s cuentas por
cobrar cornerciales, saldos hancanos v efective, ¥ ofros son medidos al coseo
ameortizado usando el méioda de g tasa de interds efeeliva, menos cuslyuier
deterioro de valor

Los ingresos por intereses se reconoeen aplicando Ja tesa de interés clucliva,
exceplo por las cuentas por cobrar a como plazo cuando el reconocimieato del
inceres resulte iomaierial.

Deeriorg de valor de Activos Fingacteres - Los activoes financiorps distintos
aquellos desipnados al valor razonable con cambigs en los resultades son probados
por deteriore de valor 4l final de cada periodo sobre ¢l cual se informma. Un active
fingneiero estara deleriorado cuandoe exista evidenciz obietiva del detzrioo eoma
cOMSECUChCia de ung 0 MAS eventos Jue hayan ocurride después de!
seconixzimiento infeial del activo y log flujos de efectivo fumros cstimados del
activo financicro se han viglo afectados.

Paralas inversiones patmimeniales disponibies parg la venta, sc considera gue ung
caida significativa o prelongada en €l valor sasonaste del ko valor por debajo de

su ¢costo es una evidencia objetiva de deterioro.

Para todos los otrns aclivos financicros, la evidencia objetiva de deteriore de valor
padria incluir:

Dilienitades financieras significative del emisor o del oblipado: o

Infracciones de las ¢lausulas contraciwiles, tales cotmo incumplimientas o
moras en el page de los intereses 0 ¢l principal: ¢

+  Es probable cue €l prestalano enfie en quichra o on ota fommna de
rearganizacion financicra: o
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La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

Para ciertas categorias de actives financieros, como cuentas comereiales por
cobrat, un activo cuyo detericro no ha sido evaluado individualmente, v es
evalyado por deteriaro sobrg una base colectiva. Entre la evidencia objetiva de que
una cartera de cuentas por cobrar podria estar detenoreda s podria ineluir 1a
experiencia pasada de la Compaiiia con respecto al cobro de Jos pagos, un
incremmento en el niimere de pagos atrasados en la cartera que superen el periodo de
erédite promedio de 60 dias, asi como cambios obhservables en las condiviones
econdmicas locales v nacionales que se relacionen con el Incumplimiente en los
pagos.

Para los activos finarcieros registrados al coste amortizade, el importe de la
pérdida por deterlora de valor es la diferencia entre el imports en libros y ef vafor
presente de Tos Mujes fulunes estimados del activo, descontados a la 1asa de intercs
efectiva oripinal del activo financiero.

Pera log activos firancieros registiados al costo, ef Impornte da 1y pérdida por
deteriora de valor se mide como la dilcrencia encre el importe en libros del aciivo v
el valor presente de los flujos estimados de efeetive descontados a .a tasa due
retorno actual del mercado pera un aclivo [inanciero similar, Dicha pérdida por
deteriorn de valor no setd reversada en periodos subsiguiontes.

El impaorte ¢n libros del active financiero se reduce por 1a pétdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos finaacieros excepto para las cuentas
comerziales por cobrar, donde el importe en libros se reduce 3 través de una cuenla
de provisidn., Cuando se considera que una cuenla comercial por cobrar es
incobrahle, se elimina contra la coenta de provisidn. La recuperacidn pasierior de
los tontes previamente ¢iiminados se convierte en créditos contra la cuenta de
provisidn. Los cambios en el imporc en libros de la cuenta de provision sc
reconocen en ¢l estado del resultado del periodo.

Ciando un activo financiero disponible para la venta ¢ considerado como
deterioradn, las sanancias o pérdidas acemuladas previamente reconocidas en otre
restltadn iniegral san reclasificadas al resuliado de) periodo.

Fara los activos financieros registrados al custo, si, en un periodo posterior, cl
impatte de la pérdida por deterioro de valar disminoye v 1a misma puede estar
relaciomnada de manera ohjetiva con un evanto oorado Tuews de que €] deterioro de
valor fue reconocide, 1z pérdida por deterioro de valor previantente reconocida se
reversa con cambio en los resultados sicropre v cnardo el monw en Libros d¢ la
inversion a la fecha en goe se reversa el deterioro no exceda &l iriporte que hubiers
resultado de costo anontizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro
de valor.

Com respecto a los titulos de patrimonio disponiblzs para la venta, las pérdidas pur
deterioto de valor previamenic reconocidas en los resultados no son reversadas a
través dz los resultados. Cualquier incrementa en el valar razonable posterior a una
pérdida por deterioro de valor se reconoce sn oo esultado insegral v acumulado
baju la partidda resctva para revaluacion de imversiones, Uon respecto a los titulos
de deuda disponibies para la venta, las pérdidus por deteriore de valor se reversan
en los resultados si un incremento en ol valor razonable de la inversion puede estar

- .



2.24.7

aljetivamente r¢lacionade con un evento que ovums despmass del cecatuwciniena de
la pérdida por deteriorp de valor,

Baja en cucati de fos uctivos finarcieres - Fl Grupo dard de baja e guentas un
activo fingriciere Onicamentc cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efective del active financiern, o cuando ransfiere de manery sustancial
los ricsmos ¥ ventajas inhetentes s la propiedad del active financiers 4 otra entidad.
51 el Grupo no transhicre ni retien subsiancialmente todos 10s riespos v ventajas
inherertes ala propiedad ¥ contimia reteniende el control del active transferida, el
Grupo recunocera su participacion en el activo v 1 obligacign asociada por los
monros que wendria que pagar, 8 €l grupo retiene sustancialmente todos los riespos
¥ ventajas inhersntes a 1a propiedad da un activo financiero transferido, el Grupo
eontinuard reconocicndo &l aclivo financiero ¥ tanbiér reconocerd un préstamo
garartizado de fonma colateral por Tos ingresos recibidos,

Enla baja to:al & cuentas d¢ un activo finenciero, {a diferencia entre ¢l importe en
abrog el activer ¥ Ya surma de la contraprostacidn recibida v por recibir asi come el
tesultade acumuplade qug habian sido reconocides en oo resultado integral
acumulados en el patrimonio se reconoce en el resullado del periodo,

En case de la baja parcial en cuentas de un active financiero (es decir, cuando la
Compatiia retiene una opcidn para readquirir parte de un activo transferido, 1a
Compafiia distribuye el imponie en libros antetivr del activo financiers entre 1a
parte qui continua reconociendo bajo una particimeion continua, ¥ ta parte que ¥a
no reconocerd sobre la base del valor razonable relative de dichas partes a Iz fecha
de la wransforengia. La diferencis ente ¢l impemic =0 Hbros asigmada 2 1a parte que
¥4 1o conlinuard siendo reconocida y la suma de [z contraprestacion recibida por Ja
parte que ¥a no seguird siendo reconocida ¥ cualquier ganancia o pérdida
acuntulada asigrada que bubisse sido reconocida &n oo resaliado miegral s
recongee en el resultado del periodo. La ganancia o pérdida acwrrulada que
hubiese sido reconocida e oo resultade mtegral g5 distribuida entre fa parte que
continga siendo reconocida v Ia parte gue ¥4 no serd recongaidn con base on los
valores tazonables relativos de ambas partes.

221 Pasives financicres e inStrumentos de pattimoniv emitidoes por lg Compadie - Loz
instrumentos de deuda ¥ patromoenio son clasificados come pasivos flnancteros o como
patmmottio de sonfunmidad con Ja sustangia del aeuerdo contraciyal,

Los pasivos financleros se clasiflean como pasiva corrlente a menas que la Compaiiia lenga
derecho incondicional de diferic ol papo de la obligacion por lo menoes 12 meses despods de
la lecha de] estade de situacidn financiers.

2211

2212

Clisificacivn como deuda o patrinsonio - Los instramentos de denda y patrimonio
son clasificados como pasivos fnancieTos o cotne patritmonio de conformidad con
La wuwiancia de) acnerdo contractual v lax definiciones de pasivo fAinanciero o
instmumento de patrimonio,

festrumeentoy de Patrimonio - Un insioamn G de pairinionio cousisle en cualquier
confrato que evidencie un interds residual en los activos de una entidad luego de
dedueir todos sus przivos. 1og instrumentos de patrimonio ¢mitidos por una
entidad de la Compaiiiy s reoonacen por los ingreste Tecibidos, noro de los costos
de emision directos,

La recompra de los instrumentos de pattimonia propios de la Compaiiia se
reconoce ¥ deduee dircetamente on el patrimonie. No 8¢ reconoce nitiglina
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ganancia ¢ pérdida en o5 resultados, provenicnles de [a compra, venta, cmision o
cancelacion de las instrumentos de patrimonio propias de la Compafiia.

2.21.3 Instrinmentos compraestos - Los componentes de los insrumentos compuesos

2204

2.2L%

(honos convertibles) emitidos por 1a Compafiia se clasifican de fonua separada
como pasives finangieros y patrimonio de acuerdo a la sustancia del acuerdo
cantractaal ¥ las definiciones de pasivo financiero ¢ instrumento de parimonio.
Lina oprion de conversion que serd cancelada a wravés del intercambio de un manto
fijo de etective u ¢ro active financiero por un nomero fijo de instrumentos de
patrimonio de la Compadia es un insirumento de paoimornia.

A la fecha de cmigion, e valor razonahble del componenre nasivo o calenlado
utilizando la tasa de interds vigente en el mercado para deudas similares no
convertibles, Estc monto os remstrado como un pasive sobre una base de coslo
amartizado usando el métedo del interés efiective hasta qua se extinga al momenta
de la eonversidn o a la fecha de vencimmento del instrumentir.

La opcion de conversion ¢lasificada como patdmonia sc determina deduciendo el
moniu del compenente pasive del valor razongble del instrumenle compuesto coma
un tedo. Esto s ceconocido e ineluido en patimenio, neto de los efecios del
Impasio a (s PAnANCias ¥ su nedicion no puede volver a seraplivada
posteriprmente. Adicionalmente, la opeidn de conversién clasiticada come
patrimonic permanscerd en ¢l patrimenio hasta gue haya sido gjerclda, en cuyw
casa, el salde reconocido en 2l patimonio serd transferido a [pritma de
acciones/vice patrimonio {describa)]. Cuando la opeion de conversidn permanezia
sin ser gjercida a la fecha de vencimicnlo del instrumento convertible, €] saldo
recorocido en el patrimonio serd transferida a {utitidades recenidas/otro patrimoniv
{deseriba)]. Minguna ganancia o pérdida serd reconocida en el resultado del periodo
al momento de la conversion o expiracion de 1a opcion de conversian.

Los costos de ransaccion que = relacionan con la cmisién de nstrumentos
convertibles s¢ agignan a los componentes del pasivo y 2l patrimonia en proporcion
8 1a distribucian de ingresos brutes. [os costos de transaceion relacionados con el
compoiente dei parimoenio son reconocidos dircetamente en 2l patrimonio. Log
costos de transaceion relacionados con el componente pasivo se incluyen cn el
imparte en libros del componente del pagivo y son amortizados sobee la vida de log
instrumenles convertibles usanda gl métoda de la tasa de interés efeciva,

Pasives financieres - 1.0s pasivos financieros son clasificados como al valor
razonable con cambios et hos resultados u “otres pasivos Nnancieras’,

Pasivos financieros al valor vazonable con cambios en los vesultados - Un pasivo
lmanciero se clasifica al valor meonable con cambios en tescltados cuandeo e un
pasive financiero que se clasifica como mantenido para negosiar o 5 designado 4l
valor razogable con cambios en el resulado,

Lin pasive fmanciste se clasifica como para negoeiar i

11a sido adquirido principalments para propositos de su recompra a corto plazo;
o

Al momento del reconocimiento inieial forma parte de un pontafolic de
inslrumentas financieros muncjados por 1a Compafiia v 22 tiene evideticla de un
patrdn actial recienie de beneficios a Conte plazo; v
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+  Bsun derivado gue no ha sido designado w efective como instrutnento de
coberiura o garantis financizga.

Un pasivo linanciero (que no gea un pasive (nanciero mantenidu para negociar)
podria también ser designade como un pasivo financiers al valor rezoneble con
catnbios en los resultados al mormente del reconocimicnto ipicial si:

Dicha designacion elimina o reduce significativamentes ura wneobereneia de
tnedicidn o reconocimicnto gue pudiera surgir; o

El pasiva financigro formna parte de un grugn de actives o pasives finansicres o
ambos, el cual es manejado v su renditniento es cvaleade sobre [a base de]
valor razpntable, de conformidad con el manejo de respo docomeniado de la
Conpafiia © 5u estrategia de inversion, v la informacidn sobre el grupo es
proporcionada internamente sobie dicha base; o

Forma parte de un contrate gie contiene uno o mas instrumentos implicitos, ¥
13 NIC 39 permite qus tedo el comtrate combinado sca designado af valor
razonahle con cambios en log mesultados.

[os pasivos finemeictes al valor razonabie con cambios on los resultades sc
regisitan al valar razonahle, reconaciendo cualquicr ganancia o pérdida surgida de
las nuevas madiciones en ol resultado del pedods, La ganancia o pérdica nel
recomincida en ol Tesultadn del periods incotpora cuguier inlerés pagado sobre al
pasive Titgnciero v se incloye en la partida de ‘otraz ganancias y pérdidas.

roy pasives finaucierns - Los olros pasives finaneistos (incluyendn los
préstames v [as cuctitas por pagar comoerciales v otras) se midett posteriormente al
costy amortizado wsando 2l método de la tasa de interes clectiva.

Ll método de ta tasa de mterds cfectiva s un método de cdlevlo del costo
amortizade de un pasive financiere ¥ de imputacion del gasto finangiere a o [arze
del perlodo relevante, La tasa de interds eftcliva es Ja tasa de descuente gue iguzla
exacramente o5 faos de efeeivo por cubrat o por pagar {inclovendo wodos lus
honorarios y puntos pagados o recibidos goe forman parte do la tasa de interds
efictiva, los ¢ostos de transaceian ¥ otras primas o descuentos) estimados a lo largo
de la vida esperada del pasive financiero {0, cuando tep adecuade), en v perindo
s cero con el importe neto en libros en el momento de reconocimients (nicial,

Congrate de garantia findnciery - Un conmrato de garantiy financiera es un contrato
yue requiere que ¢l emisor haga pagos espocificos para vembolsar al tiiar por
cualquier pérdida que incurra debido a! incumplimiente por parte del deudor en
hacer los pagos en lu fecha determinads de confarmidad con los ténminos de un
nstrumento de doads.

Loz comtratos de garanta {inanciara emitidos por una entidad de Ly Compafija ae
miden inicialmente a sy valor raaomahle, v sl e son designados timng INSTrumontos
financieros al valor razenable con cambios en los resultados, se miden
posteriorments al mayor entre:

El importe de Iy obligacidn segin el eomtrato detenminade de acuerdn con la
MNIC 27, v
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El importe inicialments reconacido menos, cliindo sea apropiade,
amettizecion acumulada reconocida de acuerdn con las politicas de
reconncitmento de ingresos ordinarios.

2.21.8 Buju en coentas de un pasivg financiere - E1 Grupo dara de baja en cuentas un
pasivo financiero =i, ¥ solo si, expiran, cancelun o gumplen las obligaciones de la
Cornpafila. La diferencia entre el imporme ex libros del pasivo financiero dade de
baja ¥ la contraprestacion pagada ¥ por pagar se reconoce cn el resultado de!
periodn.

.22  Newmas nuevas y revisadas emitidas pera ain no efectivay - 3l Gropo no ha aplicado las
siguigntas Noanas Intermacionales de Informacion Financiera (NIF ) nuevas v revisadas
que han sido emitidas pero alr no son clectivas:

Efieliva a partir de
pericdos que inivien ¢n

NIFE Tilule o despuds de
N1 G [mstrumentos financisros Enera 1, 2013
MNIE 15 Ingresos procedetites de coatratos

con clientes Enerc 1, 2017
Waodificaciones a la NIC 1 iniciativas de revelacion Enera 1, 201046

Modificaciones a laNIC 16 v la  Clarificacidn de los métedus

MIC 38 aceptables de depreciacidn y
amonizacion Enero 1, 2016
Madificaciones a las NIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Fnera 1, 2016
2012 - 2014

Sc permite la aplicacién anticipada de estas nommas nuevas v revisadas.
NIIF 2 Intrumentas finuncieros

La NIIF 5 emitida ¢n noviembre del 2004, introdujo moeves requisitos para la clasilieacion
y medicidn de activos financieres. Hsta norma se moditicd posteriormente en octubre del
2010 para incluir los requisitos para la clasificacion ¥ medicidn de pasivos financicros, asi
como su baja cn los estzdos financieros, v en novierbre del 2013, incluyd nuevos
requisitos para la contahilidad de cobertura general. En julio del 2014, se amitia otry
wersicn revisada de la NIIF 8, principalmente para incluit lo siguiente:

Requerimientos de detenioro para activos financieros v,

Maodificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién ¥ medicion =l introducic una

calegoria de medicidon a Uvalor razonable con cambios en ofro resultado integral”, para

clerlos mettumentog dendares simples.

Los regrisiboy cluveys Je lg NIHF 9-

Todos Tos actives finangieros que s clasifican dentvo del aleance de la NIC 39 -
Instramenivs Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente. los instrimentos de deuda que se mantiencn dentro de un
madela de negucio cuyo objetvo sea el de recandar log flujos de efectivo contractuaies,
v gue tengan flujos de cfective contractuales que son Gnicamente pagos de capital ©
intereses sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final
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de los pariodos conlables posteriores, Los instrumentos de denda mantenides en un
modsle de teposiv cuyo objetivo se cumpla lanio al recandar 1oy ujos de efeciivo
contraciuiles como por 1a venta de actives financiercs, ¥ que tengan términes
contractuales del activo financicro que dan lugar en fechas cspecificas a Mujus de
efectivo que solo consttuyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal
pendiente, son medidos a valor razomable con cambios en otro resultade integral,
Todas las otras inversinnes de deuda v de palrimonio se miden a sus valores razanables
al final de los periodos contablas posieriores. Ademds, bajo la NIIF 9, [4s entidades
pueden hacer una eleceion irevocable para presentar jos cambios posterieres eo el
valor razonable de una inversion de patfiinonie {no mantenida para negociarl cn oim
resultado integral, v sole con el ingreso por dividendos generalmente recomocido en ¢l
resultade del periodo.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios ¢n
resultadoes, Ta NITF 9 requicre que el impurte generado por cambio en el valot r4zonable
del pasivo financiaro que sea atwibwible 3 cambios en el viesen e rédito del referido
pasivo, 58 presente en one resultads mmtegral, A menos que, el reconoeimicnto de los
efectox de los cambios el €l nespo de crédito del pasivo en otro resullado nteprai
genere una asimetria contabic ¢n el resultado del pericdo. L.0s cambios en el valor
tazomabie atribuible al nespo de crédito de un pasivo financiern no son prsterionments
reclasiticados al resu]tado del periode, Sepin la NI 35, la totalidad del importe del
carbio en ¢ valor razonabie del pasive financierg designado o valor razonable com
catmbios en resultados se presenta en ol resultado del periods,

Respecto al deterioro di activos financicros, 1a NIIF 9 establece un mode’s de deteriorn
por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida credinicia
incurrida, de conforridad con fa NIC 32, Gl modele de deterioro por pérdida crediticia
csperada raquicre que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadus v
cambios en veas pérdidas erediticias espetadas en cada fecha de reporte para redlejar los
cambios en ¢l riesgo craditicie desde el reconocimienta inicial, En orras palahras, va
MO &% NECERATI0 QUE GRuTA UN evento antes de que ae reeonozean las pérdidas
crediticias.

La NIIF % mantiene los Ires tipos de meeanismos de contabilidad de cobertura, que en
la achralidad se eqlablecen en la WIC 39. De con/omidzd con la NIIF 9, 1oz tpos de
transacciones elegibles para la comtabilidiad de cobertura son mucho mas flexibles,
especiticamenie, al ampliar los tipos de jnstrunenios que se lasifican comeo
instrumentos de cobertura v los tipos de componentes de nesgo de partidas no
financicras elegibles pava la contabilidad de coberyura, Ademas, s ha revisado ¥
reemplazado la prucha de efectividad por 2] principio de "relacion econdmica”. Ya no
se requiere de una evaluacidn retrospectiva para medir la efectividad de 1z cobermures,
También se afladieran requerimientos de revelacion mejorades sobre las actividades Jde
pestion de rigsge de una cntidag,

La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicacion de Ta NITF % co gl fumwo pacde
tenet un impacto sobre los importes reconocidos en los estadas financieros adjuntos, on
relacion con Jos activos financieros ¥ pasives financieros de la Compaiiia. Sin embarpoe, no
s prsible proporciomar una estimacién razonable de ese efegto hasus que un examen
detallado haya sido complerado.

-7 -



NIIF 15 [ngresvs Procedentes de contratos con los clientes

En maye el 20004, se emitio ia NIIF 15, que establece un modelo extense y detal laudo gque
deben utilizar las entidades en el registro ¥ reconocintiente de ingresos procedentes de
cantratos con clientes. Ta NI 15 reemplazard el actual lineamiento de reconocimiento de
ingresos, incluyendo la WIC 18 Ingresos, la WIC 11 Contratos de Construccidn ¥ las
inlerprelaciones respectivas o la fecha en que enite on vigencia,

El principio funcamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
represzmia la transferencia de bienes o servicios crablecidos contraciuatmente 2 los
clientes, en un importe que refleje la contraprestacién que la entidad espera recibir 4
cambio de bienes o servicios. Espeeilicarnente, la norma aflade un modelo de 5 pasos para
contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 21 identificar las obagaciones de ejecucidn en el contrato,

Peso 3! deferreinar el precio de la transaceion.

Pazo 4! distribur el precio de transaceidon a las obligaciones de ejecicion en el contrato.
Pasa 5; reconocer el ingrese cugnda (o en la medida gue} la entidad satizfapa la obligacion.

Segin la MITEF 15, una entisdad contabiliza un ingreso cuando (¢ en la medida que) se
satisfaga una obligacién de gjecucion. es decir, cuando el “control” de los bienes ¥
servicios relactonados con una oblizacian de ejecucion particular es wransieride al cliente.
Se han atad:do muchaes méas lineamientas detallados en la NITF 15 para poder analizar
situaciones especificas. Ademis, la NIIF 15 requiers amplias revelaciones.

La administracidn de [a Compafiia prevé gue la aplicacicn de la NTIF 15 en ¢l fumro puede
tener un irnpacto soboe log operies recomocidos en los estados finaocieros adjunios y sus
evelaciones, Sin embargo, no es posible proporcionas una eatimacién razenable de ese
clecto hasla que un examen detallado baya sido completado.

Modificacioncs a la N1IF 11 Contabilizacidn de sdquisiciones de infereses en
Crperaciones Conjuntas

Las modificacioaes a la NIIF L1 proporcionan lineamientos para detetminar comao
conlabilizar la adqusicion de un a operacidn conjta que constituya un negecio, segln la
definicién de la NHF 3 Combinaciones de Nepocios, Cspecificamente. Tas modificaciones
aytablecer que deberian aplicarse los principios relevantes de contabilidad de
gombinaciones de negocios de la MIF 3 v de otras normmas (pot gjempla, NIC 12 Impuesto
a las Ganancias, sobre el reconocimiento de impuestos diferidos en el momento de la
adguisiciom y la NIC 36 Deterioro de Activos, con respecta a la prueba du deierioro de una
unidad generadara de efectivo 2 13 que s¢ ha distribuido la plusvalia en una adquisician de
una operacidn conjunta). Deben utilizarse los mismos requisitos para la formacidn de una
gperacitn conjunta si, ¥ solo si, un negocio existente es aportado a la operacidn por una de
lag parles que parlicipe cn dicha operacion conjunta.

‘lambién se requicre a un aperador conjoata, revelar la infermacién relevanle solicitada por
la2 WIIF 3 ¥ otras normas de combinacidn de negocios.

Las modificaciones a la WIIF 11 se aplican de mancra prospoctiva, pata las adquisiciones
de intreses en operaciones Conjutas que ocurran al inicio de periodos anuales que
comiencen 1 partir ded 1 de enero de 2016 o posteriormente. La Administracidn de la
Compailiz o prevé que la aplicacion de estas modificacioncs en ¢l futuro pueda tencr un
impacto sobre los importes reconocidos en log estados financieros.
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AMudificaciones 3 la NIC 1 Iniciativa de Revalacion

Las modificaciones a la NIC 1 proporcionan algunas guiss sobre como aplicar ¢l concepto
de matenalidad on la prictica, Las modificaciones g la WIC T sc aplican parg periodos gue
inigien en o despuss del 1 de encro dal 2016, La Administracidn de la Compafija no prevé
que la aplicacion de estas modificaciones en el tuturo tenga un impacto significativo en los
catados financieres consolidados.

Modificaciones u la NIC 16 v NIC 38 Aclaracién de s Métodos Aceptables de
I preciacion ¥ Amorlizacian

Las modificaciones a la NIC 16 prohiben a [as enlidades utilizar un método de depreciacidan
para purtidas de propicdad, planta vy cquipo basade en el ingrcso, Whienirus que las
maodificaciones 3 la NIC 33 introducen la presuncion rebatible de que el ingreso no es una
base apropiada para la amortizacién de un active intangibie.  Lsta presuncitn solo puede
ser rebatida en las sizvientes dos vircunstancias:

Cuando ¢l activo intangible es expresado corng medida de ingreso: o,
Cuando se pucda demostrar que un ingresa ¥ el consume de beneficios econdmicns del
activer mtangible ac enguentran estrechamenie relacionados.

Las modificaciones se apiican prospeclivaniente para periddas anuales que vamisncen e
parbr del © de enero de 2016 ¢ posteriormente. En la actualtdad, el Grupo usa el métndo de
linea recta para la depreciacion y amortizacion de propiedades, planta, equipo v bienes
intangibles, respactivamente. La Admnistracidn de ia Compaitia considera que 2l método
de linea recta oa ol més apropiade para refleiar el consumo de beneficios sconsmicos
inhorentes a bos vespectives ackives, por lo fanto, Yo Adrminisiracion de la Compaiiia no
anticipa que [a aplicacion de estas modificaciones a la WIC 16 v la NIC 38 tengan wi
irapacto material en los cstados financieros consolidados de [a Companiia.

Mejoras anozules a las NUF Clielo 2012 — 2014

Las mejoras anuales a las NTIF Ciclo 2012.2014 incluven algonos carmbios a varias WIIF
Jue 52 Encusntran resumidas 3 continuacian,

»  Las modificaciones a la NUF 5 aciaran que cuando 14 entidad reclasifica un active (o
prupa de activos} de mantenido para la ventz g mantenide para su distribucide: a los
propietarios {0 viceversa), tal cambio s& considera como una conginuacian del plan
originzl de 1a disposiciom y por [o tanta, no son aplicables los requerimicentos
establecidos en la NUF 5 en relacion con el cambio de plan do venta. Las enmiendas
tambidn aclavan las ouiss aplicables cuandn s imrerrampe la contabilidad de actvos
mantenidos para su dismilmcitn,

Las modificacioncs a la NIT 7 proporcionan una guin adicianal para aclarar si un
contraio financiera de servicio corresponde a participacidn continuz en la transferencia
de un aviivo transferide, a clectos de {a informacitn a revelar de dicho activo.

«  Las modifeaciones de la NIC 19 aclaran que la 1asa ublizada para descontar [as
obligaciones por beneficios post-empileo debe determinarse con referencia a la de los
rendimientos de mercado subre sobre bonns corporatives de alia calidad al fingl deol
periads de reporte. La evuluacian de 1a profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe wer g pivel de la moenedz (es decir, 1a misma moneda
¢n gue los bencficios deben ser pagados). Para laz monedas para las que no existe un
mercido profundo de tales bonos corporativos de aita calidad, se deben utilizar los



rendimientos de mercado de bonos del gobiemo denominados en esa moneda a la fecha
de reporte,

La Administracidn de la Compafia no prevé que la aplicacion de estas moedificaciones cn £l
futuro lenpa un impacto signi{icaiive en los estados Gnancieros,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La prepatacidn de los presentes cstados financieros en conformidad con NLF requiers gue la
Administracidn realice ciertas estimaciones y establozea alpunns supuesios inherentes a la
acrividad econdmica de la entidac. con el praposite de deterninar 1a valuacion y presemtacion de
alpunas partidas que forman parte de los estados Anancierss, En opinidn de la Administracian,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor uiilizaciin de la informacién
dispanible al momeneo, los cuales podtfan llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentar las estimaciones ¥ juicies cuntables criticos que la administracion de
la Compafiia ha vtilizado en el procaso de aplicacion de los criterios contables:

i

32

33

EX

3.5

Deterioro de actives - A la fecha de cierre de cada pericde, o en aguella fecha que se
comsidere necesario, se maliza el valor de los activos para determinat si existe algon
indicio de que dichos activos hubicran sulrido una pérdida por deteriore. En caso de gue
exista alzin indicio so realiza una cslimacion del importe recuperable de dicho active. 8
se trata de activos identificables que no gemeran flujos de efectivo de forma independiente,
se estima la recuperabilidad de la vnidad generadora de efectivo u la que pertenece el
aclivo.

Las pérdidas por deterioro reconncidas cn wn activo en perfodos anteriores son rovertiduy
cuando se produce un cambio en las estimacionss sobre su importe recuperable
incrementands ¢l valar del activo con abono a resultados con el limite del valor cn libros
gue ¢l activo hubiera enido de no haberse reconccide la pérdida por deterioro.

Provisiones para ohfigaciones por beneficioy defintdos - Gl valor presentz de Tas
piovisiones para obligacionss por beneficios a definidos depends de varios factores gue son
determinades en funcitn de un cdiculo actuarial basados en varios sepuestos. Lstos
supuestos utilizados pury determiner ol valor presente de estas ohligaciones incluye una
tasa de descuento. Coalquier cambio en jog supuesios impacta en el valor cn libros de las
provisiones de estos heneficios,

E] actuario comtrazado por la Compafia para realizar el calcule actuarial, utiliza la tasa de
descrento, la tasa de mortalidad v de rolaedn al final de cada ofio reportades por la
administracién de la Compariia. La tasa de descuento os ia tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar ¢l valor prosente de los flujos futiros de caja estimados que se
cEpera van a ser requeridos para cumnplir eon la ohligacion de estos benellcios,

Estimacién de vidas itifes de vehicules, magninaria y eqiipa - La estimacion de las vidas
atikes ¥ ol valor residual se efectiian de acuerde a lo mencionado en la Nota 2,12.3.

Tmpriesto o la renty diferido - 1a Compafiia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diteridos considerando quc todas las diferencias entre ¢l valor en libroz y la hase tributaria
de los activos y pasivos se revedicin en ¢l Tuwro.

Valuacidn de fos instrumentos financieroy - La Compafiia utiliza las téenicas de valuacion

para Ja medicion del valor razonabie de sus activos financieros ¥ pasivos financieros que se

hasar, en la medida de lo posible, en datos observables del mercado. 1.a Comparfiia utilizd
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4.

dichas 1écnicas de valuacidn para aeciones no cotizedas (al valor razonable con cambio en
atra resaltade mrepral} v algounos owos agivos v pasives finapcierns.

T
o

Tasa de descuento utilizgda pava determinar ef vglor ek libros de la obligacidn por
beneficios definides de la Compalia

Luax obiuraciones por presteciones definidas de i3 Compariia se desoucnian o una tosa
establecids por referencia a las tasas de mergado al final del perindo de referencia de los
bomos corporativos de alla oalided. Se requiere om juicto significative al esiablecer los
eriterios para bonos 2 ser incluidos en la pohlacidn de 12 que se deriva lu curva de
rendimientn. Los crilerios mds importantes consideradng para 13 selencidn de log bongs
inchiyen el tamadio de la entision de Ins bonos corpogarivos, catificacian de log bopes v la
ienldicacion de loy valores atipicos gue se exchiyven

A7 Mediciones del valor razomahle p los procesos de vidolacidn

Adgunos de Jas aetivos v pasivos de [u Compaiija se valosun a su valor ragonable a efeeros
de informacion tingeciera. El Consgje de Administracion de la Compadia ba establacida
u eoinllé do valersgian, gue estd encabezada por ja Gerente Ceneral de la compaiiia, pari
determinar las téonicas ¥ los datos de vaiuacion apropiadns para las mediciones hechas a
valor razonahle,

Al gatinear gl velar razenable de un zctive v un pasivo, 1.4 Cowpaiia wlilizs dulos
chaervables en ol mercado en la medida en que esté disponible, Cuando los indicadares del
nivel | ne estdn disponibles, el Grepo desarrodla sus tsadores cualificados de tereeros para
Werenr g oalon e veloraciin. La vomision de valoracion rabaja en eshechs colaboracion con
lus taspdores externos calificados para estaoleeer las téonivas de valoracion edecuacdos v
varigbles del modelo. 1.a Gerente Genzeal reporta hadlazges 4ol comision de valorecion
e la junta de directores doe la Compaiia cada trimestre para explicar 1a causa de las
fluctuaciones ar: ¢l valor razonakle de Jos activos v pasivos.

EFECTIVQ ¥ BANCOS

El efectivo y cquivalentes de efectivo como se musstra an el estada de Do de ofetiive poede sor
conciliado con las partidas relacionadas en ¢l estado de situacién Financiera de 1a siguiente
manerd.

31712/15 31412414
Electivo 7347 10,7838
Bancos 74201 238571
Total £1.548 269,559
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

Cucntas por cobrar comerciales,

Clientes locales 245615 334,517
Provigion para cuentas ¢udosas {2.670) -
Subtatal 241,945 334,517
Otras cuemias por cobrar:

Emplzados 5804 G210
Total 247,239 34 727

La Compafiia ha reconocide una provisidn pard cuentas dudosas por € 1% de Lodas las cuentas
por cobrar con una aniigiiedad de 3640 dias o mas debido a que de la experiencia histérica
establece quc lus cuentas por cobrar vencidas a mds de 360 dias no son recuperables.

Anies de aceptar cualquicr nuevo cliente, la Compafiia establace réquisitos los mismos que son
evaluados por un Comité de Crédile que recliza el andlisis en base a solicitud de crédite
presentada por of cliente, historial croditic’o del cliente cmitido por una entidad cxterna.

Cambios en la provisidn para cventis dudosas

Afio lerminado
3171248 3172004

Baldos al comienzo del afio -
Trovision del afie {36700 -
Impories recuperados durante ¢l afio -

Saldos al fin del aho (36707 =
La concentracidn def riesin de erédito es limitada debido a que la base de clientes es largae
‘ndependicnte.

6, OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

3141205 L2414

Acriens FENapcIEror WeTiTros af COsRg eorETaa
Préstamos a parles telacionacas (1) 43 369 42 564
Subtoal 43,860 42 Ba4
Clasificacion:
Circulante 43 368 42 064
Tolal 43,860 42 864

{1) L] monte cormesponds al traspase de las provisiones de benelicios a los empleados, por parie
del Sr. Patricio Buitron 2 la Compania, corsiderande que ¢! costo o gasto de Ja provision ya
fue asumide por la persona en mencidn.
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7.

8.

9.

INVENTARIOS

3112415
Productos wwrmitados 190,403
Productas en proveso 55,0094
bladeria prican J85,.527
Tokal 731048

Thwrante el afto 20135, 1os costos de los invemsarios econoeidos aomo gasos foeron de

LEF1 413,601,

OTROS ACTIVOS

IR S
{3astos pagados por anticipado,
Sepuros 5,321
Antcipoe Proveadores 3,057
Anticipo (Gastog de Viaje - 175
Tatal 10,553
Clarificacing
Comiente 5,321
Mo corriente 5,232
Tl 14,553
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

3. 1205
Coslo o valuacidn 100,162
Depreciuctén acumulada v deterior L1AREY
Traal H.31n
Clasificacion.
Muebles v enscres 2062
Maquinaria y equipa 38413
Equipns de eomputacion Tlbh

Vehivulos, equino doe transperta

0,873

Tol] 98316

31214
307532

307,932

371214

31713714

2,047
fal2]

1,74




10,

Los movimientos de propiedades, plants v equipo fueron coma sigue:

TRl e vefaie

Raldes 21 71 de diclondbre del 20) 5
Adguisicietes
Weanias

Saldos al 31 de diviembee del 2014

Leovesaase i

actikiuliredn ¥ dewervionm

Saliinz al 31 e Liciembre del 2075
Gasto por depresiacoin

aldos al 31 de dicjiemnbre del 2015

ACTIVOS INTANGIBLES

Coulo
Amortizacion acumwlada v deteriors

Total

Clasificociin:
Software

Total

Carfo

Saldos al 31 de digiembre del 2015
Adiciones

Saldos al 3] de diciembre de] 2015

Amortizaricn qeunmdada v deferior

Saldos al 31 de diciembra del 2015
s amaetiEgoidn

Baldes al 31 de diciembre de] 2015

blughlen y  Maquimariay
CHTRETEE SWED
Cusi CostD
207 .50
2072 18,530
Muehder v Mdpguiearia
COAErts v Equipo
costo coato

{14 (414
i

— 80

Equipes de
LOMPERCTT
o5t

Equpos de
O TIPLAELC L
comske

(302}
21863}

£1.485)

Wehiculos,

QP do

Lealgponte
£osE0

51,575

(. Y]

Wehiculas,

equipoe de
Rhsporte
S5k

31712415

22360
(7.433)

1

S27

-9
A
-]

{1,265)
[6.168]

{7.433)

17
T 55

13102

{1,265)
{6.168)

7,533
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El aaso anwntizacian la sido inctuida enla perlida goasies por depregiacion ¥ amortizacidn e o
extado Ju resultaduy integral.

11, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

3113415 311244

Cuneptus por pagur comerdiules.

Provieedores locales (356,219 1820,061)
Suitnopital (536.219) {220,061
Oras cueptos DO gy

Accinnistas (1) {(292.374) -
Anticipos (2) 452 (6,770
“Teatal {853,124} (826831}

{1y Comesponde & la obligamion que surge por la regularizacion de transferencias de materia
printa entregeda por parts del Sr. Patricio Buitron a la Compafiia,
{2} Wonoos gue carrespenden a depdsitos no identificados por pagos de clisntes.

12, IMPUESTOS

F Activos p pavivas del afle corriente

31412/15 31712014
Aegivos pow impitresfo corrientd,
Ketenciones en la fuente [VA 5,863 14,035
Crédito Tributario IVA A6670 RO.S3H
Anpcipo Impuesto a ls Renty, 12 -
Creédito Tributario Impuesto a la Renia 24174 12.378
Towl _67.613 _Ltg8a0
Fasivas pov Ipuesios colrichies;
Lrppraesdoy @ Yo renta por papar {39,859) :
Retenciones Impusste al Valor Agregado faldy 176
IW A piox pagar {43,638} (66,793)
Reterciones en la fuente de impuesio a la 1ena AL ARy (252
Total {$7. 383 (GY. 708

13,2 Copcilincidn triburia - coptabhie £od impuesio o I renin oprriente - Ling reconeifiaeidn
gnire la wilidad segun estados fimancieros ¥ el gasto por impuesto a la renla coriente, 25 como
sigue:

Afic lerminado
31315 31712454

Ltilidad segan estados financismos antes de impaesio
a la ranta 177,943 72036
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I2 ¢

Participacion a trabajadores (31,402) (10,8983

Gaslos no dedieables 3,234 1AL
Reinvesidn de ut?lidades - (532,524
1tilidad gravable 149 775 12,137
fmpoesto g la eeta causada 22% (1) 39859 PR
Tatal 39,859 5,092
Anticipa caloulado [2) 3,273 .
Impuesio a la rente corrientc cargado a resultaduos 39,850 o083

(1) De conformdad con disposicioties legales, el impuesto & 1a renta se detertnina con 1a
tarifa del 22% subre las wilidades sujetas a distribucisn, v del 1294 sobre las onlidades
sujetgs a capitalizacion,

{2) A partir Jde! afio 2010, 3¢ debe considerar come impuesto & lu rénta minime el valor del
anticipo caleulado, el cual resulta de Ja suma matemitica ded 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de icgresos gravados v 0. 2% de cnstos ¥ gasios deducibles. Dichos
rubros deben ingrementarse o diminuirse por cotceptos establecidos o disposiviones
ributarias.

Cara of affe 20135, lg Compafiia decenming come anticipe de Impucste a la renta de
U5%$13.273 mil; sin embargo, el impuesto a la renta causado del ano es de US$39,859
mil. Consecucnremerte, 1a Compafia ropistrd en resultados 115$39,859 mil equivalente
al impuests 4 18 renta minimo,

Las declgraciones de impuaestos no han sido revisadas por las auroridades tribatarias hasta
la fecha v won susceptibles de revision las declamsciones dz los afos 2014 al 2013

Movinicnte de (o provision para impoesto o fe renio

Afin werminago
3112415 3171214

Saldos a] eomienze del afio -
Provision del afio {39,859)
Pazos efectuados -

Saldos 2] fin el afdo 39,850 .

Pagoes Ffectuados - Corresponde al aticipo pagado, retenciones en la fuente e impuesto a
la saiida de divisas,

Aspocioy Triftturios

%] 18 de diciembre de 2015 2e emitio la Ley Orgdnica de Incentivos para Asociaciones
Publico-Privadas ¥ |a Tnversion extranjera, con el objetive de establecer incentivos para la
gjecucion de proyectos bajo la modalidad de asociacion pablico privada y establecer
incemivps para promoever el finuneiamiento productiva, la invers’on nacional ¥ la inversion
extranjetra. & continuacion se delallan ciertos incentivos v reformas de cardcter tributano
establucidas en dicha Ley:
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Las inversiones para la gjecucion de proyectos publicos en la modalidad de asociacion
piiblico-privada podran gbtenet exenciones a) impyesio a la renta, al Impuesto a ls salida de
divisas y a los tributos al comercio exterior.

Las sociedades gue se creen o estructuren pard o desamollo de provectos pdblicos en
asteiaethy poblico-privada, gozardn de una excoeracion del pago del impuesto a la renta
durante 2] plaze de 10 anos.

Estardn exentos dei impueste 4 la renta 1os rendimienios v teneficioy obunrdos por
depasitos 3 plasn 1ijo en institucionas financierys hasionales, as como par inveesiones on
valores en rentd i que se feyotien 2 wavts de las Dolsas de valores del pais o del Registro
Espetinl Bursdtil,

Estardn exentos de! impussio a la salida de divisas fos pagos realizados al extesior, por
sopital 2 inlereses sobre crédites otorgados por instiluciomes {nancieras internagionales. o
entidades no financieras gspecializadas calificadas por los wes de control comrespondientes
en BEcuador, gue ttorguen financiamicnie ven un plaze de 360 dias ¥ gue sean destinados al
finamctamiento de vivienda. microcrédite 0 inversiones produetivas.

Precios de Yranaterencia

De conformidad con disposiciones legales vipentes, los comtriboyentes snjeios al imypcsio
& la remia que nayan efecivado operaciones conl partes relacionadas, dentro de un misma
periodo fiscal por un importe acumulado superiar a LISELS willones, estén obligadas a
presentar el estudio de Precios de Transferencia gue determine si tales operagiones han sido
efcctuadas B valores de plena competencia. bl importe acwritade de Jas operaciones de la
Compafiia con partes relacionadas duraste el afio 2015 0o supara el itmporte acamulada
mengionado.

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS

314245 11214
Pariicipacian & trabajadores (31,307 "
Bueneficins sociales {5].456] (33.628)
Total {RZ R3] (3360281
Clavificacion:
Corriente (82,837} (33.628)
“Trdal {82 858} f33.6287



13.2 Participacidn o trabajaderes - De conformidad con disposiciongs legales. log
lrabajaderes tenen derecho g participar on las utilicades de la ermpresa e un 1 5% aplicable 2
las utilidades liquidas o contables, Los movimientos de la provisiom pare participacion a
t-abajadorgs fueron como sigue:

Afe termianda
3V1245 311214
Saldos al comicnzo del afio - -
Provisidn del afio f42 300 -
Pagros cleetuados 10,808 -
%aldos al fin del afio (31401 _ =
14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
31412415 31412614
Jubilacien patronal (). 842) {55.5%)
Bonificacion por desahucio (14.776% (13,251)
Tatal (35,418} [HiR.B43)
4.1 Jubilarian pafrogal - De acuerdo con dispesiciones del Cadigo del Trabajo, los

trabajadores que par veinte afios 0 més hubieran presiado sus servicios en forma continvada o
uterrumpida, tendrdn devecho 2 ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la
jubilacian gue les cotresponde en sy condicion de afiliados al institute Ecuatoriano de
Seguridad Social.

Los movimientos ¢ el valor prisente de la shligacion de jubilacion patronal tueron como

sl
Aflo terminado
ald12ns 3171214
Saldos 4] comienzo del afio (35,504 -
Cosie de los servicios del periodo corriente (16.058) (55,504
Coste por intereses nalo {3,635} .
MNuevas mudiciones de obiigaeianes mor beneftcios -
defmidos
{Genancias ¥pérdidas actuariales por cambios cn (1623} -
supuestos financieros
{Canancias Vperdidas actwariales por ajuslces 28,465 -
prowvenientes de cxperiencias
Costo de los servicios pasados, inchuye 7,605 -
nérdidasfipanancias) sobre reducciones
Clros - —
Saldos a1 fin del ano (40 842 {35,504}
142 Bemificacion por desehucio - De acverdo con disposicioncs del Cadigo de Trabajo, en

los ¢casos de terminacitn de la relacian laboral por desahucio solicitado por el empleadar o por
el trabajador, la Compafia enfregara el 25% de la Qltima cemuneracion mensug! por cada uno
de los afiag de servicio
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1.os mowvimicntos en el valor presente de obligacion de banificacién por dosahucto Fueron

COATO WIEOe
Afo terminade
ENTNPA N i34

Saldos ol comicnzo del afo {13231y -
Costo de los servicions del periodo corriente (4,424} 13,2513
Coslo por intereses [R34) -
(Ganancigs) perdidas actuariales 10,059 -

{Cranancias ¥pérdidas actuariales por cambios en (314
sapoestis fmancieros
Costo de los worvicios pasados 2,042
Ctros - -
Saldes al fir. del afio {11.726) {13.25])

Los cdlculos actuariales ded valor presente de fa obligacion devengada por concepto de benelicios
definidos tireron realizadoz ¢l 31 d¢ diviembre de 2015 ¥ 2014 por un actuario independiente, Ei
valor presente de las obligaciones por concepte de benciiaos definidos v Jos costos del servicio
aciual ¥ €] costo del servicio anterior fueron caleulados wilizendo 2 método de Ta vnidad de
erddito provectzda. Bajo este méwodn os beneficios definidos deben ser atibuidos al periodo de
servicin del empleado y basados en la fonmmula del plan, de tal suerte que se atribuye [a misma
cantidad de beneticio 4 cada afe de zervicio, considerarndo el uso de hipolesis actuartales para
calcular ¢l valor presente di dichos benaficies. Fsvas hiparesis reflejan of valor de dinero a través
del empo, el incremento salarial ¥ las probgbilidades de pago de esios benchicios.

Las ganancias ¥ péndidas actuariales que surjan de los ajusies por [a experiencia v cambios en los
supuesios agruarioles se cargan o abanan a reanitados durante &l remanente de vida Jaborsl|
promedio esperada de Jos emnpleados comespon dientes, oo bare en o enfogue de iy bands de
fluctyaciin.

Lus hipoicsis actuariales significativas utilizadas para la detenninacién de ias oblipaciones por
benciicios defintdos son la fasa de descuento, incremente salarial ssperado v 13 mortalidad. Fi
analisia do sensinilidad Jeallado 2 conbinuacion se ha desatrolladn an base o Jos cambios
razonablemente posibles gue se produzcan al final del periodo de referencia de 1os respeciivey
SUPUESOs.
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15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

151

Centegorias de instrumentos finuncieras - Bl detalle de los activos y pasivos [inancieros
wantenidos por la Compafiia cf como sioue;

Aetivos financieros:

Cosio amortizado:
Efectivo ¥ bancos (Nota 4)
Cuelitas por vobrar vomenciales y oiras cuchtas por
cobrar (Mala &)
Otros actives finaticierns (MNota 3)

Tatal

Pasivos financieras:
Costo amortizado
Cuentas por pagar comerciales y otras coentas por
pagar (Mota &)

Total

16. PATRIMONIG

I6.1

i62

3112115

R1,54%
247 830

43,360

{853.124)

(853124}

3112714

5T T4

(526,83 1)

(Hi6,537)

Cupitad Social - Bl capital social autonizado consiste de 76 582 de acciones de US§1
valor nominal pnitario. Jas cusles otorgan un voto por accidn y un derecha a los dividendos,
Un resinmen de capilal focial os como sigue:

Cupital social
Apente Futuras capiralizaciones

Tial

Avcienges ordinarigs

Salde al 1 de enerc de 2014

L onstitucion Compatiia

Saldo ul 31 de diciambre de 2014
Aporte sucios

Capitalizacion reinversion utilidades

Saldo al 31 de dictanbre de 2013

Ilnis

(79,582}

{79,382}

MNadmere de
BCCIOLEs

(15.200)-
(15,2007~
£15,000)-

(49,382}

(79,582}

3114124

== =21

(15.200)

15,2

Capilal en
ACCioDncs

(132530}
(15,200)-
{15,000)-
(49,332}

LI9.557)
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13 Reservas

Reserva Lepaf - La Ley de Compartias requiso: que por e menos et J0% de fa urilidad
aral s2a apropizdo come reserve egal nasta que ésta coma minime alcance ] 3% dol
capitel social. Beta reserva no s dispenible pars el papo de dividendos on ofective poro

puede ser capitalizeda en sy wridad,

6.4 Erlidudes revenidar - Un resumen de lag wtilidades retenidas 03 come sigoe:
3412415 31A2i14
Litilidades retetidas - digtribuibles 13,808 -
Resuliado del cjercicic {133 084} 72,656
Tolal 1124 276) A72.636)
. INGRESOS

Un resmmnen de los inpresos de a Compaiiia es comg sige:;

Ingresoe netos proveientes de la venta de bones {*}
[ngresos netos proveniantes de ia prestacion de servieigs (%)

Tral

Afuiemiinado

1215 31124

(2,418,852} (1,499 237}

(2418 952) {1.499.237)

{*]  En cl vaso de ser ingresas ngtos de borifcaciones, descventos, ete, prosimiarlos de osta fooma

En Y Nota 29.3 so presenta un anslisis de ingresos clasilicado por Yos pitncipales productos ¥

A TIIeS.
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18. COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

Afio terminado
310245 31412414
Coato de ventas 1,577,823 1,263,462
Gastos d¢ ventas 178,237 107,620
Giastos de adminisiracion 494,441 54,937
Toral 2,255 501 1,426,019

Un detalle de costos ¥ gastos por su naturaleza Ls como siguc:

Afio terminado

3112/18 311214
Costo de Ventas al por Mayor Qo5 052 1,063,422
Costo de Ventas Almacen 252,038 1678
Consume Tnsumos ¥ Suminismos 2,574 -
Manteninicnle ¥ reparacions 20,609 1472
Suminismos, hereatnientas, materiakes v repucstos 5,760 -
Benclicios a fos empleados &45,15) 123470
Arriendos 204 000 -
Comisiones Tarjeias 47 98 22,626
Cuantas ineobrables 3671 -
Crastos por dopreciacion y smortizacion 5453 1.567
Hemorzriog y sericios 20,247 3,000
Tmnuestos v conlritniciones 2031 -
Reguridad 10,591 6,233
Sepuros 1,774 -
Transparta 3,255 545
Onros wastos 20347 _aDA6R
Toral 2255501 1426019
Gusios por Beneficivs a ivs Emplegdos
Afio termtinado

Sueldos v salarios 397 5848 33,423
Participacitm a wabgadores 3l 402 -
Beneticios sociales 95 147 63,815
Aportes al [FS5 51,254 4,146
Beneficios defimidos (11,325 13,250
irns 21,050 _ 2836
Toral 645,131 123470
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19.

20.

CGiuste Depreciavidn y Amortizaciin

Afin lerminado

3112415 U244

Depreciacion de propiedades, planta v equino 2,084 1,367
Amorizacitn de activos Lnungibles a,l6% -
Tolal %451 LS6T

HECHOS OCURRIDQS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Faure =l 31 de diciernbre del 2013 y la fecha de emision de los estades financieres (marzo 31 del
2015), ¢l 18 deabril det 2014, L Adminisitacion considerande 1a sitiacidn econdimica dg la
Compaiiia a diferencia de sy postura inicial decidid no relnvestiv las vithidedes gencradas en ef
25

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERQS

Los estados financicoos pot e a0 wrminado el 31 de digiembre del 2013 han sido aprobados por
el Direcrorio en Marzo 31 del 2016, La Gereneia de Ja Cornpafiaaprobd los estados Minaenicros
sin modificaciones.

: Kirnena Buitron
(Gerente Generalo ; Contadora General

—— | ————
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