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Presente

Ca cumplivaiento 42 nuesiras obligaciones como audirores independientes de la Compaiia FRISMA
HOCGAR PRISMOGAR S AL, adjunio encontraran:

- {17Un gjemplar de los Estados Fitancieres por & Adio Terminado ¢l 31 de Diciembre del 2015 ¢
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INF EDE LOS AUDITORES INDEPENDIENTE

A los Seliorss Accionistas y/o Junta de Directorey de
PRISMA HOGAR PRISMOGAR 5.A:

Infarme sobre ios estados financieres

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de PRISMA HOGAR PRISMOGAR 5.A. que
comnprenden ¢l estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes
estados de resultado intepral, de cambios en el palomonio, de flujes de efective. un rexumen de las
politieas contables significativas v notas explicativas por ¢l afio terminado en csa fecha.

Responsabilidad de ia Gerencia por los extados financieros

La gerencia de o Compahia o3 responsabic de 1a preparacion y presentacidn razonable de estos estados
financicros de acuerdo con Nomnas Intonacionales de Informacion Finatciera - N1iF, v del control
interno determinada por da gerenciz come necesanin pars permitie 14 preparacion de los estados
financieroy libres de errores materiales. debido 4 fraude o vrmor,

Responsabilidad del auditor

Muestra respomsabilidad es expresar una opinidn sabre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditeria fue efcciuada de acuerda con nonmas internacionales de audiwria. Dichas
netmas TeqUIsren gue cumplamos Son requetimientos éticos ¥ plani fiquemos v realicemos la auditoria
para oytener certeza razoiable de sl los cstados financieros estin libres de errores muleriales.

Una auditoria comprende la realizacidn de procedimicnos para sbiener evidencia de auditaria sobie s
saldos ¥ revelaciones presentadas en los estades financieros, Los procedimientos seleccionados
dependen del juicie del auditor, incluyendo la evaluzcion de los riesgos de error matertial en los estadas
financieos debido a fraude o emmor. Al efisctuar esta evaluacidn de riesgo, ¢l auditor toma e
eonsideracion los controles internos relevanics parz la proparacidn y preseniacion razonable de los
estados financieros de la Compafiia a fin de disefiar procedimientos de auditoris apropiados a las
circunstancias, pero no con o propesice de expresar una opinion soore la efectividad del contro] interne
de la Compafiia. Una auditoria lambién comprendz la 2valuacidn de que ias politicas contables
wlilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi
corms wia evaiuacion de la presemacion generil de los cstados financieros,

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hermos obtenido es suflciente y apropiada para
proporcionar ung base para nugstra opinidn de auditoria,



Bases para calificar it opinion

Tal ecoma se exibe con tmas detalle en lns estados (Tnaneleros adjuntos ¥ en su declaracisn de impuesto a
la renta del afio fiscal, duramre 2l afio 20135, la Compaiis registra come capital socialUSFT9 582,
mienlras ¢ue oh los estamutas de la minuta de consitucion de la Compaflia evidencia USH34.000, en
adician, en un eircolarizacion emitida por los abogados de la Compaiiia nos conlimman un capitel social
de US324.000 v, el acta de aprovagiion de los cstadns financieros evidengia una capital social de
118330 mil. En razon de estas circunstaucias no nos ha sido posible satisfacernos de la tazonabilidad de
los saldos que componen el capital social a esa fecha,

Opinidn calificadn

Tin muestra opinién, excepto por los efecins del asunio descrite en el pirralo de bases para calificar
la apinidn, los referidos estados tinancierss presentan razonabletnente, en todos los aspectos
materialas, la posicion mancicra de PRISMA [TOGAR PRISMOGAR 5. A al 31 de diciembre del
2015, el reenltado de sus operaciones v sus Mujos de efeetiva por el afo terminado on esa fecha, de
acuerdo con Nomas Inlernacionales de Informacion Financiem - KLF.

Otros asunios
Los estados finzncieros de PRISMA HOGAR PRISMOGAR S A, por el afie lerminado el 31 de

diciembre del 2004, no han sido examinades por otros sudilores, en razén de que la compafiia no tenia
obligatoriedad conforme la ley vigente.

Quity, Abol 26, 2016 Gustavo Oardonas
EMNAL Ko, 841 iaccneia No, 17-23883



PRISMA HO RISMOG

ESTADO DE SITUACION FINANCLERA
AL 21 DE DICIEMBRE DE 2015

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIFNTES:

Tfecliva v baneas

Cuentas por cobrar comerciales v
otras cuenias por cobrar

Otros activos fibancieros

Inventatios

Actives por [mpuestos corrientss

CHEos aotives

Total activos vormiences

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta v equipo
Activos intangibles

Qfros activos

Total ac(tvis no corrientes

TOTAL

Vet nolas 3 los estados Tnancieros

Notas

b e -

31/32/15 31/12/14

{en U.5, ddlares)

£1.548 269,559
247,830 140,727
43 869 42 864
731.984 107,912
67,815 115,449
1.178,176 1,077,011
08,516 1,745
14927 5,182
3232 ;
11K.675 0,927

L206551 1,036 958




PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 31/12/15 31/12/14
{en U.S. dolares)
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales v otras cuentag por pagar 11 (853.124) (H26,831)
Pasivos por Ipuestos cormienles 12 (B7.383) (9.758)
Obligaciones acumulidas 13 [82.858) {33.6281
Total pasivos corrientes (1,023.567) {930,257}
PASIVOE NO CORRICINTES:
Ohtigaciones por beneficicos definidos 14 {55,618} {68. 8451
Turtal pasivos no corrietites {55.618) {68, 8457
Total pasivos (1,079,185} o9, 102)
PATRIMONIO: 16
Clapital secial (30 2000 -
Reserva legal (13,508) -
MAporte fulurays capitalizasoncs - (13,200
Utilidades retenidas {173.653% (T2 658])
Total patrimonia (217 6ba) {E7.856)
TOTAL PASIVOS Y PATRIMOMNIC (2296 851) (1, 086.058)
\5&“ 2
Pl A
veranica Francd ———-- {iftena Buitror b -

Crerstlte [inanciero

Conradora Creneral



MA HOG GAR
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Ao terminado

Notas 31/12/15 31/12/14
{en U.S. dblares)
TGRESOS 17 2,418,952 (1.499,237)
COSTO DE VEENTAS t& 1577823 L 263462
MARGEN BRUTO (841,129} (235.775)
{Mras ganancias ¥ peérdidas {15.66%) -
Gastos de vontas LB 178,237 107820
Crastos de administeacion 18 400 441 54,037
Costos financierns L1377 a2
UTH.IDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA (1754473 {72,058)
Menos gasio por impuesto a la renta: i2
Cortenms 39850
Diferido _
Tutal . -
LTILIDAD DEL ANG {138 0%} (126561
Er netas a los estados ﬁnanu{_ems
S
AR
Verdnica Frhaco Mitnena Builrin -7

Gapemie Qarreral

Conmmadors Dreneral



PRISMA H

ESTADC DE CAMBIQS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADGQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 201%

Saldos al 31 de
diciermhre de
2014

AgusicfProvisione
& 159%
trabajadores -
Impuesto
cotriste)

Aporte socios

Ulilickand {prdida)
del afin
Transferencia
CUEnLas
patrimoniales

Saldos al 31 de
diciemibre do
2013

Canital
social

{13,000.005

(4 5823

Reserva  Aportes [nures
lewal capitalizaciones

Boserva
de
capital

Resuliados
acuwmulados

- (15200}

(12656)

Tolal

[B7,B560)

7Y 58N

{13.808] 15, 20K}

{13 %G8}

23,274

(135,084}

63,190

21274

(15,0041

(138,084)

(124,275}

{217,666

Yer nolas a fos estados inancierog

- T

Verdnica Franco Xt
Gerente General Contal

Buitrdn
& L1eneral



B I AR PRI GAR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2015

Afo terminado
Notas 1 15 31 14
{en LS. dolares)

FL.UIJ0S DE EFECTIVE DE ACTTVHIADES DE

OPERACION:
Recibido do clienles 2507 wed 1,164,710
Fagns a proveedorss v & cmpleados (2.538,719) {B¥3 303)
Cros saslos {ingtesns), oelos (& 751 {362
Impuasto & la renia - -
Tadicipacién trabajadores {31902 -
Flujo neto de efectivo provenients de actividades de

Cperacion 1.0 280,853
FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES

NE INVERSION:
Adquisicion de propicdades, planta y cquipe (99,035) {(2,0d47)
Adruisicion de actives mrangibles 128ty {94474

Flujo neto de efectivo provenignie do {wtilizado en)
actividades de inversion 11711 5687 411 .494)

FLUNDS DE FFECTIVO EN ACTIVIDADER
DE FINANCIAMIENT:

Aporle 300108 15.000 {14, 800}
Flujo nero de efectivo wilizado en actividades de
Financianliento 15,000 {14 80T}

EFCCTIVG Y ECUTYALENTES I3E EFECTIVO,
Inerements {disminueiin) neto en efeetivo ¥ equivalentes
de cfectivo (88,011} 254 550
Efacte por Iy varacion en ¢l tipe de cambic sobre ol efectivo
mantenide cn thoneda exttanjera - -
Saldos al comienyo del afie 269 439 13, 00K

SALDOS AL FIN DEL AND 4 B1.448 — 260,599

YVer notas a 108 eslages inancleros

Cicrente Creneral Comadora General



MA H MOGAR S

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DEL 2015

i. INFORMACION GENERAL

Prisma Hogar Prismohogar 5 A., % una Compailia andnima constitvida en e Eouador, Su
domicike principal ez Bartolome Dle Las Casas 0e3-27% y Av, América

La sociedad e por objeto dedicaras, va sea por cuenhta propia o asociada a tercoros, a la
distribucidn ¥ venta de materias primas, insumes, productos semielabaradng y elaboradas de la
indusiria textl] deniro o fuera del Ecuador,

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Peclarucidn de cumplimicnte - Los estados [nancieros han sido preparados de
contirmidad con las Normas Internacionales dz Informacion Financlera (M) emitidas
por el Consejo de Normas Imternacionales de Confabilidad (1ASE).

2.2 Moneda funcional - La mongds funcional de la Compahia es ¢l Déiar de los Estadoes
Unidos de América (U.S. délar), el cual es la mopeda de circulacidn en 2l Ecuador.

2.3 BRoses de preperacién - Los estados financieros han gido preparados sobre Ja base del costo
fiistdrico excepin por cleras mropicdades e instromentos francienes que son modidos al
valor razomable Lal como se explica en las poditicas contables incluidas mds ahajo.

Cl costo histeriea estd basado eneraimente en el valar razonable de la contraprestacian
encregada o camnbio de los biches v servicios,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
irensferir un pasivo entre participantes de un mercado en [a fecha de valoracion,
independicntemente de si ese precio es dircelamente observable o estmade utilizando ora
téenica ée valoracidén, Al estimar ¢l valor razonable de un active o up pasivo, el Gmpe
HONE en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo e los panicipantes del mercado
tormuarian on cuenta al [jar ¢l precio del active o pasivo a la fecha de medicion. El valor
razonable 4 efectos de medicion y o de revelacidn en los exludos financieros, se determina
sobre una base de este 13po, A excepcidn de las transaccilones relacionadas a pagos basados
£N acrloney gue se encucatran dentro del aleance de la NITF 2, las operagiones de
arrendamiento que estan dentrg del aleance de la WIC 17, y las mediciones que tiene
alzunas similitudes con el valor razonable, peto no son su valor taZonabli, lales come ¢l
valor neto de realizacion de 1a NTC 2 o ol valor an uso de la NIC 36,

Adicionalmenie, a efectos de informacidn financicra, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican on el mivel I, Z 0 3 con base en ef grado de fmportanicia de los
insumos para la medicion del valor razonable on su totalidad, los cuales s¢ deseriben a
continuacian:

Mivef 1 Bon precios cotizadoey (sin ajustar) en mercados actives para activos o 7AsIvos
idénticos que laentidad puede acceder a la fecha de medicion.

-10-



2.4

27

Nivel 2 insumos distinies a los preciog cotizados incluidos en el Nivel 1 que scan
obscrvables para el activo o pasivo, ya sea directa o indircolamente.,

Aivel 3 Insumix son daios no observables para ol activo o pasive.

Efective v equivafentes de efective - Inzluye aguellos actives Gnancicrss Kouidos,
depositos o inversiones financicrss liguidas, que se pueden trensformar rapidaments en
efective en un plazo inferior & tres meses ¥ sobregros bancarios. Laos sobregiros bancarios
son presentados como pasives correntss en €l estade de sitwacion Rnanciera,

Imventarios - Son presentados al costo de adquisictdn o valar neto realizable. f menor.

Son valuadaos 2l costo promedio pondarado. Las impartacioncs en trdnsito s cneoentran
registradas g su costo de adguisicion. Los inventarios ineluyen una provision para
reconocer pérdidas por obsalescencia, la cual es determinada en funcion de un anglisis dela
pogibilidad real de utilizacidn en la produccidn o venta,

Achvos no corvientes mantehides para la verta - Los activos no cortientes ¥ los Grupos de
activos para su disposicién se clasitican comne mantenidos para la venta &1 su valer en libros
es tecuperable a traves de una operacidn de venta ¥ oo mediante su use continue. Esta
condicion se considera cumplida anicamenta cuandoe la venla es altamente probable dentro
del periodo de un afio desde (4 fecha de clasificacion ¥ el aglive (o Grupo de activos para su
disposician) estd disponible pasa la vemta nwwadials en su estado acual,

Lus activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son caleulados al
menor del valor en libros v el valor tazanable de los actives menos los costos de ventas.

Propicdades, planta y equipe

20> Medician en el morenio def reconocimienin - Las partidas de propiedades, plania
¥ equipo se miden inicialmente por U Costo.

El costo de propiedades, planta v equipo comprende su precio de adquisicidn mds
todos Ios costos directamenie relacionados con Ja ubicacion y Ja puesta en
condiviones de funciunamiento v la estimacidn micial de cualguicr costo de
desmantelamiento y retire del clemento o de rehabilitacion de la ubicacion dei
activih.

Adicionalments, s¢ ¢onsidera como porie del coso de los activos, 108 coslos por
préstamos directanpenite sinbuibles a la adquisicidn o construccidn de activos
califjcados,

272 Meiician posterior 8l recorocimicfito: modelp def coxte - Despuds del
Teconocimiento inicial, las propicdades, planta y equipo son regisoradas al costo
menos la depreciacion acumulada y ] importe acumulada de las pérdidas de
deteriora de valor

Los gastos de reparaCciones ¥ mantenimientos se imputan a resultados en el periadao
£ que s& producen.

2,73 Mdétedo de depreciscion p vidas geifes - Bl costo de propiedades, planiy v equipo s
deprecia de acuerdo con ¢l método de linea recta. La vida Gl cstimada, valor
residual ¥ método de depreciacion son revisados al [nal de cada afin, siendo el
cfoct de cualguizr cambio en el cotimado regisoado sobre ung Dase pro|peciiva.

-i1-



2.8

274

275

Actives

2,81

2482

2487

A continuacion se presentan las poincipales partidas de propiedades, plamia ¥
20uipt ¥ las vidas itiles usadas en el cdleulo de la depreciacion

Ilem Vida Gtil {en afios)
Muebles y enseres 10
Maguinariz y equipo 10
Equipns de computacisn 3
Wehicylos, equipoe de transporle 5

Activos manfenidos bajo arrendamicnto finagnciere - Son depreciados por ¢l plazo
de su vida atil estimada ipual 4 los activos poscidos o, i ésta es menar, por ¢l plazo
de arrendamisnto comespondjente,

Refiro o venta de prapivdades, plantu y equipo - La vtilidad o pérdida que swija
det eTire o verla de una partida de propiedades, planta v cquips eg czlewlads como
la diferencia entre ¢l precio de venla v el valor en libios del activo v reconooda en
resnltados

En cazo de venta o rebiro subsi puiente de propivdades revaluadas, ¢l salde dela
reserva de revaluacion es transferide direclameonte a utilidades retenidas.

frtangibles

Aerivos infangibley adguiridos de forima separada - Son repizivados al costo
manes [a amotlizacion acumulada y cualquier pérdida por deteriory acumulada. La
amdartizacitn se reconoce con base en el método de inea recta sobre su vida Ul
estimada. La vida atil estimade, valor residual y método de depreciacion son
revisados al Ninal de cada affe, siendo el efecto de coalquier cambio en el estimado
registrado spbre una base prospectiva. Los activos intangihles con vida al
indetinida que son adquiridos sepuradamernte se registran al costo menos cualguier
pérdida por deterioro acumulada,

Baja de avivin intangibles - Un activo imtangible se da de baja al momento de su
disposicion, o cuando no ac csperan beneficios scondémicos futuros de su uso o
disposicién, Las ganancias o pérdidas que surgen de 1a baja en libros de un activo
intatigible, medidas como la diferencia enire los ingresos netos provenientes de la
veria y ¢l imposte en libros del activo se recondacen cn el resultado del periodo al
momenta en gue e active 22 dado de baja,

Deterioro del vader de lox ackives tongibles ¢ infongibies sin incluiy fa plusvalio -
Al final de cada periodo sobre &l cual se informa, el Grupo cvalla los impertes en
libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de delerminar si existe un
indicativo de que estos activos han sutrido alguna pérdida por deteniom de valar.
L tal Guso, se valvuia el impore recuporable del activo a fin de determinar of
alcene de Ja pérdida por deterioro de valor (de haber algung), Cuando no es
posible estimar ¢l importie recuperable de vn active individual, &l Grupo caleula ¢l
1mpotic recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que portenece dicho
aeliva, Cuando se identifica nna base razonable ¥ congistente de distribucion, los
activas comures son tarbién asiznados a las unidades generadoras de efectivo
individuales, o distribuidas 4l grupo m#s pequeiio de unidades generadoras da
elective para 108 cuales se puade identificar una base de distribucion resonable ¥
cunsizlents,

-12 -



284

Loz activos intangi bies con una vida otil indefinida o todavia oo dispenibles para
su usa Seben sor sometidos a yna comprobacidn de deterioro de valor accalmente,
0 coh mayor frecuenciy si existe cyalquier indieador de que podria haberse
deteriorado su valor,

El impotic recuperable os el mavor cntre el vglor razonable menos el vosto de
ventas y el valor oo use. Al estimar ¢l valor en uso, los flyjus de efectivo Aturas
gatimados som descontados det valor presente ulilizando una tasa de descuento
srtes de impuesto que reflyja las valomeienes acluales del metcado respecio al
vilor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no
s han ajustade los estimados de Mure de efectiva fituros.

3i el impore recuperablc de un active (o unidad generadory de efectivo) calculads
25 tnemor que sU importe en librog, el inporte én libros del activo (o ynidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deteriory de valor se reconocett fnmediatamente en el resultado dod periodo, salvn
3 el active seregistra 4 un imporie revaluado, en cuyo caso se debe comsiderar lu
pérdida por deterioro de valor como una disminucidn cn la revalvacion.

Cnando una pérdida por deterioro de valor s revertida posteriormente. el imports
en libros dgl activo (o vnidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimadao
revisado de su importe recuperable, de tal manera gue el tmporte en lbros
ingrementado no excede el impore en libros gue se habria calculado i no se
fwbiera reconoeida la pérdida par deterioro de valor para dicho activo (o unidad
generadora de efectivo) en afios anteriores, El reverso de una pérdida por deteriom
de valer es reconocido autornaticaniente cn el resultado del periode, salvo si el
active correspondiente g€ registra Al monte revaluado, en cuyo caso el reverso de a
pérdida por deterinre de valor se manegja como Un aumente en b rovaluaeion.

Al 3T de dicierabre del 2013 v 2004, no se determing deterioro de log activos
1amanbles e rnangitles,

Métody de amertizacion y vidas gtifey - La amnortizacion de los activos intangibles
se carga a resultados sobre sus vidas tiles utilizando e método de Jinee recta. 1.
vida Gl eatimada, valor residost y metodo de amortizuelon son reyvisados al final
de eada afie. siendo e! efcelo de cualguier carmbio en ¢l estimado registrado sobre
una base prospectiva.

Lo vida i) de un sotbve imtangible es finita o indefinida, La vida dtil de un agtivo
intangiblc que surja de un derecho contractual © legal de otro tipo no excederd el
periodo de esos dercehos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo alo
largo del cual 1a entidad espera utitizar el active, Los activos iotangibles de vida
Gl indefinida fo oo amorizan, pors 22 evaliban por deerioro anualmente ¥ cyando
exista indicios de que el activo intaninble puede estar deteriorado,

e estima que el valor residual de todos los activos intangibics de la Compaiifa son
1ual a cera.

A continuacién se presentan fos principaes astivos intangibles v las vidas Otiles
usadsas 2n el cdleulo de 12 amortizazicn:

ltem Vida (til (o afios)

Software 3

13-



29

210

211

Costos por préstamos - Los costos por préstamas atribuidos dircctamente a la adquisicion,
construccidn o praducsion de activis calilicados, los chales consituyen activos que
requicren de un periudo de dempo sustancial para su wso o venta, son sumadas al costo de
cslod aclivos hasta el momento en que estén 1istos para su uso o venla.

Ll ingreso por interescs de las inversiones temeporales an préstamos especificos pendicntes
para ser consumidos en activos calificadas es deducide de los costos por préstanos aplos
para su capitalizacian.

Todos Tos ofros cosfos DOT preésLamas s0n rRCONoCIqos an rasulfados durante el perfoolo er
LUe 5€ WLCULTen,

Castos de baneficios pur retiro v bengficios par terminacicn - Los pagos a 1os plancs de
apottacioncs definidas se reconouen oMo gastos al moments en que el empleada ha
prestado el servicio que le otorga ¢ derecho a hacer las aportaciones.

I el case de los planes de benchicios definides por retito, ¢ coslo deales beneficios ex
determinade wilizande el Método de la Umidad de Crédite Proyvectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo anval sobre el que se informa. [as nuevas
medicianes, que fcluyen ganancias ¥ perdidas actuarizlas, e electy de los cambios al tope
de activos {si aplica} ¥ el rendimiento sobre los actives del plan (excluvendo intereses), se
refleja inmediatamente en ¢l estade de slivacion financicrm con un cargo o crédito
reconocido en oito resullade integral en el pericdo en que ocurre,  Las nuevas mediciones
reconocilas en oo resultado integral se refleja inmediatamenie en panancias acumyladas v
no sera reclasificada al resultado del pedode. Bl costo de servicios pasados se reconoce e
resuliadas en el perioda de vna modificacion del plan. El interés nete se calcula al aplicar
1z tasa de descuenta al inicio del periodo al benaficio definido neie pasivo o active. Los
costos por beneficios delfinidos se cateporizan como siguc:

Coson de sarvicta (incluyends cosa de servivia songianie, costo de sorvivio pasadn,
como tambign ganancias v pérdidas sobre reducciones v liquidaciones);

+ {asko ongreso por intereses neto; v
Muevas mediclones.

La Compafiia presenta 1og primeras dos componantes de los costos por beneficios definidos
en el tubro ["gasto por beneficins de empleados/otros (favor especificary]. La redoceidn de
ganancias v pérdidas se contabilizan como costos de servicios pasados.

i.aobligacidn por beneficios de retim reconocida en el estadeo de situacién financiera
representa el déficit o superdvii real en los planes de beneficios definidos de la Compaiia.
Cualquier superdvil tesullante de este calcule es limitado al valor presente de cualquier
beneficie esondmico dizponible on {irma de reembelsos de los planss o reducciones en las
aportaciones futuros a los planes.

U pasive por un benelicio de terminacion so reconocs al priccipio cuande lu entidad ya ne
puede retirar la oferta del benclicio de terminacion ¥ cuande la entidad reconozc cualgquier
cowto de restricturacion relacionado.

Retevioro del valor de los getivos tungilles e intangibles - Al final de cada periodo, Ja
Compafifa evaliia los valures en libros de sus activos Langibles e intengibles a tin de

delerminar si existe u indicativo de que estos activos han suftido alguna pérdida por

-1 -
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deterioro. En (sl caso, se calouls ] importe reguperable del activo o unidad gencradoty de
efective a fin de determinar el aleance de la péndida per deterioro (de haber algura),

[ as pérdidas y reversiongs pur detériore 5¢ reconocen inmediatamente en resuliados, salvo
si el actve =c regisiza a wn nports reveluads, on oo caso se debe considerar 1a pérdida
por deterioro come ura disminucién o un incremente én la revalyacion.

farpuestoy - E] gasto por impuesto a by renta representa 1a suma del impuesto a 1a teny por
pagar cotrients ¥ &l impuoesto diferido,

2131

2,122

213

Impuesto corviente - 5¢ bada cn la unitidad gravabie {tributaria) rogistirada durante
el afn. La wtilidad gyavable difere de g vrilidad conlable, debide a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas que ne serdn gravebles o
deducibles, [l pasivo de la Compariia por contepto del impuesio oomicme s
calculs utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Fenprieestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporagas delerminadas
enire el valog en libros de los activos v pasivos ineluldos ep los estados tinancieros
v sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto difertdo se reconove goneralmente
pata todas las diferencias temporarias hpemibles,

Un active por impuesto difsmide s reconoce por todas las difcrencias temporarias
deducibles, en la medida cn que rosulie probable que la Compatiia dispoaga de
ulilidades gravables fituras conta las que se podria cargar csas diferencias
temporariag deducibles. Estos activos v pasivos no s¢ reconccen i las diferengias
temporatiss suegen det recanogimiente inteial (distipto al de la commbinacion de
negocios) de otros Aclivos ¥ pasivos en Lna operaciin que no afeeta la atilidad
pravahle (tributaria) ni b contable. Ademas, 1os pasivos por impueste diferido no
se recotoven 8 la diferencia wemporal sirge del reconocimients inicial de Ta
plusvalia,

El importe en libros de un activo por impuaestos diferides debe someterse a revisian
al ¥inal de cada periodoe sobre el que se informe ¥ se debe reducit, en la medida yue
eatime probable que no dispondra de suliciente wilidad gravable (tributaria). er el
Future, couw pave pertats Que «& Tedupares 1o 106dad o oa parte del aetiva,

Loz activos y pasivos por impuestos diteridos se omden smpleando las woas
flscales que se espera scan de aplicacion cn ¢l perindo en el que 2f aciive sc realice
0 ¢l pasivi: s¢ cancele, basdndose en las tasas (¥ leves {iscales) quc hayan sidao
aprobadas o priciicaments aprobadas al linal del periodo que 53 informa.

La medicidn de los pasivas por impiesios diferidos ¥ los aclives por impuestos
diferidos reflejard las consceuencias fiscales que se derivarian de la forma en que Ja
entidad espera, al final del periodo sabre el que se informa, recuperar o iquidar €l
1mporte en hilwos de sus activos ¥ pasivos,

La Conlpaniz compensa activos por tmpuestos diferidos con pasivos por irmpuestos
diferidus si, y solo si tiene recondcido legalmente el derecho de compensarios,
frente o la misma avtoridad Decal, los importes reconocidos en esas partidas y &l
Grrupo tiene la mtencion de liquidar sus actives ¥ pasivos como nelos

Impuestas corvientes y diferidos - Se reconogen como mgreso o gasto, v son
incluidos an ¢l resultada, excepto en la medida en gue hayan suretds de wos
transaecidn o sucesd Gue s@ reconoce fuera del resuirade ya sea en olro résultado
integral o directamente en el patrimonio, ¢r cuyo caso el intpueste Lambidn se
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reconocc fuera del resultade: o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocius.

213  Provisioney - Se reconocen cuande la Compailia tienc una abligacion prescnte (va sea legal
o implicita) como resultade de un suceso pasado, es probable que la Compadia tenga que
desprenderse de recursos gui incorporen beneficios econdmicos para cancelar 1a
obligacion, v puade hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacidn,

El impone reconacido como provision debe ser la mejor estimaciaon del desembolso
necesario para cancelar ka obligacisén presente, al final de cada periodo, teniendo en uents
los riesgos v las ncertidumbres correspondientes.  Cuznde se mide una provisién usando el
flyjo de ofectivo estimadoe para cancelar la obligacidn presente. su impacte an libros
represenla ¢l valor actual de diche fujn de efectiva (cuanda el efecto del valor del dinero
en gl ticmpo es material}.

Cuvande sc espora la recuperacion de algunos 0 tados los beneficios econdmicos requenidos
para cancelar una proviaion, se reconoce wha cuenta per ¢obrar como un activo sies
virtualmenic scguro que se recibicd o desembolso y ol monto de la cuenta por cobrar puede
ser medido con flabindud.

2.13.1 Contratos onereses - Si la Compaiila tiens un contratg oneroso, las obligaciones
prescntcs que s deriven del misme deben ser reconucidas ¥ medidas como una
provisién. LIncontrato oneroso es aquel en el que los eostos inevitables de cumyplir
zom las obligaciones comprometidas, son mayores que los benclicios que s¢
cyperan recibir del mismo,

2.13.2 Resiructuvaciones - Se reconoue URA Provision pard restructuracion cuando la
Compatia tenga un plan formal detallado para efectuar la restructuracion, v se haya
preado wna expectativa real, entre 1os alectados, respecto 4 gae se (levard a cabe Ia
restructuracion, va sea por haber comenzado a gjcculat el plan 0 por haber
anunciado sus principales caracteristicas a 1os que s van a ver afectadaos por cl
tmisme. La provision para testructuracisn debe incluir sole los desembolsos
directos que ¢ denven de la misma, los coales comprenden los valores gue se
produzecan necesatiamente por la restructuracion: y que no estén asociados con las
aedvidades que contindiun en la Compafija

2.13.3 Ugroutias - Las provisioned para el costo esperada de obligaciones por parantiay en
Iz verta de bienes se reconocen a la facha de 1a venta de los productss
sorrespondientes, al mejor ostimado de los desembolsos requeridos para cancelar 12
obligacion de la Colupatiia.

2,14 Beneficios a empleadas

2141 Bencficios definidas; Jubilacidn patronal v honificacion por desatiucie - Bl costo
da lus bencficios definidas {(jubilacién patronal ¥ bunificacién por desahucico) es
determinada utilizando el Métede de la Unidad de Crédite Provectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada perlodo.

Lax costos por servicio prosence ¥ pasade se reconocen en el resuliado del afio e el
quc sc generan, asl como ef Tnterés financierg penerado por fa nhingaeidn de
beneficio definido.

Las rucvas mediciones, que comprendsn Jas gananeias ¥ pérdidas actoariales. se

reconocel en 2] estiudo de sitacion financicra con carge o zhono a otre resuliado

integral, en el petiodo en que se producen, Hl reconocmiento Je la ganacias v
-
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pérdidas actuariales un otre resultado integral se reflgjan inmeditamcnte en lay
genancias acumuladas v ne son reclagiticadas 2 la wilidad o pérdida dei pericdo.
Participacice @ trabajaidorey - Bl Grupo reconoce un pasivie v un gasto par 1z
pericipacion dolos trabajadores en las wtilidades de la Comypadiia. Lstc benefigio
s€ calcula a la tasa del | 5% de las utilidades liguidas de acuerda con disposicioncs
legales,

2143 Ronox a lox efecutives - E1 Grunda recnnoce un pagive pary DONos 3 sus princinates

tjeeutivos, Lawilidad wmada como base para ¢l cdleulo de los hanos es la
utilidad liquida o comtable.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros coandn los t@mtinos del arrendamistie
transiieren sustancualments a low wrendatanios wdos 108 riesgos ¥ bepeficios inherentes ala
propiedad. Tedos los demds amendamientos se clasifican como operativos.

Lisi

2152

Ly Compaifa come arrendador - Los valores adeudados por los arrcndatatios bajo
arrendamienios fnancieros deben sor regisirados como valores por cobear por of
valir ds Yo inversidn neta de la Compafifa en los emendamicnivs. Los ingresos por
arrendamientos financieros son distribuidos en los periodos condables a fin de
refleiur una rasa regilar de rendimienio comsants en ta Inversian neta pendiente de
la Compafifa con respecto a ios armendamientos,

El ingreso por concepto diz alquileres bujo arrendamiantos operativos se reconogce
empieande 2l métado de 1inea recta durantc el plazo comespondients al
ATrEnATIen .

La Compaiis cawo arvesdatario - Los aviivos mantenidos bajo arendamientos
financicros se reconocen como adtives de la Compaiia a su valor razonable, al
inicio del arrendamienm, o si &ste 3 tenar, al valor presents de los pages Mitarmos
del arrendamiento, El pusivo comespordiants s2 incluve en 2] estado de situscion
financiera comno una obligacidn bajo arrendamiento financiers.

Los gastos financigros san cargados direcaments a resultados, a menos gue
pudieran ser directamente stribaibles & pesivon calificables, en cuyo cuso son
capitalizados confortne a [a politice general de la Compafiia para 103 costos por
présiamos,

Lass arrendamicntos aperativos sg cargan a resultados empleando el método de
liges voota, duramte &) plazt correspondiente al arrendamiento, salvo que resulte
mis representativa otra hase sistematics de reparto por reflcjar rmas adecoadamente
el patran temporal de loy beneficias del amendamicnso para ) usuario,

2.16& Reconachmiente de ingresoy - Se caleulan al valor razonabie de la contraprestacion
ciobrada o por cobar, icniendo en cucnta €l importe estunado de cuslquier descuento,
honificacidn o rehaja comercial que la Compaitta pueda otorgar,

2.16.1

Venia de hienes - 82 reconocen cuandn la Cormpafiia transhere fos Tesgos ¥
bemeficios, de tipo significative, derivades de 1a propiedad de los bienes; el importe
de los ingresos v lus costos incurridos, @ por ineurris, un relacion con ia transaccion
pueden ser metidos con Hakilidad ¥ es prabable gue [a Comptafiia reciba los
hepeficios econdmicos aspiados con la transaccian,

1.
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2.19

2 16.2 Prestacion de servicips - Se reconocen por referenciz al estado de terminaciin del
contrate. Bl estado de terminacidn del comratn se detennina de la sipuiente
THancra;

Los honorarios por instalaciones se réconiogen come gresas de gotividades
ordinarias por weforeneia al estado de terminacion de §a instalaeion,
determinadn camo la propureidn del tiempe total estimade para instalar que
haya transcurride al finalizar el perioda sobre el que s¢ infirmna,

Los honorarios de servicio incluidos ¢n el precio de los productos se reeondocen
por refarencia u la propotcidn del costo Lol del servicio prestado para el
producto vendide; v,

Lo ingresos provenientes 4o contratos se reconocen a 1as 1a5as eontraciuales
et 1a medids en gue se incurran en horag de produccion ¥ gastos diveclos
Tncun ] G,

2.16.3  Ingresos por dividendox ¢ ingresos por interexes - Bl ingreso por dividendos de las
mversiohes 0 BcCinnes es reconocido A vez gue ¢ han establecido los derechos
de los acoiontsias pata recibir este payo fxiempre y cuande seo probable que la
ineorpordcion de beneficios econdmicoy frura fa compafiia 7 gue los ingresos
ardinarior pucdan ser medidos confiablemente).

Los ingresos par inereses de un active financiero se reconocen suando sca
probable que Ja Compaiia reciba los bencticios econdmicos asnciados con la
runsaccicn ¥ e importe de los ingresos de zctividades ordinarias pueda ser medido
di forma fiable. Lows ingresos per intereses son registrados sobre una base de
tiempo, con relyrencia al capital pendienie y a la tasa de intercs efectiva aplicabls,
la cual 3 1a tasa gquo iguala los Alujos de cfectdvo futuras estimadog g lo large de la
vida esperada del instrumento financiero o, cuando zea adecuadu, en un periodn
tmds cono, can el importe nero en libros en el reconocimiente inicial.,

2.16.& Ingresos por alguileres - 1.apolitica de & Compafiia para el rcoonocimiento do
ingresos provenientes de smendamientos operativos se describe en la Nota 2.23.1,

Costos v GGostos - Se registean al costo histdrico. Lo costos v gaslos S8 reconocen a
medida que som incurridos, independientesmente de la [echa en que se haya realizado ¢l
Pago, ¥ s¢registran en e, pericdn en el gue 58 conocen.

Compensucion de saldos v transeceipnes - Como nomma general en los camdos financicros
no se compensan (o4 activas v pasives, lampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos
en log gue la compensacion sea requerida o permitida por abpuna nomna y esta presentacion
sea ¢l rellejo de la esencia de la transaceidn,

Los mgreans ¥ gastos con Grigen en transaceiones que, contmacicalmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensaciin ¥ 1a Compatiis uene la intencion de
liguidar por su imports neto o de reatizar ¢l active v proceder 4l pago del pasive de forma
simulianes. s¢ presentan netos en resuliados,

Instramrentos financieres - Los activos ¥ pasivos Onancieros se reconacen cuando una
entidad ds la Compafiia pasa a formar parte de lay disposiciones comtractygles del
Instrumenis.
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Los activos ¥ pegives financieres sc miden mictalmente al valor razomable. Los costos de
transaccién que son directamente aribuibles a by sdguisicitn o emision de activos ¥ pasivos
fnancieros (distinos & [os activos y pasivoes financicros designados al valor raronable con
carnbin an les resubados) se agreran o deducen del valor razonable de los activos & pasivos
financieros, cuando sea apropiade, al mommente de) reconocimicnio inicial. Los costoa de
ransaccion directamente atribiebles 3 la adquisicion de activos o pagives fnancienns
designanios ai valor razonahle con cambin en los resulladoy se reconocen de fnmediate en el
resuliado deal periodo.

Artives financieres - Los activos financicros se elasifican dentro de lus siguientes
vategoTias: asivos Anancieros “al valor razonabls cod cambios e los resuitados™,
“inversiones mantenidas hasta el venciimenta™ “aativos financienes disponibles para la
venta”, ¥ “préstamos y paridas por cobrat”, La clasificacion depende de la nattealers ¥
propaana de los actives financicroes y se determiing al momento del regonocimiente inicial,
Todas las coinpras a ventas regolares de actives imantieros zon reconocidas v dadas de
baja a la fecha de la ransaccion, Las compras o ventas regulares san tadas aguellas
cormpeas © venrss de activos financicros que requieran la entegira de activos dentro del
marco de tiempo establecido por wna regelaiin o acyerdo en ¢l mercadu,

2.20.1 Método de la tava de interds ¢fectba - 1<) mdtodo de |a 1asa de interés efectiva es
un mrctodo de cdleylo del costo amoertixzado de un instrumento financiery v de
imputacica del ingreso financiers a lo Jargo del peviads solevanie, 14 raga de
imerés efoctiva g9 13 tasa de descuento gue iguala exacmente tos flujos de
efictive pot cobfar o por pagar estimados (incluyendo comisidn, puntos basicos de
inlereses pagados o recibidasg, eostos de tEansaceion v otrdas primas o deseyentos
que cstén incluidos en el cdleulo de |3 tasa de interés efeciival « to largoe de ba vida
eeperata 0ed Tosrrumento fingnciero o, cuands sea adecuado, en un periodya mis
CoTtd, coh el importe teto on librds o &) recontocimzento inicial.

V.03 mgresos son reconocidos sobre la base de Ia tasa de interés cfectiva para los
instrumeiios de deoda distmton & los achivos Anancieros clagificados al valor
rzzgpnahle con camabio en los resuliagdos.

2.20.2 Actives finarcieras al valor ragonable con cambios en lox resuftadas

Log aciivios financieros son clasitficados como al valor rezonable con carobio., e
ins vesalindes coando ) activo Nnanciere es mantenide para negociar v designado
canio gl valor razonable con cambios on los yeanbtaders.

Un getivo Dnanciero es mantenido para negociar sic

Ha sido adquiride principalments para propdsitos de o venta a cotto plazo; o
Al mometite del recenocimiento micial forma parte de un pomalollo de
insTrumetitos [inancieros manejadns por ¢l Gripo ¥ s tiene evidencia de an
patrdn actual veeiene de beneficlos a corto plazo; o

- Dy yn derivado que no ha sido designadn v efecive come inamomente de
cobertura o garantia finateiera,

Log actives Financisros Jistintos 4 los activas [ingueieros mumenidos para negociar

puedcn ser desighados a valor rizonable con cambios en los resultados al
moireried del reconotinverie injeial si:
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Dicha designacion elimira o reduce significathvamente una inconsistencis de
medicidn o reconocimiento que pudiera surgit: o

Elaervo financiero forma pare deun grupo de activos o pasives fTmancicros o -
ambos, el cual es mancjado y su rendimmento ex evaloado sobre (a base derl

valor razonable, de conlomnidad con ¢l mango de nesgo documentado de ks

Compaiils 0 su estrategia de 1nversidn, v [a itformacidn sobre ef grupo es

proporcionada intermamente sobre dicha base; o

Forma parte dis un eontrato que contiene une 0 mas instrumentos implicitas, ¥
Ja NIC 39 permilc que todo el conlraty combinado sed designado al valor
razomable con cambios en log resuliados.

Loa activos finapoicros al valor razonable con cambics en los resultados se
regisiran al valor razonable, reconaciendo ¢ualguicy ganancia o pérdida surgida de
las puevas mediciones en ¢l estado del resultado del periada. Lo ganancia o pérdida
neta reconocida en el resultade del periodo incorpors cualquicr interés o dividendo
generatdlo subre gl avtive fipanciers y se inchuye en la partida de “otras ganancias y
pérdidas®,

2.20.3 Javersiopes mantenidas hasta of vencimtienio - Lag inversiopes maatenidas hasta
el vencimienit son activos financieros no derivados con papos fijos o
deieminables ¥ fechas de vencimicnto fijas aue fa Comparifa vene la intencim;
afrmativa ¥ capacidad de mantener hasta gl vencithiento. Lueso dei
reconocimients inicizl, las inversiones mantenidas hasta ol vencimiento se miden al
vosto amonizado wsando = método de [a tasa de imerds etectiva menas cudhquier
deterionn,

2204 Activey financieres disponibfes para fo venrg - Loy activod {Trancieres disponibles
para 1a vemea son Insrumentos no derivados gque son designados coma disponibles
para l1 verta o no son clasificadas como (a) préstamos v partidas por cobrar, (b}
inversipnes mantenidas hasta of vepchimictte o (o} activos Anancicras al valar
razunahle con cambio on los resultados.

Los msrrumendos reditithles cofizadas rmantenidos por ol Grupo gue son
negociados on un mercado activo se clasifican comoe activos financicros
dizpombles pars la vents y ge exprosan al valor razonable al fingl de cada periodo
sobte of cual 8¢ infarmma. B Grupe tambidn pepe inversiones no cotizadas que no
son commercializadas en un mercado achvo pero gue son también clasificadas como
activoy fmancieros disponibles pary la vents v expresadas al valor razonable al
Finial ded perlode sohre & cual se informa (delido & gue loa divectores comsideran
que €l valor razonable puede ser medido con fiabilidad). El valer razenable se
delermina de ia forma descrita en Ja Nota 26. Los cambios en ¢l impornie en libros
de los gotivos inancieros monetarios disponibles para la venlu relacionados con
cambios ¢n 125 tasus de cambye (ver abajoy, log ingresos por intereses calculados
usando el méwndo de la tasa de imerds efectiva y los dividendas sobre Jas
inversiones de parimonio s¢ reconocen en €] resuliado del periedo. Otros cambios
en el imporie en Fhros de los activos finencieros disponibles para 1a venta se
reconocen en otro resultado infepral v zan acamuladns hajo ¢l titulo de vesctva de
revaluacidn de inversiones. Al momento e la venta de la inversion o si se
determing que se encuentra detericrada, fa panancia o pérdida previamenie
acumulada en la reserva de revaluacidn de las inversiones se reclasifica en &l
resultado del periodo.
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Dividendns sobre los insrrmentos de patrimonio disponibles para la vanta sun
teconocidos en el resultado del parlodn al momenio &n que se esiablece el darecha
de 1a Compafiia a recibir los dividendos.

Ei valor rconable de los acuivos financienes monerarios disponibles paras by venta
denominado en moneda extranjera s¢ determina on esa moneda extranjera y se
convierte a la tasa de cambio vigente al final de] periodu. | as ganancias y pérdidas
— en meneda extranjera que son reconogidas en el resubtado del periode se
determinan con base en el vosto amortizado del activo monetario. Otras yanancias
y pérdidas en cambio do meneda extranjera se reconacen en otro reésublado integral.

1.as inversiones de patrimonio disponibles para ia venta que no genen un precic de
cotizacion en e mercado v cuya valor ravonable ne pucda ser medido con
fiabilidad ¥ los derivados que estén relacionados y deben ser cancelados al
momenio de la entrega de dichas inversiones de patrimonio no cotizadas se miden
al costo menos cualquiar pérdida por deterioro de valor identificada el final de cada
metiodo en el gue s infnrma.

2.20.5 Préstamos y chenias por cobrar - Los préstamos ¥ cucntas por cobrar son actives
[inancieros no derivados cot pagos fijos o determinables gue no 2on cotizados en
un tnercado active. Los préstamos ¥ pattidas por cobrar (incluyvendo las cuentas por
cohrar carerciales, saldos bancanios vy efectve, v otos son wedidos 2l como
amortizade usande el método de la tasa do interés alectiva, metos cualguisy
deterioro de valor.

Los ingresos por intercses se reconocen aplicando la tasa de interés clectiva,
excepie por las cuentas por cobrar a cotto plara auande el rovonosimisntns def
ifterds resulte inmaterial.

206 Duteriore de valor de Activos Fingneferas - Los actives financieros distintos
aguellos designados al valor razomaile con cambios en los resultzdos sun probadas
pur deteriore de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo
financiero estard deterioradn cuando exista evidencia objetiva del deterioro camo
consesUcteia de unoe o mids eventos quo hayan ocurmido despuds del
reconueimiento inicial del activo y los flujos de clectivo fituros estimados del
active financiero se han wisln afectados.

Paralas inversiones prirmoniales disponibles pars la venta, s considera que ypa
caiclz significativa o prolonpada en el valor mzonable del Glulo valor por debajo de

su costo es vna evidencia objetiva de detcrioro.

Para todos los oirgs activos financieros, la evidencia ohietiva de delerioro de valur
padiiza nclvir

+ Dificnliades financietas significativa del emiser o del obligado; o

Infracciones de las eliovsuias contractuales, tales como incumplimientas o
moras en €l pape de los intereses o el principal; o

Fu probabie que el prostatario enfee en quicbra o én ora forma de
recreanisacion financiera; o
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[.a desaparicitn de un mercado activo pata cse activo financiere dehidon a
dificultades financieras.

Para clertas categorias de activos inancietos, comoe cuentas comerciales por
cobrar, un activo cuvo deterioro no ha sidoe evaluado individualimente, v es
evilondo por deterioro sobre nna base colectiva. Bnire la evidencia objetiva de que
una cartera de cuertas por cobrar podria ester deteriorada se podria incluir la
experiencia pasada de la Compafiia con respecto al cobro de los pagos, un
increments en el nimern de pagos arrasados en la castera que superen ¢l pefode de
srédite promedic de 60 dias, asi come cambios observables en las condiciones
scondmicas locales ¥ nacionales gue se relacionen con el incumplimiente 2o los
pagos.

Pira los activos Mmancicros regsteados al costo amortizado, €] imperle de la
pérdida por deterioroe de valor es la diferencia entre ¢t importe en libros v el valur
presenle de bos flojes tuturos estimades del activo, descontados a 1a 1asa ge interés
efertva onmnal deb activo Gnaneicro.

Fara los activos financieros registrades al costo, ¢l importe de la pérdida por
deterioro de valor se mide como 1 diferencia enire el imparte en lbroe del active v
el valor presente de los Qujos estimnados de efective descontados a la tasa de
relomo aclual del mercado para un activo financiero similar. Dicha péndida per
deterioro de valor no serd reversada en perfoedog subsigoientes,

Elimporte en .ibros del active financiero s reduce por la pérdida por deterioro de
valar directaments para todos Jos actvos financieres excepto para las cucntas
conterciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta
de provisien., Cuande se considera gque una cuenta comercial por cobrar s
incgbrable, se ellmina contma fa cuctta de provisidn, La recuperacion poslerior de
los montas previaments climinados se convierte en oréditos contra ta cucnta de
prowisidn. Los cambios en el importe en libros de la coenta de provision se
reconocen en el estado del resultado del perlodo.

Cuando un activo Jnaneicm disponible para la venta es considerado com
deteriorade, las panancias o pérdidas scomuladas prevismente reconpeidas en olro
resuliado mlegral son reclasificadas al resultado del periado,

Para los activos Gnancieros registrados al costo, si, en un periodo pogterior, ]
imporne de Ja pérdida por deterioro de valor disminuve y 1la misima puede estar
relacionada de manera ohjetiva con un evenlo ocurrido luege de que &l deleriorn de
valur fue reconocido, la pérdida por deterioro de valor previamente reconacida se
Teversa eon cambio en los resuitades siempre v cuande ¢l monto en libros de la
inversion a la fecha en que se reversa el deterioro na exceda e importe que hubiera
resultada de costo amorntizade on cast de gue o se hubiara reconocido ¢ deteriorn
e valor.

Con respecto 2 los titulos de pattimonio disponibles para |4 venta, las pérdidas por
deteriore de valor previgmente reconeeidas en los resuliados no sen reversadas a
través de los resultados. Cualquier incremento en el valor razonable posterior 4 una
pérdida por deterioro de valor s¢ reennoce en otro resultado integral ¥ acutnoladao
bajo la partida reserva parz revaluacion de mvesiones, Con respecto a los titulos
de denda disponibles para la vonta, las pérdidas por deteriore de valor se reversan
en Jos resultacos st un incremento en €] valor razonable de la inversion pucde estar
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objetivamente relacionade con un evento que geurra despliss del ceeanpcimivmo de
ia pérdida por detericrx de valor,

Baju en cuente de lox actives financieres - El Grupi dard de haja én cuentas un
activeo fnancictn dnisaments cuando expiren tos derechos cantractuales sobre los
flujos de efective del activa financiera, o cuandgo transficre do manara wastandial
Lo Tiespos ¥ venlajas inherettes a [z propiedad el actvo financiero a olra entidad.
Si el Grupo no transfiers ni retiene substancizloeate todes Yos Hesgos v ventajas
mheremtes ala propiedad ¥ contintia reteniendo el contrel dei activo transferido, el
Glrupo recunacers g4 partieipacion en el aciive v la obligacisn eseclada por Jos
moro: que tendria que pagar. 5i el grupo retiene sustancialments todos log rlesgos
¥ wenta]ss inherentes a la propuedad de un activo Ainaneicro tranzforido, el Gropo
continuatd reconeeicnde ¢l activa finaneiero ¥ tambidn retanoerd uh prEsLarTo
garactizado de dorma colateral por log ingresos recibides,

En labaja total e cuentas de un aclivo Anancieto, la diferencia cntre e imporia en
lihrs del tetivo y la suma de Ya contraprestacian recibida v por recibir asi como el
resultade acumulade que habian side recontocidos en otry tespltado integyal
acurmuiados en el patrimoenio se reconoce on el resultado del perodo.

En rago du la baja parcial en coentas de vn active financiere (cs decit, cuando la
Compafia retiens una opewin para readquinie parte de un active rransferidod. Jla
Conpaia digtribyye ¢l imponte en libres antenor del activo financieto entre la
parte quit conlinua receneciende bajo una participacion vontinua, ¥ 13 parte que ¥4
tio recoriocerd sobre [a hase del valor razonable relaivo de dichas pares ala fecha
de la trapsforencia. La difergncia entre el iimporte cn Ubros asignada a Ta parte gue
va 0 continuard stendo recorocida v ba suma de la contraprestacién recibida por [a
barfe qué ¥a o seglicd siendo meonocida ¥ cualquier ganancia o pérdida
acweslata asignada goe hubicse sido teconocida en otre resultade integral se
reconoce en el resultado del periedo. La panancia o péedida acumulada gque
hubiese sido reconocida en otro resultado integral es disuibwida entre la parte que
continda stende reconotida ¥ (a parte gus ya no seri reconocida con base en los
valotes razonables relativos de ambas partes.

2,21 Pasivos finuncieray & tnstrumentios de pairintonio emitidoy por lo Compafiis - Los
mstnarnenios de deuda ¥ parimonio son clasificadus coma pasivas financicros o comae
pattmonio de conformidad con la sustanc?a del acverde condracinal.

Lus pasivos financieros re clasifican comwr pasivo Cormente 4 menos gue la Compafiii tenga
derechn incondicional de diferir ¢l pago de: la obligacion por lo menos 12 meses despuds de
la [echa del estikio de situation financler.

221}
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Clasificacion como denda ¢ parimonio - Los instrumentos de deuds v patrimomio
son clasificados como pasivas finaneeros o Corno pamimonio de conformidad con
la sustaneia del acuerdo contractoal ¥ 1ag definiciones de pasivo financisro e
[sEroRe TG de paitiTnonio,

Tnstrumentos de Patvimanio - Un instrumento de p2inimonia congiste en cualquier
contrato que evidencie nn interds residual 2u Lof actives de wna enidad luego de
deducir iedos sus pasivos. Los indrumentos de patrimonio epnitidos por una
entidad de la Compeiila 4 reconteen Jor 103 Ingresos reclbidos, neto de los costos
de emigion directlos.

La recoinpra de los insinenentos de patrimonin propios de la Compadia we
reconoce Y deduce directamente en el patrimonio. NG s¢ reconoce finguna
L2T.
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rananciz o pérdida en los resultados, provenientes de la compra, venta, emision o
cancelacidn de fos instrumentos de paoritronie propios de la Compania.

Instrumenios comprestos - Los componenles de los insirimhentos cotnpaestos
{bones convertibles) emindos par la Compatiia se clasitican de forma separada
ot pesives finaacierns y pairimonio de acoerdno ala sustancia del acyerdo
comtractual y las definicioncs de pasivo financiere e insrumento de pattimonto.
Usa opeidn de conversion que serd cancelada & traveés del intercambio de w1 monto
fiin de efeclive w etro activo financiero por un fdmero e de instrumenios do
patrimonio de la Compaii{a es un imstrumenio de patrinomia.

A la fecha de emision, el valor razopable del componente pasive es caloylado
wtilizandn lz taga de interés vipente en el mercado para deudas similares no
eimwettibles, Bste montto es registrado como unt pagive sobre una base da costo
amortizade usando e métode del interds efective hasta que s¢ extinga 4 monento
de la conversion o ala Fecha de vencimiento de) insTumento.

La opeidn de conversion clasifivada comno patritonio se detennina deduciende el
monte del componente pasivo dei vakor razonable del insteimento compuesto come
un todo, Hsto es teconacido e incluide en pamimonio, nete de los efectos del
impuesto a las panancias ¥ 50 medicion no puede valver a ser aphicada
posteriermente. Adicionalmente, fa opeidn de conversion clasiticada comp
alnimGiig permancoets en ¢ patrimonio hasta gue haya sido gjercida, en cuyo
caso. el suldo reconocida en el patrimonio serd transferido a [prinna de
acclones/otro patrimanio (describal]. Cuande 13 opeidn de conversidn permanezea
sin ser gjereida a la fecha de vencimiento del instrinento cunvertible, ©l saldo
recorocido en el patrimonio serd transferido a [utilidades retenidas/oure patrimonio
(describa)]. Ninguna ganancia o pérdida serd reconocida en el resultado del perindo
al momento de la conversion o expiracidn de la opeion de conversicrn.

Los ¢oskos de transzocitn que se relacionan con lu emision de instrumentas
convertibles e asignan a los componentes del pasive v el patrimonic en proporcidn
a la distribucidn de ingresos brufos. Los costos de iransaccion relacionados con gl
votnpotents del patrimonio sen reconocidos ditectarmente en e pulritnonin. Los
costes de transaccitn rdacionados con el comporente pasivo se inelhiven en el
imparte en [ibros del compontiente del pasive ¥ son artiestizadas sebre la vida de bow
instrumenius convertibles isande el méwde de la tasa de interds efectiva,

Pasivos fineucieror - Los pasivos linanciercs son clasificados como al valor
rarotable con cambios en Jos resuliados u 'otros pasives finaveicros’.

Pasivas financieros al valor razongble con canthios en los resuftadas - Un pasivo
finaneiere se ¢lasifica al valor mzonable con cambios ¢n resultados cuanda s un
pastvoe fingngicro que se clasifica como mantenido para negociar © es acsipnado al
valor razonable con cambies en el esaltado.

Un pasivo financiero 2 clasifea ¢omo para negociar #i:

Ha stdo adquiride principalments para propasitos de su recomipra a curto plazo;
o

Al morenti del recenecimienla jnicial fortna parte de un pontafolio de
istemcntos financierus mangjados pot ta Compafiia v sc tiene evidencia de un
patrdn: actual reciente de beneficios a comio plazo; o
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+ Bsun derivado que no ha sido designadn v efective como instrumento de
cobertura o garantia fivanciera.

L'n pasive financiero fgue no sea un pasivo financiero mantenido para negnciar)
podria también ser designade comuo vn pasive Imanciero al valor razonable con
cambios en 103 resultadoa al momenta del recorocimienio inicial sit

1Dicha designactan elimina o reduce significativaments una incohersneia de
medicitn o reconoeimiento que pudicra surgir; 4

El pasivo financicro forua parte de oa grupo de aclives o pasivos fInangicras o
ambos, el coal es mangjado v s2 rendimiento oy evabaado sobee la base del,
valor razonable, de conformidad con ol manejo de ricsgo docwrnentado de la
Compaiiia o su estrategia de inversion, ¥ 1a infurmacian sobre el grups es
proporcionada inemamente sobre dicha hase; o

Forma parte de un confrato que cuntiens Lo o mds inslromentos implicitos, ¥
la NIC 32 permite que todo ¢l contrate corbinade sez designado al valor
razonzhble con cambios en los resultados.

Lux pasives fimancicros al valor razonable con cambios en los resultados s
repistrar al valor razonable, reconociends cualguier ganancia o pérdida surgida de
las nuevas mediciones 2t ¢l resubtado del periedo. La ganancia o pérdida ney
reconocida en ¢l resultade del periodn incorpora cualquisr interés pagade sabre ¢
pasivo fingneiero ¥ se incluye cn la partida de *otras ganancias y pérdidas,

Oiras pasives financieres - Los oires pasives Dnancieros (incluvendo los
préstamies ¥ 1as cucnilas por pagar cometciales ¥ ottas) se miden postorlormsnle al
Toet arneTizade usando el método de la tasy de interés efactiva.

E}método de la tasa de intergs efectiva ez un méteda de caleulo del costa
amortizade de un pasivo financiere ¥ de Imputacion del gasto finangiere a lo large
del nariodo relevame, Latass de vterds efectiva os Ya 1asa de descuento geeiguala
exactamonte i03 flyjos de efectivo por cobrar ¢ por pagar (incluyendo todes los
honorarios ¥ puntos pagados o recibidos que forman parte de 1a tasa de interds
etectiva, [os costos de transaccion ¥ oteas primas o descuentos) estimados a Lo larpo
de la vida esperada del pasivo financrens (o, cvanda see adecuadal, on an perivdo
mds couto Con el imparte neto en libros en el momento de reconocimjento inicial.

Contrato de garantia financierg - Un contrate de garantia financiera es un contrato
que requiete que 2l emisor haga pagos especi{icos para rembelsae a] titular oyt
cualquicr pérdida que incurra debida al incumplimiento por parte del deudor en
hacer los pagos en la fecha determinada de confonmidad con los términes de un
insttumento de deudy.

Los contratos de garantia financiera emitidos por Una entidad de la Compradiia se
mider imigidlmente 3 su valor eazomable, ¥ 51 no son designados come instrurnentos
financicros al valor raronable con camibios en 1os resullados. se miden
posieriommionte al mayor cntre:

Cl importa de 1 obligacion segin el contrato determinado de acuerda con la
NI YA v
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Elimporc inicialmente reconocido menos, cuande sca apropade, la
amottizacidn acumulada reconocida de acuerda con las politicas de
reconacimiento de ingresns ordinanos,

2.21.8 Buju en cuentas de un pasive financiers - E1 Grupo dard de baja en cuentas un
pasive financiery si. ¥ solo s, expivan, cancelan o cumplen las vbligaciones de la
Compafita. La diferencia entre el importe en lipros del pasivoe financiero dado de

haja v la contraprestacior pagada y por pagar se reconoce en el resultado del
periodo.

222 Normas kuevas y revisudos emitidus pero aidn noe efectivas - E]1 Grupo no ha aplicade las
siguicntas Normas Internacionales de Informarién Financiera (NIIF ) nuevas y revisadas
gue han side emitidas pero atn no son efectivas:

Efectiva a partr de
potiodos que inicien en

I1E Titulo 0 despuds de
NIIF % [nstrumentos financieros Encro 1, 2013
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes Enero 1, 2017
MWodifeaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelacion Fuero 1, 2016

Modiflcaciones 0 la NIC 16 y1la  Clanficacion de los métedas

NIC 38 aceplables de depreciacion y
armorizacion Enera 1, 2016
Modificacienes a lag NTIF Mejoras anuales a las NIF Ciclo Enero 1, 2016
2012 - 2014

Se permite [a aplicacidn antcipada de estas normas nuevas y revisadas,

MLIF 9 Intrumentas financieros

Ia NIUTF 9 emitida €n noviemnbre del 2009, intredujo nuevos requisitos para la clasificacion

¥ medicion de activas financieros. Fsta norma se modified posteriormente cn octubre del

2010 para incluit hos requisitos para la clasificacion v medicion de pasivos financicros, asi

como su baja 2n los estados fimancicros, ¥ on noviembre del 2013, incluyd nuevos

requisitos para ka contabilidad de cobertura pemeral. Enjuli del 2014, se cmitié otra

varsidn revisada dela NIIF Y, nrincipalmente para ineluir he siguierte.

+  Requerimientos de detesoro para actives financieros y,

. Muodificaciones limitadas g los requisitos de elasilieacion v medician al intreducis una
calegotia de medicidn a “valor razenable con cambios ea otro resultads integral™. para
ciertos instrumentos dewdores simples.

Los requisitos olavey e g NITF 9.

Todos los achivos fingncicros que se clasifican dento de] alcance de la NIC 39 -
Instrummenios Financieros, se reconoceran posterionmente a su cosio amortizado o valor
razonable. Especificamentc, los instumentes de deuda que se mantienen deniro de un
modelo de negnein cuya objetive sea el de recaudar 1os (ujos de efectivo conlractuales,
¥y que tengan flujos de efectivo contractuales gue son tinicamente pagos de capital ¢
imereses sobre el capital pendients por lo general se miden al coslo amortizado al 1inal
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de |os periodes contables posteriores. Lod ingihwmentos de denda mamtenidos e un
modelo de neguecic cuyo ohjetive se campla tanto al reczudar los flujos de elictive
confractuales coma por 'a vemda de achvos financieros, ¥ que tengan ténmings
comtractuates del active financiero que dan lugar en fechas especificns a fivjos de
efectivo gue solo constituyen pagos de capital © infereses sobre ol importe del principal
pendiente, son edidos 2 valor cezanable con carbios en otro resultado integral.
Todss las otras inversiones de dewda v de patrimonic se miden a sus valoreys casomabics
l fipal de los peripdos confabics posteriores. Ademds, bajo la NIIF 9, [as entidades
pueden hacer una eleceidn irevecable para praseries los camiios posleriores 2n e
valor razonable de una inversion de patritnenio (no mantenida para negociary én othe
resultada integral, v 2oke eon &b mgreso por dividendos generalmelle reconocido en £
resullade dal pericda,

En la medicion de Jos pasivos bnancieres designados a valor razonable oot cambios en
resuliados, la NIIF 9 requiere que el fmpoite generado por cambio en el valor razonable
del pusive nanciers que sea ambuible a cambios o el nesge de crédito deol referido
pASIYD, 56 Presenle en oo resuliade infeyral, & menes Gue, ¢l Teconosimiento de los
efecros de los cambivs en ¢] riesgo de crédito del pasive en otro résultado intceral
Erners und astnetria contable em el resuliade del periode. Los cambios en f valor
razonable atribuible al tiesgo de crédito de un pasivo firancism o som postermmenie
vecdasiiicados al resultado dei perfodo. Segan fa WIC 39, [a totalidad del iniporte del
cambio en ef valor raxonahle del pasive fivansiero designado g valor Fazonable con
cambios on resnltados se proscnia en el resultada de! periodo.

Respecto al deterioto de activos financieees, Lo NIIF O astablece un modeio de deterfors
por pérdida crediticia esperada, conrrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia
inuurrids, de canformidad con Ja WIC 39, Blinodelo de deteriore por pérdida credilicia
esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias coperadas ¥
carnbios en esas pérdidas crediticias esperadas on cada fecha de reporte para reflggar tos
cambios en el ricsgo crediticie desde ¢l recomocimicnte nicla), Lin otras palabras, ya
ho s necesario qua octora un evento zntes de que 5S¢ reconozean ias peérdidas
crediticias,

1.a NITF % mantieng los tres tipos de mecanismos de conlabibidad de cobertura, qne en
la actualidad se eswblecen oo la MK 39, De conformidad con la NIF 2, 1os tpos de
ransaceiones elegibles para Ta contabilidad de cobertora son muche mis flexibtles,
enpeciticamnene, al ampliar los (ipos de instrementos gue se clasifican comao
instrurnentos de cobernua v los tipos de componenios de nesgo de partidas no
Finanecieras elegibles para la conlabilidad de coberrura, Ademas, se ha revisada v
recraplazado ba prueba de efecrividad por el principio de "relacidn coonomica™. Ya no
st requicre de Una evaluBcion retrospecliva pard medic la efocuyidad g2 Ya cobertura,
También se giadieron requerimientas de revelagcion mejorados sobve las acovidades de
gestion de riesgo de una enidad.

La Administracion de la Compatiia prevé que la gplicaciin de 1a WITF ¥ en ) futero puede
tcner un impacio sobre lus imperles reconocidos en los estados finaocicros adjuntos, en
relacion con Tog acuves financioros ¥ pasivos financieros de la Compaitfa. Sin emnbarpo, no
es posibie proporcionar ung estimacion razonable de ese cfecie hasta que on 2amen
detaliado hava side completado.
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NIUIF 15 Ingresns Procedentes de contratos con los clientes

En mayve dol 2014, 5o emitnd fa NIF |5, que establece un medelo extenso y dedallado goe
debum utilizar las entidades en ¢l registro ¥ reeonccimiento de ingresos procedentss de
contrates con clicntes, La NIIF 15 reemplazard ¢l actua) lincamiente de reconoeimisnto de
ingresos, incluyendo la NIC U8 Ingresos, la NIC 11 Contralos de Construccldn v las
interprotacionss respectivas en la focka en gue cotre 8n vigensia,

El prncipio tundamental de fa NITF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa [n transferencia de bicnes o servicios establecidos contracualmenite a los
clicntes, en un itnporte que reflefe la cottraprestaciin yue Ja entided espers recibir a
cambio de bienes o servicios. Fspecificamenie, la nonnx anade un modelo de 5 pasos para
contabilizar el ingreso:

Paso 1! identifear ef contrate con las chicrites,

Paso 2: identificar las obligaciones de elecucian en €] conirato.

Paso 3: dererminar of precio de la transaccian,

Pazo 4 digtribuir el precio d& transaccidn a las obligacioncs de eiecucién en ¢l contraio.
Paso J; maarmocer €f ingrese cuande (o ent le medida que) Ja entidad satisfaga la obiigacidn.

Segurn la NIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se
satisfaga una oblipacion de eiecucion, es decir, cuande ¢ “control® de 1oz bicnes v
servicios relacionados con una ehligacidn de clecueitn paricular es ransferido al Qlieute,
Se han afiadido muchps méas lineamientos detallados en 1a NIIF 15 para poder analizar
siluaciones espacificas. Ademds, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracion de la Compaitia prevd gue la aplicacise de 1a NIIF 15 en g futura puede
tener un jmpacto sobre los Importes veconacidns en 1oy esizdos financieros adjuntos y suz
revelnciones. Sin embargo., 0o es posible proporeionar yna cetimacion tazongble de ese
clecto hiasta que un examen detallado haya sido comopletndo.

Modificaciones a la NIIF 11 Contabilizacidn de adquisicioncs de interesey en
Dperaciones Cunjuntas

Las avoddiGoacionas & la NITF 11 proporcionan linepmicntos para determinat conio
contabilizar la adquisicion de un a operaciin comuiita que constiiuya un fnegocio, segin la
definicion de la NIF 3 Combinaciones de Negocios. Especificaments, las modificacianes
establecen que deberian aplicarse los principlos relevantes de contabilidad de
wombitacioncs de aegowing de Ly NITF 3 ¥ de apas normas (por gemplo, NI 12 Impuesty
a las Cranancias, sobre 21 reconocimiento de impuestos diferidos en ol momenuw de la
adguisician y la NIC 36 Deterioro de Activns, con respecto a la prucha de deterioro de una
unidad generadora de electivo a la que se hia distnbuido la plusvalia en una adguisician de
wid opsracian cenjunia). Deben utilizorse Jos mismos reguisitos para la formacion de una
operacion conjuma s, ¥ solo si, un negecio existente es aportado 4 la opetacidn por una de
las paries que participe en dicha operaciom comjunta.

Tambisti se regquices 2 np operader conjunio, revelar 1y informacidn relevante solicilada por
la NIIF 3 y otras normas de combinacion de negocios,

Las modificaciones a Ja NIIF 11 se aplican de manera prospectiva, para las adquisiciones
de intreses en operaciones conjintas gnd oenrran al inicio de periodos anusles gue
comiencen a partit del 1 de eners de 2016 o postetiormente. La Administracion de la
Companiy no preve que 12 aplicacidn de estas modificaciones en el future pueda wner un
impacto sobre los Importes recomoeidos en log estados financictos,
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Aodificaciones a 3 WIC 1 loiciativa de Revelacion

Las moddificaciones a [a NIC 1| proporcionan algunas guias sobre como aplicar el concepes
de materiafidad en da practica, Las modificaciones a ia NTC [ se aplican para periados que
inicien en o despugs del 1 de enero del 2016, La Adminkstracion de ia Compaiiia no preve
que a aplicacion de estas modificaciones en gl funao tenga un impacio significativa 2n los
esfados financieras copsolidatos.

Modificaciones a Ia NIC 16 ¥ NIC 38 Aclaracion de s Métodos Aceplables de
Depreciacion ¥ AmuriizaciGn

Las modificaciones a la NIC 16 prohlben a lzs entidades wtilizar un método de depreclacidn
para partidas de propiedad, plama y guipa basado en o ingrese. Micnotas gue lay
todificaciones a ig NIC 38 miroducen [a presuncion rebatible de gque 2] ingreso no os unz
basy apropiada para ta amortizacion de un activo intangible. Esta presuncion soio puede
sor rebatids en las siypuicntes das cireunstancias:

+ Cusndo et zcive mlangible &3 expresado come medida de ingreso; o,
- Cyandi se pueda demostrae gue un igress ¥ ) comsumo de beneficios ceondmicos del
getive inlangble se encoentan cstrechamente relacionados.

Las mediflcaciones se aplican prospectivamente para pericdlos anuales gue comisticen a
partir dol [ de enero de 2016 o posterionnente. En la aclualidad, el Grupo usy &l ménedo de
linca pects pesz la depreciacién y amontizacion de propiedades, planta, cquipo v bienes
intanpibles, respectivaments. La Admnigtacidn de ta Compaiila considers que o] méiodo
de linca recta es el mas apropiado para reflgjar ¢l consumo de bengficios econdmizos
iphetentas 4 o2 tegpectivos BLIvos, por 1o tanto, b Administracidn de [a Compariia ae
anticipa que |a aplicacién de estas modificaciones a ta MIC 16 ¥ Ya WIC 33 tengan un
inpaclo materu] eqt los estados financieros consolidados de la Compania.

Mejoras anuzles a las NILF Ciclo 2012 - 21014

Las nreforas gruales a lag NUF Cicle 20123014 mcluyen algunos cambics 4 varias MR
que 8¢ encuentran resumidas a centinuacidan:

Las modificaciones a la NIIF % aclavsn que coando la entidad reclasifica on activo fo
o de aetives) de manienido pata la venta 2 mantenido para su disteibueidn 3 fox
propiedErios (o viceversa), rl cambio se congiders come uua continuacide del plan
ongits] de la disposicidn v por La tando, ma sen aplicables 108 requerimiontos
egtablecidos en lz “IIF 3 en relacion con el cambio de plan de venta. Loz sumisndas
tarmhin aclaran as gojgs aplicables cuando se interrumpe fa contabilidad de activos
mantenidos para su distobucidn,

+ Las modificacioves 2 la NIY 7 proporcionan und guia adicional pard aclarar si un
confraie financicre de servicko comusponde a participaciim comitnua o a transferencia
da ur active transferide, a efectos de la infortracion a revelar de dicho active.

+ Las modificaciones de la NiC2 19 aclaran que la tasa uttlizada pava descontar las
pbligaciones por benelicios post-empleo debe doterminarse con refercncia a [ de los
rendimientos de mercadn sobre wobie honos corporativos de aita calidad al final del
petiodo de reparte. La avalyacién de la profundidad de in meccado pam bonos
cotprralivos de alla calidad debe ser a nivel de la troneda (s dectr, la misma moneda
enl que ios beneficios deben ser pagados), Para lag monedas para las que no existe un
mergado profindo de tales bonos corporatives de alta calidad, se deben utilizar Liss

.



3.

rendimientos de mereado de bonos del gobicmo denominados en esa monedz a la fechy
de reporte.

La Adminiztracion de la Compaiiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el
Futuro wengn un impacio sigmifivativo en 1oz cstados financieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacitn de los presentes estados financieros en conformidad con N1IF reguicre que Ja
Administracién realice clerlas estimaciones ¥ establezca alpintos supucstos inhetentes « la
actividad econdmica de ia entidad. con el propdsilg de determinar la valuacian ¥ presentaciom de
alginus partidas que forman parte de los estados financieras. En opitidn de la Adminisiracidn,
tzles estimaciones ¥ supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible a2l momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efcctos finales.

A continuacidn se presentan las sstimaciones ¥ jricios comabics crlticos que la administeacion de
la Compatiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

kN

a2

j+3

3.4

Deteripre de actives - A la fechy de cierre de cada periodo. o en agueilz fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para delerminar 51 existe algiin
ingicio de que dichos activos hubieran suttide una pérdida por deterioro. En caso de que
exista alpin indicln se realiza una estimacidn do! fmporte recaperable de dicho activo, S
se tratd de activos identificables que no weneran flujos de efective de forma independiente,
g estima la recuperabilidad de L unidad generadora de efiective 4 la que petieneca el
AT,

Las perdiday por deterioro reconeeidas en un activo en perindos anteriores son revertidas
coanda se produce un cambic en las cstitaciones sobra su importe recuperable
incramentunco 2l valor del activa con a%ana a resultados con ol limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconoecido la perdida por deterioro.

Provisiones pura obligaciones por beneficios definidoc - E1 valor prosente de las
provisiones para ohligaciones por beneficioy 2 definidos deperde de varios faclores que son
determinados en funcién de un cileulo actiaria) basados en varios supuestos. Fsios
supuestos utilizudos para determinar 2f valor presentc de estas obligaciones mcluye wa
tasa de descuento. Cualquier camtio en log supuestos impacta en ¢l valor en libros de las
provisiones de estos beneficios,

Flactuatia cotfratado por la Compafiia gare realizer ¢ caloule acinarial, utiliza )a tasa de
descuento, la tasa de mortalidad v de rotacian ai final de cada afio reportados por la
administracién de la Companla, La tasa de descucnie es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar & valor presente de los flujos futaros ée caja estimados que se
S3pera van @ ser Fequendos para cumplir com 12 obligacion de esos heneficios.

Estimacian de vidus sitiles de veluivalos, mggrinaria ¥ egeeipe - La estimacidn de [as vidas
ntiles ¢ el valor residual s efeettan de acusrdo a lo mencionadoe on ta Nota 2,125,

Impueste o la venta diferido - La Compafila ha realizado la estimacidn de sus impuestos
diferidos considerando gue todas las diferencias entre el valor en libros y 1a base wributania
de los aotives ¥ pasivos se reveririn en 2 futuro,

Viduacion de tos instrumentos financieres - La Compafiia uliiizs {as tdenicas de valiacion
para l8 medieidn del valor razonable de sus activos [inancieros ¥ pasivos financieros que sé
hasan, en 1a medida de o posible, en datos observables del mercado. La Compafida utilizo
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dichas €emtas de valyacion para acciomnes no cotisadas (al valor ruzonabie cen cambio en
olro resultade inteygral) y alzunos otres activos ¥ pagivos financieros.

Tasit de dexcuerto ntitizada pera determinar ef valor en Iibros de (@ abligieisn per
bereficiies definidos de la Compuiiln

1.2 obligaciones por presiaciones delinides de la Comparifa se descuentan 2 uni tasa
establecids por refercncia a las tisas de mercado a final del nerdude de veferencia de os
honos corporativos de alia culidad, Se requiere o juicio significative al establocer Jos
crilerios para buras a ser incluidas en [ pobilacién de la gue se derrva ba curve de
rerdimicnto. Loz criterios mds inportantes considorados para Ja seleceida de os hoaos
incliuyen el tamaio de ia emisidn da lox Dot Corpetatves, caltflescion de log bonos v la
wdentificacidn de bos valeres atipieas gue s excluyen

Medicianes del valor razonable v lox procesoys de valoracion

Algunos de les actives ¥ pasives de ta Comnpafiia se valoran a st vator razonable a cfectos
de inforprackdn Noeociera. B Comseio de Administracidn de la Compatiia ha eslablecido
un comict de valoracion, gue cstd encabesada por la Gerente Goneral de la compariia. para
detectinar las tdemivas v os daos de valussinn apropiades para fas mediciones hechas a
valur razomshie.

Al estimar ¢ vaior tiasnable de un active ¢ un pasive, La Compafiia uliliza datos.
ohaervabies en & mercado en la medida en que eswé disponible, Cuando los wmgicadores del
mivel 1 oo estdn disponibles, el Grupo desarrobia zus tasgdores cunlifiesdos de tereetos para
Tevar a cabo Ju valoracion. La comisiin de valoracion trabaja on cstrechs colaboracion con
[us tasadores externis calificados para extablever las tdonizas de valoracion adesusdos ¥
varishles del modelo. Pa Gerente General veporta hallazgos de la comisian de valaracidn
de lu junta de directores de la Compafita cada irimesits para explicar b3 comsa de las
Fluctuaciones cn el valor razonable de los activos v pasivos,

EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo y cquivalenics de efeclive somo se mrestra en €1 estado de flujo de efectivo puede ser
conciliade con las partidas relacionadas en el estado de situacidn {Inanciers de la siguiente

THADCCA:

S35 ET R LA E
Efectiva 7347 10,08
Baneos 74.20[ A3RATL
Tolal 81548 633539



CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

INN2418
Cuemas por cobrar camoersiajen:

Clierues locales 245,615
Provision para cuantss dudosas {3,670}
Suptotal 241,945
Chras cuentas por eobras

Timnleadas S8R9
Trotal 247,332

311214

34,517
334,517
6.710

340,527

La Compafiia ha reconocido uma provision para cuentas dudosas por el 1% de todas las cuentas
por cobrar con una antigitedad de 3460 dias o mas debido a que de 1a experiencia histérica

establece que laz cuentas por cobrar vencidas a mas de 360 dias no son recuperables.

Antes de aceptar cualquier nuevo cliante, la Compafiis catablece requisitos log mismes que s0m

evaluados por un Comitd de Crédito que realiza ] anglisis on bage a solicitud de crédito
presentady potr &l cliente. histonial crediticio del cliente emitido por wnz entidad cxtterna.

Cambios ¢n la provisiin para cucntas dudosas

Afio ferthinado

214255

Saldas al comienzo dei afic -
Provizion del afia {3.670)
Importes recuperados durartte o gfie -

Saldos 7] tin del afo J3.670Y

31214

La comeentracidi del despo de crédito es Jimitada debido a gue Ja base de ¢lientes es larga e

independienie.

OTROS ACTIVOS FINANCIFROS

31128
Actvox financievos medidos gl caosto amartizado!
Préstamos a partes relacionadas (1) 43,869
Subitial 43,869
Clasificacian:
Circulante 43,569
Toial 13,869

31712014

(1) El montu ¢orresponde al traspase de las provisiones de beneficios & los empleados, por parte
del 1. Patricio Buitron & |a Compafiia, considerardo que el costo o gasto de 1a provision va

fue asumido por la persona en mehcidn,

_3n
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3.

INVENTARIOS

Productos terminados
Productos en proceso
Materia prima

Toral

Durante el afic 2015, (os costos de los inverntarios reconocidts como gastos fwren do

USH1A13,60H .

OTROS ACTIVOS

{rastos pagados por anticipado:
Seguros

Amicipe Provesdores

Aditicipo Gastos de Viaje

Total
Closificacian
Cotnents

Nu cortients

Total

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPD

C'osto o valuacidn
Depreciacion acumuladsy v deterione

Tokal

{lasificccion:

Muechles ¥ enseres

Mauguinaria y equipo

Fyuipes de computacicn
Yehioolos, equipo de transporte

Tovnl

31412135
180,463
35,8594
485,527

73] 988

3VAANS

107,102
{2,586}

88516

——

2 062
IRA413
7,164
50,475

BE5T

1412414

367,937

3T A2

—_— g T e

31412014




10.

Los movomienins de propiedades, planta v equipo tugnon como sigug:

Clorytes o m'kuﬂ@'n

Saldos al 31 de diciembre ded 2015
Adquisiciones
¥ eTiha

Haldos al 31 de digicmbre del 20415

Llethras i ien
vl | ﬂ't’;.;@rg'arﬁ

Sakdos al A0 de iciembee del 205
Claster por deprtmaLidn

Haldos al 11 de dicierchre del 245

ACTIVOS INTANGIBLES

Coula
Amonizacion acumulada y deteriorn

Tertal

Chavificacidn:
Software

Tzl

Cota

Saldes al 31 de diciembre del 2015
Adhciones

Saldos al 31 de diciembre del 2015

Amartizacion goumulada y deferiove

Saldos al 31 de digembre del 2015
Oasto amortizacian

Soldos al 31 de dicizmbire del M115

Muchles ¢
eAmeILE
ciasta

2,072

2572

Muchles
EnEEre:
LoEka

{10}
i

Wisquinira v
quip
S

Maquinana
¥ equip
cocla

81y
_ {8l

Equipoz de Vahisulos,
computacidn oquipo de
cosbs Tansprne
coste Total
2,047 - 2047
TG0 SUETS o ars
9631 51,875 oL
Equipos d= Whdeulos,
ORIt ) equips e
costn transporie
E0SE Jital
(2020 (3021
{2 185 2284
[2,455) 2.5k}
A2 5 31214
22,360 0,447
(7.431) £1.265)
14927 £.152
14,527 o
14827 5,153
Sofreare Total
9,447 0,447
12,913 42013
(12653 {1.263)
(6.168) (&, 168]
1Ay {74331

_ g,



F1 gasto amoitizacidn ha side incluido €o la panlda gasts por depratiacidn ¥ ammticacidn en ¢
estade de resultado integral.

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

3125 N4

Crapics por pogar comerciafles:

Proveedores lecales [556,219) (R0,061Y
Subtetal A556.211H [B20061)
Ciras cnenlas por pugar:

Agciomsias (1} (292,376) -
Anticipos (2} 4,529 (6.770)
Y orratl (893 124) (326,831}

{1} Corresponde a la obligacion gee surge por la regularizacion de rransfisensias de ratenia
privrs entregada por parte del Sr. Patricio Buitron a la Compafiia,
{2} Montos que corresponder a depdsitos o identificades por pagos de clientos.

12. IMPUESTOS

iz Activas v paxives def afio corriente

3112015 31:72/14
Ackives por fmpaexio orrvidnbe;
Eetenciones en la firente [VA 5 ha3 14 0235
{rédito TribaRaio IV A 36,676 89 538
Anticipo Impuesto 2 [a Ren 2 .
Credite Triltano Impyesto 1 ia Renta 24,174 12,376
Total . aTals 115.54%
Fazivas gor pUastas Coprienies.
bnpuesta a bz rentg por pagar LT -
Retenciones lopussio al Valor Aprcgado (504} (1)
TVA por pagar {4365y {ff, T3
Ratenciones en la fuente de impuesto a Ia reni (34841 28207
Total (5738497 65 T0H

122 Coanciliaoiin Epinrid - cosiable dol mapresio @ & venpeg Curricnte - U woeoololdigenis
untre ia wilidad segin cstados financieros y 2l gasto por impuesta 4 la renla comiente. os coma
szl

Afo termimad;
3112405 24

Uilidad segin estados firancizros antes de jimpuesto
a larenta 177,043 726348

- 35
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Participacian a trabaiadores {31,400 (10,898)

Gastos no deducibles 3,734 3848
Reinvesiuon de uiilidades - (53,524}
Lhilidad gravable 149,775 12,132
Tmpueste a Ta repta causada 22% (1) 39859 9,052
Tal 9K 9,082
Anticipa caleulado (2) 13,273 -
hnpuoests a ta renta corriente cargada a resuliados 39,850 9.092

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se deternmina con Ia
tanila del 22% sobre las utibdades sujetas 5 distibucitn, v del 12% sobre las utilidades
sijetas a capitalizacidn.

() A partit el afio 2010, se debe considerar como impuesto 4 la renta minime el valor del
anticipo caleulada, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, ¢4% de ingresus gravados y 0.2% de costos v gastog deducibles. Dichos
rubros debren incrementarse o diminuirse por conceplos establecidos en disposiciones
triburarias.

Fara 2l afie 200135, 13 Compaiis delcrming comoe anticipo de impueste 3 1a renla de
TUS513,.273 mil; sin embargo, ¢ impuesio a la renia causado del afo e de US$39.859
mil. Consecucniemente, la Compafiia repsind on resultados USS32.35¢ mil equivalenie
al impuiesto a la renta minimao.

Las declaraciones e irpuestos no han sido revisadas por las anturidades mibutarias hasta
la fecha v son suseepiibles de revision 128 declaraciones do 10s afos 2014 3] 20135,

Mavimicnto de la provisidn para impueste o ia rentg

AfD terminadn

31712405 31924941
hSaldos al comienze del afo - -
Prowision del afie (39,839} -
Papns efectuados I -
%aldos al fin del afio {35,330} -

Lazos Efectuados - Carrespondy sl anticipo pagade, telenciotes en la fuente € inpucsto a
la salida de divisas,

Aspectoy Tridhares

Ll 78 de diviernbre de 20135 se emiti la Ley Orgfinica de ncentivos para Asociaciones
Piblico-Privadas ¥ la Inversion extranjera, con el objetivo de establecer incontivos para la
gjecuciin de proveclos bajo la modalidad de asociacion pibficy privacda v establecer
incentivos para promaver el financiamiento productivo. la inversion nacional v la inversion
extranjere. a continuacion se detallan ciettos incentivos y reflormas de carfcter tributario
estabiocidas en dicha Ley:



Las inversiones para la gjecucion de proyectos pithlicos 2o la modalidad de asociatiim
piblico-privada pedrar obtener exenciones al impuest a ]a renta, al impuesto a la salida de
divizay ¥ a los ributos al comercio exterior.

Las sociedades que se orven o estrucluren para ¢l desarrollo de proyectas piblicos o
asociacidn plblice-privada, gezardn de una exoneracicn dil pago del impugsto a Ja renta
durante el plazo de 10 afios.

Estarin exentos del impuesio a la renta los rendimientes v beneficios oblenidos por
depdgitos a plazo fijo en instituctones financieras nacionales, asi como por itversiones an
valores en renta fijs que se negocien 4 traves de las bolsas de valores del pats o del Regisiro
Tepecial Buarsanl,

Tstaran exentos del impuesto a la saltda de divisas los pagos realizades al exterior, por
gapital & imereses sobre créditos otorgadas por instilucionegs fingncisras laternacionales, o
enidades no financierss espegtalizadas calificadas por los enteg de contred commespondienies
el Ecuadar, que clorguen financiamiento con un plaro de 360 dias v gus sean destinados al
financiamiente de vivienda, microerédito o tversiones productivas,

Precios de Transferencia

[re contormidad con disposiciones legales vigentes, os conlibuyontes sujetos al impuesto
z Ya renta que hayan efectuade operscioncs con partes relacionadas, dentro de un misme
perindo fiseal por u importe acumelade superior 1 LT85 5 millones, estdén oblis a
prescriar et estudio de Precios de Transterencia que determine sl lales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia. Bl importe aeumulado de las operaciones de s
Compafia con partes relacionadass durante €] afio 201 %, no superz ¢l importe acarmulade
mencionado.

12, OBLIGACIONES ACUMULADAS

31712/15 324
Pavticipacion a iraby adores (31,402} -
Beneficios sociales f31.456% (3.578Y
i Total 82,8583 (136283
Clasificacion:
orriemne (R2.338) {33,028}
Tertal (32858} {33,628}

237 -



3.1 Participacion a trabajadores - De conformidad con disposicionss [egales, [0s
trabajadores fenen derecho 8 paricipar en las utilidades de la cmpresa en un 13% aplicable g
-as utilidades Tiquidas o contables. Los movimicntos de la provisidn para partictpacién a
rrabajatores fueron como & gue

Afio termiando

31112415 31214

Saldos al comienzo del afo . -

Prowvisidn del afio {42,300 -

Pagos cfccmadus 19,208 -

Saldos al tin del afio (31 402 -

14, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

LA Tl T 32n4
Jubilacion patronai {(40,842) {33,594)
Bomificacidn por desahucio {14,776} 132510

Todtal (35618} 68,344

141 Jubitacion patronal - De acuerdo con dispesiciones del Cédige del Trabajo, los
trabajadones que por veinte afins o més hubieren prestado sus servicios en forma conlimiada o
interrumpida, rendran derecho a ser jubiladus por sus empleadores sin perjuicio dz 12
jubilazion que les corresponde en su condicion de affliados al (nstitute Ecustoriano de
Sepuridad Social,

Los movimicnlos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal Tueron cormo

sigue
Afo terminado
31412413 311714
Saldos al comienzo dz] afin (5%,594) -
Costo de los servicios del peripdo comicnte {16,058} {35594,
Costo par interescs nolo {3,635) -
Nuevas muediciones de obligaciones por bencficios - -
definidos
{Cignancias)/périidas actuariales por cambios en (1,625) -
supuesios Onancieros
(CananciasVperdidas aciuariales por ajustes 2R 405 -
srovenientes de experiencias
Costo de 1os servicios pasados, incluve 7605 -
pérdidasi{ganancias) sobre reducciones
Utres - -
Szldos al fin del afio (40,8427 (35 564
14.2 Bonificaciin por desghucio - Ue acuerdo con dizposiciones del ddizo de Trabago, en

los casas de terminacion de la relacidn laboral por desahwelo solicitado por el empleador o por
el trabajadar, 1a Compaiifa entregara el 25% de 1a (ltima remunctacion mensual por cads uno
de Loz aflag de servicio

- 3% -



Los movinuenios en ol valor prescite de obligacido de borificacion por desahucio fueron

O SLpLeT
Afio termimad
31120135 31324
Taldos ot camianen del afio (13,251} -
Coslo de Lo semvichos gel periodo corriente (4,424} (132513
Costo pot intereses {&54) -
fCrananciac Vpérdidas actuariales 10,0549 -
{Ganancias)/pérdidas actuanialos por cambios oo (314

yPNEETos Dinancieros

Costo de las gereicios pasados (2,342} -
Otros - -
Saldos al fin del afio {11,726) (13.251)

Loz ¢dloulos acurariales del valor presente de [a obligacion devengada por concepto de bapeficios
definidos fueron realizados el 31 de disiembore de 2073 v 2014 por un sctuario independienpe. E1
valor presente de [as ohligaciones por concepta de beneficios defintdos v los costos del servicio
actual y el costa del servicio aptorio fieron caloulados utilizands ¢ mépdo de 13 wnidad de
erddite provetiada, Bajo esle métede los beneficios definidos deben ger stvibwides 2l periodo de
servicto del empleads v basadas en ia formuta del plan. de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afo de zervicto, eonsideranda el wso de hipétesis actuariales para
calcular ¢l valor presenie de dichos benalicios, Vatas hipotesis reflgjan ¢l valar dz dinero a trevés
del tiempo, el incremento salarial ¥ las probabihidades de pago de esws beneftoros.

Lax ganancios y pérdidas acluaviales gue surjan de 10s gjustes por Ja expericncia ¥ camitos on iox
supucstos actuatiales se cargan o abonan a resultados Surante ¢l remapente de vida laboral
promedio ¢sperado de los empleados correspondientss, con base en ol enfogue ée la banda de
luctuacidn,

Las hipdicsis actuaniales signiticativas uitlizadas pare bz dereminacian de las obligaviones por
beneficios definidos son la tass de descuento, ngrementea salacia! esporade y 1a moradidad. E!
andlisis de sensibiiidad detallado a continuacion se ha desaroellzdo en hase 2 los cambips
razonablemente posibles que se produzcan al final del periedo de referencia de Jos eespactivos
SUpuUesing,



15, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

151 Categorias de fpstrumentos financicras - B dedlle de os activas ¥ pasiyes francieros

man:cnidos por la Catnpafiia o8 como sigue:

31112715 3214
Activos finagucieros:
Costir amortizadi,;
Efectivo y haneos (Nota 4) BL,54% 264,359
Cuentas por ecbrar comerciales y otras cusntaz por 247,839 349,727
cobrar (Mota 5)
Otros achvos financieros (Nota ) 43,369 42 464
Total 373,250 $53,150
Pasives financicres.
Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales ¥ otras cuentas por (833,124 (326,531}
pagar (Mol 8)
Total JB53,124% {B26.8317
16. FATRIMONIO
161 Capited Social - El capital social autrizadoe consisie de 79,582 de acciones de USHL

valor nominal vnitano, las cuales otorgan un vote por accion ¥ un derecho a oz dividendos,

L resumen o capitaj social es coms sigue;

Capital soeial
Aporle Futuras capitalizaciongs

Tetal

16.2 Acciones vrdinarias

Saldo &l 1 de encro de 2014
Constitucion Compafiia

Saldo al 31 de diciembre de 2014
Aporte socios

Capitalizacidn reinversion utilidades

Suldo al 31 de diciembre de 2015

31:1215

{79,582)

(79.582)

Mimero de
acelones

(15,200}
13.200)
(15,000)-

(49,382)

_{19,582)

{15,200}

Capiral en
acclonds

{13,200}
(15200}
{15,000)-
{49,382}

(7983320

L



iaz Reservay

Reverva Lepal - La [ey de Compaiifas reguicre gue por [ mengs of 10% de Tz wilidad
aonal sen apromiado comoe rescrva Jegal hasta que ésta comp minimo aleapce el S0% del
capital social. Extaveserva no s disponible para el pago de dividendos en efectiva peto
puede for capifalizada en s totalidad,

g Litilidades retenidas - Un resumen de lus utilidades retenidas ea corno siguer
3112415 3102414
titihidades roterdas - distribuibles 13,304 -
Resullado del getcicto fL3%,0n41 {72,056}
Total {i24.276) 1726361

17. INGRESOS
Un resumer: de 1os ingresos de lo Compafiia es sinng sige:

Afio temitinado

311243 AARVET]
[ngresos hetos provenientes de la venta de bienes (2418,952) (1,499,237
Ingresns netos provetientes de la prestacion de servicios {*Y - -
Tiotal (2418052} {14949 2Ty

{*} En ¢l caso de ser ingresos netos de boprficacionss, doataentos, ete, presenlarbos de esta fornla

En la Nata 29.3 se presenta un andlisis de tngreses clasificado por los principales producios ¥
BETVICIOS.

-4l -



18. COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

Adfo lerminad
IS 3141214
Custo de verlas 1,577.823 1,263,402
(astos Jde ventas 178,237 107,620
CGastas de administracin 494 441 54637

Total 2255500 1426019

Un delile de costos ¥ gasti por 50 naluraleZa es como wigue:!

Ao lenrinado

1112415 3171214
Costa de Ventas al por Mayer Q95,952 1,068,432
Coste de Ventas Almacen 252,038 167,306
Clonsimn MsWmos y Sumiis rs 2.57R -
Mantenimicnto ¥ reparaciones 20,609 1,472
Suministros, herramientas, matenales v repucsing 5,160 -
EBenefivios a los erapleados fi45,151 123470
Arriendos 204,000 -
Comisiones Tarjetas 47,984 22624
Cuenias incobrables 3,671 -
CGastos pot depreciacion ¥ amuorlizacion Bas3 1,587
Honorarios y servicios 292347 3000
Impueslng v conkribucinnes 2051 -
Segiiridad 14,541 6,233
Segursd 1.774 -
Transpotie 5,295 Q45
CHTow 25003 20147 _ A0AS8
Tolal 2233,50 1426013
frustas poy Beneffeios o s £ '
Afio terminado

Sucldos y szlarios 397 538 32,423
Participacian a trabajadoves 31,402 -
Beneficios sociales 95,147 63,815
Apurtes @i TESS 51,249 4,148
Beneficios definidos {11.325) 13,250
o g1 050 - _8.838
Tolal ¢, 151 123 470

—d2 .



Gaxtg Depreciacitn y Amiartinacion

Afo eaminade

311215 37124
Depreciacion de propiedades, plantz y cgquipa 2284 1,567
Amoritzacion de activos intangibles 6,169 -
Tatal 8453 567

19, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOPRE EL QUE SE
INFORMA

Foire e 31 de diclembre del 2013 v la fecha de emisitn de los estados financieros (marzn 31 el
2015), el 13 de abril del 2014, 12 Administracion considerando la situaciin econgimica de lz
Compafiia a diferencia de su postura inicial decidid o reinvertis Yas vulidades generaday en ¢l
2015,

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERQS
Los estados financicros pov ot afo wrmmado e 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por

¢l Directorio en Marzo 31 del 2016, La Gerencia de la Companiaaprobd s estzdos finacnieros
gin modificaciones.

— --
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