ECUATORIANA DE GRANOS S.A. ECUAGRAN

Notas a los Estados Financieros 2019

1. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2019, un detalle es el siguiente:

Bancos
Caja
Inversiones
Total

2018 2018
(Délares)
2,241,874 1,336,206
2,149 3,913

3,569,566 5,350,788

5,813,589 6,690,907

Bancos. - Al 31 de diciembre del 2019, corresponden a saldos que se mantienen en
cuentas corrientes en instituciones bancarias locales, los cuales estan disponibles a la vista

no existiendo restriccion alguna que limite su uso:

Banco Bolivariano
Banco Promerica

Banco Pacifico

Banco Internacional
Banco Pichincha

2019 2018
(Délares)
2,113,067 167,075
109,097 1,152,497
19,381 3,294
329 3,708
0 9,632

2,241,874 1,336,206

Inversiones. - Al 31 de diciembre del 2019, se mantienen los siguientes certificados de

depositos:

Financieras

Banco Bolivariano
Banco Bolivariano
Banco Pichincha
Fiduamericas

No.
Operacion
1540356
313783
2062354
9386035

Plazo en
dias
181
119
360
365

Tasa

6%

3%

7%
28%

Fecha
Vencimiento
15/11/2019 14/05/2020
20/12/2019 17/04/2020
29/10/2019  23/10/2020
01/11/2019  31/10/2020

Fecha Inicio

Valor

1,700,000
1,200,000
669,056
510

3,569,566
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2.  ACTIVOS FINANCIEROS, NETO

Al 31 de diciembre 2019, un detalle es el siguiente:

2019 2018
. (Ddlares )

Clientes y documentos, neto de provisién para

cuentas incobrables de USS. 2,173 1,523,932 1,904,463
Cuentas por Cobrar Compafiias relacionadas 9,411,754 24,220,560
Funcionarios y empleados 326,507 293,827
Anticipos a proveedores 414,825 91,607
Otras 166,031 7,113
Total 11,843,049 26,517,570

Clientes, neto.- Al 31 de diciembre del 2019, representan facturacién por ventas a clientes
de trigo y servicios de almacenaje, las cuales no generan intereses y tienen vencimientos de
30 dias plazo.

Cias Relacionada.- Al 31 de diciembre del 2019, representan principalmente saldos por
recuperar a Delcorp S.A. por ventas de fertilizantes.

3.  EXISTENCIAS

Al 31 de diciembre del 2019, un detalle es el siguiente:

2019 20138
{Ddlares )

Productos Terminados:

Trigo 3,462,665 6,853,781
Fertilizante 2,287,534 3,865,296
Granos Secos 153,242 153,242
Desechos 16,206 16,206
En Transito 9,637,216 6,800,328
Repuestos 18,109 16,637

Total 15,574,972 17,705,490
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ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2019, un detalle es el siguiente:

2019
(Délares)
Impuesto a la salida de divisas 2018 320,584
Impuesto a la salida de divisas 2019 541,225
Retenciones en la fuente 2018 530,023
Retenciones en la fuente 2019 380,169
Total 1,772,001

Impuesto a la salida de divisas.- Al 31 de diciembre del 2019, representan crédito
tributario originado por las importaciones de trigo.

Retenciones en la fuente.- Al 31 de diciembre del 2019, representan retenciones que han
sido efectuadas por clientes de la Compaifiia, las mismas que de acuerdo a la normativa
tributaria vigente pueden ser utilizadas directamente como crédito tributario sin intereses
en el impuesto a la renta que cause en el ejercicio corriente o en los ejercicios impositivos
posteriores y hasta dentro de 3 afios contados desde la fecha de la declaracion.

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2019, un detalle es el siguiente:

2019 2018
{Dolares )
Seguros Pagados por Anticipado 197,117 192,851
Otros 35,246 49,096
Total 232,363 241,947

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Durante el afio 2019, el movimiento de las propiedades y equipos, neto y depreciacién
acumulada es el siguiente:
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... MOVIMIENTO . ..
Saldos al Saldos al
31/12/2018 Adiciones Revaluaciones 31/12/2019
. ... (Délares). . . .

Instalaciones 1,114,402 0 477,795 1,592,197
Maquinaria y Equipo 8,767,361 167,257 7,071,082 16,005,700
Terrenos 9,122,871 0 3,584,657 12,707,528
Edificios 5,858,055 0 1,789,565 7,647,620
Muebles y enseres 322,401 2,347 0 324,748
Vehiculos 285,400 0 0 285,400
Equipos de computacion 175,359 3,915 0 179,274
En proceso 1,474,506 _430.462 0 1,904,968
Subtotal 27,120,355 603,981 12,923,099 40,647.435
Depreciacion acumulada (8,243,974) 511,126 (6,625,774) {15,380,874)
Total 18,876,380 _ 92,855 6,297,325 25,266,560

Revalorizaciones.- La Compaiiia al 29 de marzo de 2019, conforme a sus politicas
contables (véase nota 2.9) realizd un estudio de valoracién de activos mediante el método

del valor justo de mercado generando un superavit por revallio de propiedades, planta y
equipos por US$6,297,325,

ACTIVOS INTANGIBLES, NETG

Al 31 de diciembre del 2019, un detalle es el siguiente:

2019 2018
(Ddlares )
Activos Intangibles 299,438 279,332
Otros 1,899 1,899
Subtotal 301,337 281,231
{-) Amortizacidon Acumulada {284,935) (261,928 )

Total neto 16,402 19,303
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ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2019, un detalle es el siguiente:

2019 2018
(Délares)
Préstamos funcionarios y empleados 181,840 181,840
Depdsitos en Garantia 12,500 12,500
Total 194,340 194,340

INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre del 2019, un detalle es el siguiente:

% de participacion 2019

(Délares)
Retratorec S.A. 0.79 % 7,786
Sepyman 48.60 % 280,435
Electroquil S.A. 0.07 % 1,001
Total 289222

Al 31 de diciembre del 2019, las acciones de Retrotarec cotizan en Bolsa de Valores de
Guayaquil y Electroquil S.A, no cotiza, ambas compafiias se encuentran domiciliadas en
Ecuador.

OBLIGACIONES FINANCIERAS Y COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2019, un detalle es el siguiente:
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(Délares)

Banco del Pichincha S.A.:
Préstamos recibidos para capital de trabajo

Con tasa de interés anual del 8.95%,. 957,144 957,556

Letras de cambio y Pagaré:
Representan saldos de pasivos contraidos con varios

obligacionistas para capital de trabajo, que devengan tasa
de interés anual que fluctia del 9% al 11%, con
vencimientos en el afio 2020. 8,126,042 6,859,218

Costo de Transaccion Letra de Cambio: (224,334) {220,929

Otras cuentas por Pagar:
[SSPOL, obligacién adquirida para capital de trabajo en

diciembre 2017, con pagos amortizados y vencimiento
octubre del 2020 y con una tasa de interés del 9% anual. 1,185,851 1,546,627

Factoring :
Representan saldos de pasivos contraidos por
negociaciones de facturas para capital de trabajo. 369,267 0

Facturas Comerciales Negociables:
Son Facturas Comerciales Negociables a nombre de la

compafifa Ecuatoriana de Granos S.A Ecuagran, para ser
Negociadas en el Mercado de Valores del Pafs 2,574,003 26,496,937

TOTAL 12,987,973 35,639,409

EMISION DE OBLIGACIONES Y VENCIMIENTO CORRIENTE Y NO CORRIENTE DE

EMISION DE OBLIGACIONES

Al 31 de diciembre del 2019, un detalle es el siguiente:

Tercera Emisiéon de Obligaciones:
Obligaciones por US$. 6,000,000 en titulos valores al

portador: Titulos Clase “A” con tasa de interés fija del 8%
anual a 1.800 dias plazo, con amortizacion trimestral de
capital e intereses calculados con base del afio comercial
de 360 dias. Los cupones son rescatables al vencimiento y
no anticipadamente ‘ 0 1,180,408
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2019 2018
Cuarta Emisiéon de Obligaciones:
Obligaciones por US$. 7,000,000 en titulos valores al
portador: Clase “A” por USD$ 1,000.000 a 1440 dfas plazo,
Clase “B” por USD $ 1,000.000 a 1440 dfas plazo y Clase
“C” por USD$ 5,000.000 a 1800 dfas plazo, con tasa de
interés fijo del 10%, 8.50% y 9% anual respectivamente,
con amortizacién semestral (més de un afio de gracia) y
trimestralmente (para las clases “B”" y “C")
respectivamente, de capital e interés calculados con base
del afio comercial de 360 dias. Los cupones son
rescatables al vencimiento y no anticipadamente. 3,833,201 5,240,329
Quinta Emisién de Obligaciones:
Obligaciones por US$. 3, 000,000 en titulos valores al
portador: Clase “A” por USD$ 1,500.000 a 739 dias plazo,
Clase “B” por USD $ 1,500.000 a 1114 dias plazo, con tasa
de interés fijo del 8.75%anual respectivamente. 2,281,274 2,645,316
Sexta Emision de Obligaciones:
Obligaciones por US$. 15, 000,000 en titulos valores al
portador: Clase “A” y Clase “B”, con tasa de interés fijo del
8.75% y 9% anual. 3,500,798 0
Total 9,615,273 9,066,053
Menos vencimientos corrientes:
Tercera Emision de Obligaciones 0 1,180,408
Cuarta Emisién de Obligaciones 1,535,873 1,407,129
Quinta Emisién de Obligaciones 1,908,516 364,042
Sexta Emision de Obligaciones 445,000 0
Subtotal 3,889,389 2,951,579
Total 5,725,884 6,114,474

12, PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2019, un detalle es el siguiente:
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2019 2018
{Délares )

Proveedores

Locales 2,359,127 1,822,880
Exterior 9,774,415 8,593,967
Partes Relacionadas 4,118,162 1,406,081
Otros 1,031,945 271,582
Total 17,283,649 12,094,510

Proveedores.- Al 31 de diciembre del 2019, representan principalmente US$. 9,774,415
por negociaciones efectuadas con los proveedores del exterior per compra de trigo. Estas
facturas tienen vencimiento promedio de 60,90 y 180 dias y no devengan interés.

13. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2019, un detalle es el siguiente:

2019 2018
{Dolares )

Obligaciones tributarias:
Contribucion Unica y Temporal 49,841 -
Retenciones fuente del 1VA 17,136 15,460
Impuesto al valor agregado - IVA 70,766 101,842
Impuesto a la Renta por Pagar - 221,992
Retenciones en la fuente de imp.por pagar 26,678 23,071
Subtotal 164,421 362,365
Beneficios sociales:
15% participacién de trabajadores 43,301 62,629
Vacaciones 66,120 48,975
Décimo cuarto sueldo 20,364 19,312
Décimo tercero sueldo 11,252 13,958
Fondos de reserva 2,278 2,978
Subtotal 143,915 147,852
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
Aportes a] IESS 25,644 29,666
Préstamos hipotecarios y quirografarios 16,431 16,643
Subtotal 42,075 46,309
Intereses acumulados 66,829 36,424

TOTAL 417,240 592,950
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OTROS PASIVOS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2019, un detalle es el siguiente:

2019 2018
Venta Derecho Fiduciario:
Representa un contrato de compraventa de Derechos
Fiduciarios con pacto a retroventa. Ecuagran asume la
obligaciéon de comprar a ISSPOL y éste de venderle, los
derechos fiduciarios de beneficiario en forma total y en un
plazo de 545 dias. 420,700 250,250
Total 420,700 250,250
PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADQS
Al 31 de diciembre del 2019, un detalle es el siguiente:
2019 2018
{Délares)
Jubilacién Patronal 617.019 595.792
Desahucio 162.603 162.953
Total 779.622 758.745

Durante el afio 2019, el movimiento de la jubilacion patronal e indemnizacién por desahucio
fue el siguiente:

2019

Saldo al inicio del afio 758,745
Provisién 106,234
Ajustes ( 59,334)
Pagos ( 26.023)
Saldo al final del afio 779,622
Las principales hipétesis actuariales usadas fueron:

2019
Niimero de empleados 74
Tasa de descuento 8.21%
Tasa de crecimiento de sueldos (anual) 0.00%
Tasa de incremento de pensiones 1.50%
Tasa de mortalidad e invalidez TM™ IESS 2002

Tasa de rotacion 6.42%
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Capital social.- Al 31 de diciembre del 2019, est4 representado por 11.908.750 de acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de US$. 1.00, totalmente suscritas y pagadas. Un

detalle es el siguiente:

Nombre

Fideicamiso Mercantil Delax

Delcorp S.A.

Brito Vaca Cia Ltda.
Brito Vaca José

Brito Vaca Aida

Brito Vaca Jaime Fernando
Brito Vaca Laura

Brito Vaca Ligia

Brito Vaca Mariana
Brito Vaca Pilar

Brito Vaca Radl Ernesto
Brito Vaca Teresa
Molinos Poultier 5.A.
Moderna Alimentos S.A.

Total

IMPUESTO A LA RENTA

Nacionalidad

Ecuatoriana
Ecuatoriana
Ecuatoriana
Ecuatoriana
Ecuatoriana
Ecuatoriano
Ecuatoriana
Ecuatoriana
Ecuatoriana
Ecuatoriana
Ecuatoriano
Ecuatoriana
Ecuatoriana
Ecuatoriana

Délares %

9, 404.166 78.97%
1,604,018 13.47%
31,082 0.26%
28,641 0.24%
31,619 0.27%
10,539 0.09%
31,619 0.27%
31,619 0.27%
57,964 0.49%
49,177 0.41%
57,964 0.49%
49,177 0.41%
342,850 2.88%
178,315 1.50%

11,908750 __ 100.00%

El impuesto a la Renta mostrado en el estado de resultados del afio 2019 corresponde al

impuesto a la Renta causado.

CONCILIACION DE RESULTADO CONTABLE- TRIBUTARIO

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de
la Compaiiia, para la determinacién del impuesto a la renta en el afio 2019 fueron los

siguientes:



ECUATORIANA DE GRANOS S.A. ECUAGRAN

Notas a los Estados Financieros 2019

2019 2018
Utilidad antes de impuesto a la Renta 292,671 410,689
Dif . l
Mas (menos):
15% participacion a trabajadores (43,901) (61,603.00)
Dividendos exentos (280,360) {44,157)
Gastos no deducibles 599,658 384,884
Gastos para generar ingresos exentos 500 5
Participacién a los trabajadores atribuibles a 41,979 6,623
inoresns exeantns
Total diferencias permanentes 610,547 696,441
Dif . ,
Mas (menos):
Jubilacion patronal y desahucio (i) (22,914) 101,020
Deterioros del valor de propiedades, plantay 49,638 -
Total diferencias temporarias 26,724 101,020
Utilidad gravable 637,271 797,461
Tasa de impuesto (ii} 25% 25%
Impuesto a la Renta causado 159,318 199,365
Anticipo minimo de impuesto a la Renta 68,455 326,191

Al 31 de diciembre de 2019, la determinacién del saldo del impuesto a la Renta por pagar fue
como sigue:

2019 2018
(Ddlares )
Impuesto a la Renta Casuado 159.318 326.191
Menos:
(-)impuesto Salida Divisa ISD (861.809) (581.081)
(-) Retenciones en la fuente {910.192) (595.717)
{1.772.001) (1.176.798)
(-} Saldo a favor contribuyentes {68.455) 0
{1.840.456) (1.176.798)
Saldo a favor contribuyentes (1.681.138) {850.607)
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IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO
Al 31 de diciembre de 2019, el impuesto a la renta diferido corresponde a lo siguiente:

Provision por Jubilacién patronal y desahucio 48,169
Activo por impuesto a la renta diferido 48,169

El impuesto a la renta diferido activo se origina por las provisiones de jubilacion patronal y
desahucio, las cuales podran ser deducibles Uinicamente el momento del pago del beneficio.

VENTAS BIENES Y SERVICIOS

Durante el afio 2019, un detalle es el siguiente:

Costos de
Detalle entas ventas
(Délares)
Bienes
Cereales 21,455,890 20,637,118
Fertilizantes 8,793,658 8, 746,430
Servicios 4,757,700 2,898,753
Total 35,007,248 32,282,301

OTROS INGRESQOS ORDINARIOS.- Al 31 de diciembre del 2019, representa US$. 3,216,925
principalmente correspondiente a intereses ganados.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 diciembre del 2019, un detalle de los saldos y transacciones con Compaiiias y partes
relacionadas, se detalla a continuacién:
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2019 2018
(Ddlares)
Estados de Situacion Financiera:
Activos
Activos financieros, neto
DELCORP S.A. 9,346,613 24,120,598
STOREOCEAN S.A. 65,141 55,760
BRITO VACA 0 45
Total 9,411,754 24,176,403
Activos no corrientes
STOREOCEAN S.A. 12,500 12,500
Total 12,500 12,500
Pasivos
Pasivos financieros corrientes
DELCORP S.A. 4,030,466 1,336,725
STOREOCEAN 44,196 69,357
SEPYMAN 43,500 0
Total 4,118,162 1,406,082
Estados de Resultados Integrales
Ingresos:
DELCORP S.A. 10,586,259 27,545,772
STOREOCEAN S.A. 221,510 162,954
SEPYMAN 2,287 -
Total 10,810,056 27,708,726
Costos v Gastos:
DELCORP S.A. 7,673,738 29,062,535
STOREOCEAN 174,000 139,260
SEPYMAN 118,890 157,317
Total 7,966,628 29,359,052

23.

Los saldos por cobrar a Compaiiias relacionadas generan intereses y las cuentas pagar a
Companiias relacionadas no generan, ni devengan intereses y no hay fecha especifica de
vencimientos y fueron efectuadas en condiciones equiparables a otras transacciones de
igual naturaleza realizadas con terceros.

EMISION DE OBLIGACIONES Y FIDEICOMISO MERCANTIL

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafifa mantiene la siguiente emision de obligaciones:

Sexta Emision de Obligaciones.- Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de
Accionistas de junio 4 de 2019, se aprohé la sexta emisidn de obligaciones de Ecuatoriana
de Granos S.A. Ecuagran por US$ 15,000.000 mediante autorizacién concedida por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, por medio de Resoluciéon N° SCVS-
INMV-DNAR-2019-00035201 del 17 de octubre de 2019, quedando la misma inscrita en el
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catastro Publico del Mercado de Valores. El destino de los recursos captados a través de la
presente emisidn seran utilizados en un cien por ciento (100%) para reemplazar deuda de
corto plazo representada en valores genéricos y/o para sustituir pasivos comerciales o
financieros de la Emisora.

Quinta Emisién de Obligaciones.- Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de
Accionistas de mayo 4 de 2018, se aprobd la quinta emision de obligaciones de Ecuatoriana
de Granos S.A. Ecuagran por US$ 3,000.000 {Clase "A” por US$ 1,500.000 a 739 dias plazo,
Clase "B” por US$ 1,500.000 por 1114 dias plazo) mediante autorizacidén concedida por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, por medio de Resolucion N°
SCVS.INMV.DNAR-2018-00007802 del 29 de Agosto de 2018, quedando la misma inscrita
en el catastro Publico del Mercado de Valores. Esta obligacién representa un titulo de deuda
cuyo objetivo es un 30% para sustitucién de pasivo de corto plazo, 70% para capital de
trabajo.

Cuarta Emision de Obligaciones.- Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de
Accionistas de abril 5 de 2017, se aprob6 la cuarta emisioén de obligaciones de Ecuatoriana
de Granos S.A. Ecuagran por US$ 7,000.000 (Clase “A” por US$ 1,000.000 a 1440 dias plazo,
Clase "B” por US$ 1,000.000 por 1440 dias plazo y Clase “C” por US$ 5,000.000 a 1800 dias
plazo) mediante autorizacién concedida por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros, por medio de Resolucion N° SCVS.IMV.DNAR-2017-00020700 del 19 de
Septiembre de 2017, quedando la misma inscrita en el catastro Publico del Mercado de
Valores. Esta obligacidn representa un titulo de deuda cuyo objetivo es un 30% para
sustitucion de pasivo de corto plazo, 70% para capital de trabajo, El representante de los
obligacionistas es la Compaii{a Consultora Legal y Financiera CAPITALEX S.A, amparado en
el Convenio de Representacién suscrito el 4 de Julio de 2017. El Contrato de emision de
obligaciones a largo plazo suscrito entre ECUATORIANA DE GRANOS S.A. (ECUAGRAN} y la
compafiia CAPITALEX S.A. fue suscrito el 10 de Julio de 2017.

COMPROMISOS
Fideicomiso de Garantia Delcorp - Ecuagran.- El 21 de noviembre del 2012, la Compaiifa

y DELCORP S.A. constituyeron un Fideicomiso denominado "Fideicomiso de Garantia
Delcorp - Ecuagran”. El objeto del fideicomiso es servir de garantia respecto de la linea de
crédito por US$. 10,000,000 contraida y que contrajere Golden Traders International Corp.,
sociedad domiciliada en el Estado de la Florida de los Estados Unidos de América, a favor de
Amerra Capital Management LLC, sociedad domiciliada en el Estado de Delaware de los
Estados Unidos de América, en calidad de Agente Administrativo de los prestamistas.

Fideicomiso Cargill / Ecuagran / Molines.- El1 17 de abril del 2012, la Compafifa y otras

10 compaiiias constituyeron un Fideicomiso de garantia denominado "FIDEICOMISO
CARGILL/ECUAGRAN/MOLINOS", con plazo hasta que se dé cumplimiento a su objeto,
mediante aportes en efectivo por US$. 100 cada una y derecho de dominio de los inventarios
de trigo importados y pendientes de pago a dos proveedores del exterior.

El objeto del fideicomiso es que la mercaderia que integre el patrimonioc auténomo del
fideicomiso, sirva como garantia de la cancelacién de las obligaciones.
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25. EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de diciembre del 2019, no se produjeron eventos que en la opinién de la
Administracion de la Compafia pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros.

f’ohn Camﬁuzano
Contador G




