ECUATORIANA DE GRANOS S.A. ECUAGRAN

Notas a ios Estados Financieros 2013

1. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas par cobrar consistian
de ks siguiante:
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Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de trign vy gervicios de
alrmacenaje, Con plazo de 30 dias y Ao genera interads.

Anticipos a proveedores representan anticipos para compras de bienes y servicios.

Las cuantas por cobrar a accionistas ¥ compafias relacionadas representan facturas por
vanta de frigo por USS%05,533, facturas por arrendarmento de sios v grestacion de Sefvicios
por US$20,800 (415$121,180 en el 2012} con plazo de 30 dias y no genera interés; pagos
efectuados por su cuenta por LUS$34,299 (LUSS37,750 en el 2012}, ias cuales no tienen
fecha especifica de vencimienio v no generan imferés, sin embargo seran liguidadas en &
corto plazo, ¥ préstamos efectuados por USS1.7 millones en of 2012,

Fideicomiso de Flujos Emision de Obligaciones Ecuagran 3. A. répresenta cobros recibidos
por el Fideicomiso proveniente de los servicios prestados por la Compania a dos clientes,
{os cuales seran aplicados al vencimiento de los dividendas.

-2 compania no mantiene ningena garantia u otras mejoras crediticias schre estos saldos
ni tiene al deracho legal de eompensarios contra ningun saldo adeudado por la Compania
a la contraparte.
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2. Otros Activos Financieros

Al 31 de diciembre los ofros activas firancieros consistian de lo siguiente:
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Fonda de reserva def Fideicomiso representa el 50% de una cuota trimestral {capitat e
intereses) constiivide en forma proporcional ail momento de i3 colocacion de las
obligaciones.

Las acciones estan registradas al costo, debido a que la Compafiia no participa
significativamente en 1a direccién y conirol de las migmas, Retratoree $.A. cotiza en bolsa;
Inversiones Ecualorianas fnvegran S.A. v Electroquil S.A. no cotizan, las cuales estan

<~~»~w—~~“‘“""'ﬁéh¥.iﬂi'ﬁadaa en Teuador.
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3. Inventarios

Al 31 de diciembre los inventarios consistian de lo siguiente:
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Durarte el 2012, o coste de los inventarios reconooide como gasios a incluidos en gl “costa
de ventas” fug USS13.8 millones (USE19.7 millones an ¢l 2012}

La Cornpania espera recuperar los inventarios en los 70 dias posteriores a la fecha del
esiado de situacion financiera gue se informa.

Al 31 de diciembre del 2013. inventarios de frigo por US$1.3 millores estan asighados an
garantia de obligaciones con una compafia del exterior.

4. Otros Activos

Aj 31 de diciembre los otros activos consistian de 1o siguiente:
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5. Propiedades, Planta v Equipos

Al 31 de diciembre tas propiedades, planta y equipos consistian de lo siguienie:
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Los movimientos de propiedades, planta y eguipos por ios afas terminados el 31 de

diciembre dal 2013 y 2012 fueron carnd sigue:
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6. Activos Intangibles

Al 31 de diciembre del 2013, los activos intangibles consistian de fo siguiente:
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Los movimentos de aclwvos intanaibles por los anos terminados el 31 de diciembre dal 2013
y 2112 fueron como sigue:
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El gasto de amortizacion ha sido incluide en la partida gasto depreciacion y amortizacion
en &f estado de resullado inteqral,

7. Préstamos

At 31 de diciembre los prestamos consistian de 1o siguiente:
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7. Préastamos

Resumen de acuerdos de los préstamos:
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Los vencimientos anuales de los préstamos no corrientes fueron como sigue:
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7. Prastamos (continuacion)

En ef 2013, se emitié la primera obiigacion a corto plazo o papel comercial, con tasas de
descuento del 7%, la cual estd respaldada con garantia general, En el 2012, se emitia |a
segunda obligacion con tasas de interés fija del 8%, ia cual esta respaldada con garantia
general. En el 2010, s2 emitic fa primera emision de obligaciones al portador con tasas de
interes fija del 8%, 1a cual estd respaldada con garantia general y especifica consistenta en
transferencia de derecho de cobro de 185 ventas de los clientes selgccionados, y fondo de
reserva equivalente al 50% de una cuota trimestral (capital ¢ intereses} constitvids en forma
proporcional al momente de cada colocacion de las obligacionas. Como resguardo de ias
misrnas la Compania se compromete a nantener las siguientes ralaciones;

+ Un nivet de endeudamiento con un costo eguivalente hasta ef 70% para la segunda
emisidn y hasta el 50% para la primera emigion de los activos de la empresa, durante el
periodo de vigencia de las emisiones de obligaciones.

« Activos libres de gravamen sobre las obligaciones en circulacidn no pedra exceder ded
B{O:.

+ Mo podra repantir dividendos mientras exisian titulos valores obligaciones en mora.

L.os prestamos del Bance Bolivariano G.A. estan garantizados con prenda comercial sobre
vehiculos de la Comparfiia.

El 3 de diciembre del 2012, la Compasia recibic natificacion de Goldan Traders International
CGorp., sociedad domiciliada en & Estado Florida de fos Estados Unidos de América, en la
que indica gue comprd vy asumid una operacion de credito con un proveedor del exierior por
US%1.3 millones. kEn esa fecha Golden Traders International Corp. con la aceptacion del
proveedor comprd vy pagd 2 nombre de la Compatis dicha operacién de orédito a favor del

mismo. £ plazo de page de la deuda asumida fue exiendido hasta noviembre del 2044 ¢
interés del 9%,

Durante mays & agosto del 2013, |la Compafiia precancetd la deuda. Golden Traders
International Corp. renuncio a sus derechos de cobrar los intereses del ano 2013 sobre
“dicha deuda por U55123,671.
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8. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre las cuenlas por pagar comerciales y otras cuentas par pagar consistian
de lo siguisnte:
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Las cuentas por pagar a proveedores locales representan facturas de servicios. con plazo
de 30 dias y no devengan interes,

Las cuentas por pagar a proveedores del exterior represenian facturas por compras de trigo
pagaderas con plazo de hasta 120 dias y no devengan iméarés,

Al 31 de diciembre del 2013, las cuentas por pagar a accionista y compafita relacionada
represenian honorarios profesionales por USS190,000 (US335,000 en of 2012}, sarvicio da
Alguiler de silos por USE40,200 (US%44 550 on o 2012, min fecha especifica de
vencimiento y no davengan interds, sin embargo seran Fguidadas en el corto plazo;

préstamo por US3$1.7 millones y pagos efectuados por cuenta de la Compaftia por
USE216,515 en &f 2012,

9. Obligaciones Acumuladas

Los movimientos de obligaciones acumuladas por fos anos terminados o 31 de diciembre
det 2013 y 2012 fueron como sigue:
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10. Impuestos
10.1. Activos y Pasivos del Afio Corriente

Al 31 de diciembre los activos ¥ pasivos por rpuestos corientes consisiian de lo siguierie:
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Irnpuesto a la salida de divisas representan créditos tributarios por pagos realizades an la
impartacién de trigo.

Retenciones en la fuente de impoesto a |a renta representan crédito tributario por pago en
excesda 1o compensado de afos 2013 por US$228 227 v 2012 por LUS5286,445.

Los movimientos de |2 cuenta "Impuesto a la ranta por pagar” por los afios terminadoes el
31 de diciembre del 2013 y 2012 fueren comea sigue:
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0.2, Impuesto a la Renta Reconocido &n fos Resultados

Una reconciliacton enire la utilidad segin ios estados financieres y et gasto por impueste a
fa renta corriente, fug COMG sigue:
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l.a provision para el impuests a la renta cotriente esta constituida a 1a tasa del 22% (23%
en el 2012,

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto 2 |a renta minimo el valor det
anticipo caleulado, at cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
pawimenio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de ¢ostos v gastos deducibles, de acusrdo
a las cifras reporiadas el ano anterior. En caso de que el impuesto a 1a renta causado sea
menot que el anticlpo calculado, este Oitimo se convertira en impuesta a 1a renta definitive,
a menas gue el contribuyente solicite al Servicio de Rentas internas su devolucitn.

las declaraciones de impuestos a |8 renta ng han sido revisadas por la autoridades

nbutarias desde la fecha de su constitucion de la Compania y son suscepibles de revision
las declaraciones de 0% anos 2010 al 2013

e acuerdo con disposiciones legales, |as autoridades tributarias lignen la facultad para
revisar las declaracinnes de impuesto a la renia de ia Compariia, daeniro de los tres anos

~-Biguignies & parir de 1a fecha de presentacion de la declaracion, cuands log iribuiog nd se

hubieren declarado an todo o en parte.
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113.3. Saldas del Impuesta Diferido

Los mavimientos de activos {pagivas) por impuesios diferidos por los afios erminados 2 31
de diciembre del 2013 y 2012, fueron como sigue.
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El 30 de mayoe del 2012, el Servicio de Henias Internas promuigd & Decreto Ejecutivo
Mo, 1180 &n que se reforma e Reglamento para la Aplicacidon de la Ley de Ragimen
Tributario tnterng, eliminandg af iiteral 7) det numeral & del Articulo 28 medianie el cual, la
autoridad tritmrtaria y los contribuyentes consideraban sin efectos tributarios |a revaluacion
de propiedades y equipios.

Sin embargo, la Campania decidid tomar como gasto deduciile de fa base inponible sujeta
al impuesto a la renta, a partir del 2013, el valor de 1a dapreciacian de la revaluacion de
propiedades v equipas efectuada a |a fecha de transicion de fas NEIF y de las revaluaciones
posteriores, cansscuentemente, fa Compania procedid a ajustar el pasive por impuestog
diteridos con crédito a los resuliados dat periodo.

11. Obligacidn por Beneficios Definidos

Al 31 de diciernbre Ja obligacion por beneficios definidos consistia de o siguiente:
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1.1, Jubilacién Patronat

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afos 0 MAs, presten
sus servicios conittuados o interrurmpidos a la Compania, tendran derecho a ser jubilados
por sus empleadoras sin parjuicio de 1a jubilacian que les corresponde en su condicidn de
afiliados al instituto Ecuatoriang de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presenie de la obligacion de jubllacidn patronal por los afios
terminados el 31 de dictembre del 2013 v 2012 fueron come sigue:
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Los caiculos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por concepto de
bensficios definidos fuergn realizados & 31 de diciembre de 2042 por un actuario
independients. El valor presente de fas chligacionas por concepto de beneficios definidos y
i3 costos del servicio actual y ¢f costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
metodo de la unidad de credite proyactada.

John€ampuzano
CONTADDR GENERAL




