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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
ECUATORIANA DE GRANOS S.A.

L Hemos auditado los balances generales de ECUATORIANA DE GRANOS S.A. al 31
de diciembre de 2008 y 2007, y los correspondientes estados de resultados, cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Los estados
Jinancieros y las notas que se acomparian fueron preparadas y son de responsabilidad
de la administracion de la compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion
sobre estos estados financieros, basados en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con las normas ecuatorianas de auditoria.
Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones errdneas o inexactas de
cardcter significativo. Una auditoria incluye un examen a base de pruebas que respalden
valores e informaciones contenidas en los estados financieros. Incluye también una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Creemos que nuestra
auditoria nos provee una base razonable para expresar una opinicn.

3. Al 31 de diciembre de 2008, la Compafiia mantiene acciones en SEPYMAN por el valor
US 8. 155.943,69; en INVEGRAN por el valor US $. 296.405,27 y Electroquil por el
valor US $. 4.380,80; los mismos que no se encuentran actualizados al Valor
Patrimonial Proporcional V.P.P.

4 Al 31 de diciembre de 2008, la Compaiiia, no ha actualizado el cdlculo actuarial, que
respalde la provisién para jubilacion patronal mantenida en los estados financieros,
cuyo saldo es por US $. 60,085.77, circunstancia que nos impidié determinar la
razonabilidad de esta obligacién laboral.

5. En nuestra opinion, excepto por los ajustes que pudieran determinarse, si hubiéramos
podido examinar la informacion descrito en los pdrrafos 3y 4, los estados financieros
que se acomparian, presentan razonablemente en todos sus aspectos importantes la
situacion financiera ECUATORIANA DE GRANOS S.A., al 31 de diciembre de 2008
y 2007 los resultados de sus operaciones, cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con las disposiciones
legales vigentes y con las normas ecuatorianas de contabilidad.
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Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que la Compariia
continuard como un negocio en marcha. Las pérdidas de ejercicios anteriores
representan US $. 2.556.902,81, asi como también se mantienen inversiones en
acciones en tres compaiiias por US 8. 456.729.76, las que no han sido actualizadas a
Valor Patrimonial Proporcional, y mantiene perdidas acumuladas de US .
2°556.902,81 en el 2008y US $. 3°021.180,93 en el 2007. EI nivel de operaciones
actuales de la Compaiiia no permite generar rentabilidad; la empresa afronta
problemas de liquidez, lo que la ha obligado a pagar sus compromisos con retrasos y a
la renegociacion de las deudas contraidas con los bancos y con terceros. El futuro de
la Compaiiia dependerd de la habilidad de su Administracion para obtener fondos
adicionales para el normal desenvolvimiento de sus operaciones, asi como generar
operaciones rentables. Los estados financieros no incluyen ningiun ajuste relacionado
con la recuperacion y clasificacion de los montos de los activos y pasivos, que podrian
resultar de esta incertidumbre.

Al 31 de diciembre de 2008, el capital social de la compaiiia presenta una disminucion

por un valor US 8. S 8.465.241,00, situacion que se la realizé para reconocer la
irrecuperabilidad de las cuentas: Acciones en Trdnsito por US 3. 6.348.930.75 y
Cuentas por Cobrar Molinos La Union Largo Plazo por US $. 1.648.359,24; Pérdida
Ejercicio de 2003 US 8. 413.562,79; Pérdida Ejercicio de 2004 por US $. 54.388,22
Esta disminucion de capital fue comunicada a la Superintendencia de Compaiiias de
Guayaquil mediante tramité No. 2669-0 de fecha 18 de febrero de 2009 para la
aprobacion respectiva y se encuentra en trdmite todavia.

Regtstro C.P.A. No. 11.405




ECUATORIANA DE GRANOS S.A.
Balances Generales

(Expresado en délares americanos)

Notas
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Caja y bancos 3
Clientes 4
Inventario 5
Importaciones en transito
Acciones en transito 6
Total Activo Corriente
PROPIEDAD MAQUINARIA Y EQUIPO
Construccién en Curso
Propiedad, maquinaria y equipos
(Menos): Depreciacion acumulada
Total Propiedad, Maquinaria y Equipo 7
OTROS ACTIVOS
Cuentas por cobrar clientes largo plazo 8
inversiones en acciones 9

Total Otros Activos

TOTAL ACTIVOS

Las notas finaneie

Al 31 de Diciembre de

2008 2007
63,182.40 74,948.30
732,188.73 714,952.31
76,075.89 727,442.03
- 633.72
- 6,348,930.75
871,447.02 7,866,907.11
55,987.95 0.00

24,186,380.99
(11,306,018.19)

24,121,401.39
{10,959,413.06)

12,936,350.75 13,161,988.33
- 1,648,359.24
456,729.76 456,729.76
456,729.76 2,105,088.00
14,264,527.53 23,133,984.44

Sr. John Cam_pdiano T.
Contador General
R.U.C. N0.0908357642001




ECUATORIANA DE GRANOS S.A.
Balances Generales

(Expresado en délares americanos)

PASIVOS Notas
PASIVO CORRIENTE

Obligaciones bancarias 10
Proveedores 1
Instituciones Publicas 12
Otras cuentas por pagar 13

Total Pasivos Corrientes

OBLIGACIONES POR PAGAR LARGO PLAZO

Obligaciones bancarias Largo Plazo 10
Jubilacion patronal 14
Desahucio 14

Total Pasivo Largo Plazo

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital social 15
Reserva legal

Pérdidas acumuladas

Utilidades acumuladas

Utilidad del Ejercicio

Total Patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Al 31 de Diciembre de

2008 2007
1,934,209.83 911,237.56
. 374,834.62 875,169.57
113,536.44 53,132.39
341,476.40 495,739.76
2,764,057.29 2,335,279.28
2,068,100.95 3,345,708.12
60,085.77 60,555.33
- 39,613.64
2,128,186.72 3,445,877.09
4,892,244.01 5,781,156.37

11,908,750.00

20,373,991.00

1,682.64 18.00
(2,556,902.81) (2,771,317.31)

3,672.89 3,672.89
15,070.90 (253,536.51)
9,372,283.52 17,352,828.07
14,264,527.53 23,133,984.44

7
SF. John Campuzafio T.
Contador Geheral
R.U.C. No.0808357642001




ECUATORIANA DE GRANOS S.A.
Estados de Resultados

(Expresado en délares americanos)

Ao Terminado at

Notas 31 de diciembre de
2008 2007

INGRESOS
Ventas 7,963,161.92 8,094,286.97
(Menos): Costo de Ventas (6.659,881.20) (7.736,713.32)
Utilidad Bruta 1,303,280.72 357,573.65
GASTOS OPERACIONALES
(Menos): Gastos de Administracion (813,683.54) (800,817.64)
Utilidad Operacional 489,597.18 5443,243.99!
Mas: Ingresos no Operacionales 39,348.60 693,790.07
(Menos): Egresos no Operacionales (427,883.79) (504,082.59)
Utilidad (Pérdida) antes de Participacion
de Empleados e Impuesto a la Renta 101,061.99 5253,536.512
{Menos): 15% Participacién Trabajadores 16 (34,889.61)

25% Impuesto a la Renta 16 (49,426.94)

10% Reserva Legal (1,674.54)

UTILIDAD / (PERDIDA) DEL PERIODO

15,070.90 !253,536.51!

R.U.C. No0809357642001




ECUATORIANA DE GRANOS S_A.
Estado de Cambios en el Patrimonio

(Expresado en délares americanos)

Utilidades Pérdida del Total
Descripcion Capital social Resarva legal Pérdidas d o ejercicio ota
Saldos af 31 de Diciembre de 2004 uss 20,373,991.00 18.00 {814,760.57) 3,872.89 (413,562.79) 19,049,368.53
Transferencia a resultados acumulades - - (413,562.79) - 413,562.79 -
{Pérdida) del ejercicio - - - - {557,096.22) (557,096,22)
Saldos al 31 de Diciembre de 2005 Uss 20,373,991.00 18.00 {1,328,323.36) 3,672.89 {557,096.22) 18,492,262.31
Transferencia a resultados acumufados - - {557,096.22) - 557.096.22 -
(Pérdida) del ejercicio . - - (886,897.73) (885,897.73)
Satdos al 31 de Diciembro de 2006 Uss 20,373,991.00 18.00 (1,885,419.58) 3,8672.89 (885,897.73) 17,606,364,58
Transferencia a resultados acumulados
(885.897.73) 885.897.73
(Pérdida) del ejercicio (253,536.51) (253,636.51)
Saldos al 31 de Diciembre de 2007 Us$ 20,373,991.00 18.00 (2,771,317.31) 3,872.89 (253,536.51) 17,352,828.07
Transferencia a resultados acumulados (253,536.51) 253,536.51 -
Disminucién de! Capital 465,241} 467,951.01 (7,997,290)
Y ion de Reserva Legal 1,674.54 1,674.54
Utilidad def ejercicio 15,070.90 15,070.90
Saldos al 31 de Djgiembre de 20 uss 11,908,750.00 1,692.54 (2,556,902.81) 3,672.89 15,070.90 9,372,283.52

rique Weisson
erente General




= CUATORIANA DE GRANOS S.A.
£ sstados de Flujos de Efectivo

(E=xpresado en dolares americanos)

Afio Terminado al
31 de diciembre de

2008 2007

F L UJJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

ptilidad /Pérdida del ejercicio 15,070.90 (253,536.51)
Ajusstes para conciliar la utilidad neta con el flujo de efectivo

rovisto en activi de operacién

Depredaciones 346,605.13 348,746.63
provisidn para cuentas incobrables - 2,173.99
perdida en venta de activos fijos - 10,538.72
provisitn Intereses 89,073.94 -
Participadén Trabajadores 34,889.61 -
(mpuesto a la Renta por Pagar 49,426.94 -
Resefva Legal 1,674.54 -
Efectivo proveniente de actividades operativas antes de

cambios en el capital de trabajo 536,741.06 107,522.83
cambios netos en activos y pasivos
¢ Aumemo) clientes (16,602.70) (197,941.50)
(Disminucién) inventarios 651,366.14 1,877,799.27
cuentas por cobrar largo plazo - -
(Disminucién) cuentas por pagar (500,334.95) (1,896,844 .77)
aumento) Instituciones Publicas 25,514.44 22,668.45
((Disminucién)Aumento otros cuentas por pagar (312,738.41) 139,055.55
Aumento (Disminucion) Gastos Acumulados -
pisminucion Provisién para Contingencias -
Efectivo neto provisto en actividades de operacién (152,795.48) (55,263.00)
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adiciones de propiedad, planta y equipo (64,979.60) (8,040.27)
Construcciones en curso (55,987.95) -
producto de la venta venta de propiedad, planta y equipo - 171,513.76
Disminucion en inversiones permanentes - 5,330.80
Efectivo neto provisto (usado) en actividades de inversion (120,967.55) 168,804.29
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Obligaciones bancarias corto plazo 1,022,972.27 (145,605.98)
Obligaciones bancarias largo plazo (1,297,716.20) (12,394.19)
Efective neto (usado) en actividades de financiamiento (274,743.93) (158,000.17)
(Aumento) neto del efective (11.765.90) 63,463.95
Efectivo al inicio del afio 74,948.30 11,484.35
Efectivo al final del afio 63,182.40 74,948.30

s notas que se aca petddos financieros.

Contador Gefieral
R.U.C. No.090g3857642001




ECUATORIANA DE GRANOS S. A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007

2.1,

2.2

2.2,

2.3

Identificacion y objeto de la Compainiia

La Compafiia fue constituida mediante escritura publica el 8 de Enero de 1974, en la
ciudad de Quito Repubiica del Ecuador. El objeto de la Compafiia, es la importacién de
trigo para consumo y procesamiento de las industrias molineras, asi como la de otros
cereales y productos; la importacion fabricacion y comercializacion de maquinaria,
repuestos y demas equipos, la compra o instalacion de fabricas o empresas
relacionadas con la actividad molinera u ofras industrias de granos como recepcion o
ensilaje.

Los materiales que la compafiia utiliza en el desarrolio de su actividad, son adquiridas a
proveedores del exterior y nacionales. La forma de pago establecida es a crédito y los
plazos son de acuerdo a lo convenido con cada uno de los proveedores.

Principales principios y/o criterios contables
Base de presentaciéon

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafiia estan de acuerdo con los
principios de contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador (Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC), vigentes al 31 de diciembre del 2008.

Periodo

Los Estados Financieros corresponden al ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el
31 de diciembre de 2008 son presentados en délares americanos, que es la moneda
de curso legal en el Ecuador.

Los estados financieros correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2007, han sido aprobados por la Junta General de Accionistas celebrada el 28 de
marzo de 2008.

Provision cuentas incobrables

La Ley Organica de Régimen Tributario Interno, establece que se puede efectuar una
provision del 1% anual sobre los créditos comerciales concedidos en dicho ejercicio y
que se encuentren pendientes de recaudacion al cierre del mismo, sin que la provision
acumulada pueda exceder del 10% de la cartera total, esta provision constituye un
gasto deducible para fines tributarios.

Inventarios

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los inventarios de la Compafiia se encuentran
registrados bajo el método de primera entrada primera salida PEPS, y no excede el
valor del mercado. Las importaciones en transito estan registradas a su costo de
adquisicion, la Compafia realiza sus importaciones a través del Sistema Bonded
Warehouse, este sistema consiste en prendar la mercaderia, la misma que tendra que
ser pagada a medida que se retira de las bodegas donde se encuentra almacenada.




ECUATORIANA DE GRANOS S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

2.4 Propiedad, maquinaria y equipos

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, ia propiedad, planta y equipo se registra al costo de
adquisicion. Las depreciaciones han sido determinadas en funcién de un estudio
tecnico, excepto vehiculos y equipos de computo, los porcentajes son los siguientes:

Descripcion 2008 2007

Edificaciones 2.00% 2.00%

Magquinaria, equipos e instalaciones 4.00% 4.00%

Muebles y Enseres 10.00% 10.00%

Vehiculos 20.00% 20.00%

Equipo de cémputo 33.00% 33.00%
2.5 inversiones en acciones

Las inversiones e acciones se encuentran registradas al costo de adquisicion.

2.6 Provision prestaciones sociales

La Compafiia ha provisionado los beneficios sociales que por Ley les corresponde a los
trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y -establecidas en el
Codigo de Trabajo, como sobresueldos, fondos de reserva, efc.

2.7 Impuesto a la Renta

La tarifa del Impuesto a la Renta que se encuentra vigente es del 25% sobre las
utilidades que no son objeto de reinversion y del 15% sobre aguellas utilidades que se

reinviertan.

3. ' Cajay bancos

Corresponde a:

Descripcion 2008
Caja US §. 1,111.83
Bancos 62,070.57

2007

3,804.50
71,143.80

Uss. _ 63,182.40

74,948.30




ECUATORIANA DE GRANOS S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

Clientes

Corresponde a:

Descripcion 2008 2007
Sepyman S.A. Uss. 256,540.21 243,544 .86
Molinos 15,399.69 25,461.47
Clientes varios 115,796.36 225,962.68
Invegran - 2.90
Pagos anticipados 339,650.74 197,971.06
Otras cuentas por cobrar 6,975.12 24,182.73
Provisién cuentas incobrables (2,173.39) (2,173.39)
us $. 732,188.73 714,952.31

E! movimiento de la provisién para cuentas incobrables, fue el siguiente:

Descripcion 2008 2007

Saldo inicial (2,173.39) -

Provision del afio - (2,173.39)
(2,173.39) (2,173.39)

Al 31 de diciembre de 2008, la compaiia no considerd la estimacion de la provision de
incobrables.

inventario

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 corresponde a los siguientes saldos de trigo
mantenidos en los silos de la planta en la ciudad de Guayaquil:

2008 2007
Descripcion Kilos Valor US § Kilos Valor US §
Trigo tipo HRW 167,000 76,075.89 2,008,156 727,442.03
Trigo tipo DNS y CWRS3
76,075.89 727,442.03

Acciones en transito

Al 31 de diciembre de 2008, el saldo de esta cuenta es parte de la disminucion del
capital social de la empresa. (Ver Nota 20) :

Al 31 de diciembre de 2007, el saldo corresponde a lo resolucion de la Junta General
de Accionistas del 28 de octubre de 2003, que como primer punto de Orden del dia,
textuaimente dice jo siguiente:




ECUATORIANA DE GRANOS S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

“Por lo tanto, La Junta General de Ecuatoriana de Granos S.A., ECUAGRAN, acepta
por unanimidad adquirir en la modalidad de dacion de pago las acciones de
Ecuatoriana de Granos S.A., propiedad de Molinos La Unién S.A., acepta las demas
clausulas propuestas por Molinos La Unién S.A., dejando en claro que dicho acuerdo
se encontrara perfeccionado una vez que el mismo sea aprobado en sentencia por el
Juez respectivo.”

Legalizado en sentencia por el juzgado séptimo de lo Civil de Pichincha el 24 de
noviembre del 2003, en el cual se ratifica el acuerdo transaccional autorizado por la
Junta General de Accionista el 28 de Octubre del 2003.

Propiedad, planta y equipo

El movimiento se presenta en el anexo siguiente:




ECUATORIANA DE GRANGOS S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)




ECUATORIANA DE GRANOS S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

Corresponde a:
Descripcién

Molinos [a Unién(*)

Al 31 de diciembre de 2008, se dio de baja como parte de la disminucién del capital

Cuentas por cobrar clientes largo plazo

2008 2007 Tasa de interés
0.00 1,648,359 24
4%
0.00 1,648,359.24

social de la empresa, por considerarse irrecuperable (Ver Nota 20)

s. Inversién en acciones
Corresponde a:
Descripcion
Sepyman S.A Uss.

Invegran S.A
Electroquil

uss.

*  Corresponde al registro de acciones de Electroquil S.A. al valor de compra, durante

% de
2008 2007 participacion
155,943.69 155,943.69 48,60%
296,405.27 296,405.27 15,80%
4,380.80 4,380.80 ( %) 0,00%
456,729.76 456,729.76

el afio 2007, ia Empresa disminuy¢ el 50% del capital social.

10. Obligaciones bancarias

Se compone de:

tnstitucion

Banco Internacional
Produbanco **
Pacifico

Invegran ***

us §.

2008
Obtigacion Obligacion interés

largo plazo corto plazo  (Nota 13) Total
1,450,976.47 1,658,176.75 65,995.07 1,624,171.82
252,459.63 346,490.97 2,924.84  349,415.81
13,757.89 14,542 .11 0.00 14,542.11
350,915.96 15,000.00 45.00 15,045.00
2,068,100.95 1,934,209,83 68,964.91 2003,174.74




ECUATORIANA DE GRANOS S.A.
Notas a los estados financieros {Continuacién)




ECUATORIANA DE GRANOS S.A.
7. MOVIMIENTO DE PRUOPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

B movimiento &l 31 de diciembre de 2008 y 2007 de la propiedad, maguinaria y equipos. es el siguiente.

CO5T0 HISTORICT DEFPRECIACION ACUMULADA
Nombre del Activo Saldo af - Saldo at 311 Saido al - Ajustes y rectaaificaciones | S#ido & EXA
Dig-2007 Debe Haber Dic-2008 Dic-2007 Debe Haper Debe Haher Dic-2008 Valor neto
fa) (] ta) # (b
CONSTRUCCIONES EN CURSO 55,987.95 000 -
SUB-TOTAL 55,987.95 0@
TERRENQ PLANTA GUAYAQUIL 7.712,500.00 - 7.712.500 00 - - - - - 7.712.500.00
FPLANTA DE SILOS 11,631,95078 - 11,631,950 78 (6,813,732 22)] - {226,412 39)] - - (7.140 144 81) 449180617
MAQUINARIA Y EQUIPQ 2,168,136 72| 2,602 85 3.170.739.67 (2,680,396 84) - (67.104.05) - - (2.747.500.89) 42323868
INSTALACIONES 1.183.266.51 12,307 68 1,196,574 18 {987.248.85) - {30.474.11); - - 1,017,723 78) 17785043
MUEBLES Y ENSERES 363,833 33 £.486.00 370.319.33 (330.768.82)] - {14,649.90) - - (342,418.72) 27,90061
VEHICULOS 57.481 85 {17.693.63} - (2,884 96)] - - (20,578.48) 36,903 .36
£QUIPOS DE COMPUTACION 47.815.27 {29,672.00) (8.079.72) . - (37.651.72) 10,163 55
MAQUINARIA E INST. MOLING - - - -
SUB.TOTAL —QE 0.00] 12,880,362.30
TOTAL! ISR 00 DRSS 2.00 1293835078
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ECUATORIANA DE GRANOS S.A,
Notas a los estados financieros (Continuacion)

2007
Porcion corriente
Obligacion Obligacion Interés Tasa de
Institucién largo plazo corto plazo  (Nota 14) Total interés
Banco Interacional 2,535,163.22 793,278.05 77,179.71  870,457.76 8,00%
Produbanco ** 479,747.97 117.959.51 5155.07 123,114.58 10,50%
Invegran *** 330,806.93 - - 6,50%

usD$ 3,345,708.12 911,237.56  82,334.78 993,572.34

Garantia hipotecaria de terreno y construccién por US $. 262,493.75 y prenda industrial
de maquinaria por US $. 550,000.00

incluye intereses por US $. 22,413.90, pagaderos a la fecha de cancelacion del capital

Proveedores

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, corresponden a los valores pendientes de pago a
varios proveedores de la Compafia.

Instituciones Publicas

Corresponde a:

Descripcion 2008 2007
IESS por Pagar UsSs. 32,050.74 9,976.08
Retencion en la Fuente IR 15,898.53 8,399.18
Retencidn del IVA 5,526.28 13,050.71
impuesto al Valor Agregado 60,060.89 21,706.42
Impuesto a la Renta (i). 0.00 0.00
US §. 113,536.44 53,132.39

(i). El movimiento es como sigue:

Detalle 2008 2007
Saldo Inicial us s -

(+) Provision Impuesto Renta 49,426.94

(-} Compensacion Retenciones 128,198.18

(-) Anticipo impuesto a la Renta -
Saldo Final Uss (78,771.24) 0.00
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ECUATORIANA DE GRANOS S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

Otras cuentas por pagar

Corresponde a:

Descripcion 2008 2007
Sobregiros bancarios Uss. 0,00 245,228.61
Intereses por pagar (Nota 10) 68.964.91 82,334.78
Otros cuentas por pagar 217.584.68 116,201.26
Sepyman cuentas por pagar 0,00 41,336.89
Otras cuentas por pagar 8,736.81 9,221.50
Beneficios sociales 11,300.39 1,416.72
15% Participacion Trabajadores 34,889.61 0.00
uUs §. 341,476.40 495,739.76

Jubilacion patronal y desahucio

Corresponde a:

Descripcion 2008 2007

Jubilacién Patronal Uss. 60,085.77 60,555.33

Provisién para Desahucio - 39,613.64
Us §. 60.085,77 100,168.97

El movimiento de la provisién para jubilacién patronal y desahucio, fue el siguiente:

Descripcion 2008 2007
Saldo inicial 100,168.97 112,563.16
Pagos (469.56) (12,394.19)
Liquidacion de Haberes (39,613.64)

60,085.77 100,168.97

Capital Social

Ei capital al 31 de diciembre de 2008 con la disminucién del capital el saldo representa
a 11,908,750 acciones nominativas y ordinarias de un dolar de los Estados Unidos de
América US $.1,00 cada una, cuyos nuevos titulos a favor de los accionistas se
emitiran una vez que el ente de control apruebe la disminucion. Ver Nota 20.

Ef capital al 31 de diciembre de 2007 representa 20,373,991 acciones nominativas y
ordinarias de un dolar de los Estados Unidos de América USD$1,00 cada una.
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ECUATORIANA DE GRANOS S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

Impuesto a la Renta y Participacion de los Trabajadores en las Utilidades

La determinacion de las cifras correspondientes a participacion de trabajadores e
Impuesto a la Renta por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2008 y 2007,
se presenta a continuacion:

Detalle 2008 2007

Determinacién de la Participacién Trabajadores:

Utilidad / Pérdida Contable 101,061.99 (253,536.51)
(+) Gastos No Deducibles 248,681.49
(-) Reversién Provisién para Desahucio 39.613.64
(-) Amortizacion de Pérdidas tributarias 77,532.46
Base imponibie 232,597.38
15% Participacion Trabajadores 34,889.61

Determinacién del Impuesto a la Renta:

Utilidad /{ Pérdida) Contable 101,061.99 (253,536.51)
(-) 15% Participacion Trabajadores (34,889.61)

(-) tngresos Exentos -

(-} Amortizacion de Pérdidas tributarias (77,532.46)

(-) Deduccion pago a trabajadores -Liquidacio (39,613.64)

(+) Gastos No Deducibles 248,681.49

{+) Gastos incurridos para Generar ingresos e -
(+) Participacién Trabajadores Ingreso Exentos

Base Gravada de Impuesto a la Renta 197,707.77 (253,536.51)
25% Impuesto a la Renta 49,426.94

Aspectos tributarios

En noviembre de 2004 se recibié del Servicio de Rentas Internas dos notas de crédito
por devolucién parcial de reclamos por pagos en exceso de impuesto a la renta de los
afios 2001 y 2002, por US §74,234.21 y US $ 81,971.99 respectivamente.

Debido a que no se recibieron la totalidad de los valores reclamados, fa Compaiiia
presentara un recurso de revision por las diferencias pendientes de USD$ 72,485.09 vy
USD$1,962.39 de los afios 2001 y 2002 respectivamente; los tramites se encuentran a
cargo de los asesores legales.

Adicionalmente la Compafia, mantiene presentado un reclamo a la Corporacion
Aduanera Ecuatoriana —CAE, en los que se solicita el reintegro de valores por pagos
indebidos por USD$478.882,96 por cobro indebido de tarifas de salvaguardia entre
Junio de 1997 y noviembre de 1999. Con fecha 8 de junio del 2004 ta CAE negd este
reclamo administrativo acogiéndose a las leyes vigentes ya que las fechas estaban

prescritas, sin embargo Ecuagran S.A. present¢ la apelacién respectiva, la misma que
se encuentra en tramite.
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ECUATORIANA DE GRANOS S.A,
Notas a los estados financieros (Continuacion)

APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF).

Mediante Resolucién 08.G.DSC de fecha 20 de Noviembre del 2008 Ia
Superintendencia de Compatiias posterga la aplicacién de las Normas internacionales
de Informacion Financiera segun el siguiente esquema normativo:

‘Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010: Las Compaiiias y los entes sujetos y

regulados por la Ley de Mercado de Valores, asl como todas las compafias que
ejercen actividades de auditoria externa.

Se establece el afito 2009 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo de
compafilas y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF" a partir del ejercicio econémico del afio 2009.

Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: Las compafiias que tengan activos totales
iguales o superiores a US$ 4'000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las compafias
Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren conformado grupos
empresariales; las compafiias de economia mixta y las que bajo la forma juridica de
sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector Publico; las sucursales de
compafiias extranjeras u otras empresas extranjeras estatales, paraestatales, privadas
o mixtas, organizadas como personas juridicas y las asociaciones que éstas formen y
que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

Se establece el afio 2010 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo de
companias 'y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NiiF" a partir del ejercicio econémico del afio 2010.

Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012: Las demas comparfiias no consideradas en
los dos grupos anteriores.

Se establece el afio 2011 como periodo de transicion; para tal efecto este grupo de
compafias deberadn elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con
observancia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”, a partir
del afio 2011.

Como parte del procesc de transicidén, las companias que conforman los grupos
determinados en los numerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero elaboraran
obligatoriamente hasta marzo del 2009, marzo del 2010 y marzo del 2011, en su orden,
un cronograma de implementacion de dicha disposicion, el cual tendra, al menos, o
siguiente;

« Un plan de capacitacion
« El respectivo plan de implementacion
- La fecha del diagnéstico de los principales impactos en la empresa

Esta informacion debera ser aprobada por la junta general de socios o accionistas, o

por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el
apoderado en caso de entes extranjeros que gjerzan actividades en el pais.
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ECUATORIANA DE GRANOS S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

Adicionalmente, estas empresas elaboraran, para sus respectivos periodos de
transicién, lo siguiente:

(@) Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NIIF,
al 1 de enero y al 31 de diciembre de los periodos de transicion.

(b) Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, segun el caso,
bajo NEC al estado de resultados bajo NIIF.

(c) Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de fiujos efectivo del
2009, 2010 y 2011, segun el caso, previamente presentado bajo NEC.

Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalle para permitir a los usuarios
(accionistas, proveedores, entidades de control, etc.) la comprensién de los ajustes
significativos realizados en el balance y en el estado de resultados. La conciliacion del
patrimonio neto al inicio de cada periodo de transicion, debera ser aprobada por el
directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos,
hasta el 30 de septiembre del 2009, 2010 o 2011, segun corresponda, y ratificada por
la junta general de socios o accionistas, o por el apoderado en casc de entes
extranjeros que ejerzan actividades en el pais, cuando conozca y apruebe los primeros
estados financieros del ejercicio bajo NIIF.

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicién, al 31 de diciembre del
2009, 2010 y 2011, segun el caso, deberan contabilizarse el 1 de enero del 2010, 2011
y 2012, respectivamente.

Superintendencia de Companfias ejercera los controles correspondientes para verificar
el cumplimiento de estas obligaciones, sin perjuicio de cualquier control adicional
orientado a comprobar el avance del proceso de adopcion.

Sin perjuicic de los plazos sefialados en los articulos que anteceden, cualquier
compafiia queda en libertad de adoptar anticipadamente la aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” antes de las fechas previstas, para lo
cual debera notificar a la Superintendencia de Compafias de este hecho.

Dejar sin efecto el Articuio Tercero de la Resolucion No. 06.Q.1C1.004 de 21 de agosto
del 2006, publicada en el Registro Oficial No. 348 de 4 de septiembre del mismo afio.

Establecer que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC” dela1ala 15y dela
18 a la 27, se mantendran vigentes hasta el 31 de diciembre del 2009, hasta el 31 de
diciembre del 2010 y hasta el 31 de diciembre del 2011 para las compariias y entes
mencionados en los numerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero de esta Resolucion,

respectivamente.

Eventos Posteriores

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha del informe de los auditores
independientes (Marzo 6 de 2009) se produjeron eventos que en opinion de la
Administracién de la Compafia pudieron tener un efecto importante sobre los estados
financieros.

N
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ECUATORIANA DE GRANQS S.A.
Notas a los estadas financieros (Continuacidn)

Disminucién del Capital Social de la empresa

La disminucién del capital social por un valor US $. 8.465.241,00, se realiz6 mediante
asiento de diario No. 8003700 de fecha 31 de diciembre de 2008 con las siguientes
cuentas: Acciones en Transito por US $. 6.348.930.75; y Cuentas por Cobrar Molinos
La Unién Largo Plazo por US $. 1.648.359,24; Pérdida Ejercicio de 2003 USS.
413.562,79; Pérdida Ejercicio de 2004 US $. 54.388,22. Esta disminucién de capital
fue comunicada a la Superintendencia de Compafias de Guayaquil mediante tramité
No. 2669-0 de fecha 18 de febrero de 2009 para {a aprobacion respectiva y se
encuentra en tramite todavia.

La resolucién sobre la disminucion por parte de los accionistas consta en el Acta de la
Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 6 de enero de 2008, en el tercer
punto de Orden del dia. “Conocer y resolver acerca de la reduccion del capital social de
la Compafiia. La disminucién en acciones es por 8.465.241.
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