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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
ECUATORIANA DE GRANOS S.A.

L Hemos auditado los balances generales de ECUATORIANA DE GRANOS S.A. al
31 de diciembre de 2006 y 2005, y los correspondientes estados de resultados,
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas. Los estados financieros y las notas que se acompaiian fueron preparadas y
son de responsabilidad de la administracion de la compafia.  Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros, basados en
nuestra auditoria.

2 Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con las normas ecuatorianas de
auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea diseiiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erroneas o inexactas de cardcter significativo. Una auditoria incluye un examen a base
de pruebas que respalden valores e informaciones contenidas en los estados
financieros. Incluye también una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Creemos que nuestra auditoria nos provee una base razonable para
' expresar una opinion.

3 En nuestra opinion, los estados financieros que se acompaiian, presentan
razonablemente en todos sus aspectos importantes la situacion financiera de
ECUATORIANA DE GRANOS S.A., al 31 de diciembre de 2006 y 2005, los
resultados de sus operaciones, cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por
los afios terminados en_esas fechas, de conformidad con las disposiciones legales
vigentes y con las normas ecuatorianas de contabilidad aplicadas uniformemente en
este periodo.

4. La Compaiiia mantiene registrado como parte de sus activos Acciones en Trdnsito
por US$S 6°348.930,75 desde el mes de Noviembre de 2003, correspondiente a las
acciones de Molinos La Unidn recibidas en dacion en pago a un precio de US $
0,75 cada una; durante el afio 2006 y 2005 no se ha logrado realizar la venta de
estas acciones y tampoco se ha efectuado una valoracion del precio real de mercado
de las mismas, situacion por la cual la no venta en un corto plazo de estas acciones
en trdnsito tendrd un efecto importante en los estados financieros, que puede
originar de seguir como negocio en marcha.
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5. El nivel de operaciones actuales de la compafia no permite generar rentabilidad;
la empresa afronta problemas de liquidez, lo que la ha obligado a la venta de varios
de sus activos fijos y a la renegociacion de las deudas contraidas con los bancos.

Adicionalmente, la forma de pago a largo plazo por parte del principal deudor, que
es Molinos La Union por US 8 1°631.433,98, su sometimiento a un concurso
preventivo de acreedores, y las acciones recibidas en pago que no han podido ser
negociadas, han tenido un efecto en la situacion financiera de Ecuagran S.A.

¥0Marco Yépez C.
PRESIDENTE
Registro C.P.A. No. 11.405
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ECUATORIANA DE GRANOS S.A.
Balances Generales

(Expresado en ddlares americanos)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Caja y Bancos

Clientes

Inventario

importaciones en Transito
Acciones en transito
Total Activo Corriente

PROPIEDAD MAQUINARIA Y EQUIPO

Propiedad, Maquinaria y Equipo
(Menos): Depreciacién Acumulada
Total Propiedad, Maquinaria y Equipo

OTROS ACTIVOS

Cuentas por Cobrar Clientes Largo Plazo
Inversiones en Acciones

Total Otros Activos

TOTAL ACTIVOS

Notas

Al 31 de Diciembre de
2006 2005

11.484,35 22.969,17
519.184,80 1.238.223,65
1.206.578,12 806.221,51
1.399.296,90 1.621,16
6.348.930,75 6.348.930,75
9.485.474,92 8.417.966,24
24.295.602,84 24.264.499,87

- (10.610.855,67) (10.256.601,65)
13.684.747,17 14.007.898,22
1.648.359,24 1.012.223,75
462.060,56 462.060,56
2.110.419,80 1.474.284,31
25.280.641,89 23.900.148,77

Las notas financieras que se acompaiian, son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Enrique Weisson
Gerente General

Sr. Galo Valenzuela
Contador
Registro C.P.A. No. 11936




ECUATORIANA DE GRANOS S.A.
Balances Generales

(Expresado en délares americanos)

PASIVOS Notas
PASIVO CORRIENTE

Obligaciones Bancarias 10
Proveedores 11
Instituciones Pablicas 12
Préstamos Invegran 13
Otras Cuentas por Pagar 14
Total Pasivos Corrientes

OBLIGACIONES POR PAGAR LARGO PLAZO

Préstamo Hipotecario 10
Préstamo Produbanco 10
Jubilacién Patronal 15
Desahucio 15
Total Pasivo Largo Plazo

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Pagado 16
Reserva Legal

Pérdidas Afios Anteriores

Utilidad Afios Anteriores
Resultado del Presente Afio
Total Patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Las notas financieras que se acompafian, son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Enrique Weisson
Gerente General

Al 31 de Diciembre de

2006

80.684,03
2.772.014,34
30.463,94
308.393,03
356.684,21

2005

113.416,09
777.769,13

25.410,32
275.000,00
107.660,70

3.548.239,55

3.328.431,27
685.043,33
71.756,62
40.806,54

4.126.037,76

—T2wase

3.328.431,27
667.635,79
71.756,62
40.806,54

7.674.277,31

20.373.991,00
18,00
(1.885.419,58)
3.672,89
(885.897,73)

4.108.630,22

5.407.886,46

17.606.364,58

25.280.641,89

20.373.991,00
18,00
(1.328.323,36)
3.672,89

(557.096,22)
18.492.262,31

23.900.148,77

Sr. Galo Valenzuela

Registro C.P.A. No. 11936




ECUATORIANA DE GRANOS S.A.
Estados de Resultados

(Expresado en délares americanos)

Afio terminado el
31 de diclembre de
Notas 2006 2005

INGRESOS

Ventas 5.653.900,46 4.156.261,19
(Menos): Costo de Ventas (5.441.550,19) (3.926.414,68)
Utilidad Bruta 212.350,27 229.846,51
GASTOS OPERACIONALES

(Menos): Gastos de Administracion (794.683,95) (693.383,23)
Utilidad Operacilonal (582.333,68) {463.536,72)
Mas: Ingresos no Operacionales 17 81.988,82 303.568,76
(Menos): Egresos no Operacionales (385.552,87) (397.128,36)
Pérdida del Ejercicio 5335.397.73! (557.096,32)

Las notas financieras que se acompafian, son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Enrique Weisson Sr. Galo Valenzuela
Gerente General Contador
Registro C.P.A. No. 11936




ECUATORIANA DE GRANOS S.A.

do de C ios en el Patri i “
(Exp do en délares Amer} )
Reserva Utilidades  (Perdida) Utilidad
Descripcion Capital Social Legal Pérdidas Acumuiadas Acumuladas del Ejercicio Total .

Saldos al 31 de Diclembre de 2004 US$ 20.373.991 18,00 (914.760,57) 3.872,89 (413.562,79) _ 19.049.358,53

Transferencia a resultados acumulados ‘ - - (413.562,79) - 413.562,79 -

(Pérdida) de! ejercicio - - - - (557.096,22) (557.096,22)

Saldos al 31 de Diclembre de 2005 USS 20.373.981,00 18,00 {1.328.323,36) 3.672,89 ‘mma 18.492.262,31

Transferencia a resultados acumulados . - (557.096,22) - 557.096,22 -

(Pérdida) det ejercicio - - - (885,897,73) (885.897,73)

Saldos al 31 de Diciembre de 2008 US! 20.373.991,00 18,00 1.885.419,58 3.672,89 885.897,73) 17.606.364,58

Las notas que se acompafian son parte integrante de los Estados Financleros.

Ing. Enrique Weisson Sr. Galo Valenzuela
Gerente General Contador

Registro C.P.A. No. 11936




ECUATORIANA DE GRANOS S.A.
Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en délares americanos)

Afo Terminado al
31 de diciembre de
2006 2005
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACIONES
Pérdida del Ejercicio (885.897,73) (657.096,22)
ustes conciliar la utilidad conelfl
de efectivo actividades i6n
Depreciaciones 354.872,37 313.950,46
Efectivo Proveniente de Actividades Operativas antes de
cambios en el capital de trabajo !531.025,36! (243.145,76)
Cambios Netos en Activos y Pasivos
Disminucién Clientes 719.038,85 67.601,91
Aumento Inventarios (1.798.032,36) (128.107,37)
Aumento Cuentas por Cobrar largo Plazo (636.135,49) -
Disminucién Préstamos por cobrar relacionadas - 73.801,20
Aumento Cuentas por Pagar 2.027.638,25 478.157,14
Aumento (Disminucion) Instituciones Publicas 5.053,62 (1.900,19)
Disminucién Otros Cuentas por Pagar 249.023,51 (17.636,73)
Aumento (Disminucién) Gastos Acumulados - (13.069,26)
Disminucién Provisién para Contingencias - (185.828,62)
Efectivo neto (usado) en actividades de Operacién - sss_.suz' 273.018,08
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adiciones de Propiedad y Equipo (31.721,32) (19.463,64)
Efectivo neto (usado) en Actividades de Inversién 531 .721& ‘19463,64;
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Obligaciones Bancarias (15.324,52) (33.525,87)
Efectivo neto (usado) provisto en actividades de financiamiento !15.324,52! ‘33.525,3:!
(Aumento) Neto del Efectivo (11.484,82) (23.117,19)
Efectivo al Inicio del Afio 22.969,17 46.086,36
Efectivo al Final del Afio 11.484,35 22.969,17

Las notas que se acompaiian, son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Enrique Weisson
Gerente General

Sr. Galo Valenzuela
Contador
Registro C.P.A. No. 11936




ECUATORIANA DE GRANOS S.A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2006 y 2005

(Expresado en délares americanos)

1.

21.

2.2

23

24

Identificacién y Objeto de la Compafiia

La Compalfila fue constituida mediante escritura publica el 8 de Enero de 1974, en la
ciudad de Quito Republica del Ecuador. El objeto de la compaifiia, es la importacion de
trigo para consumo y procesamiento de las industrias molineras, asi como la de otros
cereales y productos; la importacion fabricacién y comercializacibn de magquinaria,
repuestos y demas equipos, la compra o instalacion de fabricas o empresas
relacionadas con la actividad molinera u otras industrias de granos como recepcién o
ensilaje.

Los materiales que la compatfiia utiliza en el desarrollo de su actividad, son adquiridas a
proveedores del exterior y nacionales. La forma de pago establecida es a crédito y los
plazos son de acuerdo a lo convenido con cada uno de los proveedores.

Principales Principlos y/o Criterios Contables
Base de Presentacién

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaliia estan de acuerdo con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC).

Provisién Cuentas Incobrables

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que se puede efectuar
una provisiéon del 1% anual sobre los créditos comerciales concedidos en el periodo,
esta provision constituye un gasto deducible para fines tributarios.

Inventarios

Los inventarios de la Compafiia se encuentran registrados bajo el método de primera
entrada primera salida PEPS, y no excede el valor del mercado. Las importaciones en
transito estan registradas a su costo de adquisicién, la compaiiia durante el afio 2005,
realiza sus importaciones a través del Sistema Bonded Warehouse, este sistema
consiste en prendar la mercaderia, la misma que tendra que ser pagada a medida que
se retira de las bodegas donde se encuentra aimacenada.

Propiedades, Planta y Equipo
Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, la propiedad, planta y equipo se registra al costo de

adquisicion. Las depreciaciones han sido determinadas en funcion de un estudio
técnico para depreciar los bienes excepto vehiculos, los porcentajes son los siguientes:




2.5

2.6

2.7

ECUATORIANA DE GRANOS S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

Descripcién 2006 2005
Edificaciones 2,00% 2,00%
Maquinaria, Equipos e instalaciones 4,00% 4,00%
Muebles y Equipos de Oficina 4,00% 4,00%
Vehiculos 20,00% 20,00%
Equipo de Cémputo 33,00% 33,00%

Inversiones en Acciones

Las inversiones en acciones se encuentran registradas al costo de adquisicion.
Provisién Prestaciones Sociales

La Compatfiia ha provisionado los beneficios sociales que por Ley les corresponde a los
trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y establecidas en el
Cadigo de Trabajo, como sobresueldos, fondos de reserva, etc.

impuesto a la Renta

La tarifa del Impuesto a la Renta que se encuentra vigente es del 25% sobre las

utilidades que no son abjeto de reinversion y del 15% sobre aquellas utilidades que se
reinviertan.

Caja y Bancos

Corresponde a:
Descripcién 2006 2005
Caja Uss$ 3.793,26 3.800,00
Bancos 7.691,09 19.169,17

uss$ 11.484,35 22.969,17




ECUATORIANA DE GRANOS S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Clientes
Corresponde a:
Sepyman S.A. USs$ 243.544,86 243.544 .86
Socios Molinos 15.775,25 56,71
Porcién Corriente L/P Clientes 619.210,23
Clientes Varios 73.974,40 131.923,37
invegran 1,00 0,00
Comharesa S.A. 7.924,03 7.924,03
Pagos Anticipados 163.552,64 198.359,23
Otras Vuentas por cobrar 14.412,62 37.205,22
uss$ 519.184,80 1.238.223,65
Inventario

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 corresponde a los siguientes saldos de trigo
mantenidos en los silos de la planta en la ciudad de Guayaquil:

Descripcién 2006 2005
Kilos Valor US$ Kilos Valor US$
Trigo tipo DNS y CWRS3 4.776.968 1.206.578,12 3.717.797 806.221,51
1.206.578!1 2 806.221,51

Acciones en Transito

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el saldo corresponde a lo decidido en la Junta
General de Accionistas del 28 de octubre de 2003, que como primer punto de Orden
del dia, textualmente dice lo siguiente:

“Por lo tanto, La Junta General de Ecuatoriana de Granos S.A., ECUAGRAN, acepta
por unanimidad adquirir en la modalidad de dacion de pago las acciones de
Ecuatoriana de Granos S.A., propiedad de Molinos La Unién S.A., acepta las demas
clausulas propuestas por Molinos La Union S.A., dejando en claro que dicho acuerdo
se encontrara perfeccionando una vez que el mismo sea aprobado en sentencia por el
Juez respectivo.”




ECUATORIANA DE GRANOS S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

Legalizado en sentencia por el juzgado séptimo de lo Civil de Pichincha el 24 de
noviembre del 2003, en el cual se ratifica el acuerdo transaccional autorizado por la
Junta General de Accionista el 28 de Octubre del 2003.

Propiedad, Planta y Equipo

Ver Anexo




PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO .
Los movimisntss son como sigus:

COSTO HISTORICO DEPRECIACION ACUMULADA M
Nombre del Active Saldo al Debe Haber ustes lones Saldo al Salkdo al Debe Haber nes Saldo sl
31.dic-08 incremento | Decremento | Debe Haber 31/12/2008 3t-dic08 Debe Haber 3M.dic-08
TERRENO PLANTA GUAYAQUIL 7.712.500,00 - - - - 7.712.500,00 - - - . . -
TERRENO QUITO-COTOCOLLAO £86.000,00 - - - - 66.000,00 - : . . . .
PLANTA DE SILOS 11.630.74897|  1.200,81 - . - 11.631.950,78 (6.468.276,88) - (223.037,27) . . (6.691.313,96)
MAQUINARIA Y EQUIPO 3.140.146,72|  27.205,00 - . . 3.167.381,72 (2.543.020,48) - (69.522,50) - . (2612.542,99)
INSTALACIONES 1.183.266,51 - . - . 1.163.208,51 (925.166,38) - (30.839,56) - - (856.108,94)
MUEBLES Y ENSERES 363.251,96|  1.005,54 (618,35) - . 383.620,15 (209451,97)| 618,35 (18.531,24) - . (317.364,86)
VEHICULOS 21.333,53 - - - - 21.333,53 (14.330,81) . (3.906,13) 2726,22 (420,09) (16.010,81)
EQUIPOS DE COMPUTACION 3271248|  2309,97| . - - 35.022,43 (6:352,31)] 186,77 (8.855,67) 420,09 (2.812,99) (17.514,11)
MAQUINARIA E INST. MOLINO 94,538,72 - . - . 4.538,72) - - - - - -
TOTAL: 24.264.499 31721,32 818, - . U (10.256.601 805,12 7 148, 333309 {10.610,855,67)




ECUATORIANA DE GRANOS S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacioén)

8. Cuentas por Cobrar Clientes Largo Plazo

Corresponde a:
Porcién Porcién Tasa de
Clientes Afio Largo Plazo  Corriente Total Interés
Molinos la Uni6n * 31 de diciembre 2005 1.012.223,75 619.210,23 1.631.433,98 11,00%
Molinos la Unién * 31 de diciembre 2005 1.648.359,24 - 1.64!.359# 11,00%

* Los Pagos de este préstamo se efectuarédn en forma trimestral desde Abril de 2004
y su vencimiento es el 24 de marzo de 2011.

9. Inversién en Acciones
Corresponde a:
Descripclén 2006 2005
Sepyman S.A us$ 155.943,69 155.943,69
Invegran S.A 296.405,27 296.405,27
Smolian 950,00 950,00
Electroquil 8.761,60 8.761,60 ( * )

uss 462.060,56 462.060,56

Corresponde al registro de acciones de Electroquil S.A. del 28 de Febrero de
2005.




10.

1.

12.

ECUATORIANA DE GRANOS S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Obligaciones Bancarias

Se compone de:
institucién 2006
Obligacién Porcién Iintereses : Total Parte  Tasade
Largo Plazo Corriente Corriente interés
Bco. nternacional *|  3.328.431,27 000; 5177592 5177592 | 9,00%
Produbanco ** 667.635,79{ 113.416,10 427572 | 117.691,82 | 9,50%
TOTAL USS  3.996.067,06) 113416,10/  56.051,64 16946774
-
Bco. internacional *.  3.328.431,27 0,00 50.811,23°  50.811,23 | 8,00%
.Produbanco ** 685.043,33|  80.684,03 6.200,19 86.884,22: | 9,50%
" TOTAL USS  4.013.474,60 80.684,03 57.011,42. 137.69545
Proveedores

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, corresponden a los valores pendientes de pago a

varios proveedores de la compaiifa.

Instituciones Publicas

Corresponde a:
Descripcion

IESS por Pagar

Retencion en la fuente

IVA Retencién

Impuesto al Valor Agregado

UsS$ 9.738,61

6.147,75

6.023,46
8.554,12

USS$ __30.463,94

2005

7.554,98
2.337,31

4.863,87
10.654,16

25410,32




ECUATORIANA DE GRANOS S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Préstamos Invegran S.A.

Al 31 de diciembre de 2006 comresponde a un préstamo recibido de Invegran S.A., a
una tasa de interés del 5,5% a corto plazo.

Otras Cuentas por Pagar
Corresponde a:
Descripcién 2006 2005
Sobregiro bancario uUs$ 151.036,67 -
Intereses por Pagar 57.011,42 56.051,64
Otros cuentas por pagar 101.182,63 12.542,68
Sepyman cuentas por pagar 42.429,19 35.283,13
Ofras cuentas por pagar 3.171,37 2372,26
Beneficios sociales 1852,93 1.410,99

uss 356.684,21 107.660,70

Jubilacién Patronal y Desahucio

Cormresponde a:

Descripcién 2006 2005

Jubilacién Patronal Us$ 71.756,62 71.756,62

Provision para Desahucio 40.806,54 40.806,54
uss 112.563,16 112.563,16

Capital Social

El capital al 31 de diciembre de 2006 representa 20°373.991 acciones nominativas y
ordinarias de un délar de los Estados Unidos de América US $ 1,00, cada una, de
acuerdo a Escritura Publica celebrada el 26 de junio de 2003, en la que se incremento
el capital en una suma de US $ 369.982,00.




17.

18.

ECUATORIANA DE GRANOS S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Ingresos no Operacionales

Corresponde a:

Descripcién 2008 2005
Intereses percibidos Uss$ 71.513,71 158.559,47
Otros ingresos 10.475,11 9.214,61
Provision Contingencias - 135.794,68

uss 81.9“& 303.560!78
Aspectos Tributarios

En noviembre de 2004 se recibié del Servicio de Rentas Intemas dos notas de crédito
por devolucion parcial de reclamos por pagos en exceso de impuesto a la renta de los
afios 2001 y 2002, por US$ 74.234,21 y US$ 81.971,99 respectivamente.

Debido a que no se recibieron la totalidad de los valores reclamados, la compaiiia
presentara un recurso de revisién por las diferencias pendientes de US$ 72.485,09 y
US$ 1.962,39 de los afios 2001 y 2002 respectivamente; los trAmites se encuentran a
cargo de los asesores legales.

El dia 31 de Agosto de 2005 la compalfila presenté un reclamo administrativo de pago
indebido tendiente a conseguir que se le reintegre a Ecuagran el valor de US $
61.418,56 por concepto de Impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2004, méas los
intereses correspondientes de conformidad con el articulo 22 de la Codificaciéon del
Cddigo Tributario, para el efecto se alegé que durante el ejercicio 2004 no causé
Impuesto a la Renta, sin embargo fue objeto de retenciones en la fuente por el valor
mencionado anteriormente. La misma que le fue devueita y se emiti6 una Nota de
Crédito de conformidad con {a Ley y Reglamentos respectivos por un valor de US $
61.179,62 de acuerdo al tramite # 117012005042101 del 18 de Enero de 2006.




