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A los Accionistas de
ECUATORIANA DE GRANOS S.A.

L Hemos auditado los balances generales de ECUATORIANA DE GRANOS S.A. al
31 de diciembre de 2005 y 2004, y los correspondientes estados de resultados,
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas
Jechas. Los estados financieros y las notas que se acomparian fueron preparadas y
son de responsabilidad de la administracion de la compafiia.  Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros, basados en
nuestra auditoria.

2, Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con las normas ecuatorianas de
auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erréneas o inexactas de cardcter significativo. Una auditoria incluye un examen a base
de pruebas que respalden valores e informaciones contenidas en los estados
financieros. Incluye también una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Creemos que nuestras auditorias nos proveen una base razonable para
expresar una opinion.

3. En nuestra opinion, los estados financieros que se acomparnan, presentan
razonablemente en todos sus aspectos importantes la situacion financiera de
ECUATORIANA DE GRANOS S.A., al 31 de diciembre de 2005 y 2004 , los
resultados de sus operaciones, cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por
los arios terminados en esas fechas, de conformidad con las disposiciones legales
vigentes y con las normas ecuatorianas de contabilidad aplicadas uniformemente en
este periodo en lo que éstas no se contrapongan a las anteriores.

4. La Compafiia mantiene registrado como parte de sus activos Acciones en Trdnsito
por US$ 6°348.930,75 desde el mes de Noviembre de 2003, correspondiente a las
acciones de Molinos La Union recibidas en dacicn en pago a un precio de US §
0,75 cada una; durante el afio 2005 y 2004 no se ha logrado realizar la venta de
estas acciones y tampoco se ha efectuado una valoracion del precio real de mercado
de las mismas, situacion por la cual la no venta en un corto plazo de estas acciones
en trdnsito tendrd un efecto importante en los estados financieros, que puede
originar de seguir como negocio en marcha.
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S. El nivel de operaciones actuales de la compariia no permiten generar rentabilidad;
la empresa afronta una escasa liquidez, lo que la ha obligado a la venta de varios de
sus activos fijos y a la renegociacion de las deudas contraidas con los bancos.
Adicionalmente, la falta de pago por parte del principal deudor que es Molinos La
Union por US § 1°631.433,98, su sometimiento a un concurso preventivo de
acreedores, y las acciones recibidas en pago que no han podido ser negociadas,
han tenido un efecto en la situacion financiera de Ecuagran S.A.
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ECUATORIANA DE GRANOS S.A.
Balances Generales

(Expresado en dblares americanos)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Caja y Bancos

Clientes

(Menos): Provision Cuentas Incobrables
Companiias Relacionadas

Préstamos por Cobrar Relacionadas
Inventario

Importaciones en Transito

Acciones en Transito

Pagos Anticipados

Otras Cuentas por Cobrar

Total Activos Corrientes

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Propiedad, Planta y Equipos
(Menos): Depreciacién Acumulada

Total Propiedades, Mobiliario y Equipos

OTROS ACTIVOS
Cuentas por Cobrar Clientes Largo Plazo

Préstamos por Cobrar Relacionada Largo Plazo

Inversién en Acciones
Total Otros Activos

TOTAL ACTIVOS

Las notas que se a

Notas

10

Al 31 de diciembre de

2005 2004
22.969,17 46.086,36
755.701,84 599.323,15
(3.221,53) (3.221,53)
251.468,89 . 163.864,43
- 73.801,20
806.221,51 678.357.67
1.621,16 1.377,63
6.348.930,75 6.348.930,75
198.359,23 283.575,34
35.915,22 46.107,16
8.417.966,24 8.238.202,16
24.264.499 87 24.245.036,23
(10.256.601,65) (9.942.651,19)
14.007.898,22 14.302.385,04
1.012.223,75 1.237.162,36
462.060,56 453.298,96
1.474.284,31 1.690.461,32
23.900.148,77 24.231.048,52

arte integrante de los estados financieros.

/
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.
Sr. Galo Valenzuela
Contador
Registro C.P.A No.11936




ECUATORIANA DE GRANOS S.A.
Balances Generales

{Expresado en délares americanos)

Al 31 de diciembre de

Notas 2005 2004
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones Bancarias 11 113.416,10 471.948,02
Proveedores 12 815.424 51 337.267,37
Otras Cuentas por Pagar 13 12.542,68 30.179,41
Instituciones Publicas 14 20.640,33 22.540,52
Gastos Acumulados 15 62.232,62 75.301,88
Provision para Contingencias - 185.828,62
Préstamo Invegran 16 275.000,00 308.525,87
Total Pasivo Corriente 1.299.256,24 1.431.591,69
PASIVOS LARGO PLAZO
Jubilacién Patronal y Desahucio 17 112.563,16 112.563,16
Obligaciones Bancarias 18 3.996.067,06 3.637.535,14
Total Pasivo Largo Plazo 4.108.630,22 3.750.098,30
TOTAL PASIVOS 5.407.886,46 5.181.689,99
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social 19 20.373.991,00 20.373.991,00
Reserva Legal 18,00 18,00
Resultados Acumulados (1.324.650,47) (911.087,68)
(Pérdida) del Ejercicio (557.096,22) (413.562,79)
Total Patrimonio 18.492.262,31 19.049.358,53
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 23.900.148,77 24.231.048,52

Las jnotas que se acompaian, son pgrté integrante de los estados financieros.
! e

Sr. Galg/Valenzuela
Contador
Registro C.P.A No0.11936




ECUATORIANA DE GRANOS S.A.
Estados de Resultados

(Expresado en délares americanos)

Ventas
(Menos): Costo de Ventas

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

(Menos). Gastos de Administracion
(Pérdida) Operacional

Ingresos y Gastos no Operacionales
Mas: Ingresos no Operacionales

Mas: Ingresos no Operacionales Excentos

(Menos): Egresos no Operacionales

(PERDIDA) DEL EJERCICIO

Notas

20

21

Ao terminado el
31 de diciembre de

2005

4.156.261,19
(3.078.190,17)

2004

5.976.147,38
(4.629.722,20)

1.078.071,02

1.346.425,18

(1.498.803,49)

(1.630.010,84)

~(420.732,47) (283.585,66)
167.811,15 352.150,99
135.794,68 -

(439.969,58)

(482.128,12)

(557.096,22)

(413.562,79)

Contador
Registro C.P.A No0.11936



ECUATORIANA DE GRANOS S.A.
de C en el P:
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004

(Expresado en ddlares americanos)

Capital Reserva Resultados (Pérdida) Total
Descripcion Social Legal Acumuiados Utilidad
del Ejercicio

Saldo al 31 de diciembre de 2003 USS 20.373.991,00 18,00 3.672,89 {914.760,57) 19.462.921,32
T iaa - - (914.760,57) 914.760,57 -
(Pérdida) del Ejercicio - - - (413.562,79) (413.562,79)
Saldo al 31 de diciembre de 2004 USS 20.373.991,00 18,00 (911.087,68) (413.562,79) 19.049.358,53

Trar iaa - - (413.562,79) 413.562,79 -
(Pérdida) del Ejercicio - /7 . - (557.096,22) (557.096,22)
Saldo al 31 de diciembre de 2005 uss 20.373.991,00 18,00 (1.324.650,47) (557.096,22) 18.492,252!31
Las notas que se p

/4

stados financieros.

&
nrique Weisson Sr. Galo Valenzuela
GERENTE Contador

cuatoriana de Granos S.A/ Registro C.P.A No0.11936




ECUATORIANA DE GRANOS S.A.
Estados de Flujos de Efectivo

(Expresado en ddlares americanos)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Pérdida del Ejercicio

Ajustes para conciliar la Pérdida neta con el flujo
proveniente de las actividades de operacion

Provision intereses por Cobrar

Depreciacion de Propiedades, Planta y Equipo
Provision de Incobrables

Provision Intereses por Pagar

Provision para Jubilacion Patronal

Efectivo (Usado) en Actividades Operativas

Cambios Netos en Activos y Pasivos de Operacion
(Aumento) Disminucién Cuentas por Cobrar Comerciales
Disminucion Otras Cuentas por Cobrar

{Aumento) Inventarios

(Aumento) Inversion en acciones

Disminucién (Aumento) Gastos Anticipados e Impuestos
(Aumento) Companias Relacionadas

Disminucion Préstamos por cobrar relacionadas
(Aumento) Importaciones en transito

Aumento Cuentas por Pagar

(Disminucion) Instituciones Publicas

(Disminucién) Otras Cuentas por Pagar

(Disminuciéon) Gastos Acumulados

(Disminucién) Provisién para Contingencias
(Disminucion) Jubilacion Patronal y Desahucio

Efectivo (usado) provisto en actividades operativas

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Venta (Adquisicion) de Activos Fijos

Efectivo Provisto por Actividades de Inversion

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Obligaciones por pagar a Bancos, netas
Préstamo Invegran

Efectivo (Usado) en Actividades de Fir iamiento

(Disminucion) Neta del Efectivo
Saldo de Efectivo al inicio del afio

SALDO DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Afio Terminado el
31 de Diciembre de

2005

(557.096,22)

2004

(413.562.79)

- (12.946,85)
313.950,46 (697.831,38)
- 3.221,53
- 68.990,16
- (56.043,31)
(243.145,76) (1.108.172,64)
68.559,92 28.337,25
10.191,94 11.896,36
(127.863,84) (506.461,47)
(8.761,60) -
85.216,11 86.811,19
(87.604,46) -
73.801,20 -
(243,53) -
478.157,14 6.059,79
(1.900,19) -
(17.636,73) (28.453,40)
(13.069,26) (10.948,00)
(185.828,62) (263.674,10)
- (102.204,77)
273.018,08 (778.637,15)
(19.463,64) 1.964.716,90
(19.463,64) 1.964.716,90
- (283.129,36)
(33.525,87) 238.025.79
(33.525,87) (45.103,57)
(23.117,19) 197.808.,99
46.086,36 (151.722,63)
22.969,17 46.086,36

tegrante de los estados financieros.

Contador
Registro C.P.A No.11936



ECUATORIANA DE GRANOS S.A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004

(Expresado en délares americanos)

21.

2.2,

23

Identificacion y Objeto de la Compaiiia

La Compaiiia fue constituida mediante escritura publica el 8 de Enero de 1974, en la
ciudad de Quito Republica del Ecuador. El objeto de la compaiiia, es la importacién de
trigo para consumo y procesamiento de las industrias molineras, asi como la de otros
cereales y productos; la importacion fabricacion y comercializacion de maquinaria,
repuestos y demas equipos, la compra o instalacion de fabricas o empresas
relacionadas con la actividad molinera u otras industrias de granos como recepcién o
ensilaje.

Los materiales que la compaiiia utiliza en el desarrollo de su actividad, son adquiridas a
proveedores del exterior y nacionales. La forma de pago establecida es a crédito y los
plazos son de acuerdo a lo convenido con cada uno de los proveedores.

Principales Principios y/o Criterios Contables

Base de Presentaciéon

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estdn de acuerdo con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC).

Provision Cuentas Incobrables

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que se puede efectuar
una provision del 1% anual sobre los créditos comerciales concedidos en el periodo,
esta provision constituye un gasto deducible para fines tributarios.

Inventarios

Los inventarios de la Compaiiia se encuentran registrados bajo el método de primera
entrada primera salida PEPS, y no excede el valor del mercado. Las importaciones en
transito estan registradas a su costo de adquisicion, la compaiiia durante el afio 2005,
realiza sus importaciones a través del Sistema Bonded Warehouse, este sistema
consiste en prendar la mercaderia, la misma que tendra que ser pagada a medida que
se retira de las bodegas donde se encuentra almacenada.
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2.6

2.7

ECUATORIANA DE GRANOS S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Propiedades, Planta y Equipo

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, la propiedad, planta y equipo se registra al costo de
adquisicion. Las depreciaciones han sido determinadas en funcién de un estudio
técnico para depreciar los bienes excepto vehiculos, los porcentajes son los siguientes:

Descripcion ¥ 2005 " 2004
Edificaciones o 200%  2.00%
Magquinaria, Equipos e Instalaciones 4.00%  4.00%
Muebles y Equipos de Oficina ' 4.00%  4.00%
Vehiculos ' , 20.00% 20.00%
Equipo de Cémputo ! 33.00%  0.00%

Inversiones en Acciones

Las inversiones en acciones se encuentran registradas al costo de adquisicion.

Provision Prestaciones Sociales

La Compaiiia ha provisionado los beneficios sociales que por Ley les corresponde a los
trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y establecidas en el
Caédigo de Trabajo, como sobresueldos, fondos de reserva, etc.

Impuesto a la Renta

La tarifa del Impuesto a la Renta que se encuentra vigente es del 25% sobre las
utilidades que no son objeto de reinversion y del 15% sobre aquellas utilidades que se
reinviertan.



ECUATORIANA DE GRANOS S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Caja y Bancos

Corresponde a:
[ 4 [ 4
Descripcién 2005 2004
Caja uUs$ 3.800.00 3.800.00
Bancos 19.169.17 42.286.36
uss 22.969.17 46.086.36
Clientes
Corresponde a:
Descripcion 2005 2004
Socios Molinos Us$ 56.71 742.50
Porcién Comiente L/P Clientes * 619.210.23 245.365.39
Clientes Varios 135.144.90 322.153.01
Otros 1.290.00 31.062.25
us$ 755.701.84 599.323.15

*

Corresponde a la porcién corriente de las cuentas por cobrar a los socios de
Molinos La Unién. Véase Nota No. 9.



ECUATORIANA DE GRANOS S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

Compaiiias Relacionadas

Corresponde a:

Descripcién 2005 2004

Sepyman S.A. uss 243.544.86 155.940.40

Comharesa S.A. 7.924.03 7.924.03
uss 251.468.89 163.864.43

Inventario

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004 corresponde a los siguientes saldos de trigo
mantenidos en los silos de la planta en la ciudad de Guayaquil:

Descripcion 2005 2004
: Kilos Valor US$ Kilos  Valor US$

Trigo tipo DNS y CWRS3 3.717.797 806.221,51 3.051.609 678.357,67

Acciones en Transito

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, el saldo corresponde a lo decidido en la Junta
General de Accionistas del 28 de octubre de 2003, que como primer punto de Orden
del Dia, textualmente dice lo siguiente:

“Por lo tanto, La Junta General de Ecuatoriana de Granos S.A., ECUAGRAN, acepta
por unanimidad adquirir en la modalidad de dacién de pago las acciones de
Ecuatoriana de Granos S.A., propiedad de Molinos La Unién S.A., acepta las demas
clausulas propuestas por Molinos La Unién S.A., dejando en claro que dicho acuerdo
se encontrara perfeccionando una vez que el mismo sea aprobado en sentencia por el
Juez respectivo.”

Legalizado en sentencia por el juzgado séptimo de lo Civil de Pichincha el 24 de

noviembre del 2003, en el cual se ratifica el acuerdo transaccional autorizado por la
Junta General de Accionista el 28 de Octubre del 2003.

Propiedad, Planta y Equipo



ECUATORIANA DE GRANOS SA.
Notas 8 los Estades Financieros (Continuacion)

8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos 8on Como sigue:
Maquinaria
Descripcion Terrenos Obras Planta Maquinaria  instalaciones  Muebles Vehiculos Oficinas Equipos de ¢ instalac. Total Daepreclaciones Active Fijo
en Ejecucién Silos ¥y Equipo y Ensares Quito Computo Mol. San Fco. Neto

190,00 - - - 18.748,13 (380.658,84)  (361.900,51)

(24.260,47) (30.000,88) (1.920.19568) - (1.983.466,03) 1.078.400,02 {904.976,01)

| X K 395.069.97  12.933,53 - 94.538.72  24.245.0. ;23 E“&lﬂ 19) _14.302.385,04
- - 18.152,07 3.250,00 265232 681,00 8.400,00 33.011,26 66.147,55 (360.812,82)  (204.765,37)
84.538,72
(298,80) (48.683,91) 46.962,26 27835

. (5.092.31) (8.793.79) (32.498,01)




10.

ECUATORIANA DE GRANOS S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Cuentas por Cobrar Clientes Largo Plazo

Corresponde a:

- Porcién Porcion Tasa de
Clientes ‘Largo Plazo  ‘Corriente Total Interés
‘Molinos la Unién *  1.012223.75 619.210.23  1.631.433.98  11.00%
US$  1.012223.75 §19.210.23  1.631.433.98

* Los Pagos de este préstamo se efectuardn en forma tnmestral desde Abril de 2004
y suvencimiento es el 24 de marzo de 2011

Inversién en Acciones

Corresponde a:

Descripcién v 2005 ’ 2004

Sepyman S.A Us$ 155.943.69 155.943.69

Invegran S.A 296.405.27 296.405.27

Smolian 950.00 950.00

Electroquil 8.761.60 - (")
uss 462.060.56 453.298.96

*

Corresponde al registro de acciones de Electroquil S.A. del 28 de Febrero de
2005.



ECUATORIANA DE GRANOS S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Obligaciones Bancarias

Corresponde a la parte corriente de un préstamo a largo plazo de US $ 781.051,88, con
el Produbanco S.A. al 9,5% de interés y con vencimiento 13 de noviembre de 2009,
se encuentra garantizado mediante contrato prendario e hipotecario sobre la
magquinaria, terreno e instalaciones de Comharesa de propiedad de la compaiiia.

Proveedores

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, corresponden a los valores pendientes de pago a
varios proveedores de la compaiiia.

Otras Cuentas por Pagar

Corresponde a:

Descripcién 2005 2004
' us$
Sueldos por Pagar - 8,50
Socios Molinos - 7.983,47
Otros cuentas por pagar 12.542,68 22.187,44
uss 12.542,68 30.179,41

Instituciones Publicas

Corresponde a:

Descripcién ’ 2005 " 2004

Aportes al [ESS us$ 2.784.99 2.505.75
Retencién en la fuente 2.337.31 4.347.97
VA Retencion 4.863.87 6.937.91
Impuesto al Valor Agregado 10.654.16 8.748.89

Uss 20.640.33 22.540.52



18.

16.

17.

18.

ECUATORIANA DE GRANOS S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Gastos Acumulados

Corresponde a:
Descripcion " 2005
intereses Acumulados por Pagar us$ 56.051.64

Beneficios Sociales 6.180.98

" 2004
68.990.16

6.311.72

uss 62.232.62

75.301.88

Préstamo Invegran S.A.

Al 31 de diciembre de 2005 corresponde a un préstamo recibido de Invegran S.A., a

una tasa de interés del 5,5% a corto plazo.

Jubilacién Patronal y Desahucio

Corresponde a:

Descripcién " 2005 " 2004

Jubilacion Patronal Us$ 71.756.62 71.756.62

Provisién para Desahucio 40.806.54 40.806.54
Uss 112.563.16 112.563.16

Préstamo Hipotecario Largo Plazo

Corresponde a:



ECUATORIANA DE GRANOS S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Institucion 2005 2004
Porcién Porcién Total Porcién Porcién Total Tasa de
Largo Plazo Corriente Largo Plazo Corriente Interés
Bco. internacional * 3.328.431,27 0,00 3.328.431,27 2.856.483,25 471.948,02 3.328.431,27 9,00%
Produbanco ** 667.635,79 113.416,10 781.051,89 781.051,89 - 781.051,89 9,50%
TOTAL US$  3.996.067,06 113.416,10 4.109.483,16 3.637.535,14 471.948,02 4.109.483,16

* Los pagos de este préstamo se efectian de manera trimestral desde abril de 2004 y
se encuentra garantizado con la hipoteca del terreno de la planta de Guayaquil.

** Este préstamo tiene un periodo de gracia de 18 meses hasta el 2 de junio de 2006 y
los pagos se efectuaran en forma mensual desde el 10 de enero de 2005; se encuentra

garantizado mediante contrato prendario e hipotecario sobre la maquinaria, terreno e
instalaciones de Comharesa de propiedad de la compaiiia.

19, Capital Social

El capital al 31 de diciembre de 2004 representa 20'373.991 acciones nominativas y
ordinarias de un doélar de los Estados Unidos de América US $ 1,00, cada una, de

acuerdo a Escritura Publica celebrada el 26 de junio de 2003, en la que se incremento
el capital en una suma de US $ 369.982,00.

20. Ingresos no Operacionales

Corresponde a:

Vcto.

18-abr-09
13-nov-09



21.

22,

ECUATORIANA DE GRANOS S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Descripciéon 2005 2004

intereses percibidos us$ 150.508.04 193.222.91

Otros ingresos 17.303.11 158.928.08
uss 167.811.15 352.150.99

Egresos No Operacionales

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, corresponde a los intereses pagados por efecto de
los préstamos que mantiene la compaiiia con instituciones bancarias.

Aspectos Tributarios

En noviembre de 2004 se recibié del Servicio de Rentas Internas dos notas de crédito
por devolucién parcial de reclamos por pagos en exceso de impuesto a la renta de los
afios 2001 y 2002, por US$ 74.234,21 y US$ 81.971,99 respectivamente.

Debido a que no se recibieron la totalidad de los valores reclamados, la compaiia
presentara un recurso de revision por las diferencias pendientes de US$ 72.485,09 y
US$ 1.962,39 de los afios 2001 y 2002 respectivamente; los tramites se encuentran a
cargo de los asesores legales.

El dia 31 de Agosto de 2005 la compariia present6é un reclamo administrativo de pago
indebido tendiente a conseguir que se le reintegre a Ecuagran el valor de US $
61.418,56 por concepto de Impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2004, mas los
intereses correspondientes de conformidad con el articulo 22 de la Codificacién del
Cdédigo Tributario, para el efecto se alegd que durante el ejercicio 2004 no causé
Impuesto a la Renta, sin embargo fue objeto de retenciones en la fuente por el valor
mencionado anteriormente. La misma que le fue devuelta y se emiti6 una Nota de
Crédito de conformidad con la Ley y Reglamentos respectivos por un valor de US $§
61.179,62 de acuerdo al tramite # 117012005042101 del 18 de Enero de 2006.
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