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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
ECUATORIANA DE GRANOS S.A. ECUAGRAN
Guayaquil, 15 de marzo de 2020

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de ECUATORIANA DE GRANOS S.A.
ECUAGRAN que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, ast como las notas explicativas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicién financiera de ECUATORIANA DE GRANOS S.A. ECUAGRAN al 31
de diciembre del 2019, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera
- NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intermnacionales de Auditoria (NIAs).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccion "Responsabilidades del auditor en reiacion con la auditoria de los estados
financieros”. Somos independientes de ECUATORIANA DE GRANOS S.A. ECUAGRAN de acuerdo
con el Cddiga de Etica para Profesionales de la Contahilidad del Consejo de Normas Internacionales
de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de
la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros de! Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cadigo.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion

Parrafo de “asuntos de énfasis”

Bl brote de COVID-19 ha traido incertidumbre a las empresas y economias a nivel mundial,
esperandose un impacto significativo en la economia global dentro del primer semestre de 2020.
En la Nota 1 la Administracion indica que, a la fecha de emision de estos estados financieros se
encuentra realizando un monitoreo permanente del posible impacto general en sus operaciones,
considerando que por ahora los eventuales efectos dependeran, en gran medida, de qué tan rapido
se reanude la actividad econdémica en el pais y a nivel mundial.

SMS DEL ECUADOR CIA.LTDA.
(Contadores, Auditores y Asesores Gerenciales)

Urdesa Norte calle 5ta # 223

entre Callejon 5to y Avenida 4ta.
Guayaquil, Ecuador

Tel: {5934) 2381078 - 6001781 ~ 2889323
Cel: {593) 969360609

info@smsecuador.ec « www.smsecuador.ec

SMS DEL ECUADOR CIA.LTDA. s firma miembro de
SMS Latinoamérica, una red de Firmas profesionales
cuyos integrantes son entidades legales separadas,
auténomas e independientes operande bajo su nombre
particular e identificandose como integrantes de SMS
Latinoameérica.
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A los Accionistas de

ECUATORIANA DE GRANOS S.A. ECUAGRAN
Guayaquil, 15 de marzo de 2020

(Continuacion)

Cuestiones claves de auditoria

Las cuestiones clave de auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional, han
sido de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros
en su conjunto y en la formacion de nuestra opinidn sobre éstos, y no expresamos una opinién
por separado sobre estas cuestiones.

Asuntos significativos de auditoria Como enfocamos los asuntos en nuestra
auditoria
Revaluacion de terrenos v edificios Nuestros procedimientos de auditoria para

cubrir el asunto antes descrito incluyeron lo
Debido a que la Compaiiia opera en una | siguiente:

industria en la cual se requieren inversiones
de gran magnitud vy alto costo, para el aiio
2019 decidié aplicar una nueva valoracidn
para activos que experimentaron variaciones
significativas para el rubro de propiedades,
planta y equipos, especificamente para el
grupo de instalaciones, terrenos, edificios y | * Obtuvimos informacién relevante para
maquinarias y equipos. La existencia y la evaluar la competencia, capacidad vy
valuacion razonable de estos activos objetividad del profesional independiente

« Comprendimos y evaluamos el disefio e
implementacion de los controles relevantes
relacionados con propiedades, planta y
equipos.

depende del monitoreo permanente por
parte de la Administracion; asi como de
juicios significativos al momento de asignar
las vidas utiles apropiadas para estos
activos. Al 31 de diciembre de 20189, el valor
en libros de estos activos asciende a US$25
millones que representa el 41% del total de
los activos de {a Compafila. Por lo tanto,
consideramos esta situacion como un asunto
clave de auditoria.

contratado por la Administracion de la
Compania para la realizacion del informe de
availlo técnico de activos.

Cotejamos que los valores registrados en el
informe de avallio coincidan con los valores
utilizados para realizar los ajustes
contables.

Realizamos pruebas de existencia de los
activos incluidos en el informe de avallo y
que los mismos se encuentren registrados
contablemente junto con la documentacion
que soporta su respectiva propiedad.

Pagina 2
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ECUATORIANA DE GRANOS S.A. ECUAGRAN
Guayaquil, 15 de marzo de 2020

(Continuacion)

Otros asuntos

Como se indica en Ia nota 21.5 adjunta, la Compafiia mantiene en proceso de elaboracion el anexo
de precios de transferendia, por transacciones locales efectuadas en el afio 2019. De acuerdo con
informacién preliminar proporcionada por la Administracion de la Compafiia, considera que no
existirén afectaciones a los resultados reportados por las Compafiias, en razdn que las transacciones
u operaciones se ajustaron al principio de plena competencia.

Como estd indicado en la nota 22.1 adjunta, la Compafiia registra transacciones con compafifas y
partes relacionadas.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafiia no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
del Gerente a la Junta de Accionistas y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene
inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento
obtenido durante la auditoria, 0 si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta. Si
basados en el trabajo que hemos efectuado, concluimos que existe un error material en esta
informacion, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto. No tenemos nada que reportar en
relacion a esta informacion.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiia por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno
determinado por la Administracion como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores matetiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segln
corresponda, 10s asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencién de liguidar la Compafiia o
cesar sus operaciones, o hien, na tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la
Compafiia.

Pagina 3
www.smsecuador.ec
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Guayaquil, 15 de marzo de 2020

(Continuacion)

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados finandieros
en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un aito grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria
(NIAs), detectara siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a
fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden
razonablemente preverse que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debido a ervor, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacidon, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas o vulneracion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables
y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe o0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar como negocio
en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos
la atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar
que la Compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

Pagina 4
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{Continuacién)

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compania respecto a, entre otros
asuntos, el aicance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, ast como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en
el transcurso de la auditoria.

SMS del Ecuador Cia. Ltda.

No. de-Registro en
La Superintendenc}
de Compafiias: 696

Regist['o # 0.17679
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ECUATORIANA DE GRANOS S.A. ECUAGRAN
ESTADO DE RESULTADQS INTEGRALES

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Notas

Ventas 25
Costo de ventas 26
Utilidad bruta

Gastos de administracion 27
Ganancia operativa

Gastos financieros 28
Otros ingresos, neto 25

Utilidad antes de impuesto a la Renta

Participacion a los trabajadores

Gasto por impuesto a la Renta 21.2
Impuesto a la Renta diferido

Utilidad neta det afio

Otros resultados integrales:

Superavit por revallio de propiedades, planta
¥ equipos

Impuesto a la Renta diferida por revallio de
propiedades, planta y equipos

Utilidad neta y resultado integral del afic

Las notas explicativas ane

' Jéisson Acci
Ge & General

2019

35,007,249
(32,282,301)

2,724,948

2018

49,553,899
(45,178,707)

(2,428,200)

4,375,192

296,748

(2,511,783)

(861,210)
857,133

1,863,408

292,671

(43,901)
(159,318)
(26,724)

(2,483,669)
1,030,949

62,728

410,689

(61,603)
(326,191)
25,255

6,297,325

(678,165)

48,150

5,681,888

//

%

48,150

" - ST

3 n paite integrante de los estados financieros.

CPA. J4hn Carfipuzano

Conta
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ECUATORIANA DE GRANOS S.A, ECUAGRAN
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019
{(Expresados en dolares estadounidenses)

Flujos de efectivo de fas actividades de operacidn:

Recibido de clientes

Pagado a proveedares y empleados

Otros ingresos, egresos netos

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacion

Fluios de efectivo de las actividades de inversion:

{Disminwcién) aumento en activos financieros mantenidos hasta su vencimiento
Adiciones de de propiedades, planta y equipos, neto

Adiciones de activos intangibles

Inversiones en acciones

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento

Cuentas por cobrar compafiias y partes relacionadas

Otros activos no corrientes

{Disminucidn) aumento en obligaciones financieras y comerciales

Cuentas por pagar compafiias y partes relacionadas

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de financiamiento

Efectivo v equivalente de efectivo:

Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo

Efactivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 5

Las notas explicativas ayxa’

)

2019 2018
54,099,434 30,492,729
(52,970,122) (26,079,891)
(1,470,090) 1,261 234
(3%0,778) 5,674,072
1,781,222 (1,294,038)
(603,981) (1,094,889)
(20,106) (19,035)
(259,840) -
897,295 (2,407,962)
(1,420,428) -
(298,599) -
2,066,414 (2,488,583)
347,387 (2,488,583)
903,904 777,527
1,340,119 562,592
3,394,003 134,119

¢ integrante de los estados financieros.

Ing. Enrigae
Gerente General

CPA. John C
Contadof General



ECUATORIANA DE GRANOS S.A, ECUAGRAN

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL

CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Por €l aiio terminado el 31 de diciembre de 2019
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Wtilidad neta del afio

Ajustes por:

Més cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:

Depreciaciones
Amortizacion

Activo por impuesto a |a Renta diferido
Provision jubilacion patronal
Provision para desahucio

Otros

Cambios en activos v pasivos;
Activos financieros, netos

Inventarios

Impuestos y retenciones por cobrar

Pagos anticipados

Activos financieros no corriente
Pasivos financieros

Obligaciones financieras y comerciales
Impuestos y retenciones por pagar
Pasivas acumulados

Pagos de jubilacion patronal y desahucio

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacion

Ing

Las notas explicativas a

G/eente Generai

NeEXas-Sen

Notas

11

18
19

19

2019 2018
62,728 48,150
511,127 380,214
23,007 24372
(22,914) (25,255)
36,942 90,472
9,957 31,166
(16,431) (41,078)
16,777,830 (19,639,977)
1,447,638 (6,166,478)
(584,290) (384,929)
9,584 4,975
- 46,115
5,189,137 4,609,881
(23,448,758) 26,496,937
(302,142) 154,27
(8,171) 52,443
(26,022) (7,163)
(340,778) 5,674,072

parte integrante de los estados financieros.

CPA, John puzano
Contadetr General



ECUATORIANA DE GRANOS S.A. ECUAGRAN

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Entidad

La Compariia fue constituida mediante escritura pablica €l 8 de enero de 1974 e inscrita en el
Registro Mercantil de la ciudad de Guayaquil el 08 de enero de abril def mismo afio. El 8 de enero
de 1996, la Compafiia prorrogé su plazo de duracion hasta el afio 2041, mediante escritura publica
inscrita en el Registro Mercantil el 4 de marzo de 1996.

Sus operaciones se manejan desde sus instalaciones localizadas en Ia Cdla. Urbasur, 3er Pasaje
14 S-E y calle 50 A S-E en la ciudad de Guayaquil. Desde ahi se planea y administra la actividad
de importacion y comercializacion de trigo para las industrias molineras y de granos secos, y
servicios de muelles y portuarios de recepcion, despacho vy ensilaje de cereales para la industria
de granos en general. La Compafiia esta autorizada por la Subsecretaria de Puertos Transporte
Maritimo y Fluvial, como operador portuario en los puertos comerciales del estado ecuatoriano y
autorizado por la Capitania de Guayaquil como concesionaria de zonas de playas y bahias para
prestar el servicio de muelle y desembarcadero. La planta posee una capacidad para almacenar
61,000 tm de granos. Actualmente dispone de 29 silos metalicos planos cuya capacidad es de
2,000 tm cada uno vy 4 silos metalicos de forma cdnica con una capacidad de 750 tm,

Al 31 de diciembre de 2019 el personal total de la Compafiia alcanza los 74 empleados (2018: 73
empleados).

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de
la Compaiiia.

Situacion economica del pais:

Durante el 2019 Ja situacion econdmica del pals se ha visto afectada por un abultado déficit fiscal,
un alto nivel de endeudamiento y una parélisis en el crecimiento econémico.

Adicionalmente, el brote de COVID-19 ha traido incertidumbre a las empresas y economias a hivel
mundial, esperandose un impacto significativo en la economia global dentro del primer semestre
de 2020. Las autoridades economicas con el fin de afrontar estas situaciones estan estudiando
diferentes alternativas, las cuales a la fecha de emision de este informe atin estan por emitirse.

La Administracion de la Compafriia se encuentra realizando un monitoreo permanente del posible
impacto general en sus operaciones, considerando que todas las realidades econdmicas
precisadas en parrafos anteriores no han afectado de forma significativa a la Compafiia, puesto
que se ha podido continuar desarrollando sus actividades econdmicas sin mayores sobresaltos.

Aprobacién de los estados financieros: Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019
han sido emitidos con la autorizacion de la Administracion de la Compafiia, con fecha 15 de marzo
de 2020, y posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para
su aprobacion definitiva,
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los aiios
gue se presentan en estos estados financieros, salvo que se indique lo contrario.

Base de Preparacion-

Los presentes estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2019 estén preparados
de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera {(NIIF) emitidas por €l IASB
(Internacional Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan
la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas
de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico excepto por ciertas
propiedades que son medidos al valor razonable tal como se explica en las politicas contables
incluidas més abajo.

£l costo historico esta basadc generaimente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precic que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente obhservable ¢ estimado utilizando otra
técnica de valoracidon. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precico del active o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos
de medicién y o de revelacién en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcidn de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones que se
encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que estan dentro
del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable,
pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacidn de la NIC 2 o el valor en
uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable
se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la
medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos 0 pasivos idénticos
gue la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo

(Vease pagina siguiente)
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La preparacion de los estados financieros conforme a la NIIF exige el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan ias areas que implican
un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para la elaboracion de los estados financieros.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de los montos estimados por la Administracion.

Aplicacion de NIIF nuevas y revisadas que son efectivas obligatoriamente en el afio
actual

(a) NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de arrendamiento y
tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un activo
identificado es controlado por el cliente. La diferenciacidon entre arrendamiento operativo y
arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del arrendador y es reemplazada
por un modelo en el cual el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser
reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aqueltas con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al costo
(sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado
por cualquier remedicion del pasivo det arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente
medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha.

Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asi como el impacto
de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicidn, la clasificacién de los flujos de
caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son presentados
como flujos de caja de actividades de operacién también tendrd impacto. De acuerdo con el
modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos en principal e interés los cuales
seran presentados como flujos de caja de actividades de financiamiento y de operacion,
respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los
requerimientos de NIC 17 para la contabilidad def arrendador y continda con el requerimiento de
clasificar el arrendamiento como operativo o financiero. Extensas revelaciones son regueridas
con NIIF 16.

La adopcién de la NIIF 16 no generd los ajustes de re-expresién de las cifras de los estados
financieros al 31 de diciembre 2019 y al 1 de enero de 2019.

(3)
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Modificaciones a la NIIF 9: Caracteristicas de prepago con compensaciéon negativa

Las maodificaciones a la NIIF 9 aclaran que con el propdsito de evaluar si una caracteristica de
prepago cumple la condicién SPPI (Unicamente pagos de capital intereses), la parte que ejerce la
opcién puede pagar o recibir una compensacion razonable por el prepago, cualquiera que sea la
razdbn para el pago adelantado. En otras palabras, las caracteristicas de prepago con
compensacion negativa no fallan automaticamente la evaluacion de SPPI.

Existen disposiciones especificas de transicion dependiendo de cuando las modificaciones se
aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacién inicial de la NIIF 9,

La Administracion de la Compatfiia considera que la adopcion de dicha modificacion no ha tenide
ningun impacto material en las revelaciones o en los valores informados en los estados
financleros.

Modificaciones a la NIC 28 Participaciones de largo plazo en Asociadas y Negocios
Conjuntos.

Las modificaciones establecen que una entidad aplicara también la NIIF 9 incluyendo sus requisitos
por deterioro, aplica a otros instrumentos financieros en una asociada o negocio conjunto al cual
no es aplicable el métode de participacidn.

Esto incluye participaciones a largo plazo que, en sustancia, forman parte de las inversiones netas
en una asociada ¢ negecio conjunte. La Entidad aplica NIIF 9 a dichas participaciones de largo
plazo a las gue previamente aplicaba la NIC 28. Al aplicar la NIIF 9, ia Entidad no toma en cuenta
ningin ajuste al importe en libros de las participaciones a largo plazo requeridas por fa NIC 28
(por ejemplo, ajustes al importe en libros de participaciones a largo plazo surgidas de la
asignacion de pérdidas de la entidad participada o fa evaluacion de deterioro conforme a NIC 28).

La Administracion de la Compafiia considera que la adopcion de dicha madificacion no ha tenido

ningun impacto material en las revelaciones o en los valores informados en los estados
financieros.

Mejoras anuales a 1as NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que son
obligatoriamente efectivas para la Compafiia y que se detallan a continuacion:

« NIIF 3 Combinacion de Negocios - clarifica que una entidad debe efectuar una remedicion
de sus intereses previamente mantenidos en una operacion conjunta cuando obtiene ¢l
control del negocio,

» NIIF 11 Acuerdos Conjuntos — clarifica que una entidad no debe efectuar la remedicion
de sus intereses mantenidos previamente en una operacion conjunta cuando obtiene
control conjunto del negocio.

(véase pagina siguiente)
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» NIC 12 Impuesto a las Ganancias — clarifica que una entidad registra de la misma forma
todas las consecuencias impositivas gue resulten de pagos de dividendos.

» NIC 23 Costos de Financiamiento — clarifica que una entidad debe considerar como parte
de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente efectuado para desarrollar
un activo, cuando el activo esta listo para el uso pretendido o su venta.

La Administracion de la Compafiia considera que la adopcién de dichas modificaciones no ha
tenido ningun impacto material en las revelaciones o en los valores informados en los estados
financieros.

Madificaciones a la NIC 19: Modificacion, reduccion o liquidacion de Planes de
beneficios de empleados

Las modificaciones ciarifican que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida por la
liquidacion) se calcula mediante la medicién del pasivo (active) por beneficios definidos utilizando
supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y activos del plan antes y después
de la modificacion del plan {0 reduccién o liquidacion), pero ignorando el efecto del techo de
activo (que pueden surgir cuando el plan de beneficio definido esta en una posicion excedente).
NIC 19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar de la
modificacién del plan (o reduccién o liquidacién) se determina en una segunda etapa y se
reconoce en ia manera normal en otro resultado integral.

Los pérrafos que se refieren a la medicidn del costo de servicio actual y el interés neto sobre el
pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han modificado. La Compafiia ahora esta
requerida a utilizar supuestos actualizados de esta nueva medicién para determinar el costo de
servicio actual y de interés neto durante el resto del perfodo de informacién después cambio en
el plan.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan clarc que, para periodos posteriores a la
modificacion del plan, el interés neto se calcula multiplicando el pasivo (activo) por beneficios
definidos neto segun la establecida en la NIC 19, con la tasa de descuento utilizada en la nueva
medicion (teniendo también en cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre
el pasivo (activo) neto por beneficios definidos).

La Administracion de la Compafiia considera que la adopcion de dicha modificacion no ha tenido
mngun impacto material en las revelaciones o en los valores informados en los estados
financieros.

(Véase pagina siguiente)
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CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicion de la
NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias. Establece que una entidad determinard si considerara cada tratamiento impositivo
incierto por separado o en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos inciertos sobre la
base del enfoque que mejor prediga la resolucién de la incertidumbre. Adicionalmente, establece
que una entidad considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento
impositivo incierto y reflejara el resuitado de dicha evaluacion en la determinacion de la ganancia

fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no
utilizados y tasas fiscales.

La Administracién de la Compania considera que la adopcién de dicha interpretacion no ha tenido
ninguin impacto material en las revelaciones o en los valores informados en los estados
financieros.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero ain no efectivas

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero atin no son efectivas:

Efectiva a partir

Titulo de periodos que
inicien en o
después de

=
=
—
Tt

|

Marco conceptual Modificaciones a referencias en el Enero 1, 2020
Marco Conceptual en las Normas NIIF

Madificaciones a [a NITF 10 y NIC Venta o aportacion de Activos entre Postergada

28 un Inversor y su Asociada o Negocio indefinidamente
Conjunto

NIC1yNIC8 Definicion de Material Enerc 1, 2020

NIIF 3 Definicion de negocio. Enero 1, 2020

NIIF 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4 Enero 1, 2021

“Contratos de Seguros”

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

(Véase pagina siguiente)
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Modificaciones a referencias al Marco Conceptual de las NIIF

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entro en vigor en su publicacion el 29 de marzo de
2018, ef IASB también emitio las Modificaciones a fas Referencias al Marco Conceptual de las
Normas NIIF, Ef documento conliene modificaciones para las NIIF 2, NITF 3, NITF 6, NITF 14, NIC
1, NIC 8 NIC 34, MIC 37, NIC 38, CINIIF 12, CINIIF 19, CINTIF 20, CINITF 22 y SIC 32.

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos respecto @ /as
referencias al marco conceptual de manera qgue se refieran al Marco Conceptual revisado.
Algunos pronunciamientos solo se actualizan para indicar 8 cudl version se refieren (al Marco
TASC adoptado por ef IASB en 2001, ef Marco IASE de 2010 o ef Marco revisado def 2018) o para
indicar que fas definiciones en fa Norma no se han actualizado con nuevas definiciones
desarrofladas en ef Marco Conceptual revisado.

Las modificaciones, gue en reafidad son actualizaciones, son efectivas para periodos anuales que
cormiencen en o después del 1 de enero de 2020, con adopcion anticipada permitida.

La Administracion de la Compafiia estima que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro
no tendra impacto significative en los estados financieros.

Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 Venta o aportacion de Activos entre un Inversor
y su Asociada o Negocio Conjunto

Las medificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 tratan con situaciones donde hay una venta o
contribucién de activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto. Especificamente,
las madificaciones establecen gue las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control
de una subsidiaria que no contiene un negocio en una transaccién con una asociada o un negocio
conjunto que se contabiliza utilizando el método de participacidn, se reconocen en los resultados
de la controladora solo en la medida de la participacion de los inversionistas no relacionados en
esa asociada o negocio conjunto. Del mismo modo, las ganancias y pérdidas resultantes de [a
remedicion de las inversiones retenidas en cualquier antigua subsidiaria {que se ha convertido en
una asociada o un negocio conjunto que se contabiliza utilizando el método de participacion) al
valor razonable, se reconocen en los resultados de la controladora anterior, solo en la medida de
la participacion de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada 0 negocio conjunto.

La fecha de entrada en vigor de las modificaciones atn no ha sido fijada por el IASB; sin embargo,
se permite la aplicacion anticipada.

La Administracion de la Compafiia estima que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro
no tendra impacto significative en los estados financieros.

(Véase pagina siguiente)
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Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8 Definicion de materialidad

Las modificaciones tienen &f objetivo de simplificar la definicion de materialidad contenida en /a
NIC 1, haciéndola mds facil de entender y no tienen por objetivo alterar el concepto subyacente
de materialidad en las NIIF. Fl concepto de oscurecer informacion material con informacion
inmaterial se ha incluido en la nueva definicion.

£l limite para la materialidad gue influye a los usuarios se ha cambiado de "podria influir” a "podria
esperarse razonablemente que influya”.

La definicion de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia a la definicion
de materialidad en la NIC 1. Ademds, el TASB modificd otras normas y ef Marco Corrceptual que
contenian una definicidn de materialidad o referencia al término materialidad para garantizar la
consistencia.

La modificacion se aplicard prospectivamente para perfodos de reporte que corniencen en o
después del 1 de enero de 2020, con aplicacidn anticipada permitida.

La Administracién de la Compaiiia estima que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro
no tendra impacto significativo en los estados financieros.

Modificaciones a la NIIF 3 Definicion de un negocio

Las modificaciones aclaran gue, mientras los negocios usualmente tienen salidas {outputs}, las
salidas no son requeridas para que una serie de actividades y activos integrados califiquen como
un negocio. Para ser considerado como un negocio, una serie de actividades y activos adquiridos
deben incluir, como minimo, una entrada y un proceso sustancial que juntos contribuyan
significativamente a la capacidad de generar salidas.

Se proporciona guia adicional que ayuda a determinar si un proceso sustancial ha sido adquirido,

Las madificaciones introducen una prueba opcional de concentracién para simplificar 1a evaluacion
para identificar si una serie de actividades y activos adquiridos no es un negocio. De acuerdo
con esta prueba opcional, una serie de actividades y activos adquiridos ne es un negocio si
sustancialmente todo el valor razonable de los actives brutos adquiridos se concentra en un activo
identificable Unico o un grupo de activos similares.

Las modificaciones se aplican prospectivamente a todas las combinaciones de negocios y
adquisiciones de activos cuya fecha de adquisicion sea en o después del primer periodo de reporte
comenzado en o después del 1 de enero de 2020, con adopcion anticipada permitida.

La Administracién de la Compafiia estima que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro
no tendra impacto significativo en los estados financieros.

{Véase pagina siguiente)
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NIIF 17 Contratos de Seguro

La NIIF 17 establece los principios para el reconocimiento, medicién, presentacion y revelacion
de los contratos de seguro y reemplaza a la NIIF 4 Contratos de seguro.

La NIIF 17 describe un modelo general, que se modifica para los contratos de seguro con
caracteristicas de participacion directa, que se describe como el enfoque de tarifa variable. El
modelo general se simplifica si se cumplen ciertos criterios al medir la responsabilidad de la
cobertura restante mediante el método de asignacion de primas.

El modelo general utilizard los supuestos actuales para estimar e! valor, el tiempo y la
incertidumbre de los flujos de efectivo futuros y medira explicitamente el costo de esa
incertidumbre, toma en cuenta las tasas de interés del mercado y el impacto de las opciones y
garantias de los asegurados.

La Norma es efectiva para los periodos anuales que comienzan en o partit del 1 de enero de
2021, con aplicacion anticipada permitida. Se aplica retrospectivamente a menos que no sea
factible, en cuyo caso se aplica el enfoque retrospectivo modificado o el enfoque de valor
razonable. Un borrador de los cambios a la NIIF 17 aborda las preocupaciones y dificultades de
implementacion que se identificaron después de la publicacién de la NIIF 17. Uno de los
principales cambios propuestos es el aplazamiento de ia fecha de aplicacion inicial de la NIIF 17
por un afio, & los periodos de reporte que inicien en o después del 1 de enero de 2022.

De acuerdo con los requisitos de transician, fa fecha de la aplicacion inicial es el comienzo del
periodo de informe anual en el que la entidad aplica la Norma por primera vez y, la fecha de
transicion es el comienzo del periodo inmediatamente anterior a la fecha de la aplicacidn inicial.

La Administracién de la Compaiiia estima que Ia aplicacién de esta Norma en el futuro no tendra
impacto significativo en los estados financieros.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econdémico primario donde opera
la Compafiia (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en dolares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacion
de la Compaiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses,

Informacion financiera por segmentos
Los estados financieros adjuntos presentan informacion de los segmentos del negocio de

ECUATORIANA DE GRANOS S.A. ECUAGRAN al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los mismos que

incluyen los ingresos y costos derivados de las transacciones operativas de Ja compafiia, incluidos
en base a la NIIF 8 (segmentos de pperacdion) Véase Nota 25.
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Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depésitos a la vista en
bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de tres

meses 0 menos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activas y pasivos financieros

2.5.1 Clasificacion

La Compafia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”,
“activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponible para la

venta”.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorfas: “pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La dasificacion depende
del propdsito para €l cual se adquirieron los activos o se contrataron los pasivos.

La Administracion determina la clasificacién de sus activos y pasivos finarncieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2019 la Compafila mantuvo activos financieros en las categorias de,
“préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”. De
igual forma, la Compafila mantuvo pasivos financieros en la categoria de “Otros pasivos
financieros”. Las caracteristicas de las mencionadas categorias se explican a continuacion:

a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar comerciales,
cuentas por cobrar compafiias y partes relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos 0 determinables y gue no cotizan en
un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por ios de vencimiento mayor
a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera que se presentan como
activos no corrientes,

b)Y Activos financieros mantenidos hasta su vencitmiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo que
la Administracion tiene la intencién y capacidad de mantener hasta su vencimiento.

Los certificados de depésitos mantenidos hasta su vencimiento se incluyen como parte de los
activos corrientes, debide a que cuenta con un vencimiento inferior a 12 meses a partir de la
fecha del estado de situacion financiera.

(Véase pagina siguiente)
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c)

Otros pasivos financreros

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar, obligaciones
financieras y comerciales, cuentas por pagar compafiias y partes relacionadas y otras cuentas
por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimientos mayores a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

a)

b)

<)

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo
o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccién, si el activo o pasivo financiero no es designado como de
valor razonable a través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compaitia valoriza los mismos como se describe a continuacién.

Medicién posterior -

i. Cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimientc inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de intereses efectivo, cuando el crédito se amplia mas
alla de las condiciones de crédito normales.

jii. Otros pasivos financieros: Son obligaciones de pago por préstamos recibidos de sus
accionistas, Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. No
obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el
importe culmine o se espere recibir en el corto plazo y/o el efecto de actualizar no sea
significativo, se valoran por su valor nominal.

2.5.3 Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir de sus flujos de
efectivos expiran o se transfieren a un tercero y la Compaiiia ha transferido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones de la Compafiia se han liquidado.

2.5.4 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el
estado de situacion financiera, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los
importes reconocidos, y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por el neto, o de realizar el
activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

(11)
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Inventarios

Los inventarios se registran al costo promedio y no exceden et valor neto de realizacion. Las
importaciones en transito son registradas al costo segln factura mas los gastos de nacionalizacién
incurridos. Las pérdidas que pudieran existir son registradas en resultados del afio.

Pagos anticipados

Estan registrados conforme a las fechas de los desembolsos. Los anticipos a proveedores, son
fiquidados cuando los bienes o servicios son recibidos. Las pélizas de seguros son amortizadas en
fineas recta considerando su plazo de vigencia.

Impuestos y retenciones

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la Renta que seran recuperadas en
un periodo menor a 12 meses y crédito del impuesto al valor agregado efectuado por terceros.
Cuando la Administracion estima que dichos saldos no podran ser recuperados se cargan a los
resultados del afo.

Propiedades, planta y equipos

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipos
se miden iniciaimente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento
y la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacidén de la ubicacién del activo, Adicionalmente, se considera como parte del costo de
los activos, los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construccidn de
activos calificados,

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo —Después del reconocimiento
inicial, las propledades, planta y equipos son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en e periodo en que se
producen.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion — A partir del afio 2010
después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipe son presentados a sus vaiores
revaluados menos 1a depreciacion acumuiada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro de valor., Las revaluaciones se efectlan periddicamente.

Cualquier aumento en la revaluacion de propiedades, planta y equipo se reconoce en otro
resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de superavit por revalto
de propiedades, pilanta y equipo. Una disminucion del valor en libros de la revaluacién de la
propiedad, planta y equipo es registrada en resuitados.
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Método de depreciacion y vidas tiles - El costo o valor revaluado de propiedades, planta y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida atil estimada, valor residual
y métado de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipos y su
respectiva tasa de depreciacion,

Descripcion del bien Tasas
tdificios y planta de silos 1,05%
Egquipos e instalaciones 2,86%
Muebles y enseres 10%
Equipos de computacion 33,33%
Vehiculos 20%

Al 31 de diciembre del 2019, la Companfia mantiene registrado como usc de valor, e costo
revaluado, para ciertas clases de saldos de sus propiedades y equipos neto. La Compafiia en
estricto cumplimiento a los establecido por 1a Superintendencia de Compafiias Valores y Seguros,
efectud la aplicacion obligatoria de la Norma Internacional Informacion Financiera No. 1
(Adapcidn por primera vez de las NIIF) a pattir de enero 1 del afio 2010, teniendo como pericdo
de transicion el afio 2009. La Norma Internacional de Contabilidad No. 16 {(Propiedades, Planta y
Equipo), establece que los elementos de las propiedades deban revaluarse, cuando experimentan
cambios significativos y volatiles en su valor, o en periodos de cada 3 a 5 afios para activos que
experimenten vartaciones insignificantes.

La Administracidn de la Compafiia ha establecido procedimientos que le permitan asegurarse de
gue sus activos estan contabilizados por un importe que no sea superior a su valor recuperable,
para lo cual en el afio 2019, efectud una nueva valoracion, determinandose que los activos no se
encuentran contabilizados por encima de su importe recuperable, cumpliendo de esta manera
que cuando su importe en libro exceda el importe que pueda recuperarse (utilizacion o venta)
por lo gue debera reconocerse una perdida por deterioro.

Retiro o venta de propiedades, planta y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro
0 venta de una partida de propiedades, planta y equipos es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

(Véase pégina siguiente)
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Activos Intangibles

Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo menos la
amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacion se
reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida dtil estimada.

La vida atil estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. Los
activos intangibles con vida Util indefinida gue son adquiridos separadamente se registran al costo
menos cualquier pérdida por deterioro acumulada.

Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicion,
o cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros de su uso o disposicién. Las ganancias o
pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo intangible, medidas como la diferencia entre
los ingresos netos provenientes de la venta y el importe en libros del activo se reconocen en el
resultado det periodo al momento en que el activo es dado de baja.

Método de amortizacion y vidas dtiles - La amortizacién de ios activos intangibles se carga
a resultados sobre sus vidas Utiles utilizando et método de linea recta. La vida Util estimada, valor
residual y método de amortizacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en e| estimado registrado sobre una base prospectiva,

La vida util de un activo intangible es finita o indefinida. La vida Util de un activo intangible que
surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederd el periodo de esos derechos,
pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el
activo. Los activos intangibles de vida atil indefinida no se amortizan, pero se evallan por
deterioro anualmente y cuando exista indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de fa Compaiia es igual a cero.

Deterioro de activos

2.11.1 Deterioro de cuentas por cobrar

La Compaifiia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerde con los términos originaies de las mismas. La
existencia de dificuitades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que e
deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta 0 mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado, El deterioro para cubrir pérdidas se
establece por el importe de la pérdida que se valora como la diferencia entre el importe en libros
del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminucion
se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocid dicho

deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales a la reversion de la pérdida
previamente reconocida.
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2.11.2 Deterioro de activos no financieros (Propiedades, planta y equipo e intangibles)

2,12

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, planta y equipo e intangibles,
para determinar si existen indicios de que esos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro
de valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe
recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en
libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe
recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo (o
grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacidn revisada de su valor
recuperable, sin superar el importe que habria sido determinado si no se hubiera reconocido
ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos) en afios anteriores. Una
reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resuitados.

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los impuestos
se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas
reconocidas en ef ofro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este caso, el
impuesto también se reconoce el otro resultado integral o directamente en patrimonio neto,
respectivamente.

impuesto corriente

El cargo por impuesto a la Renta corriente se calcuta mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables del 25% y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en
el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen que las companiias
cuyos accionistas se encuentran en paraisos fiscales deberan utilizar una tasa de impuesto del
28%; aquellas empresas que se encuentren en la categoria de micro y pequefias empresas o
exportadoras habituales aplicaran una tasa de Impuestos del 22% sobre las utilidades gravables.
Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio
fiscal se mantenga o incremente el empleo.

Impuesto diferido

El impuesto a la Renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. Ei impuesto a la Renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promuigadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la Renta diferido activo se realice
o &f Impuesto a la Renta pasivo se pague.

(Véase pagina siguiente)
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Los impuestos a la Renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la Renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes
y cuando los impuestos a la Renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

Al 31 de diciembre del 2019, la Compaiiia ha determinado la existencia de diferencias temporarias
entre sus bases tributarias de activos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros preparados bajo NIIF. (Véase Nota 21.3).

2.13 Beneficios a los empleados
2.13.1 Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacidon financiera y corresponden
principalmente a:

(i) Participacién a fos frabajadores: Calculada en funcion del 15% de la utilidad contable anual
antes del impuesto a la Renta, seg(n la establecido por la legislacion ecuatoriana vigente.
Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los
gastos administrativos en funcién de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(i} Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios a la seguridad social: Se provisionan y pagan
de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

2.13.2 Beneficios de largo plazo

Reserva para jubilacion patronal y desahiucio (no fondeados)

La Compafiia tiene un plan de beneficio definido para jubifacion patronal, normado y requerido
por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo con las leyes vigentes, en los
casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador benificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a
la ditima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
empresa ¢ empleador, este beneficio se denomina desahucio.

{Véase pagina siguiente)
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La Compaifiia determina anualmente 1a provision para jubilacion patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, ef
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 8.21% (2018: 7.72%)
anual equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad, los cuales estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos
que se aproximan a los términos de las obligaciones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicies, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre ofras.

Las ganancias y pérdidas actuariales y los efectos de reducciones y liquidaciones anticipadas que
surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan
a otros resultados integrales en el periodo que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando
para la Compaiiia.

Participacion a los trabajadores

El 15% de la utilidad anual que la Compafiia debe reconocer en concepto de participacion a los
trabajadores es registrado con carga a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base
en las sumas por pagar exigibles.

Provisiones corrientes

La Compaiiia registra provisiones cuando: i) existe una obligacidn presente, yva sea legal ©
implicita, como resultados de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser necesario una salida de
recursos para liquidar la obligacion y fii) e monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
yeconocidos como provision son la mejor estimacion de ta Compafiia, a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones corrientes con cargo a resultados
corresponden principalmente a los conceptos registrados en el rubro otros pasivos y provisiones,

Distribucion de dividendos
La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconccen como pasivos corrientes

en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas
de la Compaiiia.
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Reconocimiento de ingresos y gastos

2.17.1 Ingresos relacionados con la operacion

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los
productos en el curso normal de las operaciones de la Compafiia. Los ingresos se muestran netos
de impuestos, develuciones y descuentos ctorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan hacia la Compaifiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafia hace la
entrega de sus productos al comprador y en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de elios, ni a
mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la Compafiia ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

2.17.2. Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo, esto se reconocen a medida en que se incurren
independientemente de fa fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de la
base contable de acumulacién (devengo) en ia NIC 1 “Presentacién de estados financieros”.

3. ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

3.1 Estimados y criterios contables criticos

La preparacion de estados financieros requiere que la Compaitia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en [a
experiencia histdrica, cambios en el mercado e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente a situacion financiera y los resultados de la Compafiia
y/o las requieren un alto grado de juicio por parte de las Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

a) Obligaciones por beneficios a empleados — Reserva para jubilacion patronal y desahucio

(Véase pagina siguiente)
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El valor presente de las obligaciones por planes de pension depende de un numero de
factores que se determinan sobre bases actuariales usando un nimero de supuestos. Los
supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de descuenta.
Cualquier cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de fa obligacion
por planes de pension.

Otros supuestos claves para establecer las abligaciones por planes pensién se basan en
partes en las condiciones actuales del mercado.

b) Propiedades, planta y equipos e Intangibles

La determinacion de las vidas Utiles de propiedades, planta y equipos vy los plazos de
amortizacion de los intangibles que se evallian al cierre de cada afio.

¢) Impuesto 3 la Renta diferido

La Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que todas
las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de sus activos y pasivos se
revertirdn en el futuro. Véase Nota 21.3.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compatfiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado, riesgo de liquidez, riesgo de crédito v riesgo de capitalizacion. La planificacién general
de gestion de riesgo de la Compafiia se encuentra enfocada principalmente en lo impredecible de
los mercados financieros, es por esto que trata de minimizar estos riesgos y los potenciales
efectos adversos en el desempefio de la Compaiiia.

La Administracion de riesgos se efectda a través de analisis que realiza el modelo de negocio y
factibilidad {MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite minimizar el riesgo sino
que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe invertir y que retorno se alcanzaria,
todo esto acompanado de politicas, procedimientos internos de crédito, cuentas por cobrar,
cuentas por pagar y una de serie de convenios realizados con proveedores de materia prima,
material de empaques de los productos mas Rentables para beneficiarnos de las condiciones de
precios que nos hacen mas competitivos en el mercado, ya sea con pagos anticipados u otros
mecanismos.

A continuacion, se presenta los principales riesgos financieros a los que estd expuesta la
Compafiia:

4.1.1 Riesgo de mercado

Corresponde a los riesgos asociados con los cambios en las tasas de cambio monetario y en los
cambios en las tasas de interés.

(Véase pagina siguiente)
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ECUATORIANA DE GRANOS S.A. ECUAGRAN

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en dolares estadounidenses)

a) Riesgo de tasa de interés:

Es el riesgo de fluctuacion del valor razonable del flujo de efectivo futuro de un instrumento
financiero, debido a cambios en las tasas de interés del mercado, la exposicion de este riesgo
esta principaimente relacionada con las obligaciones con diferentes entidades.

En sus operaciones activas y pasivas tiene pactado tasas de interes fijas.

b) Riesgo de tipo de cambio:

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos v
pasivos reconocidos en moneda distinta al dolar, Las transacciones efectuadas en una moneda
diferente al dolar no constituyen un rubro importante en las operaciones de la Compafiia, por
lo tanto, la Compafiia considera que es poco probable que exista una posible pérdida originada
por este tipo de riesgo.

C) Riesgo de precio:

Periodicamente fa administracién de la Compafiia analiza 1a tendencia de los precios de
productos terminados que comercializa, tanto en el mercado nacional como internacional, asi
como la elasticidad de ia demanda. En funcién de ello efectlia un analisis de sensibilidad
evaluando el impacto en los cambios de precio bajo distintos escenarios y su impacto en los
resultados de las operaciones, a fin de adoptar estrategias apropiadas de corto y mediano
plazo.

4,1.2 Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivos provenientes de las actividades de la
Compaiiia. Para administrar la liquidez de corto plazo, fa Compafiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses,

La Compafiia prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente
en activos financieros a través de un numero adecuado de fuentes de financiamiento
comprometidas, Los vencimientos se manejan de acuerdo con la necesidad, a corto, mediano y
{argo plazo.

La Compaiiia no tiene riesgos significativos de liguidez ya gue historicamente fos flujos de
efectivos de sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus
obligaciones y sus flujos proyectados demuestran la misma tendencia.

La Compafiia durante el afio 2019 y 2018 concentrd su apalancamiento netamente con
proveedores, emision de obligaciones, papel comercial y entidades financieras. Las buenas
relaciones que se mantienen con proveedores y entidades financieras han impficado conseguir
plazos que permiten acoplar sus pagos al proceso de venta de productos que la Compafiia
mantiene.

(Véase pagina siguiente)
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ECUATORIANA DE GRANOS S.A. ECUAGRAN

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en dolares estadounidenses)

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno en el que se maneja internamente
se administra la liquidez tomando en consideracion los siguientes puntos:

« Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras que
permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una estructura
administrativa descentralizada que la soporte.

o Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion en
determinados procesos.

» La cobranza es realizada por el area dedicada especificamente a cobranzas, drea de ventas
y area juridica.

+ Otorgamiento de descuentos financieros que incentiven la venta de contado en clientes con
volimenes altos de compra lo cual contribuye a su vez a la liquidez y disminucion del riesgo
crediticio.

Al 31 de diciembre de 2019 el efectivo y equivalente de efectivo es 0.07 veces el total del pasivo
corriente.

4.1.3 Riesgos de Crédito

4.2

Es el riesgo de gue una contraparte no cumpla con las obligaciones determinadas en un activo
financiero o contrato suscrito con un cliente, o que lleva a una pérdida financiera.

El riesgo relacionado con sus actividades operacicnaies es relativamente bajo en vista que no
mantienen saldos por cobrar. El riesgo de crédito se concentra en las cuentas por cobrar a partes

relacionadas, originadas en préstamos otorgados a largo plazo. Estos se encuentran sustentados
en contratos.

La Administracién considera que estos riesgos se encuentran mitigados y no requieren provision
pard cuentas incobrables.

Riesgos de capitalizacion
{a Gerencia administra las bases de capital para cubrir los riesgos inherentes en su actividad, v

de esta forma asegurar que pueda continuar como negocio en marcha, esta estrategia se ha
mantenido constante desde afos anteriores.,

(21)



ECUATORIANA DE GRANOS 5.A. ECUAGRAN

NOTAS E)S_PLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresados en ddlares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Compasicion:
2019 2018
Caja 2,149 3,913
Bancos (i) 2,241,874 1,336,206
2,244,023 1,340,119

(i} Al31 dediciembre de 2019 y 2018, las instituciones financieras con las que mantienen saldos

son:
2019 2018

Banco Bolivariano Cta. Corriente No. 000-522558-5 2,113,067 167,075
Banco Promerica Cta. Corriente No. 01-03210201-4 109,092 1,152,379
Banco Promerica Cta. Cortiente No.Q1-03945701-2 5 118
Banco Pacifico Cta. Corriente No. 0029998-7 19,381 3,294
Banco Internacional Cta. Cormriente No. 000-062169-7 329 3,708
Banco Pichincha Cta. Corriente No. 3003417404 - 9,632

2,241,874 1,336,206

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO

En el afio 2019 y 2018 los certificados de depdsitos son los que se detallan a continuacion, con
sus respectivas garantias:

Tasas
Financieras No. Operacién Plazo en dias anuales de —-""“—Feid.]af de MFeqha de 2019
B - inicio  vendmiento
rendimiento
Banco Bolivariano C.A. 1540356 181 6% 15/11/2019 14/5/2020 1,700,000
Banco Bolivariano C.A, 313783 119 3.00%  20/12/2019 17/4/2020 1,200,000
Banco Pichincha C.A. 2062354 360 7.00%  29/10/2019 23/10/2020 669,056
Fiduamericas S.A. 9386035 365 28.27%  1/11/2019 31/10/2020 510
3,569,566

(Véase pagina siguiente)
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ECUATORIANA DE GRANOS S.A. ECUAGRAN

NOTAS E)EPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Tasas
_ ., , === Fechade Fechade
Financieras No. Operacion Plazo en dias anua_ﬂe; de nicio vencmiento 018
rendimiento
Banco Bolivariano C.A. 1546166 91 5% 26/12/2018 27/3/2019 1,200,000
Banco Bolivariano C.A. 1540356 181 4.50% 20/11/2018 20/5/2018 1,700,000
Banco Bolivariano C.A. 1545227 91 450%  17/12/2018 18/3/2019 206,750
Banco Pichincha C.A. 2062354 122 5.50%  15/10/2018 14/2/2019 650,000
Fiduamericas S.A. 9386035 S/F 28.27%  1/12/2018 S/F 1,594,038
5‘350=788
Los certificados de depdsitos se encuentran en garantia de:
Préstamo de Delcorp S.A. (Vease Nota 22.1).
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES, NETO
Composicion:
2019 2018
Cuentas por cobrar dientes locales 1,294,723 1,657,382
Cuentas por cobrar dientes del exterior 231,382 249,256
(-) Provisién de cuentas incobrables (2,173) (2,173)
1,523,032 1,904,465

Los clientes por cobrar representan facturaciéon por ventas a clientes de trigo y servicios de
almacenaje, las cuales no generan intereses y tienen vencimientos de 30 dias plazo.

La antigliedad de cartera por cobrar clientes por los afios terminado al 31 de diciembre 2019 y
2018 se detalla a continuacion:

201 2018
Locales Exterior Locales Exderigr

Por vencer - 47 286 560,789 116,717
Vencido:
1230 dizs 298,445 - 174,982 14216
31 a6 dias 173,558 21,525 383,593 4,330
61 390 dias 259,342 - 2,78 0
Mas de 90 dias 562,808 162,571 535,290 77,673

1294723 231,382 1,657 382 249,256
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ECUATORIANA DE GRANOS S.A. ECUAGRAN

NOTAS E)SUPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en ddlares estadounidenses)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2019 2018
Otras cuentas por cobrar 156,545 776,952
Funcionarios y empleados (i) 326,507 292,127
Anticipo a proveedores 364,377 43,392
Otros 59,934 7,113
907,363 1,119,584

(i) Al 31 de diciembre de 2019 corresponde principalmente a préstamos entregados a los
administradores de Ecuagran por US$ 193,859 (2018: US$ 193,859).

INVENTARIOS
Compaosicion:
201 2018
Productos terminados (i}
Trigo 3,462,667 6,853,781
Fertilizantes 2,287,534 153,242
Granos secos 153,240 3,865,296
Descecho cebada inadecuada 16,206 16,206
En transito 9,637,216 6,117,448
Repuestos (i) 18,109 16,637
15,574,972 17,022,610

(i) Una porcidn de los inventarios se encuentran en garantia por las emisiones de obligaciones,

PAGOS ANTICIPADOS
Composicion:
Q19 2018
Seguros pagados 197,117 192,851
Otros 35,246 49,096
232,363 241,947

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO
Composicién y movimiento:

{Véase pagina siguiente)
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ECUATORIANA DE GRANOS S.A. ECUAGRAN

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en dolares estadounidenses)

(i) Hipoteca abierta. - Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los terrenos, edificios, planta de
silos, equipos e instalaciones por US$ 15,400,000 se encuentran entregados en garantia de
obligaciones financieras propias v las aquellas contraidas por el accionista mayoritario de la
Compaiiia a favor de NITRON GROUP CORPORATION. (Véase Nota 15).

ACTIVOS INTANGIBLES

Composicion:

018 2018
Programa de computacion 299,438 279,332
(-) Amortizacion acumulada (284,935) (261,928)
Subtotal (i) 14,503 17,404
Otros 1,899 1,899
Total 16,402 19,303

(i) Elmovimiento de los activos intangibles en el estado de situacion financiera fue como sigue:

2019 2018
Satdo neto al inicio de afio 279,332 260,297
{+) Adiciones 20,106 19,034
(-) Amortizaciones del afio (284,935) (261,928)
saldo neto al final del afio 14,503 17,404

ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTE

Representa principalmente préstamos otorgados en afios anteriores al Gerente General de Ia
Compaiiia, el cual no genera interés.

INVERSIONES EN ACCIONES

% de
2
Participacion 2018 2016
Sepyman S.A, 0.79% 280,435 -
Retratorec S.A. 0.79% 7,786 25,001
Electroquil S.A. 0.00% 1,001 4,381
Total 289,222 29,382

Al 31 de diciembre, las acciones de Retratorec S.A., cotizan en Bolsa de Valores de Guayaquil y
Electroquil S.A., no cotizan. Ambas compafiias se encuentran domiciliadas en Ecuador.
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ECUATORIANA DE GRANOS S.A. ECUAGRAN

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en délares estadounidenses)

OBLIGACIONES FINANCIERAS Y COMERCIALES

Compasicion:
2019 2018
Corriente;
igaciones financieras;
Letras de cambio (i) 8,126,042 6,484,118
Pagaré - (i} 375,100
Contrato de reventa derecho fiduciario (jii} 1,185,851 1,450,000
Interés contrato de reventa derecho fiduciario - 96,627
Préstamo Instituciones financieras (iv) 957,144 957,556
Interés préstamo instituciones financieras 6,222 5,677
[¢3] 10,275,259 9,369,078
3 erc
Decevaie (v) (2) 2,574,003 26,496,937
Costo de transaccién de facturas comerciales - (519,017}
2,574,003 25,677,920
Obligaciones emitidas
Emisidn de obligaciones {vi) (3) 4,043,750 3,195,000
Costos de emisién de obligaciones (334,406) {433,604)
3,709,341 2,761,396
Factoring
Factoring (vi} 4 369,267 -
Factoring costo 16,321 -
385,588 -
Total corriente 16,944,191 38,108,394
No corriente:
Obligaciones fi ras
Contrato de reventa derecho fidudiario (iii} 420,700 250,000
Interés contrato de reventa derecho fiduciario - 250
(1) 420,700 250,250
E L merch
Costo de transaccién de facturas comerciales (249,116) (204,275)
bligaciones emiti
Emision de obligaciones (vi} {3) 5,975,000 6,318,750
Total no corriente 6,146,584 6,364,725

(Véase pagina siguiente)
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
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(if)

(i)

(v)

(v)

ISSPOL. - Son abligacion adquirida para capital de trabajo durante el 2019 con vencimiento
en el primer y segundo semestre dei 2020. Las obligaciones del 2017 fueron canceladas
durante el 2019,

Banco del Pichincha C.A.- Préstamos para capital de trabajo por US$ 981.000, con tasa de
interés anual del 8.95%.

Decevale, ~Son facturas comerciales negociables a nombre de la compania Ecuatoriana de
Granos S.A Ecuagran, para ser negociadas en el mercado de valores del pais, con el
proposito de obtener liquidez inmediata.

Emisidn de obligaciones

Tercera Emision de Obligacion fue cancelada en su totalidad al 17 de diciembre de 2019.

Cuarta Emisién de Obligacidn. - Son obligaciones por US$ 7,000,000 en titulo valores al
portador: Clase "A" por USD$ 1,000,000 a 1440 dias plazo, Clase "B" por USD$
1,000,000 a 1448 dias plazo y Clase "C" por USD$ 5,000,000 a 1800 dias plazo, con
tasa de interés fijo del 10% 8.50% y 9% anual respectivamente, con amortizacion
semestral (mas de un afio de gracia) y trimestralmente (para las clases "B" y "C")
respectivamente, de capital e interés calculados con base del afio comercial de 360 dias.
los cupones son rescatables al vencimiento y no anticipadamente. Al 2019, la compafiia
canceld un importe de US$1,500,000.

Quinta Emision de Obligaciones, — Son obligaciones por US$ 3,000,000 en titulo valores
al portador: Clase "A" por USD$ 1,500,000 a 780 dias plazo, Clase "B" por USD$
1,500,000 a 1.114 dias plazo, con tasa de interés fijo del 8.75% y 9% anual
respectivamente, con amortizacion trimestralmente de capital (para las clases "A" al
vencimiento) e interés calculados con base del afio comercial de 360 dias. Al 2019, la
compafiia canceié un importe por US$495,000,

Sexta Emision de Obligaciones. - Son Obligaciones por US$ 3,000,000 en titulos valores
al portador: Titulos Clase "A" y "B” con tasa de interés fija del 8.75% y 9% anual a
1.114 dias, con amortizacién trimestral de capital e interés calculados con base del ano
comercial de 360 dias. Los cupones son rescatables al vencimiento y no
anticipadamente.

CUENTAS POR PAGAR

Composicién:

(Véase pagina siguiente)
(31)
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201 2018
Proveedores:
Cuentas por pagar proveedores del extertor (i) 9,774,415 8,593,967
Cuentas por pagar proveedores locales {ii) 2,359,127 1,822,880
12,133,542 10,416,847

(iy Las cuentas por pagar proveedores del exterior corresponden principalmente a obligaciones

comerciales con Luzar Trading S.A,

(i) Las cuentas por pagar locales representan principalmente obligaciones comerciales

adquiridas con diversos proveedores.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2019 2018
Anticipos a clientes 1,005,704 239,750
Otros 26,240 31,832
1,031,944 271,582
PASIVOS ACUMULADOS
Composicion:
2019 2018
Beneficios sociales de Ley (i) 100,014 85,223
Patticipacion a los trabajadores 43,901 62,629
[ESS 25,644 29,666
Otros 16,431 16,643
185,990 194,161

(i} Inciuyen las provisiones realizadas por la Compafiia para €l pago del décimo tercer sueldo,

décimo cuarto sueldo, vacaciones y fondo de reserva.

(32}
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RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Composicion:

2019 2018
Provisién para jubilacion patronal 617,018 595,792
Provisién para desahucio 162,604 162,954

779,622 758,746
El movimiento de jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio fue como sigue:

2019 2018
Jubilacion patronal
Al 1 de enero 595,792 512,483
Provisién del aho 36,942 90,472
Beneficios pagados (15,716) {7,163)
Al 31 de diciembre 617,018 595,792
Desahucio
Al 1 de enero 162,954 131,788
Provision del afio 9,957 31,166
Beneficios pagados {10,307) -
Al 31 de diciembre 162,604 162,954
Las principales hipétesis actuariales usadas fueron:

2019 2018
Nimero de trabajadores 74 73
Tasa de descuento 8.21% 7.72%
Futuro incremento salarial 0.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 1.50% 1.50%
Tasa de mortalidad e invalidez T™ IESS 2002 T™ IESS 2002
Tasa de rotacion 6.42% 7.44%

(33)
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IMPUESTOS Y RETENCIONES POR COBRAR Y PAGAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el rubro de impuestos por cobrar e impuestos por pagar se

forman de la siguiente manera:

2019 2018
Saldas por ¢gbrar:
Impuesto a la salida de divisas (ISD) 541,225 581,081
Impuesto a la salida de divisas (ISD) afios anteriores 320,584 -
Retenciones en la fuente 910,192 595,717
1,772,001 1,176,798
Impuesto al valor agregado (IVA) - 10,913
1,772,001 1,187,711
2018 2018
SaldQs por padgar;
Contribucion tnica y temporal 49,841 -
Impuesto a la Renta - 326,191
impuesto al valor agregado (IVA) 70,766 101,842
Retencidn en la fuente (IVA) 17,137 15,460
Retencidn en |a fuente del Impuesto a ta Renta 26,678 23,071
164,422 466,564

IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la Renta reconocido en resuitado del afio

El impuesto a la Renta mostrado en et estado de resultados del afio 2019 corresponde al impuesto

a la Renta causado.

Conciliacion del resultado contable-tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la
Compafia, para la determinacién del impuesto a la Renta en los afios 2019 y 2018 fueron los
siguientes:

{Véase pagina siguiente)
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Utilidad antes de impuesto a la Renta

Diferencias permanentes
Mas (menos):
15% participacion a trabajadores

Dividendos exentos

Gastos no deducibles

Gastos para generar ingresos exentos
Participacion a los trabajadores atribuibles a
ingresos exerntos

Total diferencias permanentes

Diferencias temporarias

Mas (menos):

Jubilacidn patronal y desahucio (i)

Deterioros del valor de propledades, planta y equipos
Total diferencias temporarias

Utilidad gravable

Tasa de impuesto (ii)

Impuesto a la Renta causado

Anticipo minimo de impuesto a la Renta (iii)

2019 2018
292,671 410,689
(43,901) (61,603.00)

(280,360) (44,157)
599,658 384,884
500 5
41,979 6,623
610,547 696,441
(22,914) 101,020

49,638 -

26,724 101,020
637,271 797,461

25% 25%
159,318 199,365

68,455 326,191

(i) Elimpuesto a la Renta diferido activo se origina por las provisiones de jubilacion patronal y
desahucio, |as cuales podran ser deducibles inicamente et momento del pago del beneficio.

(i) La provision para impuesto a la Renta corriente se calcula mediante ia tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de

impuesto a la Renta de 25%.

(Véase péagina siguiente)
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(i) De acuerdo con lo establecido en el Art. 20 de Ja Ley Orgénica de Simplificacion y
Progresividad Tributaria, en concordancia con el Art. 41 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, establece: “El pago del impuesto podré anticiparse de forma voluntaria, y sera
equivalente al cincuenta por ciento (50%) del impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal
anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal. El valor
anticipado constituird crédito tributario para el pago del impuesto a la Renta. Las condiciones
y requisitos para el pago del anticipo voluntario se estableceran en el reglamento”,

Al 31 de diciembre de 2019, la determinacion del saldo del impuesto a la Renta por pagar fue

como sigue:
201 2018
Impuesto a la Renta causado 159,318 326,191
Menos:
(-) Tmpuesto a la salida de divisas (ISD) (i) (861,809) (581,081)
(-) Retenciones en la fuente del ejercicio fiscal (i) (910,192) {595,717}
(1,772,001) (1,176,798)
() Saldo del anticipo pendiente de pago (68,455) -
(1,840,456) (1,176,798)
Saldo a favor del contribuyente {1,681,138) (850,607}

(i} Estos rubros se presentan en los estados financieros sin compensacion. (Véase Nota 20).

Impuesto a la Renta diferido

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el impuesto a la Renta diferido corresponde 2 o siguiente:

2019 2018
Impuesto a la Renta diferido activo:
Provisidn por jubilacion patronal y desahucio (i) 48,169 25,255
Impuesto a la Renta diferido activo, neto 48,169 25,255

(Véase péagina siguiente)
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Durante los afios 2019 y 2018, el movimiento de impuesto a ta Renta diferido fue como sigue:

2015 2018

Saldo activo, neto 25,255 -
Mas, (menos):

Aumento en impuesto a la Renta diferido activo 24,113 25,255
Disminucion en impuesto a la Renta diferido activo (37) -
Reversiones efectuadas durante el periodo 2019 (1,162) -
Ingreso por impuesto a la Renta diferido activo (i) 22,914 25,255
Saldo al activo 48,169 25,255

(i} Corresponde a impuesto a a Renta diferido activo del periodo por US$ 22,914 (2018: US$
25,255)

Situacion fiscal

A la fecha de emisidn de los estados financieros, la Compafifa no ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias. Los afios 2014 al 2019 se encuentran abiertos a posibles fiscalizaciones.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principic de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare
y remita por parte de la empresa un estudic de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes
relacionadas domicitiadas en el exterior v locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe
0 US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las empresas
domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido en junio del 2019 conforme
el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la Renta
anual dedlare Jas operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos
gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estan
exentos de la referida normativa.

De acuerdo a los montos en transacciones indicados, la Compariia al 31 de diciembre de 2019,
debe presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas, el cual a la fecha de emisidn de
estos estados financieros se encuentran en proceso de elaboracion.
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21.6 Reformas tributarias

Otros asuntos - Reformas Tributarias

“Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria”: £l 31 de diciembre de 2019,
se publicd dicha Ley que contiene reformas tributarias de impuestos directos e indirectos que
apuntan a simplificar el sistema tributario y aumentar los ingresos fiscales y tiene vigencia a partir
del 1 de enero de 2020.

Un detalle de los principales cambios se detalla a continuacién:

Se efectian modificaciones en los conceptos de exencién para fa determinacion vy
fiquidacion del impuesto a la Renta:

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la Renta,
distribuidos por sociedades residentes nacionales 0 extranjeras residentes en el Ecuador,
a favor de otras sociedades nacionales. La capitatizacion de utilidades no sera considerada
como distribucién de dividendos, inclusive en los casos en los que dicha capitalizacion se
genere por efectos de Ja reinversion de utilidades en los términos definidos en el articulo
37 de esta Ley.

También estaran exentos del impuesto a la Renta las utilidades, rendimientos o beneficios
de las sociedades, fondos v fideicomisos de titufarizacion en el Ecuador, o cualguier otro
vehiculo similar, cuya actividad econdmica exclusivamente sea la inversion y administracién
de activos inmuebles. Para el efecto deberan cumplir las condiciones establecidas en esta
Ley.

Las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales,
actuarialmente formuladas por empresas espedializadas o de profesionales en la materia,
siempre que, para las segundas, se cumplan las siguientes condiciones:

a) Se refieran al personal que haya cumplido por io menos diez afios de trabajo en la
misma empresa; v,

b) Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas
especializadas en adwministracion de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de
Valores."

Las personas naturales con ingresos netos inferiores a cien mil dolares de los Estados
Unidos de América (USD$100.000,00) podran deducir sus gastos personales, de
conformidad con lo establecidc en el reglamento”.

(Véase pagina siguiente)
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. Las personas naturales que tengan ingresos netos mayores a cien mil ddlares de los
Estados Unidos de América (USD$100.000,00), podran deducir sus gastos personales de
salud por enfermedades catastroficas, raras © huérfanas debidamente certificadas o
avaladas por la autoridad sanitaria nacional competente, asi como ios gastos por los
mismos conceptos antes mencionados de sus padres, conyuge o pareja en unidn de hecho
e hijos, que no perciban ingresos gravados y que dependan de este.

Estos gastos se deducirdn sin IVA hasta el cincuenta por ciento {50%) del total de sus
ingresos gravados, sin gue supere un valor equivaiente a uno punto tres (1.3} veces Ia
fraccién bésica desgravada del impuesto a la Renta de personas naturates.

. Las sociedades gue realicen actividades econdmicas, y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a (US$1.000.000) en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una
contribucion Unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, calculada de
acuerdo 2 los ingresos declarados en el 2018 con tarifas entre el (0,10%) hasta (0,20%),
en ningun caso esta contribucién sera superior al veinte y cinco por ciento (25%) del
impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal 2018, Se incluyen los ingresos que se
encuentren bajo un régimen de impuesto a la Renta Unico. Esta contribucién no serd
aplicable para las empresas pablicas.

Esta contribucion no podra ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible
para la determinacién y liquidacion de otros tributos durante los anos 2020, 2021 y 2022.

. Los dividendos o utilidades que distribuyan las sociedades residentes o establecimientos
permanentes en el Ecuador estaran sujetos, en el ejercicio fiscal en gue se produzca dicha
distribucién, al impuesto a la Renta, conforme las siguientes disposiciones:

a) Se considerara come ingreso gravado toda distribucién a todo tipo de contribuyente,
con independencia de su residencia fiscal, excepto la distribucion que se haga a una
sociedad residente en el Ecuador o a un establecimiento permanente en el pais de una
sociedad no residente conforme lo previsto en esta Ley;

b) El ingreso gravado sera igual at cuarenta por ciento (40%) del dividendo efectivamente
distribuido;

¢) En el caso que la distribucién se realice a personas naturales residentes fiscales en el
Ecuador, el ingreso gravado referido en el numeral anterior formara parte de su Renta
global. Las sociedades que distribuyan dividendos actuaran como agentes de retencion
del impuesto aplicando una tarifa de hasta el veinte y cinco por ciento (25%) sobre
dicho ingreso gravado, conforme la resolucién que para el efecto emita el Servicio de
Rentas Internas;

d) Las socledades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no
residentes fiscales en el Ecuador, actuaréan como agentes de retencidén del impuesto
aplicando la tarifa general prevista para no residentes en esta Ley;

(Véase pagina siguiente)
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e) En el caso de que la distribucion se realice a no residentes fiscales en Ecuador vy el
beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador se aplicara
lo dispuesto en el numeral 3 de este articulo; vy,

o f) En el caso de que la sociedad que distribuye los dividendas incumpla el deber de
informar sobre su composicién societaria, se procedera a la retencion del impuesto a la
Renta, sobre los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento, con la maxima
tarifa de impuesto a la Renta aplicable a personas naturales,

Cuando una sociedad otorgue a sus benefictarios de derechos representativos de
capital, préstamos de dinero, o a alguna de sus partes relacionadas préstamos no
comerciales, esta operacion se considerard como pago de dividendos anticipados y, por
consiguiente, la sociedad debera efectuar adicionalmente la retencion correspondiente
2 la tarifa prevista para sociedades sobre el monto de la operacion. Tal retencién sera
declarada y pagada al mes siguiente de efectuada dentro de los plazos previstos en el
reglamento y constituirda crédito tributario para la sociedad en su declaracion del
impuesto a la Renta.

. Se establece un régimen impositivo, aplicable a los impuestos a fa Renta, al valor agregado
y a los consumos especiales, para microempresas, incluidos emprendedores gue cumplan
con la condicion de microempresas, y de acuerdo a las disposiciones contenidas en esta
ley. Se sujetaran a este régimen los contribuyentes considerados microempresas, incluidos
los emprendedores que cumplan con la condicién de microempresas, segin lo establecido
en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y el Reglamento
correspondiente, salvo aquellos que se encuentren sujetos al régimen impositivo
simplificado,

. Los contribuyentes previstos en este titulo, deberan sujetarse obligatoriamente a este
régimen mediante la actualizacion del Registro Unico de Contribuyentes (RUC) para lo cual
el Servicio de Rentas Internas implementara los sistemas necesarios para el efecto. Ei
Servicio de Rentas Internas rechazard la sujecion al régimen cuando no se cumplan los
requisitos establecidos en este Titulo. Sin perjuicio de lo anterior, el Servicio de Rentas
Internas podra realizar de oficio la inclusién a este Régimen, cuando el contribuyente
cumpla las condiciones establecidas para el efecto. Los contribuyentes gue se acojan a
este régimen cumpliran los deberes formales determinados en esta Ley.

Los contribuyentes determinaran el impuesto a la Renta aplicando la tarifa del dos por
ciento (2%) sobre los ingresos brutos del respectivo ejercicio fiscal exclusivamente
respecto de aquellos ingresos provenientes de la actividad empresarial. Los ingresos
percibidos por las microempresas por fuentes distintas a la actividad empresarial se
sujetaran al régimen general del impuesto a la Renta y sera de aplicacién obligatoria para
las microempresas.

(Véase pagina siguiente)
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. Se tendrd derecho a crédito tributario por el IVA pagado en las adquisiciones locales o
importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su activo fijo; o de los bienes, de
las materias primas o insumos vy de los servicios gravados con este impuesto, siempre que
tales bienes y servicios se destinen tnicamente a la produccién y comercializacion de otros
bienes y servicios gravados con este impuesto, que podré ser usado hasta en cinco (5)
anos contados desde la fecha de exigibilidad de la declaracién. Para tener derecho al
crédito tributario el valor del impuesto debera constar por separado en los respectivos
comprobantes de venta por adquisiciones directas o que se hayan reembolsado,
documentos de importacion y comprobantes de retencion. B! crédito tributario generado
por el Impuesto al Valor Agregado podra ser usado de acuerdo a lo determinado en la
presente Ley.

“Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de
Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal”: El 21 de agosto del 2018 se publicé la Ley en el
Suplemento del Registro Oficial No. 309, en la que se incluyen los principales aspectos detailados
a continuacion:

. Remision del 100% intereses, multas y recargos de obligaciones tributarias, fiscales y
aduaneras, que incorpord cuya administracién y/o recaudacién le corresponde tinicamente
al Servicio de Rentas Internas, segln los términos y condiciones establecidos por dicho
organismo

. Remisién de la totalidad de los intereses y recargos derivados de las obligaciones aduaneras
establecidas en control posterior a través de rectificaciones de tributos, cuya administracion
y/o

. Recaudacion le corresponde Unicamente al Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador,
determinadas al 2 de abril del 2018.

. Reduccion de intereses, muitas y recargos de las obligaciones patronales en mora con el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), causados en obligaciones de aportes en
mora generados y en firme hasta €l 2 de abril del 2018, Se inciuyen las obligaciones en glosa,
titulos de crédito, acuerdos de pagos parciales o convenios de purga de mora. Se dispuso de
un plazo un porcentaje para la reduccién de estos conceptos.

. Exoneracion del Impuesto a la Renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados:

a) Las nuevas inversiones productivas (definiciones del Codigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones - en los sectores priorizados) tendran derecho a la exoneracion
del impuesto a la Renta, y su anticipg, por 12 afios (gue se encuentren fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y Guayaquil.

b) Las inversiones realizadas en estos sectores en las areas urbanas de Quito y Guayaquil
podran acogerse a la misma exoneracion por 8 afios.

(Véase pagina siguiente)
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¢) Las nuevas inversiones productivas que se gjecuten en los sectores priorizados industrial,
agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozaran de la
exoneracion prevista en este articulo por 15 afios.

Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion, tendran derecho a
la exoneracion del Impuesto a la salida de divisas (ISD) en los pagos realizados al exterior
por la importaciones de bienes de capital y materias primas necesarias para el desarrolio del
proyecto (montos y plazos establecidos en el contrato); vy, dividendos distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del
impuesto a la Renta, a favor de beneficiarios efectivos que sean personas naturales
domiciliadas o residentes en el Ecuador 0 en el exterior.

Las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las utilidades, en nuevos
activos productivos, estaran exoneradas det 1SD, por pagos al exterior por concepto de
distribucion de dividendos a beneficiarios efectivas residentes en el Ecuador,

Remision del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de ejecucion
coactiva y demas recargos derivados det salde de las obligaciones, cuya administracion y
recaudacion le corresponde Unica y directamente a la Superintendencia de Compaifiias,
Valores y Seguros, en un plazo de 90 dias.

Las nuevas inversiones en los sectores econdémicos determinados como industrias basicas
{definicidn del Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones), tendran derecho
a la exoneracion del impuesto a la Renta y su anticipo por 15 afios, Los plazos de exoneracidn
se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais.

*Codigo del Trabajo”: El 6 de abril del 2018 se publicd la dltima modificacion mediante
sentencia de la Corte Constitucional del Ecuador dectarando la inconstitucionalidad de ciertos
articulos al tratar sobre el techo de las utilidades.

La Administracion de la Compaiiia se encuentra evaluando los posibles efectos que tendria la
aplicacién de esta Ley para los ejercicios econdmicos posteriores.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de {as principales transacciones realizadas durante los afios 2019 y
2018 con compafiias y partes relacionadas.

22.1 Transacciones

Durante el 2019 y 2018 se han realizado diversas transacciones con entidades relacionadas que
han originado gastos e ingresos registrados en las cuentas de resultados correspondientes. A
continuacion, se resumen los montos de las principales transacciones:

{(Véase pégina siguiente)
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2019 2018
Ventas:
Delcorp S.A, 10,586,259 27,545,772
Storeocean S.A. 221,510 162,954
Sepyman 5.A. 2,463 -
Total 10,810,232 27,708,726
Compras;
Delcorp 5.A. (compras de fertilizantes y reembolsos) 7,673,857 29,062,793
Storeocean S.A. {gasto de arriendo de silos) 174,000 139,200
Sepyman S.A. (gasto de mantenimiento de silos) 118,890 157,317
7,966,747 29,359,310
Préstamos:
Detcorp S.A. - 412,222
- 412,222
22.2 Cuentas por cobrar y pagar compaitias y partes relacionadas
Por cobrar:
2019 2018
Corriente;
Cuentas por cabrar clientes locales relacionados
Delcorp S.A. 9,346,613 24,120,598
Storepcean S.A, 65,141 55,760
Brito Vaca Cia. Ltda. ‘ - 45
9,411,754 24,176,403
No corriente:
Deposito en Garantia
Storeocean 5.A. 12,500 12,500
12,500 12,500

Las cuentas por cobrar de partes relacionadas surgen principalmente de las transacciones de
venta, no estan garantizadas por naturaleza., No existe ninguna provisidn para las cuentas a
cobrar de partes vinculadas.

(Vease pagina siguiente)
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Por pagar:
2019 2018
Corrignte:
Delcorp S.A. 4,030,466 1,336,725
Storeocean S.A, ' 44,196 69,357
Sepyman S.A. 43,500 -
4118162 1,406,082

Los saldos por pagar a compafias relacionadas no generan, ni devengan intereses y no posee
fecha especifica de vencimiento y fueron efectuadas en condiciones equiparables a otras
transacciones de igual haturaleza realizadas con terceros.

CAPITAL SOCIAL

A la fecha de emision de este informe la Compafiia mantiene un capital de US$11,908,750 que
comprenden 11,908,750 acciones ordinarias con un valor nominal de US$1 completamente
desembolsadas, emitidas v en circulacion,

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los accionistas de la Compafiia son:

2019

Usy Y%
Fideicomiso Mercantil Delax 9,404,166 5273.91%
Delcarp S.A. 1,604,018 899.54%
Molinos Poultier S.A. 342,850 192.27%
Moderna Alimentos S.A, 178,315 100.00%
Brito Vaca Mariana 57,964 32.51%
Brito Vaca Raul Emesto 57,964 32.51%
Brito Vaca Maria Del Pilar 49,177 27.58%
Brito Vaca Teresa 49,177 27.58%
Brito Vaca Aida 31,619 17.73%
Brito Vaca Laura 31,619 17.73%
Brito Vaca Ligia 31,619 17.73%
Brito-Vaca Cia. Uida. 31,082 17.43%
Brito Vaca Jose 28,641 16.06%
Britc Vaca Jaime Fernando 10,539 5.81%

11,908,750 6678%

Todos de nacionalidad ecuatoriana.
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RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

24.1 Reserva legal

24,2

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafila debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados — Ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las
“NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIFY que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumuiados, subcuenta “Resultados Acumulados por aplicacién primera vez de las “NIIF”, que
generaron un saldo acreedor sdlo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del Gitimo ejercicio econdmico concluide, si las hubieren; utilizado en
absarber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compafiia, si los hubiere,

24. 3 Otros resultados integrales - Superavit por revalio de propiedades, planta y equipos

25,

El saldo del superavit proveniente de [a revaluacion de propiedades, planta y equipos, puede ser
transferido a resultados acumulados, a medida que el activo sea utilizado por la entidad; éste se
mantendra, segun corresponda, en la cuenta “Superdvit por revalio de propiedad, planta y
equipos”, creada para el efecto, salvo el caso de que se produzca la baja o enajenacién del activo.

VENTAS
Composicion:
2019 2018
Ventas de bienes 30,249,549 44,176,199
Ventas de servicios 4,757,700 5,377,700
35,007,249 49,553,899
Otros ingresos (i) 857,133 1,030,949
{\ Al 31 de diciembre del 2019, representan principalmente intereses ganados por

US$532,871 a compafiias relacionadas Delcorp S.A. vy otros ingresos por ingresos por
descuento por pronto pago a fa compaiiia Golden Traders por US$ 2,391,111,

{Véase pagina siguiente)
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Al 31 de diciembre del 2018, representan principalmente intereses ganados por
US$251,540 a compahias relacionadas Delcorp S.A. y otros ingresos por ingresos por
descuento por pronto pago a la compafiia Golden Traders por US$ 682,880.

Los resultados por segmentos al 31 de diciembre, son como se detallan a continuacidn:

2019 2018
Ventas netas
Cerales 21,455,890 16,162,800
Secos 742,676
Fertilizantes 8,793,658 27,222,865
Servicios 4,757,701 5,425 558
35,007,249 49,553,899
COSTOS DE VENTA
2019 2018
Costos de ventas 29,383,548 42,258,292
Castas de produccidn
Mana de obra directa 950,978 1,119,542
Otros costos indirectos de fabriacion 1,947,505 1,800,873
32,282,031 45,178,707
Los costos por segmentos al 31 de diciembre, son como se detallan a continuacién:
Costos de ventas
Cerales 20,637,118 14,488,894
Secos - 702,751
Fertilizantes 8,746,430 27,006,647
Servicios 2,898,753 2,920,415

32,282,301 45,178,707
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GASTOS DE ADMINISTRACION
Compoasicion:
2019 2018

Sueldos, salarios y demas remuneraciones 866,452 876,925
Aportes a la sequridad social (incluido fondo 207,848 208,721
de reserva)

Beneficios sociales e indemnizaciones 118,649 117,292
Gasto planes de beneficios a empleados 244973 262,598
Jubilcion patronal 13,048 30,527
Bonificacion por desahucio 3,808 7,059
Honorarios, comisiones y dietas 200,064 298,856
Honorarios a extranjeros por servicios ocasionales 8,326 12,500
Mantenimiento y reparaciones 25,225 14,908
Arrendamiento operativo 40,000 45,000
Promocidn y publicidad 12,275 4,270
Combustibles 5,402 4,618
Sequros y reasequros (primas y cesiones) 16,913 19.847
Gastos de gestion (agasajos a accionistas, trabajadore 7,655 8,180
Gastos de viaje 44,233 71,724
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 45,936 57,993
Notarios y registradores de la propiedad o mercantiles 729 1,148
Impuestos, contribuciones y otros 179,831 136,990
Propiedades, planta y equipo 34,308 34,608
Amoriizationes intangibles 24,992 24,372
Suministros materiales y repuestos 13,431 20,041
Gastos no deducibles 279,166 230,819
Ctros gastos 34,9306 28,387

2,428,200 2,511,783

GASTOS FINANCIEROS
Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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2019 2018

Comisiones operaciones bancarias 23,076 22,033
Costos emisiones y titularizacion 1,428,744 873,812
Descuento venta otros descuentos negociables 1,076,195 1,100,215
Amortizacion gastos emisiones y titularizacion 243,422 241,346
Intereses operaciones bancarias 68,856 56,886
Interés venta otros descuentos negaciables 144,899 189,377
Intereses ganados (2,123,982) -

861,210 2,483,669

PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITQS POR LA COMPANIA

Delcorp S.A,~ Contrato de servicio de almacenamiento celebrado el 5 de enero del 2015 entre
Delcorp S.A. vy Ecuatoriana de Granos S.A. Ecuagran, donde la Compafiia contratada (Delcorp)
se compromete a recibir insumos agricolas y almacenarla en sus bodegas, ubicadas en los patios
de la Compaiiia Storeocean S.A., en la Ciudadela Pradera 3, Solar 28, Manzana 25 de Guayaquil.
Ademds, este contrato tendra una vigencia de 5 afios. A efecto de renovacian al vencimiento de
del presente compromiso.

Ciport & Tecnac Cipte C. Ltda.- Contrato de obra celebrado el 8 de marzo del 2018 para la
construccion de una plataforma de hormigén en el predio industrial portuario de propiedad de la
Companiia localizado en el Sector Guasmo de la ciudad de Guayaquil, a orilla del rio Guayas,
junto a la pasarela de ingreso al muelie de su terminal portuario. Trabajo que serd realizado en
pego a los disefios y especificaciones de ia empresa Sinecuanon C. lLtda., consultora de
proyectos, gue son agregados al presente instrumento debidamente sumillados por las partes

contratantes, quedando también incorporado como parte de este contrato la oferta CCCT018-
Q08A.

APLICACION DE NORMAS LABORALES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compariia mantuvo transacciones con Provica Proteccion
y Vigilancia, mediante el cual estas Empresas emplearan trabajadores para mantenerios a
disposicion de ECUATORIANA DE GRANOS S.A. (ECUAGRAN) en tas actividades de seguridad y
alimentacion.

El inciso segundo del articule No. 4 de Mandato Constituyente No. 8 vinculado con el articulo No.
9 de sy Reglamento de Aplicacion, establecen: los trabajadores de las empresas contratistas de
actividades complementarizs de acuerdo con su tiempo anual de servicio, participaran
proporcionalmente del porcentaje legal de las utilidades liquidas de las empresas contratantes
en cuyo provecho se prestd €' setvicio. Si las utilidades de la empresa que realiza actividades
complementarias fueren superiores a las de la usuaria, el trabajador solo percibirad éstas.

(Véase pagina siguiente)
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E! articulo No. 3 del Mandato Constituyente No. 8 y el articulo No. 2 de! Reglamenta de Aplicacidn,
definen a las actividades complementarias como aguellas realizadas por personas juridicas
constituidas de conformidad con la Ley de Compaiiias, con su propio personal, ajenas a las
labores propias o habituales del proceso productivo de la usuaria, en las actividades de vigilancia,
seguridad, alimentacion, mensajeria y limpieza. La relacién laboral operara exclusivamente entre
la empresa de actividad complementaria y el personal por ésta contratado en los términos de la
Constitucion Politica de fa Republica y la Ley.

Consecuentemente, mediante las referidas disposiciones legales, la Compafia tendria que
liguidar y pagar a los trabajadores de las empresas contratistas de actividades complementarias
el 15% de participacion laboral, siempre que su utllidad sea mayor a la de las Compafiias
intermediarias. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Administracidon de la Compafifa, ha
solicitado a las referidas Empresas, los estados finandieros a nivel de Formulario No. 181 del
Servicio de Rentas Internas (SRI) y Superintendencia de Compafiias.

COMPROMISOS

Fideicomiso de Garantia Delcorp — Ecuagran. - Fl 21 de noviembre de 2012, 1a Compafiia
y DEL.CORP S.A. constituyeron un Fideicomiso denominado "Fideicomiso de Garantia Delcorp -
Ecuagran”. El abjeto del fideicomiso es servir de garantia respecto de la linea de crédito por US$.
10,000,000 contraida y que contrajere Golden Traders International Corp., sociedad domiciliada
en el Estado de la Florida de los Estados Unidos de América, a favor de Amerra Capital
Management LLC, sociedad domiciliada en el Estado de Delaware de los Estados Unidos de
América, en calidad de Agente Administrativo de los prestamistas.

Fideicomiso Cargill /Ecuagran / Molinos, - Ei 17 de abril de 2012, la Compaitia y otras 10
compapnias constituyeron un Fideicomiso de garantia denominado "FIDEICOMISO
CARGILL/ECUAGRAN/MOLINOS", con plazo hasta que se dé cumplimiento a su objeto, mediante
aportes en efectivo por 1JS5$100 cada una y derecho de dominio de los inventarios de trigo
importados vy pendientes de pago a dos proveedores de! exterior. El objeta del fideicomiso es
que la mercaderia que integre el patrimonio autdénomo del fideicomiso, sirva como garantia de
la cancelacion de las obligaciones.

LOS ESTADOS FINANCIEROS Y EL FRAUDE

La Administracion de la Compaiiia es la principal responsable de la prevencion y deteccion del
fraude. Por tal motivo, esté siempre atenta a reducir 1as oportunidades de que éste se produzca,
asi como a disuadirfo ante cualquier posibilidad, exhortando a los trabajadores a no cometerio
en razdn gue existen procedimientos que pueden detectarlo, asi como politicas y otras
disposiciones legales que pueden sancionarlo,

(Véase pagina siguiente)
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La Administracion de la Compaitia tiene el compromiso de crear una cultura de honestidad y
comportamiento ético, que es reforzada mediante una supervisidn activa, que incluye prever la
posibilidad de elusidn de los controles o de que existan otro tipo de influencias inadecuadas
sobre el praceso de informacion financiera. La Administracién de la Compafiia actia honrada y
gticamente, sin manipular resultados y la Rentabilidad de la Compafiia, los estados financieros
adjuntos son el resultado de un proceso adecuadamente dirigido y supervisado, no existiendo
informacion financiera fraudulenta o apropiacion indebida de activos, que representarian las
eventuales incorrecciones materiales sean o no intencionadas sobre las cuales el auditor externo
le concierne obtener una seguridad razonable, conforme a la NIA No. 240.

. Se considera Delito Aduanero, la sobrevaloracidon o subvaloracidn de la mercaderia. .
Disminucion del monto para las transacciones de bancarizacidn que superen los US$.
1,000 (hasta diciembre 28 de 2017, fue US$. 5,000).

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2019 vy {a fecha de emision de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en opinidn de la Administracion de la Compafifa; pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos,
excepto por el brote del virus COVID-19 a finales del afio 2019 y su rapida expansion alrededor
del mundo. El Ecuador también se ha visto afectado por esta situacion,
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