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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
ECUATORIANA DE GRANOS S.A. (ECUAGRAN)

Informe sobre los estados financieros

1.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ECUATORIANA DE GRANOS S.A.
(ECUAGRAN), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del
2010, y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

2.

La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacidn razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera, y del control intemo determinado por la Administracién como necesario para
permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude
0 error.

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos
y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de si los estados financieros estin
libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre las cifras y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién de los riesgos de error
material en los estados financieros, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de
riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia, con el proposito de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero no con el prop6sito
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria
también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de
que las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacién general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.
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Opinién

4,

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
ECUATORIANA DE GRANOS S.A. (ECUAGRAN) al 31 de diciembre del 2010, y el
resultado de sus operaciones, los cambios en ¢l patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Asuntos de énfasis

Sin calificar nuestra opinién en relacién con los siguientes asuntos:

5.

Tal como se indica en la Nota 3, los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31
de diciembre del 2010 son los primeros que la Compafifa ha preparado aplicando las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Con fines comparativos, dichos estados
financieros incluyen cifra correspondiente por el afio terminado el 31 de diciembre del 2009 y
saldos del estado de situacion financiera al 1 de enero del 2009 (fecha de transicién), los que
han sido ajustados de acuerdo a NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2010. Las cifras que se
presentan con fines comparativos, ajustadas de acuerdo a NIIF, surgen de los estados
financieros por los afios terminados el 31 de diciembre del 2009 y 2008 preparados de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad vigentes en dichos afios, sobre los que
emitimos nuestro informe de auditoria con una opinién calificada por limitaciones en el
alcance del trabajo del auditor, el 19 de marzo del 2010 y 6 de marzo del 2009,
respectivamente. Los efectos més significativos de la adopcién a las NIIF sobre la
informacion financiera de 1a Compafiia se describe en la Nota 3.

Tal como se indica en la Nota 2, la Compaiiia es una subsidiaria de DELCORP S.A., razén
por la cual, los estados financieros adjuntos serdn incorporados en los estailos financieros
consolidados de su controladora preparado de acuerdo a NIIF y sobre los cuales se emite un
informe de auditoria por separado.
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ECUATORIANA DE GRANOS S.A.(ECUAGRAN)

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de Diciembre del 2010

Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 5)
Deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar (Nota 6)
Inventarios (Nota 8)
Otros activos (Nota 9)
Activos por impuestos corrientes (Nota 14)
Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propiedades, planta y equipos, neto (Nota 10)
Activos intangibles (Nota 11)
Otros activos financieros (Nota 7)
Activos por impuestos diferidos (Nota 14)
Otros activos (Nota 9)

Total activos no corrientes

Total activos

31 de Diciembre 1 de Enero
2010 2009 2009
(US Ddélares)

422,873 80,158 63,182
2,434,790 231,147 142,232
1,950,393 4,357,680 2,459

144,625 25,327 38,190

612,252 471,129 202,859
5,564,933 5,165,441 448,922

15,057,663 14,689,628 14,875,073
78,939 - -
183,563 183,563 183,563
830,745 951,637 983,410
21,300 - -
16,172,210 15,824,828 16,042,046
21,737,143 20,990,269 16,490,968




31 de Diciembre 1 de Enero
2010 2009 2009
{US Ddlares)

Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:

Préstamos (Notas 12) 2,008,242 1,026,217 2,367,839

Acreedores comerciales y otras cuentas por

pagar (Nota 13) 2,940,597 5,779,380 698,268

Pasivos por impuestos corrientes (Nota 14) 72,458 60,607 81,487
Total pasivos corrientes 5,021,297 6,866,204 3,147,594
Pasivos no corrientes:

Préstamos (Notas 12) 4,523,259 2,415,557 1,703,436

Obligacién por beneficios definidos (Notas 15) 304,264 270,704 271,174
Total pasivos no corrientes 4,827,523 2,686,261 1,974,610
Total pasivos 9,848,820 9,552,465 5,122.204
Patrimonio (Nota 17):

Capital emitido 11,908,750 11,908,750 11,908,750

Reserva legal 63,000 5,858 1,692

Déficit acurnulado (83,427) (476,804) (541,678)
Total patrimonio 11,888,323 11,437,804 11,368,764
Total pasivos y patrimonio 21,737,143 20,990,269 16,490,968

==

Contador General

C.P.A. Johut Campuzano




ECUATORIANA DE GRANOS S.A. (ECUAGRAN)
Estado de Resultado Integral

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2010

2010 2009
(US Ddlares)

Ingresos ordinarios (Notas 18 y 24) 32,340,534 11,817,485
Costo de ventas (Notas 21 y 24) (29,525,712 (10,364,815)
Utilidad bruta 2,814,822 1,452,670
Ingresos por inversiones (Notas 19) 13,998 -
Otras ganancias y pérdidas (Nota20) 4,464 -
Gastos de administracién (Notas 21 y 24) (1,236,987) (726,807)
Costos financieros (Notas 22 y 24) (859,674) (569,730)
Utilidad antes de impuesto a la renta 736,623 156,133
Gastos por impuesto a la renta (Nota 14) (286,104) (87,093)
Utilidad neta del afio 450,519 69,040
Utilidad por accién:

Bisica (Nota 23) 0.04 0.01

Diluida (Nota 23} 0.04 0.0t

C.P.A. Johp-Campuzano
Contador General




ECUATORIANA DE GRANOS S.A. (ECUAGRAN)

Estado de Cambios en el Patrimonio

Por el Aiio Terminado el 31 de Diciembre del 2010

Capital Reserva Déficit
Emitido L Acumulada Total
{US Déslares)

Saldos al | de enero del 2009 11,908,750 1,692 {541,678) 11,368,764
Utilidad neta det affo - 69,040 69,040
Apropiacién del afio - 4,166 (4,166) -

Saldos al 3| de diciembre del 2009 11,908,750 5,858 (476,804) 11.437.804
Utilidad neta ded ano - 450,519 450,519
Apropiacion del afip . 57,142 (57,142)

Saldos al 31 de diciembre del 2010 11,908,750 63,000 (83,427) 11 23

C.P.A. John€ampuzano
Contador General




ECUATORIANA DE GRANOS S.A. (ECUAGRAN)

Estado de Flujos de Efectivo

Por ¢l Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2010

2010 2009
(US Ddélares)
Flujos de efectivo proveniente de (usade en ) actividades de
operacion:
Recibido de clientes 30,853,019 11,732,798
Pagado a proveedores y a empleados (31,847,764) (10,377,206)
Efectivo generado (usado) por las operaciones (994,745) 1,355,592
Intereses pagados (859,674) (569,730)
Impuesto a la renta pagado {165,202) (55,320)
Flujo neto de efectivo proveniente de (usado en) actividades de
operacién (2,019,621) 730,542
Flujos de efectivo usado en actividades de inversién:
Compras de propiedades, planta y equipos (647,852) (96,348)
Compras de activos intangibles (78,939) -
Flujo de efectivo usado en actividades de inversion {726,791} (96,348)
Flujos de efectivo proveniente de (usado en) actividades de
financiacién:
Pago de préstamos a corto plazo (102,125) (244,366)
Pago de préstamos a largo plazo (2,960,825) (400,544)
Recibido por la emisién de obligaciones 6,711,162 -
Pago por la emisi6én de obligaciones (531,393) -
Flujo neto de efectivo proveniente de (usado en) actividades de
financiacién 3,116,819 (644,910)
Aumento (disminucion) neto en efectivo y equivalentes de efectivo 370,407 (10,716)
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio 52,466 63,182
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio (Nota 5) 422,873 52,466




ECUATORIANA DE GRANOS S.A. (ECUAGRAN)
Estado de Flujos de Efectivo (continuacién)

Por el Aiio Terminado el 31 de Diciembre del 2010

2010 2009

(US Ddlares)

Conciliacién de Ia utilidad neta con el flujo neto de efectivo
proveniente de (usado en )} actividades de operacion:
Utilidad neta 450,519 69,040
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el flujo neto de efectivo
proveniente de (usado en ) actividades de operacion:

Depreciacion de propiedades, planta y equipo 279,817 281,793
Provisiones para beneficios definidos 34,029 -
Gasto por impuesto a fa renta diferido 120,892 31,773

Cambios en el capital de trabajo:
(Aumento) en deudores comerciales y otras cuentas por

cobrar (2,248,751) (360,343)
{Aumento) disminucién en inventarios 2,480,904 (4,252,065)
(Aumento} en otros activos (86,005) (59,109}
Aumento (disminucién) en acreedores comerciales y otras

cuentas por pagar (2,910,255) 5,478,490
(Disminucién) en impuestos corriente (140,302) (458,568)
Pagos de beneficios definidos (469) (469)

Flujo neto de efectivo proveniente de (usado en )actividades de
operacion (2,019,621) 730,542

200\
,/,4

rique Weisson
erente General

C.P.A. Jobrf Campuzano
Contador General

as adjuntas.




ECUATORIANA DE GRANOS S.A. (ECUAGRAN)

Notas a los Estados Financieros

Por el Aiio Terminado el 31 de Diciembre del 2010

1. Informacién General

La actividad principal de la Compaiiia es la importacidn y comercializacion de trigo para las
industrias molineras, y servicios de muelles y portuarios de recepcidn, despacho y ensilaje de
cercales para ia industria de granos en general.

La Compaiifa estd autorizada por la Subsecretaria de Puertos y Transporte Maritimo y Fluvial
como operador portuario en los puertos comerciales del estado, y autorizada por la Capitania de
Guayaquil como concesionaria de Zonas de Playas y Bahias para prestar servicio de muelle y
desembarcadero.

En octubre del 2009, la Compafiia cambié su domicilio del Distrito Metropolitano de Quito a la
ciudad de Guayaquil.

I.a Compaiiia es una sociedad andénima constituida €l § de abril de 1974 en Ecuador, regulada por
la Ley de Compaiiias, con plazo de duracién de 24 afios e inscrita en el Registro Mercantil del
cantén Guayaquil anotada en el Repertorio bajo el mimero 353 tomo 105. El 8 de enero de
1996, la Compaiifa prorrogd su plazo de duracion hasta 2041, mediante escritura publica
inscrita en el Registro Mercantil el 4 de marzo de 1996.

El domicilio de la Compaiifa donde se desarrollan sus actividades es el cantén Guayaquil en la
direccion Cdla. Urbasur Barrio Guasmo, Calle Paseje S-E.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la Compaiifa mantenia 44 y 40 empleados, respectivamente,
para desarrollar su actividad.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracidn de
la Compaiiia.

La informacién relacionada con el indice de inflacidn anual, publicada por el Banco Ceniral del
Ecuador en los tres dltimos afios, es como sigue:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacién Anuat
2010 3.3%
2009 4.3%
2008 8.8%

2. Resumen de las Principales Politicas Contables
2.1. Bases de Presentacion

Los estados financieros de la Compafiia comprenden los estados de situacién financiera al 1 de
enero del 2009 (fecha de transicién), 31 de diciembre del 2009 y 31 de diciembre del 2010, los
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009. Estos estados financieros han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.




ECUATORIANA DE GRANOS S.A. (ECUAGRAN)

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.1. Bases de Presentacion (continuacion)

Conforme a la NIIF 1, Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, aunque los primeros estades financieros preparados de acuerdo con las NIIF son, en el
caso de la Compafifa, los comrespondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2010, se han
incorporados con fines comparativos las cifras correspondientes por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2009, preparado de acuerdo con las mismas bases utilizadas en la determinacién de
las cifras del afio 2010. Esto ha requerido la preparacién de un estado de situacién financiera de
apertura a la fecha de transicién, 1 de enero dei 2009, preparado de acuerdo a fas NIIF en
vigencia al 31 de diciembre del 2010,

Los estados financieros de la Compaiiia por los afios terminados el 31 de diciemire del 2009 y
2008, fueron aprobados por la Junta General de Accionistas celebrada el 7 de abril del 2010 y 31
de marzo del 2009, respectivamente, y fueron preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas
de Contabilidad vigentes en dichos afios, las cuales fueron consideradas como los principios de
contabilidad generalmente aceptados anteriores (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF
1 Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera, para la
preparacion del estado de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y 31 de diciembre
del 2009. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

Los estados de situacién financiera de acuerdo con NIIF al 1 de enero y 31 de diciembre del 2009,
han sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la Administracién de la Compaiiia
como parte del proceso de conversidn a NIIF para el afio terminado el 31 de diciembre del 2010.

Las principales politicas contables aplicadas por la Compafiia en la preparacién de los estados
financieros se detallan a continuacién. Tal como lo requiere la NIIF I, estas politicas han sido
definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2010, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan:

2.2. Bases de Preparacién

Los estados financieros adjuntos se presentan en Ddlares de Estados Unidos de Norteamérica,
moneda funcional de la Compatiia y se han preparado a partir de los registros contable de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) y representa la adopcién integral, explicita y sin reservas
de las referidas normas, de forma que presentan razonablemente la situacién financiera de
ECUATORIANA DE GRANOS S.A. (ECUAGRAN) al 31 de diciembre del 2010, asi como el
resultado de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha.

Los estados financieros de la Compafiia deben ser incorporados en los estados financieros
consolidados de DELCORP S.A. (su controladora). Dichos estados financieros consolidados
fueron preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera y se
presentan de forma separada.

Las politicas contables que utiliza la Compaiiia son consistentes con las que aplica su
controladora en la preparacion de sus estados financieros

10




ECUATORIANA DE GRANOS S.A. (ECUAGRAN)

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.2. Bases de Preparacion (continuacién)

I.a preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Administracién
realice ciertas estimaciones y establezca algin supuesto inherente a la actividad econémica de la
Compaiifa, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian legar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las estirnaciones y juicios
contables criticos se detallan en la Nota 4.

2.3, Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, el efectivo en
caja y depdsitos a la vista en bancos y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera

2.4, Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros distintos de los
instrumentos derivados, con cobros fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Surgen cuando la Compaiifa provee dinero, bienes o servicios directamente a un deudor sin
intencién de negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden at costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como ingresos de inversiones y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo, que la
Compaiiia ha determinado que el célculo del costo amortizado no presenta diferencia con respecto
al monto facturado, debido a que la transaccidn no tiene costos significativos asociados,

La Compaiiia ha reconoctdo una provision para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas
por cobrar con una antigiledad de 180 dias o mds debido a que de la experiencia histérica
establece que las cuentas por cobrar vencidas a mas de 180 dias no son recuperables. Para las
cuentas por cobrar que presenten una antigiiedad de entre 90 y 180 dias se reconocen provisiones
para cuentas de dudoso cobro con base en los saldos irrecuperables determinados por experiencias
de incumplimiente de la contraparte y un andlisis de la posicion financiera actual de la
contraparte.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera,
que se clasifican como activos no corrientes.

2.5. Inventarios

Los inventarios estdn registrados al costo o compra o a su valor neto realizable el que resulte
menor. Estidn valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en
transito estdn registradas a su costo de adquisicion. El valor neto realizable representa el precio de
venta estimado menos todos los costos estimados de terminacién y los gastos necesarios para la
venta.

11




ECUATORIANA DE GRANOS S.A. (ECUAGRAN)

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.5. Inventarios (continuacién)

La Compafifa realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al final del
periodo, constituyendo la oportuna provisién cuando los mismos se encuentren sobrevalorados.
Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan dejado de existir, o cuando
exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable debido a un cambio en las
circunstancias econdmicas, se procede a revertir el valor de la misma.

2.6. Propiedades, Planta y Equipos
2.6.1. Medicion en el momento del reconocimiento

Los elementos de propiedades, planta y equipos se valoran inicialmente por su costo de
adquisicién o construccién.

El costo comprende su precio de adguisicion mis todos los costos directamente relacionados con
la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la
gerencia.  Adicionalmente, se considerard los costos por préstamos de la financiacién
directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de activos que requieren de un periodo de
tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

Los costos de ampliacién y mejoras que representen un aumento de la productividad, capacidad o
eficiencia o un incremento de la vida dtil de los activos, se capitalizan como mayor valor de los
mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en que se
incurren.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, los muebles y enseres, equipos de computacién y
vehiculos estan registradas al costo menos la depreciacién acumulada y menos las posibles
pérdidas acumuladas por deterioro del valor.

e

2.6.3. Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién

Posteriormente del reconocimiento inicial, el terreno, edificios y planta de silos, equipos e
instalaciones estin registrados a sus valores revaluados, que son sus valores razonables, en el
momento de las revaluaciones, menos la depreciacién acumulada y menos las posibles pérdidas
acumuladas por deterioro del valor. Las revaluaciones se efectian con suficiente frecuencia, de
tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria calculado utilizando
los valores razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacién de dichos terreno, edificios y planta de silos, equipos e
instalaciones se reconoce en otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el
encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades, planta y equipos, excepto si revierte
una disminucién en la revaluacién del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso
el aumento se acredita a resultados en [a medida en que se carga la disminucién previa.
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ECUATORIANA DE GRANOS S.A. (ECUAGRAN)

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.6.3. Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion (continuacion)

Una disminucién del valor en libros de la reevalnacién de dichos activos es registrada en
resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de
revaluacién relacionado con una revaluacién anterior de dicho activo.

El saldo de revaluacién de terreno, edificios y planta de silos, equipos e instalaciones incluido en
el patrimonio es transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en
cuentas del activo. No obstante, parte de la reserva se transfiere a medida que el activo es
utilizado por la Compania. En ese caso, el importe de la reserva transferida es igual a la
diferencia entre la depreciacion calculada segin el valor revaluado del activo y la calculada segtin
su costo original. Las transferencias desde las cuentas de reserva de revaluacion a utilidades
retenidas no pasan por el resultado del periodo.

Los efectos de la revaluacién de propiedades, planta y equipos, sobre el impuesto a la renta, si los
hubiere, se contabilizardn y revelardn de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

2.6.4 Método de depreciacion y vidas utiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta. La vida ntil estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada aiio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan los principales elementos de propiedades, planta y equipos y las
vidas dtiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Aiios de vida iitil estimada

Edificios y planta de silos 95
Equipos e instalaciones 35
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 3
Vehiculos 5

El terreno se registra de forma independiente de los edificios o instalaciones que pueden estar
asentadas sobre Ios mismos y se entiende que tiene una vida (til infinita y, por tanto, no son
objeto de depreciacion.

Los activos en proceso y trdnsito estdn registrados al costo de adquisicién. La depreciacién de
estos activos comienza cuando estdn en condiciones de uso.

2.6.5 Retiro o venta de propiedades, planta y equipos

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los resultados del
periodo en que se incurren, El valor en libros de los activos se da de baja de las cuentas
correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacién es transferido directamente a las utilidades retenidas.
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2.7. Activos Intangibles

Las licencias de programa de computacién adquirido de forma separada estdn registradas al costo.

El activo intangible es de vida util finita. La amortizacién del activo intangible se cargard a los
resultados sobre su vida qtil estimada de 3 afios utilizando el método de linea recta. La vida ttil
estimada y el método de amortizacién seran revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

2.8. Deterioro del Valor de los Activos Tangibles e Intangibles

Al final de cada periodo, la Compaiifa evalda los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufride alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar
el alcance de la pérdida por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un
activo individual, la Compaiifa calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo
a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de
distribucién, los activos comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo
individuales, o distribuidas al grupo mds pequefio de unidades generadoras de efectivo para los
cuales se puede identificar una base de distribucion razonable y consistente.

Los activos intangibles con una vida itil indefinida o todavia no disponibles para su uso deben ser
sometidos a una comprobacidn de deterioro anualmente, o con mayor frecuencia si existe
cualquier indicacidn de que podria haberse deteriorado su vaior.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas y el valor en
us0, Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados al valor
presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales
del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los
cuales no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (0 unidad generadora de efectivo) calculado es menor que
su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su
importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados,
salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida
por deterioro como una disminucion en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad generadora
de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el
valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera
reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afios
anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido autométicamente en resultados,
salvo si el activo correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la
pérdida por deterioro se maneja como un aumento en la revaluacién.
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2.9, Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos de la transaccidn incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccion) y el
valor de reembolso se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando
el método de la tasa de interés efectiva.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafifa tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacidn por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacién financiera.

2.10, Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros distintos a los
instrumentos derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El gasto por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como costos financieros y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultaria inmaterial.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios preacordados.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes, excepto
los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se
clasifican como pasivos no corrientes.

2.11, Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

2.11.1 Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiifa por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.11.2 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la reestimacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del
periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de
los resultados del periodo.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos diferidos y los
pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compafifa tiene la
intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.11.3 Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgide de una fransaccion o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacién de negocios.

2.12. Beneficios a Empleados
2.12.1 Beneficios definidos: jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos de jubilacién patronal y bonificacion por desahucio es
determinado utilizando el Méwdo de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada afio. Las ganancias y pérdidas actuariales y los costos de
los servicios pasados se reconocen inmediatamente, sin aplicar ninguna banda de fluctuacion.

2.12.2 Participacion de trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compaiifa debe distribuir entre sus empleados el 15% de
las utilidades liquidas o contables. Este beneficio es registrado con cargo a los resuitados del
periodo en que se devenga.
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2.13. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se valian al valor razonable de la contraprestacidn cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
Compania pueda otorgar,

2.13.1 Venta de bhienes

Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes deben ser registrados cuando se
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

+ La Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

. La Compaiifa no conserva para si ninguna implicacién en la gestién corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo
sobre los mismos;

. El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

« Sea probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion;
y

« Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad.

2.13.2. Ingresos por servicios
Los ingresos provenientes de servicios son registrados en el momento de prestar los servicios.

2.14. Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mds cercano en ¢l que se conocen.

2.15, Compensacién de Saldes y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea se
presentan netos en las cuentas de resultados.
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2.16. Activos Financieros

Todos los activos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacién cuando
se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esta regulado
por el mercado correspondiente y son medidos inicialmente a su valor razonable, mis los costos
de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en los resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos
de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento y préstamos y cuentas por cobrar. La clasificacién depende del
propoésito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La Administracién determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.16.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros distintos de los
instrumentos derivados, con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracién
de ta Compafifa tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la
Compaiifa vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mds los costos de
transaccién. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de 1a tasa de
interés efectiva menos cualquier deterioro (Ver Nota 2.16.3), reconociendo los ingresos por
intereses sobre una base de acumulacién efectiva en los ingresos por inversiones.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos
originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como activos corrientes.

2.16.2 Prestamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros distintos de los instrumentos
derivados, con cobros fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por
cobrar incluyen deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. (Ver Nota 2.4)
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2.16.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos
financieros por cobrar, son probados por deterioro al final de cada periodo. Un activo financiero
estard deteriorado si, ¥ solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno
o més eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o
eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados
del activo financiero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado es
la diferencia entre el importe en libros y del flujo de efectivo estimado futuro, reflejando el efecto
del colateral y las garantias, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero,

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
exceplo para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de
una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es de dudoso
cobro, se elimina contra la cuenta de provisién. La recuperacion posterior de los valores
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisién. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado de resultados.

2.16.4 Baja en cuentas de un activo financiero

La Compaiifa dard de baja en cuentas un activo financiero dnicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero, $i la Compaiiia
no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continia reteniendo ¢l control del activo transferido, la Compafifa reconocerd su participacién ¢n
el activo y la obligacién asociada por los valores que tendrfa que pagar. Si la Compaiifa retiene
substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compaiiia continuard reconociendo el activo financiero y también reconocera un
préstamo colateral por los ingresos recibidos.

2.17. Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la compaiiia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros ¢ como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

2.17.1 Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con
cambios en los resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.
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2.17.1 Pasivos financieros (continnacion)

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compaiifa tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacién financiera.

2.17.2 Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya
incurrido en la transaccidn. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualqguier
diferencia entre los fondos obienidos (neto de los costos necesarios para su oblencidn) y el valor
del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método
de la tasa de interés efectiva.

2.17.3 Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en
los activos de la Compafifa luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio
emitidos por la Compaiiia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisién
directos.

2.17.4 Otros pasivos financieros

Otros pasivos financieros, incluyendo los préstamos, son medidos inicialmente al valor razonable,
neto de los costos de la transaccidn.

Otros pasivos financieros son medidos posteriormente al costo amortizado usando el método de la
tasa de interés efectiva, siendo los gastos por interés reconocidos sobre una base de rendimiento
efectivo.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de cdlculo del costo amortizado de un
pasivo financiero y de imputacién del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o
por pagar estimados a Io largo de la vida esperada del pasivo financiero (o, cvando sea adecuado,
en un periodo mas corto) con el importe neto en libros del pasivo financiero.

2.17.5 Baja en cuentas de un pasivo financiero

La Compaiifa da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen
las obligaciones de la Compaiiia.
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2.18. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero aiin no estin en Vigencia

La Compafifa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no estdn en vigencia:

NIIF Titulo Fecha de Vigencia
Enmienda a la NTIF 1 Adopcién por primera vez de las NITF | de enero del 2011
Enmienda a la NIIF 3 Combinacidn de negocios 1 de julio del 2010
Enmienda a la NIIF 7 Revelaciones — transferencias de activos financieros 1 de julio del 2011
NIIF 9 (enmendada en el 2010)  Instrumentos financieros 1 de enero del 2013
Enmienda a la NIC 1 Presentacién de estados financieros | de enero del 2011
NIC 24 (revisada en 2009) Revelaciones de partes relacionadas 1 de enero del 2011
Enmienda a la NIC 27 Estados financieros consolidados y separados 1 de julio del 2010
Enmienda a la NIC 32 Clasificacion de emision de derechos 1 de febrero del 2010
Enmienda a la NIC 34 Informacién financiera intermedia | de enero del 2011
Enmienda a la CINIIF 13 Programa de fidelizacién de clientes 1 de enero del 2011
Enmienda a la CINIIF 14 Pagos anticipados de requerimiento de fondo minimos 1 de enero del 2011
CINIIF 19 Cancelacion de pasivos financieros con instrumento de patrimonio 1 de julio del 2010

La Compaiifa ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas e Interpretaciones y estima
que la adopcién de las mismas no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
periodo en que se apliquen por primera vez.

3. Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

De acuerdo con la Resolucién No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compafiias del 20 de
noviembre del 2008, todas las compafiias y los entes sujetos y regulados por la Ley de Mercados
de Valores, as{ como todas las compaiiias que ejerzan actividades de auditoria externa, deberdn
presentar sus estados financieros del periodo que se inicie a partir del 1 de enero del 2010 de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)., Conforme a la
aplicacidn de esta Resolucion, la Compafifa adoptd la presentacidn de sus estados financieros del
afio 2010 de acuerdo con las NIIF.

Conforme a esta Resolucién, hasta el 31 de diciembre del 2009, la Compafiia prepard sus estados
financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). A partir del 1 de enero
del 2010, los estados financieros de la Compaiifa son preparados de acuerdo con NIIF.

Por lo antes expuesto, la Compaiiia definié como su periodo de transicidn a las NIIF el afio 2009,
estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera aplicacion el 1 de enero del
2009.

La aplicaci6n de las NIIF supone, con respecio a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad que se
encontraban en vigencia al momento de preparar los estados financieros correspondientes al afio
2009:

« Cambios en las politicas contables, criterios de valoracién y forma de presentacién de los
estados financieros,
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3. Adopciéon por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
{continuacién)

« La incorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral, y
» Un incremento significativoe de la informacién incluida en las notas a los estados financieros

La exencién adoptada por la Compaiia en la fecha de transicion a las NIIF en relacion con las
exenciones permitidas a la aplicacién retroactiva de las NIIF es la siguiente:

Los elementos de propiedades, planta y equipos {terrenos, edificios y planta de silos, equipos ¢
instalaciones) se han valorados en la fecha de transicién por su valor razonable, vy utilizar este
valor razonable como el costo atribuido a esa fecha, utilizando como base el avalio efectuado por
perito independiente en diciembre del 2008, determinando de esta forma nuevos valores iniciales,
Del mismo modo, se revisaron y se determinaron nuevas vidas tiles remanentes. Para el resto de
los elementos de propiedades, planta y equipos, la Compaiia ha considerado el costo depreciado
a la fecha de transicién.

3.1. Conciliacion entre NIIF y Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)

Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la cuantificacién del impacto de la
transicién a las NIIF sobre la situacidn financiera, resultado integral y flujos de efectivo
previamente informados por la Compaiiia:

3.1.1 Conciliacion del patrimonio al 1 de enero y 31 de diciembre del 2009

Periodo de Transicién aifio

2009
Ref. 1de Enero 31 de Diciembre
(LS Dolares)
Patrimonio de acuerdo a NEC (2,538,159) (244,612)
Ajustes por la conversién a NIIF:
Cambios de vida utiles de las propiedades, planta y equipos (a) 5,220,324 5,279,473
Costo atribuido de propiedades, planta y equipos (by (3,185,086) (3,185,086)
Deterioro ¢n ¢l valor de los activos (c) (399,439) (399,489)
incremento de la obligacién por beneficios definidos (d) (211,088) (211,088)
Reconocimiento de impuestos diferidos (®) 983,410 951,637
Reversion de absorcién de pérdidas con reserva de revaluacion ) - (2,256,049)
Correccidn de errores:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta caducadas (90,940) (90,940)
Bajas de inventarios, seguros y propiedades, planta y equipos (203,427 (203,427)
Valuacién de inversiones en acciones al costo, aplicado previamente el
valor patrimonia} proporcional (117,223) (117,223
Total ajustes 1,996,481 (232,192)
Patrimonio de acuerdo a NIIF (541,678) (476,804)

22




ECUATORIANA DE GRANOS S.A. (ECUAGRAN)

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3.1.1 Conciliacion del patrimonio al 1 de enero y 31 de diciembre del 2009 (continuacién)

A continuacion se explica en forma resumida los ajustes por la conversion a NIIF;
i. Sin efectos en el patrimonio (reclasificaciones entre activos y/o pasivos)

La Administracién de la Compaiiia efectud las siguientes reclasificaciones en el estado de
sitwacién financiera, para una apropiada presentacién de acuerdo a la NIC 1:

Saldos al
Presentacion Presentacién 31 de diciembre 1 de enere
Partidas bajo NEC bajo NIIF 2009 2009
LS Dilares)
[mpuesto por cobrar Incluido en cuentas porSeparado en la cuenta activos
cobrar por impuestos corrientes 543,199 274,929
Seguros Incluido en gastos Incluidos en la cuenta otros
anticipados activos 58,618 71483
Inversiones en acciones Incluidos en inversiones Incluide en la cuenta otros
activos financieros 456,730 456,730
Impuesto por pagar e impuesto alncluido en cuentas porSeparado en la cuenta pasivos
la renta pagar y gastos acumulados  por impuestos corrientes 60,607 81,487
Provisién para jubilacién  yIncluidos en otros pasivos aSeparado en la cuenta obligacion
desahucio largo plazo por beneficios definidos
59,616 60,086
Intereses por pagar Incluido en gastos Incluido como parte de la cuenta
acumulados vencimientos corrientes de las
obligaciones 115,908 110,475
Participacién  trabajadores  y Incluido en gastos Incluido en la cuenta acreedores
beneficios sociales acumulados comerciales y otras cuentas por
pagar 53,721 58,834

ii. Con efecto en el patrimonio
a) Cambios de vidas qtiles de propiedades, planta y equipos

La depreciacién segin las NIIF refleja una estimacién razenable de la vida itil de los activos.
Los ajustes retrospectivamente por la revision y determinacién de las nuevas vidas dtiles
remanentes en base a estudio efectuado por un perito independiente en diciembre del 2008, han
aumentade los saldos de propiedades, planta y equipos y utilidades retenidas en US$5,220,324 y
US8%$5,279,473 al 1 de enero y 31 de diciembre del 2009, respectivamente.

b) Costo atribuido de propiedades, planta y equipos

La politica contable adoptada por la Compaiiia en la fecha de transicién a las NIIF en relacién con
las exenciones permitidas para la valoracién de terrenos, edificios y planta de silos, equipos e
instalaciones, se han valorados por su valor razonable, como el costo atribuido a esa fecha,
utilizando como base el avaliio efectuado por un perito independiente en diciembre del 2008. Los
efectos de este cambio origind una disminucién en los saldos de propiedades, planta y equipos y
utilidades retenidas por US$3,185,086 al 1 de enero y 31 de diciembre del 2009.
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3.1.1. Conciliacion del patrimonio al 1 de enero y 31 de diciembre del 2009 (continuacién)

¢) Deterioro en el valor de los activos

Bajo NEC, existe una normativa especifica sobre la metodologia a aplicar, similar a las NIIF, para
calcular la prueba de deterioro en el valor de los activos, por lo que la Compafifa no la venia
aplicando. Bajo NIIF, se compara el importe recuperable del activo y el valor neto contable en
libros del mismo, y en caso de que este tiltimo sea superior se procede a registrar un gasto por
deterioro en el valor de los activos por el importe de la diferencia. La Administracién de la
Compaiiia que tiene influencia significativa en la asociada decidié que la misma deje de operar ¥
mantenerla inactiva por estrategia de negocio. Consecuentemente, la asociada no generard flujos
futuros de efectivo. Esta situacién ha disminuido los saldos de las inversiones en asociada y su
préstamo por cobrar a largo plazo y utilidades retenidas en US$399,489 al 1 de enero y 31 de
diciembre del 2009.

d} Incremento de la obligacion por beneficios definidos

Las provisiones para jubilacién y desahucio estaban reconocidas en una porcién del valor actual
de la reserva matemdtica. Las NIIF requieren el reconocimiento de estas provisiones por el
monto total del valor actual de la reserva matemaitica, determinado por un actuario independiente.
Los efectos de este cambio fueron un aumentado en el saldo de obligacién de beneficios definidos
y una disminucién en utilidades retenidas por US$211,088 al 1 de enero y 31 de diciembre del
2009.

¢) Reconocimiento de impuesto diferido

Las normas contables ecuatorianas establecen que el impuesto a la renta se registre en funcién de
la base impontble determinada de acuerdo con las disposiciones tributarias y no requieren que los
estados financieros incluyan el registro de un activo o pasivo por impuestos diferidos, sobre las
diferencias temporarias entre la base fiscal de un activo o un pasivo y su valor contable. Las NIIF
adicionalmente al registro del impuesto a la renta corriente requieren el reconocimiento de
impuestos diferidos usando el método del pasivo basado en el estado de situacién financiera que
estd orientada al célculo de las diferencias temporarias entre la base fiscal de un activo o un
pasivo y su valor contable. Los ajustes en la valuacion de los activos y pasivos generados por la
aplicacién de las NIIF, han originado la determinacién de diferencias temporarias que fueron
registradas como activos por impuesto diferidos.

Los efectos fueron el registro de un activo por impuestos diferidos y un aumento en las utilidades

retenidas por US $983,410 y US $951.637 al 1 de enero y 31 de diciembre del 2009,
respectivamente,
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3.1.1. Conciliacion del patrimonio al 1 de enero y 31 de diciembre del 2009 (continuacién)

Un resumen de las diferencias temporarias es como sigue:

1de Enero 31 de Diciembre

2009 2009
(US Dolares)
Diferencias temporarias:
Deterioro de propiedades, planta y equipos 3,238,126 3,188,052
Provision de jubilacién patronal 150,530 150,530
Provision de desahucio 60,558 60,558
Otros:
Pérdidas tributarias 484,419 407,404
3.933,633 3,806,544
Tasa neta utilizada para el cdlculo del impuesto diferido 25% 25%
Activo por impuestos diferidos 983,410 951,637

f) Reversion de absorcion de pérdidas con reserva de revaluacién

De acuerdo con normas contables ecuatorianas podian absorber las pérdidas acumuladas con
reserva de revaluacién de propiedades. De acuerdo con las NIIF, el saldo de revaluacién de
propiedades incluido en el patrimonio es transferido directamente a utilidades retenidas, cuando
se produce la baja en cuentas del activo. No obstante, parte de la reserva se transfiere a medida
que el activo es utilizado por la Compafifa. En ese caso, el importe de la reserva transferida es
igual a la diferencia entre la depreciacién calculada segiin el valor revaluado el activo y la
calculada segiin su costo original. Las transferencias desde las cuentas de reserva de revaluacién
a utilidades retenidas no pasan por el resultado del periodo. El efecto de esta situacion fue
disminuir el saldo de la cuenta utilidades retenidas en US$2,256,049.

3.1.2. Conciliacion del resultado integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2009.

31 de Diciembre

Ref. 2009
(US Ddlares)
Resultado de acuerdo a NEC 41,664
Ajustes por la conversién a NIIF:
Cambios de vida dtiles de las propiedades, planta y equipos (a) 59,149
Reconocimiento de un gasto por impuestos diferidos (b) (31,773)
Total ajustes 27,376
Resultado integral de acuerdo a NIIF 69,040
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ECUATORIANA DE GRANOS S.A. (ECUAGRAN)

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

3.1.2. Conciliacién del resultado integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2009.
(continuacion)

A continuacién se explica en forma resumida los ajustes por la conversion a NIIF:

i. Sin efectos en resultados (reclasificaciones entre ingresos, costos y gastos)

La Administracién de la Compaiifa efectud las siguientes reclasificaciones en el estado de
resultado integral, para una apropiada presentacién de acuerdo a la NIC 1:

) Presentacion Presentacién 31 de diciembre
Partidas bajo NEC bajo NIIF 2009
(US Dolares)

Costos financieros, intereses Después de la utilidad de Después de utilidad bruta
ganados y otros neto operaciones (410,095)

Participacion trabajadores  Después de la utilidad antes de Dentro del costo de ventas y
participacién e impuesto gastos de administracién (39,050)

ii. Con efecto en resultados

a) Cambios de vida titiles de las propiedades, planta y equipos

La depreciacion segiin las NIIF refleja una estimacion razonable de la vida 1itil de los activos.
Este cambio originé un menor cargo a resultados por concepto de depreciacién por US$59,149.

b) Reconocimiento de un gasto por impuestos diferidos

El efecto de la aplicacién de NIIF implica el registro de UUS$31,773 en el gasto por impuestos
deferidos

3.1.3. Ajustes significativos en el estado de flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2009:
Ajustes por
De acuerdo la conversion

aNEC a NIIF NIIF
Flujos de efectivo proveniente de actividades de operacion 730,542 - 730,542
Flujos de efectivo usado en actividades de inversion (96,348) - (96,348)
Flujos de efectivo usado en actividades de financiacién (617,218) {27,692) {644,910}
Aumento neto en efective y equivalentes de efectivo 16,976 (27,692) (10,716)
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio 63,182 - 63,182
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 80,158 (27,692) 52,466

No existen otras diferencias significativas entre el estado de flujo de efectivo presentado segin
las NIIF y el presentado segiin las NEC
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)

4. Estimaciones y Juicios Contables Criticos

En la aplicacién de las politicas contables de la Compafifa, las cuales se describen ¢n la Nota 2.2,
la Administracién debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los
activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios
asociados se basan en la experiencia histdrica y otros factores que se consideran como relevantes.
Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisidn y periodos futuros si la revision
afecta tanto al perfodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion de
la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

4.1. Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por deterioro. En caso de que exista alglin indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de 1a unidad generadora de efectivo
a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo. El cdlculo del valor en uso requiere que la Compafiia determine los
flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa
de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra
la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el vator
del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

4.2. Beneficios a Empleados

El costo de beneficios definidos por planes de jubilacién patronal y bonificacién por desahucio,
asi como el valor actual de la obligacién se determina mediante evaluaciones actuariales. Fa
evaluacién actuarial implica hacer suposiciones acerca de los tipos de descuento, los futuros
aumentos saldriales, la tasa de mortalidad y los futuros aumentos de pensiones. Todos los
supuestos son revisados en cada fecha del estado de situacién financiera. En la determinacion de
la tasa de descuento se consideran las tasas de interés promedio de los bonos de gobierno
publicado por el Banco Central del Ecuador. La tasa de mortalidad se basa en las tablas de
mortalidad del pais, de disponibilidad piblica.

El futuro aumento de los sueldos y las pensiones se basan en los aumentos previstos para el futuro
de las tasas de inflacién para el pais. Mds detalle de las hipdtesis utilizadas se describe en la
Nota 15.
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5. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de la siguiente
manera:

31 de diciembre 1 de enero
2010 2009 2009
{US Dolares)
Efectivo y bancos 422,873 80,158 63,182
Sobregiro bancario {Nota 12) - (27,692) -
422,873 52466 63,182

6. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de diciembre 1 de enero
2010 2009 2009
(US Ddlares)
Deudores comerciales:

Clientes 1,626,979 149,556 54,868
Provision para cuentas dudosas 2,173) (2,173) (2,173)
Subtotal 1,624,806 147,383 52,695
Otras cuentas por cobrar:

Anticipo a proveedores 8,691 12,525 13,165

Accionistas (Nota 24):

Delcorp S.A. 535,400 10,000 -
Molinos la Unién S.A. 15,400 39,756 49,756
Brito Vaca Cia. Ltda. 7,854 - -
Compafiias relacionadas (Nota 24) 2,934 4577 13,210
Fideicomiso de flujos emisidn de obligaciones
Ecuagran S.A. 110,278 - -
Funcionarios y empleados 120,562 4 890 5,674
Qtras 8,868 12,016 7.732
809,984 83,764 89,537
2,434,790 231,147 142232

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de trigo y servicios de
almacenaje, con plazo de 30 dias y sin interés.

Las cuentas por cobrar a accionistas y compaiifas relacionadas representan principalmente pagos
efectuados por su cuenta, los cuales no tienen fecha especifica de vencimiento y no generan
interés,

Fideicomiso de Flujos Emisién de Obligaciones Ecuagran S.A. representa cobros recibidos por el
Fideicomiso proveniente de los servicios prestados por la Compaiiia a dos clientes, los cuales
serdn aplicados al vencimiento de los dividendos.
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6. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuacién)

La compaiiia no mantiene ninguna garantia u otras mejoras crediticias sobre estos saldos ni tiene
el derecho legal de compensarlos con ningiin saldo adeudado por la Compaiifa a la contraparte

Al 31 de diciembre del 2010, 1a Compaiiia no tiene cuentas por cobrar clientes vencidas méas de
30 dias.

7. Otros Activos Financieros

Los otros activos financieros consistian de lo siguiente:

31 de diciembre 1 de enero
2010 2009 2009
(US Dolares)
Activos financieros medidoes al costo amortizado:
Acciones:
Inversiones Ecuatorianas Invegran S.A. 179,182 179,182 179,182
Electroquil S.A. 4,381 4,381 4.381
183,563 183,563 183,563
Clasificacion:
Corriente - - _
No corriente 183,563 183,563 183,563

Las acciones representan una participacion del 15.8% y 0.007% en Inversiones Ecuatorianas
Invegran S.A. y Electroquil 5.A., respectivamente, entidades no cotizadas.

8. Inventarios

Los inventarios consistian de lo siguiente:

31 de diciembre 1 de enero
2010 2009 2009
(US Ddlares)
Trigo 1,875,060 - 2,459
Repuestos e insumos 6,884 11,584 -
En trinsito 68,449 4,346,096 -
1,950,393 4,357,680 2,459

Durante el 2010, el costo de los inventarios reconocido como gastos e incluidos en el “costo de
ventas” fueron US$28.3 millones (US$9.4 millones en el 2009)

L.a Compaiiia espera recuperar los inventarios en los 90 dias posteriores a la fecha del estado de
situacién financiera que se informa.
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8. Inventarios (continuacién)

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, no existen inventarios valuados a valor razonable menos los
gastos de venta ni asignados en garantia.

9, Otros activos

Los otros activos consistian de lo siguiente:

31 de diciembre 1 de enero
2010 2009 2009
(US Ddélares)
Gastos pagados por anticipados:
Seguros 82,125 25,327 38,190
Arriendos 62,500 - -
Depésitos en garantia 21,300
165,925 25,327 38,190
Clasificacién:
Corriente 144,625 25,327 38,190
No corriente 21,300 - -
165,925 25,327 38,190

10. Propiedades, Planta v Equipos
Las propiedades, planta y equipos consistian de lo siguiente:

31 de diciembre 1 de enero
2010 2009 2009
(US Daélares)

Costo o valuacion 20,691,985 20,044,133 19,947,785
Depreciaciéon acumulada y deterioto {5,634,322) {5,354,505) {5,072,712)
15,057,663 14,689,628 14,875,073

Clasificacién:
Terreno 7,765,540 7,765,540 7,765,540
Edificios 825,699 699,250 707,957
Planta de silos, equipos ¢ instalaciones 6,171,055 6,022,249 6,271,050
Muebles y enseres 25,247 19,256 27,900
Equipos de computacidn 18,378 7,121 9,734
Vehiculos 196,457 27,994 36,904
En proceso 55,287 148,218 55,988
15,057,663 14,689,628 14,875,073
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10. Propiedades, Planta y Equipos (continuacién)

Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:

Prania de Silos,
Terreno Edificios Equipos e Muebles ¥ Equipos de
al Yalor al Valor Instalaciones Enseres Computacion Vehfculos En procesn
Razonable Razonable al Valor Razonable ul Costo al Costo al Costo al Costo Total
(US Délares)

Casto o valuacitn:
Saldos al | de encro del 2009 7,765,540 827,161 10,823,908 370319 47,386 37482 55.989 19,947,785

Adiciones - - - 1,300 2,319 - 92.229 06,348
Saldos al 31 de diciembre det 2009 7,765,540 827,161 10,823,908 371619 50.205 57.482 148,218 20,044,133

Adiciones - - 4307 14,342 18,159 175373 435871 AT RST

Transferencias - 135,156 392,845 - - - (528,001) -
Saldos al 31 de diciembre del 2010 7,765,540 962,317 11,221,060 385,961 68.304 233,455 55,188 20,691,985

Planta de Silos,
Edificlos Equipos e Muebles y Equipos de
al valor Instalaciones Enseres Computacién Vehiculos
R b al Valor R | al Costo al Costo al Costo Totsl
(/X Didlares)

Depreciacién acumulada y deterioro:
Saldos al | de enero del 2009 119.204 4552 859 342419 37,652 20,578 5.072,712

Gastos por depreciacion 8,707 248,800 5944 5432 8910 281,793
Saldos al 31 de diciembee del 2009 127911 4,801,659 352.363 43,084 29488 5.354.505

Gastos por depreciacion 8,707 248,348 #,351 6,901 7,510 279,817
Saldos al 31 de diciembre del 2016 136,618 5,050,007 350,714 49,9885 36,998 5,634,322

10.1, Aplicacién del Costo Atribuido

Al 1 de enero del 2009, los valores razonables utilizados como costo atribuido para propiedades,
planta y equipo y el ajuste al valor en libros presentado segin las NEC anteriores se muestran a

continuacion:

Terrenos
Edificios

Planta de silos, equipos ¢ instalaciones

10.2. Activos en Garantias

1 de enero del 2009
Saldo segiin Ajuste
NEC al valor Costo
anteriores razonable atribuido
{US Ddlares)
7,712,500 53,040 7,765,540
775,843 (67.886) 707,957
4,220,965 2,050,084 6,271,049
12,709,308 2,035,238 14,744,546

Al 31 de diciembre del 2009, terreno y equipos avaluados en US$7.7 millones y US$550,000,
respectivamente, estaban asignados en garantia de préstamos a favor de bancos locales (Ver
Nota 12). El terreno respaldaba préstamos bancarios bajo la figura de hipoteca.

11. Activos Intangibles

Al 31 diciembre del 2010, los activos intangibles representan licencias de programas de
computacién, los cuales se encuentran en proceso de implementacidn.
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12. Préstamos

Los préstamos consistian de lo siguiente:

31 de diciembre 1 de enero
20190 2009 2009
(US Ddlares)
No garantizados - al costo amortizado:
Sobregiro bancario - 27,692 -
Préstamos de compafiia relacionada (Nota 24} 345,923 378,825 365,952
345,923 406,517 365,952
Garantizados - al costo amortizado:
Primera emisién de obligaciones al portador 6,185,578 - -
Préstamos bancarios 3,035,257 3,705,323
6,531,501 3,441,774 4,071,275
Clasificacion:
Corriente 2,008,242 1,026,217 2,367,839
No corriente 4,523,259 2,415,557 1,703,436
6,531,501 3,441,774 4,071,275
Resumen de acuerdos de los préstamos:
Tasa efectiva Tasa nominal 3 diciembre
Tipo de Tipo de
Acreedor préstamos amortizacién 2010 2009 2010 2009 Plazo hasta 2010 2009
Préstamos Compaiiéa Relacionada:
Inversiones Ecvatorianas Invegran S.A.  Sobre firma Al vencimiento 6.1M% 6.71% 6.5% 0.5% Dic. 2009 345923 378.825
Primera Emisién de Obligaciones:
Maierializada Obligaciones Trimestral 8.31% 8% Sep. 2014 3,045,166
Desmalterializada Obligaciones Trimestral 8.31% 3% Sep, 2014 3,134,412
Préstamos Bancarios:
Banco Internacional S.A. Hipotecario Trimestral L1.83% L1.34% Dic, 2010 2,488 864
Banco Produbanco S5.A. Hipotecario Mensual 9.96% 9.50% Sep. 2010 429.328
Banco Produbanco S.A. Hipaecario Mensual 10.56% 10.21% Sep, 2010 102,125
Banco Del Pactfico S A. Hipotecario Mensual [1.36% EL23% Nov, 2010 14,940
Sobregiro bancario:
Banco del Pacifico Sobregiro 11.86% 11.23% Ene, 2010 27,602

Totales

6,531,501 3,441,774

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 y al de enero del 2009, 1a porcién corriente de los préstamos
incluyen intereses por pagar por US$81,713, US$99,125 y US$110,475, respectivamente

En el 2010, se emitieron las obligaciones al portador con tasas de interés fija del 8%

La emision de obligaciones estd respaldada con garantia general y como resguardo de la misma la
Compafifa mantiene un valor en efectivo equivalente al 50% de una cuota trimestral aportado en
el Fideicomiso, en forma proporcional al momento de cada colocacidn de las obligaciones. La

Compania mantendra las siguientes relaciones:

« Un nivel de endeudamiento con un costo equivalente hasta el 50% de los activos de la
empresa, durante el periodo de vigencia de la emision de obligaciones
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12. Préstamos (continuacion)
» Activos libres de gravamen sobre las obligaciones en circulacién de al menos ei 1.25.
« No podré repartir dividendos mientras existan titulos valores obligaciones en mora.

En el 2009, los préstamos bancarios estaban garantizados por una hipoteca sobre terreno y
equipos de la Compaiiia (Ver Nota 10)

13. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de diciembre 1 de enero
2010 2009 2009
(US Dolares)

Proveedores:
Locales 456,906 249,701 -
Exterior 1,982,744 3,331,749 374,834
Accionista, Delcorp S.A. (Nota 24) 326,407 483,718 -
Compaiiias relacionadas (Nota 24) 20,661 10,627 63,994
Anticipo de clientes - 1,523,395 14,625
Beneficios sociales 22,984 14,671 23,944
Participacién de trabajadores 111,692 39,050 34,890
Otros 19,203 126,469 185,981
2,940,597 5,779,380 ) 698,268

Las cuentas por pagar a proveedores locales representan facturas por compras de trigo por
US$346,288 (US$142,713 en el 2009) pagaderas con plazos de 30 dias e interés del 10% y
servicios por US$110,618 (US$106,988 en el 2009) con plazo de 30 dias y no devengan interés.

Las cuentas por pagar a proveedores del exterior representan facturas por compras de trigo
pagaderas con plazo de hasta 120 dfas y no devengan interés. Carta de crédito por importaciones
de trigo por US$1,982,744 (US$1,300,000 en el 2009) emitida por un banco local, esta
garantizada por el accionista mayoritario, como deudor solidario

Al 31 de diciembre del 2010, las cuentas por pagar a accionista y compafifas relacionadas
representan préstamos por US$347,068 (US$393,736 en el 2009) y honorarios profesionales por
US$100,609 en el 2009, sin fecha especifica de vencimiento y no devengan interés.

En el 2009, los anticipos de clientes representan anticipos recibidos del “Pool de compradores de

trigo” para compra de trigo importado (Ver Nota 25.1), los cuales fueron liquidados durante el
primer trimestre del 2010.
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13. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar (continuacion)

Los movimientos de las cuentas beneficios sociales y participacién de trabajadores por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009 fueron como sigue:

Beneficios Participacion de
Sociales Trabajadores Total
{US Délares)

Saldos al 1 de enero del 2009 23,944 34,890 58,834
Provisiones 29,098 39,050 68,148
Pagos (38,371) {34,890) (73,261)

Saldos al 31 de diciembre del 2009 14,671 39,050 53,721
Provisiones 116,143 111,692 227,835
Pagos (167,830) (39,050) (1446,880)

Saldos al 31 de diciembre del 2010 22,984 111,692 134,676

14. Impuestos
14.1. Activos y Pasivos del Ao Corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de diciembre 1 de enero
2010 2009 2009
(US Ddlares)
Activos por impuesto corTiente:
Impuesto a la salida de divisas 374,956 - -
Corporacién Aduanera Ecuatoriana (CAE) - 303,360 -
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 235,115 152,132 197,861
Impuesto al valor agregado 2,i81 15,637 4,998
612,252 471,129 202,859
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado - [VA por pagar y retenciones 52,794 53,562 63,588
Retenciones en Ia fuente de impuesto a la renta por pagar 19,664 7,045 15,899
72,458 60,607 81,487

En el 2009, Corporacidén Aduanara Ecuatoriana (CAE) representaba reclamo administrativo de
pago indebido de aranceles por una importacién de trigo, iniciado el 30 de octubre del 2009, los
cuales se encuentran exentos por expresa disposicion del Decreto Ejecutivo No. 095. El 27 de
febrero del 2010 la Gerencia Distrital de Aduanas emitié la nota de crédito No 028-2010-38-
003405-8 por la devolucién de pago indebido.
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14.1. Activos y Pasivos del Ao Corriente (coentinuacion)

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta representan créditos tributarios por pago en
exceso no compensado de los afos 2010 por US$230,519 v 2007 por US$4,596, neto de
recuperaciones. La Compaiiia ha presentado reclamo administrativo de pago indebido ante el
Servicio de Rentas Internas de los afios 2009, 2008 y 2007.

Los movimientos de la cuenta “Impuesto a la renta por pagar” por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2010 y 2009 fueron como sigue:

2010 2609
(US Délares})

Saldo al principio del afic - -
Provisién con cargo a resultados 165,212 55,320
Pagos (165,212) (55,320)

Saldo al final del afio - "

14.2, Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados

El gasto por impuesto a la renta consistia de lo siguiente:

2010 2009
(US Ddlares)

Gasto del impuesto corriente 165,212 55,320

Gasto del impuesto diferido relacionado con el origen y reverso de
diferencias temporarias 120,892 31,773

286,104 87,093

Una reconciliacién entre la utilidad segiin estados financieros y la utilidad gravable, fue como
sigue:

2010 2009
(US Délares)
Utilidad antes de impuesto a la renta 736,623 156,133
Giasto del impuesto a 1a renta a la tasa impositiva vigente del 25% 184,156 39,033
Gastos que no son deducibles fiscalmente 103,649 49,041
Incremento por trabajadores discapacitados (1,701) (981)
Gasto de impuesto a la renta reconocido en los resultados 286,104 87,093

La provisién para el impuesto a la renta corriente estd constituida a la tasa del 25%.
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14.2. Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados (continuacién)

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco periodos impositivos siguientes sin que
exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2010 y
2009, el saldo por amortizar de pérdidas tributarias asciende a US$650,000 y USS$1.3 millones,
respectivamente

Las declaraciones de impuestos a la renta ne han sido revisadas por las awtoridades tributarias
desde 1a fecha de su constitucién de la Compafiia y son susceptibles de revisién las declaraciones
de los afios 2007 al 2010.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiifa, dentro de los tres afios siguicntes a partir de
la fecha de presentacién de la declaracién y en seis afios, desde la fecha en que vencio el plazo
para presentar la declaracidn, cuando los tributes no se hubieren declarado en todo o en parte.

14.3. Impuesto a la Renta Reconocido Directamente en el Patrimonio

31 de diciembre 1 de enero
2010 2009 2009
(US Dolares)
Impuesto corriente - - -
Impuesto diferido:
Ajustes por conversién a NIIF registrados con cargo a
utilidades retenidas (Ver Nota 3.1.1) - 951,637 983,410

14.4. Saldos del impuesto diferido

Los movimientos de activos por impuestos diferidos fueron como sigue:

Propiedades, Planta  Provisidn para Provisién para Pérdidas

¥ Equipo Jubilacion Patronal Desahucio Tributarias Taotales
(US Délares)
Saldos al 1 de enero del 2009 809,532 37,633 15,140 121,105 983,410
Reconocido en los resultados (12,519) - - (19,254) {31.773)
Saldos al 31 de diciembre del 2009 797,013 37,633 15,140 101.851 951,637
Reconocido en los resultados (12,518) (37,633) (15,140) (55,601, (120,892}
Saldos 2l 31 de diciembre del 2010 784,495 - - 46,250 830,745
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14.5, Aspectos Tributarios del Cédigo Organico de Ia Produccién

El 29 de diciembre del 2010, se promulgd en el suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes que podrian tener un impacto en la Compafifa:

« La reduccidn progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para ¢l afio 2011, 23% para el ano 2012 y 22% a partir del afio
2013.

. La reduccién progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

. Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras, con piazo mayor a un afio, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en este Codigo.

15. Obligacién por Beneficios Definidos

La obligacién por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

31 de diciembre 1 de enero
2010 2009 2009
{US Ddlares)
Jubilacién patronal 237,468 210,145 210,614
Bonificacion por desahucio 66,796 60,559 60,560
304,264 270,704 271,174

15.1. Jubilacién Patronal

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mds, presten sus
servicios continuados o interrumpidos a la Compatiia, tendrdn derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les corresponde en su condicién de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

I.os movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacidn patronal fueron como sigue:

2010 2009
(US Délares)

Saldo al principio del afo 210,145 210,614
Costo de los servicios del periodo corriente 25,096 25,096
Costo por intereses 14,438 14,438
Pérdidas actuariales (11,742) (39,534)
Pagos (469) (469)

Saldo al fin del afio 237,468 210,145
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15.2 Bonificacion por Desahucio

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacidn de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiifa pagard a los trabajadores
el 25% de la 1ltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacién por desahucio fueron como
sigue:

2010 2009
(US Ddlares)

Saldo al principio del afio 60,559 60,560
Costo de los servicios del periodo corriente 9,529 9,529
Costo por intereses 2,519 2,519
Pérdidas actuariales {5811) (12,049)

Saldo al fin del afio 66,796 60,559

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 y al 1 de enero del 2009 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados
utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios
definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.
Estas hipodtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, no existen ganancias y pérdidas actuariales ni costos de los
servicios pasados no reconocidos.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cdlculos actuariales fueron las
siguientes:

31 de Diciembre
2010 2009
% %o
Tasa de descuento 6.50 6.50
Tasa esperada del incremento salarial 2.40 2.40
Tasa de incremento de pensiones 2.00 2.00
Tasa de rotacién (promedio) 4.90 4.90

Vida laboral promedio remanente (2010 y 2009: 7.1 attos)
Tabla de mortalidad e invalidez (2010 y 2009: TM IESS 2002)
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15.2 Bonificacién por Desahucio (continuacion)

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
fueron los siguientes:

2010 2009
{US Ddolares)
Costo actual del servicio 34,625 34,626
Intereses sobre la obligacion 16,957 16,957
Pérdidas actuariales reconocidas en el afio (17,553) (51,583)
34,029 -

Durante el afio 2010, ¢l importe de los beneficios definidos fueron incluidos en el estado de
resultados como costo de ventas por US$22,019 y gastos de administracién US$12,020.

16. Instrumentos Financieros
16.1. Gestion de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafifa estd expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mds o menos significativa
al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por la
Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la
Presidencia Ejecutiva medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacidn se presenta una definiciéon de los riesgos que enfrenta la Compaiifa, una
caracterizacién y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte de la Compaiiia.

16.1.1 Riesgo en las Tasas de Interés

La Compafiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que mantiene
préstamos a tasas de inter€s tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la Compaiifa
manteniendo una combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

En el 2010, la Compaiiia emitid obligaciones a una tasa de interés fija del 8% con la cual canceld
el 50% operaciones de préstamos con tasa de interés promedios del 11%.

16.1.2 Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus cbligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafifa. La Compaiifa ha adoptado
una politica de tinicamente involucrarse con partes solventes con un adecuado historial de crédito,
como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compafiia tnicamente realiza transacciones con clientes que cuentan con la misma o mejor
calificacién de riesgo. El 90% de la facturacién es de contado (venta de trigo) y el 10% a 10 dias
plazo (servicios de alquiler de silos, almacenajes, descargas y otros servicios portuarios).
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16.1.2 Riesgo de Crédito (continuacion)

Los deudores comerciales por cobrar estin compuestos por un nimero importante de clientes de
la industria de la molineria, balanceados, cervecerias y fertilizantes, distribuidos en diversas dreas
geogrificas. La evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicién financiera de las
cuentas por cobrar.

Los principales clientes de la Compafifa son Sucesores de Jacobo Paredes S.A., Cerveceria
Nacional S.A. y Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA, aparte de estos clientes no
mantienen exposiciones de riesgo de crédito significativas con ningtn cliente con caracteristicas
similares. La concentracitn de riesgo de crédito relacionado con dichos clientes no excedié del
13% de los activos monetarios brutos durante el afio. La concentracién de riesgo de crédito con
algin otro cliente no excedié del 11% de los activos monetarios brutos en ningin momento
durante el afio.

16.1.3 Riesgo de Liquidez

La Presidencia Ejecutiva y la Gerencia General son las que tienen la responsabilidad final por la
gestion de liquidez, quienes han establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de
liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo asi como la gestién de liquidez de la Compaiifa. La Compaiiia maneja el
riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles
de vencimiento de los activos v pasivos financieros.

16.1.4 Riesgo de Capital

La Compafifa gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de continuar como
empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacién de los saldos de deudas y patrimonio. La estrategia general de la Compafifa no ha
cambiado en comparacidén con el 2009. Se planificd una estrategia de compra y venta de trigo y
alquiler de silos los cuales se consolidaron en el 2010 y se fortalecerdn mds por el servicio de
descarga de fertilizantes que empezd a partir de diciembre del 2010.

La estructura de capital de la Compaiiia consiste en la deuda neta de saldos de efectivo y bancos vy
patrimonio (capital emitido, reservas y utilidades retenidas),

La Compaiifa no estd sujeta a ninglin requerimiento de capital expuesto externamente,

El comité de gestion de riesgo de la Compaiifa revisa la estructura de capital sobre una base
mensual, Como parte de la revisién, el comité considera el costo del capital y los riesgos
asociados. L.a Compaiifa tiene un indice de endeudamiento especificado de 50™% determinado
como la proporcién de la deuda neta y el patrimonio. El indice de endeudamiento al 31 de
diciembre del 2010 es del 53%.
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16.2. Categorias de Instrumentos Financieros

Los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compafiia fueron como sigue:

31 de diciembre 1 de enero
2010 2009 2009
(US Ddlares)
Activos financieros:
Costo amortizado:
Caja y bancos (Nota 5) 422.873 80,158 63,182
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (Nota 6) 2,434,790 231,147 142,232
Otros activos financieros (Nota 7) 183,563 183,563 183,563
3,041,226 494,868 388,977
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Préstamos (Nota 12) 6,531,501 3,441,774 4,071,275
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar {Nota {3} 2,940,597 5,779,380 698,268
9,472,098 9,221,154 4,769,543

16.3. Tablas de Riesgo de Interés y Liquidez

La siguiente tabla detalla el vencimiento contractual restante de la Compaiiia para sus pasivos
financieros no derivados con periodos de reembolso acordados. La tabla ha sid~ disefiada con
base en los flujos de efectivo no descontados de los pasivos financieros con base en la fechaen la
cual la Compaiiia deberd hacer los pagos. La tabla incluye tanto los flujos de efectivo de
intereses como de capital. El vencimiento contractual se basa en la fecha minima en la cual la
Compaififa deberd hacer el pago.

Tasa de interés

efectiva promedio Hasta 1 1al Jal2z 1a8 5 afios y
ponderada mes meses meses afios mis Total
% (S Délares)

31 de diciembre de 2010
Sin intereses 951,741 1,027,582 799,709 161,565 - 2,940,597
Instrumentos a la tasa de interés fija 8.20 146,171 472,566 1,690,028 5,660,010 168,084 8,136,859

1.087.912 1,500, 48 2,489,737 5,822,653 168,084 11,078,534
31 de diciembre de 2009
Sin intereses 1,737,100 1,971,482 2,070,798 - 5,779.380
Instrumentos a la tasa de interés variable 11.05 44,538 211.083 551.932 2,927,845 165,222 3,906,620
Instrumentos a la tasa de interés fija 6.71 368,824 368.824

2,150,462 2,182,565 2,628,728 2,927,845 165,222 10,054,822

La siguiente tabla detalla el flujo de efectivo esperado de la Compaififa para sus activos
financieros no derivados. La tabla ha sido disefiada con base en los flujos de efectivo para
vencimientos contractuales no descontados de los activos financieros incluyendo los intereses que
se obtendrian de dichos activos. La inclusién de informacién sobre activos financieros no
derivados es necesaria para entender la gestién del riesgo de liquidez de la Compaiiia ya que la
liquidez es manejada sobre una base de activos y pasivos netos.

41




ECUATORIANA DE GRANOS S.A. (ECUAGRAN)

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

16.3. Tablas de Riesgo de Interés y Liquidez {continuacion)

Tasa de interés
efectiva promedic Hasta 1 1al 3al2 l1as 5 afios y
ponderada mes meses meses aios mis Total
Fo (US Délares)
31 de diciembre de 2010
Sin intereses 1,772,976 105,655 555.544 615 - 2,434,790
31 de diciembre de 2009
Sin intereses 202,488 - 28,659 - - 231,147

La Compaiiia espera cumplir con sus obligaciones con los flujos de efectivo de las operaciones y
productos del vencimiento de los activos financieros.

16.4. Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

Excepto por lo que se detalla en la siguiente tabla, la Gerencia General considera que los saldos
en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados
financieros se aproximan a su valor razonable:

31 de diciembre 31 de diciembre
2010 . 2009

Saldo Valor Saldo Valor
en libros razonable enlibros razonable

(US Ddéiares)
Pasivos financieros:
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Primera emision de obligaciones al portador (Nota 12) 6,185,578 6,036,134 - -
Préstamos bancarios a la tasa de interés variables (Nota 12) - 3,062,949 2,726,026
Préstamos de compaiiia relacionada (Nota 72) 345,923 322,712 378,824 353,405

Al 31 de diciembre del 2010, los valores razonables de la emisién de obligaciones fueron
determinados usando precios cotizados a través de la Bolsa de Valores del Ecuador. El precio de
la emisién de obligacicnes fue de 97.584%.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los valores razonables de los préstamos fueron estimados
usando el modelo de flujos de efectivos futuros descontados. Las tasas para descontar los flujos
de efectivo fueron 6.71% para los préstamos de compaiiia relacionada y 11% para los préstamos
bancarios en el 2009.

17. Patrimonio
17.1. Capital Emitido

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 y al 1 de enero del 2009, el capital emitido consiste de
11°908.750 acciones ordinarias con un valor nominal unitario de US$1.00, totalmente suscritas y
pagadas, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos. El capital
autorizado estd representado por 20°000.000 de acciones.
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17.2. Reserva Legal

La Ley de Compafifas establece una apropiacion obligatoria por lo menos el 10% de la utilidad
anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital socia). Esta reserva
no estd disponible para distribucién de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

17.3. Déficit Acumulado

Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2009, se reconocieron ajustes en el déficit acumulado de
US$1,996,481 y US$232,192, respectivamente, resultantes de la adopcién por primera vez de las
NIIF (Ver Nota 3.1.1).

18. Ingresos

Los ingresos ordinarios fueron como sigue:

2010 2009
{US Délares)
Ingresos provenientes de la venta de bienes 30,175,333 10,134,347
Ingresos provenientes de servicios 2,165,201 1,683,138
32,340,534 11,817,485

Los ingresos provenientes de productos y servicios principales son los siguientes:

2010 2009
(US Dolares)
Venta de trigo y otros 30,175,333 10,134,347
Servicios:
Almacenaje 1,455,010 1,141,046
Descarga 314,946 332,103
Alquiler de muelles y equipos 244,907 121,709
Otros servicios 150,338 88,280
32,340,534 11,817,485
19. Ingresos por Inversiones
Los ingresos por inversiones fueron como sigue:
2010 2009
(US Ddlares)
Dividendos recibidos:
Inversiones en instrumento de patrimonio al costo amortizado (Nota 7) 13,998 -

20. Otras Ganancias y Pérdidas

En el 2010, las otras ganancias y pérdidas representan ganancia sobre ventas de propiedades,
planta y equipos.
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21. Costos y Gastos por su Naturaleza

Los costos y gastos reportados en los estados de resultados fueron como sigue:

2010 2009
(US Dolares)
Costo de ventas 29,525,712 10,364,815
Gastos de administracion 1,236,987 726,807
30,762,699 11,091,622
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza fueron como sigue:
2010 2009
{US Ddiares}
Cambios en inventartos de productos terminados (1,875,0060) 2,459
Compras de producto terminado 30,262,924 9,471,886
Beneficios a los empleados 1,113,127 596,997
Impuestos y contribucicnes 357,919 153,960
Depreciaciones de propiedades, planta y equipos 279,817 281,793
Servicios bésicos 124,283 95,124
Mantenimientos y reparaciones 120,544 86,981
Seguros 111,638 99,755
Alquiler de silos 108,623 28,647
Gestién de la administracién 97,622 42250
Otros 61,262 231,770
30,762,699 11,091,622
El detalle de gastos por beneficio a los empleados fueron como sigue:
2010 2009
(U8 Déla-s)
Sueldos y salarios 733,845 465,018
Participacion a trabajadores 111,692 39,050
Beneficios sociales 116,143 29,098
Aportes al [ESS 64,093 49,748
Bonos a empleados 53,325 14,083
Beneficios definidos 34,029 -
1,113,127 596,997
22, Costos Financieros
Los costos financieros fueron como sigue:
2010 2009
(US Dolares)
Intereses por sobregiros y préstamos bancarios (Nota 12) 410,231 547,824
Intereses por emisi6n de obligaciones (Nota 12} 185,769 -
Interés por importaciones de trigo 263,674 21,906
Total costo por intereses para pasivos financieros al costo amortizado 859,674 569,730
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23, Utilidad por Accion
23.1. Utilidad Basica y Diluida por Accion

Las utilidades y el niimero promedio ponderado de accicnes ordinarias utilizadas en el célculo de
la utilidad bésica y diluida por accion fueron los siguientes:

2010 2609
(US Ddélares)
Utilidad del afio 450,519 69,040
Nimero promedio ponderado de acciones ordinarias 11°908.750 11°908.750
Utilidad bdsica y diluida por accién 0.04 0.0]

La Compaiifa no ha emitido deuda convertible u otros valores patrimoniales. Consecuentemente,
no existen efectos potenciales diluyentes de la utilidad por accidn.

24. Transacciones con Partes Relacionadas
24.1. Transacciones Comerciales

Durante el afio, la Compafifa realizé las siguientes transacciones comerciales con partes
relacionadas

2010 2009
(US Dolares)
Brito Vaca:
Venta de trigo 902,031 -
Ingresos por servicio de almacenaje 393 -
Ingresos por servicios de importacién de trigo 1,336 -
Delcorp S.A.:
Ingresos por servicio de descarga de fertilizante 23,091 -
Ingresos por alquiler de bodegas 22,000 -
Gatos de honorarios por administracién 33,407 152.783
+  Costos financieros 36,929 17,872
Storeocean S.A.:
Gastos de arriendos de silos 33,482 -
Sepyman S.A.:
Ingresos por servicios de administracion 51,500 -
Invegran 8.A.:
Costos financieros 79,608 -
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24.1. Transacciones Comerciales (continuacion)

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

2010 2009
(US Ddélares)
Cuentas por cobrar accionistas:
Delcorp S.A. 535,400 10,000
Molinos la Unidn S.A. 15,400 39,756
Brito Vaca Cia. Ltda. 7,854 -
558,654 49,756
Cuentas por cobrar partes relacionadas:
Storeocean S.A. 2,719 -
Inversicnes Ecuatorianas Invegran S.A. 215 4,577
2,934 4,577
Cuentas por pagar accionista:
Delcorp S.A. 326,407 483,718
Cuentas por pagar partes relacionadas:
Sepyman S.A. 14,211 10,627
Storeocean S.A. 6,450 -
20,661 10,627
Préstamos a partes relacionadas
Inversiones Ecuatorianas Invegran S.A. 345,923 378,825

En junio del 2010, la Compafiia suscribié un contrato de arrendamiento de silos con plazo de 2
afios con Storeocean S.A., en donde la Compaiiia se compromete a arrendar mensualmente silos
para almacenamiento de granos y prestacién de servicios. Los precios pactados por las partes
seran pagaderos 5 dias posteriores a la fecha de recepcién de la factura,

Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones definido entre las partes

Los saldos pendientes se liquidaran en efectivo. No se han otorgado ni recibido garantias. No se
han reconocido ningin gasto en el periodo con respecto a cuentas de dudoso cobio relacionados
con los saldos adeudados por partes relacionadas.

24.2. Compensacién del Personal Clave de la Gerencia

2010 2609
(US Dolares)
Beneficios a corto plazo 151,668 140,713
Beneficios post-empleo 14,214 13,616
165,882 154,329
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25, Compromisos

25.1, Contratos de Suministro de Trigo

En noviembre del 2010, la Compaiifa renové los contratos de suministro de trigo con plazo de 2
afio con un “Pool de compradores de trigo”, en donde la Compaiifa como lider del pool suscribié
renovacién en esa fecha un contrato con un proveedor del exterior para importar irigo en
condiciones mds ventajosas, con el propdsito de suministrar el producto exclusivamente al “Pool
de compradores de trigo” segun el presupuesto y calendario de compras. El pool de compradores
tiene la opcién de hacer prepagos del producto, previo a la salida el buque. El precios pactado por
las partes serd el costo de importacion por tonelada métrica mds un honorario a favor de la
Compafia, pagadero a la fecha de emisién de la factura, mediante el sistema “Bonded
Warehouse” (liberacion previo al pago).

Ademds, la Compaiiia prestard servicios de recepcidn, ensilaje y despacho. Los precios pactados
por las partes serdn pagaderos 30 dias posteriores a la fecha de recepcién de la factura.

25.2 Contratos de Arrendamiento de Silos y Prestacion de Servicios

La Compaiifa mantiene suscritos contratos de arrendamiento de silos y prestacién de servicios con
plazo de 1 y 2 afios con Expalsa Exportadora de Alimentos S.A., Cerveceria Nacional S.A.,
Vopak Ecuador S.A. y Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA, en donde la
Compaiifa se compromete a arrendar mensualmente silos para almacenamiento de granos y
prestacién de servicios via maritima y terrestre para recepcion, pesaje y despacho de camiones.
Los precios pactados por las partes seran pagaderos 15 dias posteriores a la fecha de recepcion de
la factura.

25.3. Fideicomisos

- El 28 de junio del 2010, la Compaiia constituy0 un Fideicomiso denominado “Fideicomiso de
Flujos Emisién de Obligaciones Ecuagran”, con plazo de 4 afios o hasta que se dé
cumplimiento a su objeto, mediante aportes para constitucion por US$1,000 y transfiere el
derecho de cobro de las ventas de los clientes seleccionados (Cervecerfa Nacional S.A.
Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA).

El objeto del fideicomiso es de recibir mensualmente la recaudacién de los clientes
seleccionados para que los administre e invierta y sirvan para cubrir los pasivos a los
inversionistas.

« El 21 de mayo del 2009, la Compaiifa constituyd un Fideicomiso denominado “ECUAGRAN?,
con plazo hasta que se dé cumplimiento a su objeto, mediante aportes en efectivo por
US$1,000 y derecho de dominio de los inventarios de trigo importados ¥ pendientes de pago a
un proveedor del exterior.

El objeto del fideicomiso es servir de garantia y de segunda fuente de pago de las obligaciones
que mantiene y que mantendrd en el futuro con un proveedor del exterior, en virtud de los
créditos comerciales otorgados en las importaciones de inventario de trigo.
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25.3. Fideicomisos (continuacion)

El 25 de Noviembre del 2009, la Cormpaiifa constituyd un Fideicomiso denominado “Garantia
ECUAGRAN-CARGILL”, con plazo hasta que se dé cumplimiento a su objeto, mediante
aportes en efectivo por US$1,000 y derecho de dominio de los inventarios de trigo importados
y pendientes de pago a un proveedor del exterior.

El objeto del fideicomiso es que la mercaderia que integre el patrimonio auténomo del
fideicomiso, sirva como garantia e la cancelacion de la obligacién.

26. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

El 19 de enero del 2011, la junta general de accionistas resolvié autorizar al gerente general
suscribir con las compafifas Ameropa A.G. y Ameropa Holding A.G. un contrato de hipoteca
abierta, prohibicién voluniaria de enajenar y gravar sobre el tnico inmueble de propiedad de la
Compaiifa, consistente en terreno y edificacién, para garantizar créditos a contraerse con
dichas compafiias.

El 1 de marzo del 2011, la Superintendencia de Compafifas mediante resolucion
No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 resolvié expedir el Reglamento del destino que se dara a los
saldos de las cuentas reserva de capital, reserva por donaciones, reserva por valuacion o
superdvit por revaluacion de inversiones, resultados acurmulados provenientes de la adopcion
por primera vez de las NIIF, superdvit por valuacion, utilidades de compafifas holding y
controladoras; reconocimiento del deteriore; y designacidn en informe de peritos.

27. Aprobacion de Jos Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010 han sido aprobados por
la Gerencia de la Companfa y serdn presentados a la Junta General de Accionistas para su
aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados
sin modificaciones,
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