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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
ECUATORIANA DE GRANOS S.A. (ECUAGRAN)

Introduccion

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ECUATORIANA DE
GRANOS S.A. (ECUAGRAN), que comprenden el balance general al 31 de
diciembre del 2009, y los correspondientes estados de resultados, cambios en el
patrimonio de los accionistas y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas. Los
estados financieros de ECUATORIANA DE GRANOS S.A. (ECUAGRAN) por el
afio terminado el 31 de diciembre del 2008 fueron auditados por otros auditores de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria, cuyo informe de fecha 6 de marzo
del 2009 incluyé una opinién con salvedades sobre estos estados financieros
relacionadas con: a) inversiones en acciones no actualizadas al valor patrimonial
proporcional de SEPYMAN S.A. por US$155,944 ¢ INVEGRAN S.A. por
US$296,405 y Electroquil S.A. por US$4,381; y b) estudio actuarial no actualizado
que respalde la provision constituida para jubilacion patronal por US$60,086.

Responsabilidad de 1a Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Administracién de la Compaiiia es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacion vy
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros, que no contengan distorsiones importantes,
debido a fraude o error; seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas; vy,
la determinacion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros,
basados en nuestra auditoria. Excepto por lo indicado en los parrafos 4 y 5, nuestra
auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de que los estados
financieros no contienen distorsiones importantes.
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Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre las cifras y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la
evaluacion de riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el
auditor considera los controles internos relevantes de la Compafiia para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el propoésito de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero
no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno
de la Compaiiia. Una auditoria también incluye la evaluacion de si las politicas
contables utilizadas son apropiadas y si las estimaciones contables hechas por la
Administracién son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general
de los estados financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Limitaciones en el Alcance del Trabajo del Auditor

4.

Al 31 de diciembre del 2009, no hemos recibido la respuesta a la solicitud de
confirmacién independiente del valor patrimonial proporcional de las inversiones
que la Compaiiia posee en SEPYMAN S.A. por US$155,944 e INVEGRAN S.A.
por US$296,405 y Eletroquil S.A. por US$4,381, ni del saldo de cuentas por cobrar
a SEPYMAN S.A. por US$243,760. Consecuentemente, no es posible determinar
mediante la aplicacion de otros procedimientos de auditoria, si existen ajustes que
deban reconocerse en los estados financieros adjuntos u otra informacion que deba
revelarse en notas a los estados financieros.

Al 31 de diciembre del 2009, la Compaiiia no cuenta con un estudio actuarial que
soporte las provisiones constituidas para jubilacion patronal y desahucio por
US$59,616. Consecuentemente, no es posible determinar mediante la aplicacién de
otros procedimientos de auditoria, si existen ajustes que deban reconocerse en los
estados financieros adjuntos u otra informacién que deba revelarse en notas a los
estados financieros.
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Opinién

6. En nuestra opini6n, excepto por los efectos de aquellos ajustes, si los hubieren, que
podrian haber sido determinados como necesarios, si no hubieran existido las
limitaciones en el alcance de nuestro trabajo descritas en los parrafos 4 y 5, los
estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera d¢ ECUATORIANA DE
GRANOS S.A. (ECUAGRAN) al 31 de diciembre del 2009, y los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio de los accionistas y sus flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

Enfasis de Asunto

7. Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base de que la
Compailia continuard como negocio en marcha. Como esta indicado en la Nota I a
los estados financieros, al 31 de diciembre del 2009, el balance general adjunto
presenta un endeudamiento financiero por US$3,4 millones, déficit de capital de
trabajo por US$1,5 millones, y un déficit acumulado por US$244,612. La
Administracién considera que los planes de accion mencionados en la Nota [
permitirdn lograr mejoras que mitiguen la duda respecto de la capacidad de la
Compafiia para continuar como un negocio en marcha. Nuestra opinion no esta

calificada en relacion con este asunto.
SC - RNAE No. 056

19 de marzo del 2010 i o







Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:
Sobregiro bancario
Documentos por pagar (Notas 5 y 8)
Cuentas por pagar (Nota 9)
Gastos acumulados (Nota 10)
Porcion corriente de obligaciones a largo
plazo (Notas 5y 11)
Total pasivos corrientes

Obligaciones a largo plazo (Notas 5 y'11)

Patrimonio de accionistas:
Capital pagado (Nota 12)
Reserva legal
Déficit acumulado

Total patrimonio de accionistas

Total pasivos y patrimonio de accionistas

Cuentas de orden (Nota 18)

31 de Diciembre

2009 2008
(US Dolares)
27,692 -
102,125 -
5,750,684 702,050
169,629 169,309
797,205 2,257,364
6,847,335 3,128,723
2,475,173 1,763,522
11,908,750 11,908,750
5,358 1,692
(244,612) (2,538,159)
11,669,996 9,372,283
20,992,504 14,264,528
131,720 -
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ECUATORIANA DE GRANOS S.A. (ECUAGRAN)

Estados de Resultados

Ventas netas
Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de operacion:
Administrativos (Notas 13 y 15)

Utilidad de operaciones

Otros ingresos (gastos):
Financieros
Intereses ganados
Otros, neto

Utilidad antes de participacion de trabajadores e
impuesto a la renta

Participacion de trabajadores (Nota 14)
Impuesto a la renta (Nota 14)
Total

Utilidad neta

Aiios Terminados el
31 de Diciembre
2009 2008
(US Dolares)
11,817,485 7,963,162
(10,423,862) (6,659,881)
1,393,623 1,303,281
(847,494) ~ (813,684)
546,129 489,597
(569,730) (427,884)
30,160 24,488
129,475 14,861
(410,095) (388,535)
136,034 101,062
(39,050) (34,890)
(55,320) (49,427)
(94,370) (84,317)
41,664 16,745

~ £
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ECUATORIANA DE GRANOS S.A. (ECUAGRAN)

Estados de Cambios en ¢l Patrimonio de los Accionistas

Saldos al 31 de Diciembre del 2007
Disminucién de capital (Nota 12)
Utilidnci neta, 2008
Apropiacién, 2008

Saldos al 31 de Diciembre del 2008

Diferencia entre ¢l valor del avalio de terreno, edificios y
planta de silos y cquipos y su valor cn libros

Absorcion de pérdidas
Utilidad neta, 2009
Apropiacion, 2009

Saldos al 31 de Diciembre del 2009

j’::gi:l_.q: Rle:_::;n R&:mizr Acl:lél:i:l‘:do Total
(US Délares)
20,373,991 18 (3,021,181) 17,352,828
(8.465,241) - - 467,951 (7.997,290)
- - - 16,745 16,745
- 1,674 - (1,674)
11,908,750 1,692 - (2,538,159) 9,372,283
- - 3,212,169 (956,120) 2,256,049
- - (3,:212,169) 3,212,169 -
- - - 41,664 41,664
- 4,166 - (4,166) -
11,908,750 5,858 - (44,612) _ 11,669,996

CPA. Joehyﬁafmpuzano
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ECUATORIANA DE GRANOS S.A. (ECUAGRAN)

Estados de Flujos de Efectivo

Efectivo proveniente de actividades de operacion:
Recibido de clientes
Pago a proveedores y empleados
Intereses pagados
Intereses ganados
Impuesto a la renta
Otros, neto
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

Efectivo usado por actividades de inversion:
Compras de propiedades y equipos

Efectivo usado por actividades de financiacion:
Sobregiro bancario
Disminucion préstamo a corto plazo
Pago de obligaciones a largo plazo

Efectivo neto usado por actividades de financiacion

Aumento (disminucion) neto en caja y bancos
Caja y bancos al principio del afio
Caja y bancos al final del afio

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacién:
Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto

proveniente de actividades de operacion:
Depreciaciones y amortizaciones
Cambios en activos y pasivos de operacién:
(Aumento) en cuentas por cobrar
(Aumento) disminucion en inventarios
(Aumento) en gastos anticipados
Aumento (disminucion) ep.e :
(Disminucién) en gastpsacumpdlados
Pagos de jubilacion.y

Aiios Terminados el
31 de Diciembre
2009 2008
(US Doélares)
11,732,798 7,945,924
(10,536,841) (7,124,016)
(569,730) (427,884)
30,160 24,488
(55,320) (49,427)
129,475 14,861
730,542 383,946
(96,348) (120,968)
27,692 -
(244,366) -
(400,544) (274,744)
(617,218) (274,744)
16,976 (11,766)
63,182 74,948
80,158 63,182
41,664 16,745
412,914 346,605
(360,343) (16,603)
(4,352,065) 651,366
(59,109) -
5,048,636 (574,084)
(685) -
(470) (40,083)
730,542 383,946

CP.A. Johin €ampuzano
Contador General



ECUATORIANA DE GRANOS S.A. (ECUAGRAN)

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2009 y 2008

1.Actividades

La Compaiiia fue constituida en 1974 en Ecuador y su principal actividad es la
importacion y comercializacion de trigo para las industrias molineras, y servicios de
muelles y portuarios de recepcion, despacho y ensilaje de cereales para la industria de
granos en general.

La Compaiiia estd autorizada por la Subsecretaria de Puertos y Transporte Maritimo y
Fluvial como operador portuario en los puertos comerciales del estado, y autorizada por
la Capitania de Guayaquil como concesionaria de Zonas de Playas y Bahias para prestar
servicio de muelle y desembarcadero.

En octubre del 2009, la Compaiiia cambid su domicilio del Distrito Metropolitano de
Quito a la ciudad de Guayaquil.

Las operaciones de la Compaiiia han generado utilidad minima en los afios 2009 y 2008
y pérdida en afios anteriores y renovacion del alto endeudamiento financiero que afecta la
rentabilidad y liquidez de la Compaiiia.

Los planes de accion de la Administracion de la Compatiia respecto de esta situacion son
como sigue:

- En el 2010, la Administracién estima vender 86.400 TM de trigo Canadiense que
representard US$27.6 millones (31.000 TM que representé US$10.1 millones en el
2009), mediante contratos suscritos con un “Pool de compradores de trigo” y un
proveedor del exterior (Ver Notal7), de las cuales hasta marzo del 2010 se han
importado 29.765 TM.

« En el 2010, la Administracién estima prestar servicios de muelles y portuarios de
recepcion, despacho y ensilaje por US$2.1 millones (US$1.7 millones en el 2009)

» En febrero del 2009, la Administracion reestructuré la deuda a largo plazo que
mantenia con el Banco Internacional SA. y Produbanco S.A., que consistié en
ampliar el plazo de vencimiento hasta el 2015 y reducir la tasa de interés del
Produbanco S.A.

La Administracion considera que estas acciones permitirAn mejorar el margen bruto, la
utilidad operacional, incrementar la utilidad neta y reducir el déficit acumulado. Ademas,
se estima lograr un flujo operacional positivo.



ECUATORIANA DE GRANOS S.A. (ECUAGRAN)

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

1.Actividades (continuacion)

La informacion relacionada con el indice de inflacion anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres ultimos afios, es como sigue:

Indice de
31 de Diciembre: Inflaciéon Anual
2009 4.3%
2008 8.8%
2007 4.3%

2.Politicas Contables Significativas

Reestructuracion Estados Financieros 2008

Ciertos rubros de los estados financieros del 2008 adjunto han sido reestructurados con
el proposito de presentar informacion financiera comparable con los estados financieros
del 2009.

Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, las cuales requieren que la Gerencia de la Compaiiia efectie
estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y
gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que los resultados
reales podrian diferir de esas estimaciones.

De acuerdo con la Resolucion No. 08.GDSC.010 de la Superintendencia de Compafiias
del 20 de noviembre del 2008, se establecié un cronograma de aplicacion gradual
obligatoria de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) por parte de
las compaiiias y entes sujetos al control y vigilancia de la Superintendencia de
Compaiiias, para el registro, preparacion y presentacion de estados financieros a partir del
1 de enero del 2010, 2011 y el 2012. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)
son de cumplimiento obligatorio hasta el 31 de diciembre del 2009, 2010 y 2011,
respectivamente. Ademds, las compaiiias y entes antes mencionados prepararan
obligatoriamente hasta marzo del 2009, 2010 y 2011, en su orden, un cronograma de
implementacion de dichas NIIF, el cual deberd ser aprobado por la junta general de
accionistas o socios, o por el apoderado en caso de compaiiias extranjeras que ejerzan
actividades en el pais. La Compaiiia tiene la obligatoriedad de aplicar las NIIF a partir del
1 de enero del 2011.

10




ECUATORIANA DE GRANOS S.A. (ECUAGRAN)

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)
Valuacion de Inventarios

Estan registrados al costo de compra en base al método promedio. El costo no excede el
valor de mercado.

Propiedades, Planta y Equipos

Estéan registrados al valor del avalio determinado por un perito inscrito y calificado por la
Superintendencia de Compaiiias, excepto equipos de computacion que estan registrados
al costo. El informe del perito de noviembre del 2009, indican que los métodos de
valoracion utilizados fueron en base a la ubicacion, caracteristicas fisicas y precios
referenciales de comercializacion para activos de similares caracteristicas.

La depreciacion es efectuada de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los
afios de vida util estimada, en base a los siguientes porcentajes anuales:

Edificios y planta de silos 2%
Equipos e instalaciones 4%
Muebles y enseres 10%
Equipos de computacion 33%
Vehiculos 20%

Inversiones en Acciones
Representan acciones en compailias, registradas al costo.
Provisiones para Jubilacién y Desahucio

Representan provisiones constituidas a criterio de la Administracion, para atender los
haberes individuales de jubilacion de los trabajadores que por veinticinco afios o mas,
presten servicios continuados o interrumpidos a la Compaiiia, y la bonificacion que en
caso de terminacion de la relacion laboral la Compaiiia debe pagar a los trabajadores,
equivalente al 25% de la ultima remuneracion mensual por el total de los afios de
servicio, de acuerdo con el Codigo de Trabajo del Ecuador.

1



ECUATORIANA DE GRANOS S.A. (ECUAGRAN)

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continunacion)

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede
ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Reserva por Valuacion

Representa la diferencia entre el valor neto en libros y el valor del avaluo del terreno,
edificios y planta de silos y equipos, determinados por un perito.

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las
pérdidas acumuladas, no puede distribuirse como utilidades y puede compensar las
pérdidas acumuladas.

En el 2009, la Compaiiia utilizé de esta cuenta US$3,212,169 para absorber pérdidas
acumuladas.

Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compaiiia debe distribuir entre sus empleados
el 15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con
cargo a los resultados imponibles del periodo en que se devenga y determinado como se
indica en la Nota 15.

Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta estd constituida a la tasa del 25% sobre la base
imponible determinada en la Nota 15. Este tributo es registrado con cargo a los
resultados del periodo en que se devenga.

12



ECUATORIANA DE GRANOS S.A. (ECUAGRAN)

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3.Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

2009 2008
(US Dolares)

Clientes 149,556 54,868
Accionistas 49,756 49,756
Compiaiiia relacionada 4,577 -
Corporacion Aduanera Ecuatoriana (CAE) 303,360 -
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 224,202 269,931
Impuesto al valor agregado 15,637 4,998
Funcionarios y empleados 4,890 5,674
Otras 24,330 20,897
Provision para cuentas dudosas 2,173) (2,173)

774,135 403,951

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de trigo y servicios de
almacenaje, con plazo de 30 dias y sin interés.

.Las cuentas por cobrar a accionistas y compaiiias relacionadas representan préstamos,

los cuales no tienen fecha especifica de vencimiento y no generan interés.

Corporacion Aduanara Ecuatoriana (CAE) representa reclamo administrativo de pago
indebido de aranceles por una importacion de trigo, iniciado el 30 de octubre del 2009,
los cuales se encuentran exentos por expresa disposicion del Decreto Ejecutivo No. 095.
El 27 de febrero del 2010 la Gerencia Distrital de Aduanas emitié la nota de crédito No
028-2010-38-003405-8 por la devolucion de pago indebido.

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta representan créditos tributarios por pago
en exceso no compensado de los afios 2009 por US$64,173, 2008 por US$78,771, 2007
por US$9,188 y afios anteriores por US$72,070, neto de recuperaciones. La Compaiiia
ha presentado reclamo administrativo de pago indebido ante el Servicio de Rentas
Internas de los afios 2008, 2007 y anteriores.

4.Inventarios

Al 31 de diciembre los inventarios consistian de lo siguiente:

2009 2008
(US Ddlares)
Trigo - 76,076
Repuestos e insumos 11,584 -
En transito 4,419,713 -
4,431,297 76,076

13



ECUATORIANA DE GRANOS S.A. (ECUAGRAN)

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

S.Propiedades, Planta y Equipos

Los movimientos de propiedades, planta y equipos por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2009 y 2008 fueron como sigue:

Planta de Silos,

Equipos e Mueblesy Equipos de Totalal  Depreciacién Total
Terreno Edificios Instalaciones Enseres Computacién Vehiculos En proceso  Costo Acumulada Neto
(US Ddlares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2007 7,712,500 1,300,917 14,682,437 363,833 40,380 21,334 - 24,121,401 (10,959413) 13,161,988
Adiciones - - 14,911 6,486 7,435 36,148 55,988 120,968 (346,605) (225,637)
Saldos al 31 de Diciembre del 2008 7,712,500 1,300917 14,697,348 370,319 47815 57,482 55988 24,242,369 (11,306,018) 12,936,351
Adiciones - - - 1,300 2,819 - 92,229 96,348 (340,942) (244,594)
Ajuste al valor del avaliio 27,563 564,639 24,522,494 - - - 25,114,696  (22,858,647) 2,256,049
Saldos al 31 de Diciembre del 2009 7,740,063 1,865,556 39,219,842 371,619 50,634 57,482 148,217 49,453,413 (34,505,607) 14,947,806

En junio del 2009, la junta general de accionistas aprob6 la contratacién del perito para
avaluar el terreno, edificios, y planta de silos y equipos.

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, terreno al valor del avaluo por US$7.7 millones y
equipos avaluados en US$550,000 estan asignados en garantia de documentos por
pagar, obligaciones a largo plazo y su porcion corriente a favor de bancos locales.
6.Inversiones

Al 31 de diciembre las inversiones consisten en acciones de las siguientes compaiiias:

% Valor Nominal Valor en Libros Valor Patrimonial
Participacién Total Unitario 2009 2008 2009 2008
(US Ddolares)
SEPYMAN S.A. 48.6 158,944 1.00 155,944 155,944 - -
INVERSIONES ECUATORIANAS INVEGRAN S A. 158 179,182 1.00 296,405 296,405 - -
Electroquil S.A. 0.007 4,381 0.50-0.02 4,381 4,381 -

456,730 456,730

7.0tros Activos

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, representan cuentas por cobrar a compaiiia
asociada por préstamos, los cuales no tienen fecha especifica de vencimiento y no
generan interés.

8.Documentos por Pagar
Al 31 de diciembre 2009, representan documentos por pagar a un banco local de

préstamo prendario, con vencimiento mensual hasta febrero del 2010 e interés del
9.84%.

14



ECUATORIANA DE GRANOS S.A. (ECUAGRAN)

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9.Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

2009 2008
(US Ddlares)

Proveedores:
Locales 232,988 -
Exterior 3,331,749 374,835
Accionista 483,718 63,994
Compaiiia relacionada 10,627 -
Anticipos de clientes 1,523,395 14,625
Impuestos por pagar 60,607 81,487
Otras 107,600 167,109
5,750,684 702,050

Las cuentas por pagar a proveedores locales representan facturas por compras de trigo
por US$126,000 pagaderas con plazos de 30 dias e interés del 10% y servicios por
US$106.988 con plazo de 30 dias y no devengan interés.

Las cuentas por pagar a proveedores del exterior representan facturas por compras de
trigo pagaderas con plazo de hasta 120 dias y no devengan interés. Carta de crédito por
importaciones de trigo por US$1,300,000 emitida por un banco local, esta garantizada
por el accionista mayoritario, como deudor solidario

Al 31 de diciembre del 2009, las cuentas por pagar a accionista y compaiiia relacionada
representan honorarios profesionales por US$100,609 y préstamos por US$393,736, sin
fecha especifica de vencimiento y no devengan interés.

Los anticipos de clientes representan anticipos recibidos del “Pool de compradores de
trigo” para compra de trigo importado (Ver Nota 16), los cuales fueron liquidados
durante el primer trimestre del 2010.

10.Gastos Acumulados

Los movimientos de gastos acumulados por los afios terminados el 31 de diciembre del
2009 y 2008 fueron como sigue:

Beneficios Participacion de Impuesto a
Intereses Sociales Trabajadores Ia Renta Total
(US Ddlares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2007 82,335 1,417 - - 83,752
Provisiones 456,024 22,527 34,890 55,320 568,761
Pagos (427,884) - - (55,320 (483,204)

Saldos al 31 de Diciembre del 2008 110,475 23,944 34,890 - . 169,309
Provisiones 575,163 29,098 39,050 49,427 692,738
Pagos (569,730) (38371) (34,890) (49,427) (692,418)

Saldos al 31 de Diciembre del 2009 115,908 14,671 39,050 - 169,629
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ECUATORIANA DE GRANOS S.A. (ECUAGRAN)

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

110bligaciones a Largo Plazo

Al 31 de diciembre las obligaciones a largo plazo consistian de lo siguiente:

2009 2008
(US Ddlares)
Banco Internacional S.A., préstamos hipotecario
reestructurado, con vencimientos trimestrales
hasta enero del 2015 e interés del 11.34% (8.% en
el 2008) 2,452,976 3,009,153

Produbanco S.A,, préstamos prendario
reestructurado, con vencimientos mensuales hasta
enero del 2015 e interés del 8.95% (10.5% en el
2008) 426,453 598,950

Banco Pacifico S.A., préstamos prendario para
compra de vehiculo, con vencimientos mensuales
hasta diciembre del 2010 e interés del 11.23% 14,940 28,300

INVERSIONES ECUATORIANAS INVEGRAN
S.A., compaiiia relacionada, préstamos para capital
de trabajo, con vencimientos hasta diciembre del

2009 e interés del 6.5% 318,393 324,397
Provisiones para jubilacion y desahucio 59,616 60,086
Sub-total 3,272,378 4,020,886
Porcion corriente (797,205) (2,257,364)

2,475,173 1,763,522

Los vencimientos anuales de obligaciones a largo plazo fueron como sigue:

2010 - 1,200,500
2011 484,369 502,936
2012 547,179 -
2013 602,419 -
2014 671,512 -
2015 110,078 -
Provisiones para jubilacion y desahucio 59,616 60,086

2,475,173 1,763,522
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ECUATORIANA DE GRANOS S.A. (ECUAGRAN)

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

110bligaciones a Largo Plazo (continuacion)

Los movimientos de la cuenta provisiones para jubilacion y desahucio por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2009 y 2008 fueron como sigue:

2009 2008
(US Ddlares)
Saldo al principio del afio 60,086 100,169
Pagos (470) (40,083)
Saldo al final del afio 59,616 60,086

12.Capital Pagado

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el capital pagado consiste de 11°908.750 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de US$1.00 y el capital autorizado es de
US$20,000,000.

El 31 de diciembre del 2008, la Compaiiia registr6 la disminucion del capital pagado
con crédito a las cuentas acciones en tesoreria por US$6,348,931, cuentas cobrar
Molinos La Union S.A., accionista por US$1,648,359 y déficit acumulado por
US$467,951. El 9 de enero del 2009, la junta general de accionistas resolvié disminuir
el capital pagado en US$8,465,241.

El 16 de octubre del 2009, la Superintendencia de Compaiiias mediante Resolucion
No. SC.1J.DJCPTE.Q.09.0004352 aprobo la disminucion del capital pagado de la
Compaiiia de US$20,373,991 a US$11,908,750.

13.Gastos de Administrativos

Los gastos administrativos consistian de lo siguiente:

2009 2008
(US Délares)

Personal 271,942 286,564
Honorarios profesionales 216,002 101,268
Impuestos y contribuciones 111,231 70,283
Depreciaciones y amortizaciones 50,497 99,488
Impuesto al valor agregado 44,253 54,939
Gastos de viaje 25,492 8,486
Servicio basicos 19,482 22,186
Servicio de seguridad 11,000 35,600
Arriendo de locales 10,791 10,869
Otros 86,804 124,001

847,494 813,384
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ECUATORIANA DE GRANOS S.A. (ECUAGRAN)

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

14.Impuesto a la Renta

El 23 de diciembre del 2009, la Asamblea Nacional expidié la Ley Reformatoria a la
Ley Organica de Régimen Tributario Interno y a la Ley Reformatoria para la Equidad
Tributaria del Ecuador que incluyen reformas al impuesto a la renta, impuesto al valor
agregado e impuesto a la salida de divisas.

En la determinacién de la base imponible para el cilculo de la participacion a
trabajadores e impuesto a la renta, la Compailia sumé gastos no deducibles por
US$214,998 (US$248,681 en el 2008), y resto la amortizacion de pérdidas de afios
anteriores por US$86,777 (US$77,532 en el 2008) y el 150% adicional de las
remuneraciones y beneficios sociales pagados a trabajadores discapacitados por
US$3,924, y resto ingresos exentos por US$39,613 en el 2008.

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades
tributarias desde la fecha de constitucion de la Compaiiia.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro de los tres afios
siguientes a partir de la fecha de presentacion de la declaracion y en seis afios, desde la
fecha en que vencid el plazo para presentar la declaracion, cuando los tributos no se
hubieren declarado en todo o en parte.

15.Transacciones con Compaiiia Relacionada, Accionista y Funcionario

Las principales transacciones celebradas con compaifiia relacionada, accionista y
funcionario por el afio terminado el 31 de diciembre del 2009, representan honorarios
profesionales por US$152,783 (US$52,174 en el 2008) y gastos financieros
por US$17,872 (US$20,145 en el 2008). Estas transacciones se efectuaron en términos y
condiciones definidos entre las partes.

16.Compromisos
Contratos de Suministro de Trigo

En diciembre del 2009, la Compaiiia suscribi6é contratos de suministro de trigo con plazo
de 1 afio con un “Pool de compradores de trigo”, en donde la Compaiiia como lider del
pool suscribi6 en esa fecha un contrato con un proveedor del exterior para importar trigo
en condiciones mas ventajosas, con el proposito de suministrar el producto
exclusivamente al “Pool de compradores de trigo” segtn el presupuesto y calendario de
compras. El pool de compradores tiene la opcion de hacer prepagos del producto, previo
a la salida el buque. El precios pactado por las partes sera el costo de importacion por
tonelada métrica mas un honorario a favor de la Compaiiia, pagadero a la fecha de
emision de la factura, mediante el sistema “Bonded Warehouse” (liberacién previo al

pago).
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ECUATORIANA DE GRANOS S.A. (ECUAGRAN)

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

16.Compromisos (continuacion)

Contratos de Suministro de Trigo (continuacién)

Ademas, la Compaiiia prestara servicios de recepcion, ensilaje y despacho. Lo§ precios
pactados por las partes seran pagaderos 30 dias posteriores a la fecha de recepcion de la
factura.

Contratos de Arrendamiento de Silos y Prestacion de Servicios

En octubre y diciembre del 2009, la Compaiiia suscribié contratos de arrendamiento de
silos y prestacion de servicios con plazo de 1 y 2 afios con Cerveceria Nacional S.A. y
Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA, respectivamente, en donde la
Compaiiia se compromete a arrendar mensualmente silos para almacenamiento de granos
y prestacion de servicios via maritima y terrestre para recepcion, pesaje y despacho de
camiones. Los precios pactados por las partes seran pagaderos 15 dias posteriores a la
fecha de recepcion de la factura.

17.Fideicomisos

« El 21 de mayo del 2009, la Compaiiia constituyé un Fideicomiso denominado
“ECUAGRAN?”, con plazo hasta que se¢ dé cumplimiento a su objeto, mediante
aportes en efectivo por US$1,000 y derecho de dominio de los inventarios de trigo
importados y pendientes de pago a un proveedor del exterior.

El objeto del fideicomiso es servir de garantia y de segunda fuente de pago de las
obligaciones que mantiene y que mantendra en el futuro con un proveedor del
exterior, en virtud de los créditos comerciales otorgados en las importaciones de
inventario de trigo.

« El 25 de Noviembre del 2009, la Compaiiia constituyé un Fideicomiso denominado
“Garantia ECUAGRAN-CARGILL”, con plazo hasta que se dé cumplimiento a su
objeto, mediante aportes en efectivo por US$1,000 y derecho de dominio de los
inventarios de trigo importados y pendientes de pago a un proveedor del exterior.

El objeto del fideicomiso es que la mercaderia que integre el patrimonio auténomo
del fideicomiso, sirva como garantia de la cancelacion de la obligacion.

18.Cuentas de Orden

Representan inventarios de trigo Canadiense recibidos en consignacion de un proveedor
del exterior equivalente a 321 toneladas métricas, las cuales estan almacenadas en los
silos de la Compaiiia y son facturadas por el proveedor y pagadas por la Compaiiia
cuando son retiradas de los silos, mediante el sistema “Bonded Warehouse” (liberacion
previo al pago) y devengan interés del 10%.
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