CERROALTOCORP S.A.
INFORME DEL GERENTE GENERAL A LA JUNTA GENERAL DE SOCIOS

Cuenca, 17 de marzo del 2015

Estimados socios en mi calidad de Gerente General someto a su consideracion el
informe correspondiente a la gestidn del ejercicio econdmico 2014,

Considero importante hacer una referencia breve al contexto del entorno econdémico
sobre el cual Feuador tiene una correlacion, dado e flujo de exportaciones e
importaciones, asi como el contexto nacional, el sistema financiero, nuestro sector
cooperativo y, puntualizar la gestion de CERROALTOCORP en el periodo que nos
ocupa;

1. ENTORNO INTERNACIONAL Las perspectivas positivas previstas para el afio
2014 fueron disminuyendo para el mundo desarrollado, debido a la crisis fiscal v
financiera que experimentan, los Estados Unidos, la Unién Europea, desde la
crists del 2008. El crecimiento del 2013 no fue suficiente para mejorar los
indicadores de empleo, y solo fueron disminuidos en algo por la activa politica
monetaria establecida por los Bancos Centrales mundiales, En este sentido el
inversionista percibi¢ un escenario desmejorado y sin que su conflanza se
reafirme, al tener un crecimiento que no se sustentd en fundamentos de largo
sino de corto plazo, que en cualquier momento puedan revertirse en su
comportamiento. Este desenvolvimiento de las economias desarrolladas afecté a
las economias en desarrollo a través de mecanismos comerciales y financieros.
Existié temporadas en donde ¢l riesgo se observé menor y se buscéd una mayor
rentabilidad que ofrecen los paises en desarrollo, pero cuando las percepciones
se volvieron negativas estos flujos en parte se reversaron. De igual manera este
mecanismo se amplifica en la parte financiera, ya que los recursos no fluyen
facilmente en temporadas de nerviosismo sea esto por un aumento de la tasa, por
el aumento del riesgo asumido, o por la restriccidn total del flujo. Estos recursos
para América Latina son altos, esto ha permitido aumentar el consumo y el
ingreso per cdpita, aunque sin modificar la distribucion del ingreso, presionando
el aumento de precios de los inmucbles, y esto es mas visible en economias que
no tienen integracion con el mercado bursatil mundial, ya que sobredimensiona
el nivel de precios de las viviendas y por tanto el auge de dicho sector, sin
embargo, en un escenario de crisis la reversidn podria ser aguda.

2. ENTORNO NACIONAIL Segin la proyeccion de la CEPAL para América
Latina y el Caribe, establece para el Ecuador un crecimiento de su economia
para el afioc 2014 del orden del 3.5%, vy una inflacion estimada del 4.6%,
ligeramente mayor a la que terminé el 2013; asf mismo prevé un desempleo del
6.2%, mayor al del 2013. Segtn estas proyecciones, el crecimiento del Ecuador
seria mas dindmico que sus vecinos.La inflacién se ha mantenido en un digito,
4.16%, lo cual refiere a que el crecimiento de la economia del Ecuador puede
seguir incrementandose, sin tener problemas de inflacién, ya que la capacidad
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instalada fiene espacio para seguir expandiéndose.La dependencia del petrdleo
es en todos los sectores, en el estatal es fundamental, pues este ha permitido
apalancar el presupuesto del estado, en diciembre 2012 el petréleo represento el
38% del ingreso, cifra que resulta alta, sin embargo al compararla con afios
anteriores es menor, pues inchiso se habia llegado a una participacion del 50%;
la composicién ha variado debido fundamentalmente a la recaudacion de
impuesios que se ha incrementado.

En cuanto a la Situacién Financiera de la Compafiia al cierre del ejercicio, puedo
manifestar lo siguiente:

A pesar de tener apenas unos cuantos meses de funcionamiento, la empresa obtuvo
ingresos por US$ 7,356.21

Debo informar que en los ambitos administrativos, laboral y legal, no hemos tenido
ningdn hecho extraordinario que mencionar.

En cuanto a la Situacidn Financiera de la Compafifa al cierre del ejercicio, puedo
manifestar lo siguiente:

El Total de Actives de la Compaiiia fue de USS 90,592.11
Por otra parte, el Total del Pasivo tuvo un saldo de USS 86,119.08
El Total del Patrimonio tuvo un saldo final de US$ 4,473.03

Como se puede observar, Ja Compafifa tiene una estructura financiera saludable a
pesar de su juventud.

En el Estado de Pérdidas ¥ Ganancias se puede observar que:
Ingresos por US$ 7,356.21

El rubro anterior se compone de lo siguiente:

Descuento de cartera US$ 2,341.67

Servicio de factoring US$ 4,650.41

Otros ingresos USS 364.13

Respecto de los gastos podriamos comentar que estos fueron de apenas USS$
2.549.42
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La utilidad bruta det ejercicio refleja un saldo positivo, por lo que creemos que el
proximo afio serd muy interesante para la empresa.

Para terminar, mi recomendacion a la Junta General de continuar con las politicas
establecidas para el manejo de la Compafia.

Atentamente,




