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(Expresadas en dlares de E.UA)

OPERACIONES DE LA COMPARIA

LUCOMERCON S.A., es un Compafia constituida en la Replblica del Ecuador, en la
ciudad de Guayaquil, el 28 de febrero de 2014 estd regulada por la Ley de
Compaflias, tiene un plazo de duracidn de 50 aflos fue inscrita en el Registro
Mercantil del cantdn Guayaquil el 5 de marzo de 2014, las operaciones de la
Compafiia se iniciaron el 8 de abrl de 2014, siendo su actvidad principal el
procesamiento, industrializacién y comercializacion de harina de pescado, aceite de
pescado y otros productos del mar,

El domicilio tributario de la Compafiia es en la provincia del Guayas, Cantdn Guayaquil,
pamoquia Tarqui, cludadela el condor, solar 7-2, manzana 597.

La Compafiia desarrolla sus actividades de procesamiento, industrializacion y
comercializacidn de harina de pescado, aceite de pescado y otros productos del mar
en la provincia de Manabl, cantdn Crucita, sector la sequita a 200 metros de la
subestacion eléctrica.

Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, la Compafila mantuve 10 empleados
respectivaments, para desarrollar su actividad.

Los estados financieros de la Compafiia, por el afo terminado el 31 de diciembre de
2017, fueron aprobados y autorizados por la Gerencia para su emisidn e 22 de
marzo de 2018 y serdn puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas
para su aprobacidn,

En opinidn de la Gerencia estos estados financieros serdn aprobados sin
modificaciones.

La informacin contenda en esios estados financeros s responsabiidad de (a
Administracién de la Compafia.

La Compafiia opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiiza el US ddlar
como moneda de circulacidn legal, con una economia que, de acuerdo con
informacién emitida por el Banco Central del Ecuador, presenta los sigulentes Indices
de inflacién en los Gltimos tres afos:

INDICE DE
__PERIODOS _ _INFLACION ANUAL
2015 3,38%
2018 1,12%

2017 -0,20%



BASES DE PRESENTACION. - La Compafila, mantiene sus registros contables en
délares de E.U.A_, moneda funcional de la Compafiia y de curso legal en el Ecuador.

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados de conformidad con las
Normas Intemacionales de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas
Entidades (NIF para las PYMES) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabiidad, vigentes al cierre del afio 2017 y con las politicas
contables establecidas por la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros
para las entidades bajo su control en el Ecuador, las cuales en términos generales
coinciden con los principios internacionales de contabilidad.

Conforme las disposiciones del organismo de control, en Resolucién SC.Q.ICI.CPA
IFRS11.01 publicada en RO 372 del 27 de enero de 2011, se establece que se
aplicard la Norma Internacional de Informacidn Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), para el registro, preparacidn y
presantacion de los estados financieros, a partir del primero de enerc de 2012, wodas
aguellas compafiias que cumplan las sigulentes condiciones. a) activos totales
menores a 4 millones; b) valor bruto en ventas anuales menores a 5 millones y c)
tener menos de 200 trabajadores. La Compafiia prepara sus estados financieros en
base a la Norma Intemacional de Informacion Financiera,

En las siguientes notas se resumen los principios y politicas contables y criterios de
valoracion més significatives aplicados en la preparacién de las cuentas anuales de
la Compafiia en el ejercicio 2017. Estas politicas contables han sido usadas en el
periodo comparativo presentado. Algunas reclasificaciones han sido efectuadas para
facilitar la comparacion entre un aflo y otro.

Las partidas de activos y pasivos han sido valuadas bajo el convencionalismo del costo
historico de adquisicidn o produccidn, debido a la adopcidn por primera vez de las
Normas Intemacionales de Informacidn Financera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES), al costo amortizado en pasivos financieros y
cuentas por cobrar y pagar.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compafiia se vuelve parte
de las estipulaciones contractuales dei instrumento financiero.

ACTIVOS FINANCIEROS. - Los activos financieros son registrados an la fecha en que
la Compafiia forma parte de la transaccion.

Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualments es el valor de la
transaccién, més los costos incrementales relacionados con ella, que sean
directamente atribuibles a la compra o emision del nstrumento financiero, excepto en
el caso de los activos llevados a valor razonable.

Posteriormente, los activos financieros son razonables a su costo amortizado usando el
método del interés efectivo cuando los plazos oforgados exceden los plazos de
crédito considerados normales.



Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi. se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor,

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deteriorno
directamente, excepio para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision.

Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobvo, se
ehmina contra |a cuenta de provision. Los cambios en & importe en libros de la
cuenta de provisidn se reconocen en el estado de resultados integral.

La Compafiia dard de baja en cuentas de activo financiero Unicamente cuando expiren
los derechos coniractuales sobre los flujos de efectivo del actvo financiero y
transfere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo financiar,

PASIVOS FINANCIEROS. - Los pasivos financieros se reconocen iniciaimente a su
costo, neto de los costos que s& haya incurmido en la transaccidn, Posteriormente, se
miden a su costo amortizado y cualguier diferencia entre los fondos obtenidos (neto
de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en
el estado de resultados durante la vida del pasivo de acuerdo con e método de la
lasa de interds efectiva, cuando los Mrminos incluyen intereses o cuando los
términos no incluyen intereses, pero si plazos superiores a los considerados
comercialmente normales.

La Compafiia da de baja &n cuentas un pasivo financiero sl y solo &l, axpiran, cancelan
o cumplen |las obligaciones la Compafila.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos crediticios pre-acordados,

mmuhcmummnwﬂmm
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siguientes categorias luego de su reconocimiento micial

Instrumentos financieros bésicos - Los instrumentos financieros bdsicos se medirdn al
costo amorizado utiizando el método del interés efectivo.

. - Son medidos al valor razonable a través de pérdidas y
ganancias desde &l reconocimianto inicial

INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO. - Un instrumento de patrimonio consiste en
cualquier contralo que evidencie un interés residual en los activos de la Compafiia
luego de deducir todos los pasivos, Los instrumentos de patrimonio emitidos por la
Compafiia estén representados por las participacicnes que constituyen el capital
pagado y se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision
directos.
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DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Incluyen facturas por venta de harina y aceite de pascado, que no se coltizan en el
mercado active, con plazos menores a un afio y no generan intereses.

INVENTARIOS

Los inventarios estén registrados al costo de compra o a su valor neto realizable, el que
resulte menor, Estdn valuados en base al método promedio ponderado.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos
estimados de terminacion y los gastos necesarnos para la venta,

La Compafila realza una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al final

del periodo, constituyéndose la oportuna provisién cuando los mismos se encuentren
sobrevalorados.

Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan dejado de existir
0 cuando exista clara evidencia de incremento &n &l valor neto reakzable debido a un

cambio en las circunstancias econdmicas, se procede a revertr 8l valor de la msma.
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Las partidas de propedades, planta y equipos s& miden al costo menos la depreciacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulado.

El costo de propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo con & método de
linsa recta.

Las mejoras y renovaciones mayores se cargan a las cuentas de propiedades, planta y
equipos, mientras que los reemplazos, reparaciones y mantenimiento, que no
extienden la vida util de los activos, se cargan a gastos cuando se incurren,

Los valores contables ornginakes y sus comespondientes depreciaciones acumuladas se
eliminan de las cuentas al retrarse propedades, planta y equipos.

Los resultados por retiros se incluyen en el estado de resultados.

Posteriormente del reconocimiento inicial, las propsedades, planta y equipos, estan
regstrados al costo menos la depreciaciin acumulada y menos las posibles pérdidas
acumuladas por deterioro del valor. Los terrenos se registran de forma independiente
de las instalaciones y se entiende que tiene una vida util infinita y, por o tanto, no son

objeto de depreciacidn,
DETERIODO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS

En cada fecha sobre |a que se informa, se revisan los activos para determinar si existen
indicios de que esos activos hayan sufrido una pérdida por deteroro de valor. Si
existen indicios de algun deterioro del valor, se eslima y compara el importe
recuperable de cualquier activo afectado (o grupos de activos relacionados) con su
importe en libros.

Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe recuperable
astimado y se reconoce una pérdida por deteriono del valor en resultados,
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Si una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en libros del
activo (o grupos de activos relacionados) s& incrementa hasta [a estimacion revisada
de su valor recuperable, sin superar el importe que habria sido determinado si no se
hublera reconocido ninguna pérdida por delerioro de valor del active (grupos de
aclivos) en afios anteriores. Una revision de una pérdida por detenoro de valor se
reconoce inmediataments en resultados.

ACREEDORES COMERCIALES

Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito
normales y no tenan intéreses.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

impuesto a la renta. - El impuesto a la renta es reconocido en las pérdidas y ganancias,
como gasto o ingreso, axcepto cuando s& relaciona con partidas reconocidas en ofro

ingreso o directamente en el patnmonio. Comprende |a suma del impuesto a la renta
corriente vy el impueasto a la renta diferido.

- El impuesto sobre la renta corments s& calcula sobre la
base de ganancia nela gravable de la Compafila, determinada de conformidad con
la legislacion tributana ecualonana en curso, y utiizando las tasas de impuestos
vigenies (o sustanciaiments vigenies en el futuro inmediato) a la fecha del estado
financiero.

El impuesto corriente es calculado sobre la utiidad gravable, que difiere de la utilidad o
pérdida en los estados financieros. Se registra en los resultados del ejercicio, salvo
que se trate de impuesto cormente sobre otro ingreso integral o de pérdida que afecta
al patrimonio de ios accionistas 0 S0CIOS.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesio del 25% de las
utiidades gravables del afo 2010. Como se menciona en la nota relativa al mpuesto
a la renta con la vigencia del Cddigo Orgdnico de la Produccion, la tasa de impuesto
se reduce al 24% en 2011, 23% en 2012 y 22% en 2013, 2014, 2015, 2016 y 2017,
Sin embargo, la legislacion fributaria en el Ecuador establece que las compafias
deben cubrir un impuesto causado minimo calculado del siguiente modo.

Partdas Porcentaje
Activos totales 0,40%
Patrimonio 0,20%
Ingresos grabados con impuestos a la renta 0,40%
Costos y gastos deducibles de impuestos a la renta 0,20%

El pasivo tributario comente comprende obligaciones a las autordades fiscales al

periodo actual o a ejercicios anteriores, gue se mantengan pendientes de pago a la
fecha de reporte. Se adiciona ademas cualquier correccion de impuestos de afios
pravios,
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Los activos tributarios corentes se determinan por saldos de impuesto a la renta
relativos al periodo actual o a periodos anteriores, que puaden ser relenciones en la
fuente, pagos &n exceso a ser reclamados a las Autoridades fiscales, anficipos de
impuestos a la renta que tengan posibilidad de recuperacion, efc_

Impuesio a & renta diferido. - El mpuesto a la renta diferido es calculado usando el
método del balance &n las diferancias temporarias entre @l saldo en libro de activos y

pasivos y sus bases fiscales.

Bajo este método, los impuestos sobre la renta diferidos reflejan el efecto neto de las
consecuencias fiscales que se esperan a futuro, principalmente, como resultado de
la variacidn en el iempo por la aplicacidn de |a tasa de impuestos aplicables en aflos
futuros sobre las diferencias entre los montos segun los estados de situacidn
financiera y los montos deducibles o gravables posteriormente, derivados de la

quidacion de los activos y pasivos existentes.

Activos y pasivos tributarios difenidos son calculados, sin descontar, a las tasas que se
espera estaran vigentes en el periodo de realizacion. Los pasivos tributarios diferidos
se estiman en su totalidad, en cambio los activos tributanos diferidos se reconocen
solo, en tanto y en cuanto, sea probable que sean utiizados para descontarse de un
resultado gravable futuro,

La legislacidn ecuatoriana permite la amortizacion de pérdidas fiscales de un aflo, con
utiidades gravables en loa siguentes 5 afos. Los activos y pasivos tributarnos
diferidos se compensan solo sl la Compafiia tiene el derecho y la intencidn de
cancelar los activos y pasivos tributarios con la misma Autoridad Tributaria,

Los cambios en activos y pasivos fributarios diferidos son reconocidos como un
componente del gasto (0 ingreso) por impuestos en la pérdida y ganancias, exceplo
cuando se relacionen con olras partidas reconocidas dentro de ofros ingresos
megrales o directamente an el patrimonio, en cuyo caso la variacién relacionada al
impuesto diferido, es también reconocida en otros ingresocs integrales o en el
patrimonio, respactivamente.

El valor en ibros de los activos por impuesios diferidos se revisa a la fecha de cada
estado financiero y se reduce en la medida en que ya no sea probable que se
disponga de suficientes beneficios fiscales para permitir que parte o todo el activo por
impuesto diferido se pueda aplicar.

Los activos por impuesios difendos no reconocidos se reconocen en la medida en que
sa& convierta en probable que el beneficio fiscal futuro vaya a permilir recuperar el
activo por impuestos diferidos,

Otros impuestos, - Los valores por impuesios al valor agregado por pagar, asi como
retenciones de mpuesios a cuenta de terceros, entre olros, se reconocen dentro de
otras cuentas por pagar. El crédito tributario (activo) de Impuesto al Valor Agregado,
s& muestra al valor recuperable, Otros impuestos y contribuciones municipales se
registran en las pérdidas y ganancias.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Beneficios de cono plazo, - Beneficios a corto plazo establecidos en la Ley incluyen: las
vacaciones anuales, décimo tercer sueido, décimo cuarto sueido, aporte al IESS y &

fondo de reserva.
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Se registran como pasivos comientes y son medidos al valor sin descontar que la
Compafiia espera pagar por estos conceplos.

Adicionalmente la legislacion ecuatoriana establece una participacion del 15% para los

trabajadores en las utidades liquidas de la Empresa, caiculada antes del impuesto
sobre la renta, este beneficio se paga en abril del aflo siguiente,

De acuerdo a las disposicionas

Paricipacion _del personal en las utiidades. -
establecidas en el codigo de trabajo, la participacion del personal en las utiidades, se
calcula mediante |a tasa aplicable a las utiidades gravables.

Vacaciones. - Se registra el costo cormespondients a las vacaciones del personal sobre
una base devengada.

- Se realiza la respectiva provisidn y pago de
acuerdo a la hailhuﬂnuigmulnnlEnuldm

Beneficios post-empleo, - La Compafiia provee beneficios post-empleo de acuerdo con
la legisiaciin laboral. La jubdacidn a cargo del patrono y los beneficios por desahucio
constituyen planes de beneficios definidos en las condiciones establecidas por la
nomativa al finalizar la relacidn laboral.

No existen otros planes de beneficios obligatorios, contractuales o voluntarios sean de
contribuciones definidas o de beneficios definidos.

El Cddigo de Trabajo del Ecuador establece la obligacidn por parte de los empleadores,
¢l beneficio de jubdlacion patronal a todos aquelios empleados que lo soliciten y que
hayan cumplido 25 afios 0 mas en |a misma Empresa en forma continua o
interrumpida, en &l caso del empleado que hubers cumplido 20 afos y menos de 25
afios de trabajo continuo o iInterrumpido, tendri derecho a la parte proporcional de |a
jubilacion patronal.

CAPITAL SOCIAL

El capital social es el vaior nominal de las acciones ordinarias que ha sido emitido. Una
prima &n la emision incluye cualquier premio recibido en la emisién del capital. En
Ecuador las acciones preferentes no estin vigenies. Los costos directamente
atribuibles, de haberios, a la emisién de nuevas acciones ordinarias u opciones sobre
las mismas, son mosirados en el patrimonio como una deduccidn, neta de

impuestos.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compafias del Ecuador establece una apropiacidn obligatoria de por o
menos el 10% de la utiidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo
menos & 50% del capital social de la Compafiia. Dicha reserva no puede distribuirse
a los accionistas, excepto en caso de fiquidacidn de la Compafiia; sin embargo,
puede ser utiizada para aumento de capital social o para cubrir pérdidas futuras.

UTILIDADES RETENIDAS

Resultados acumulados. - Incluyen las utiidades y pérdidas acumuladas de |a
Compafiia y la utiidad o pérdida del penodo.
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Existen saldos de resultados acumulados cuya disposicidn estd lmitada por
disposiciones estatutarias, decision de la Junta de Accionistas, o por disposiciones
legales y reglamentarias.

Distribucién de dividendos, - Los dividendos distribuidos de la Compafila son
reconocidos como un pasivo en los estados financieros en el periodo en que son

aprobados por la Junta de Accionistas.
RECONOCIMIENTO DE INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos
asociados a la transaccion fluyan a @ Compaliia v # monto puada ser medido
confiablemente, independientemente del momento en que el pago sea realizado.

Las ventas son reconocidas netas de devolucionss y descuentos, cuando se ha
antregado el servicio o blen y se han transferidos los derechos y benaficios
inherantes,

Los ingresos se miden por & valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibr, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas confractuaimente, sin
inciuir mpuestos.

COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Costos y gastos operacionales se reconocen en las pérdidas y ganancias al momento
de la utlizacién del servicio o en la fecha de su origen. Se miden al valor razonable

de las partidas por entregar.
COMPENSACION DE SALDOS ¥ TRANSACCIONES

Como norma general en los estados financercs no se compensan los activos y
pasivos, ni los ngresos y gastos, salvo en aquelios casos en que la compensaciin
sea requerda o permitida por alguna norma y esta presentaciin sea el reflejo de la
esencia de la transaccidn,

Los ingresos o gastos con ongen en fransacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibiidad de compensacidn y la Compafiia tiens la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar &l activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultdnea se presentan netos en las cuentas de resultados.

PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

Los gastos relativos a provisiones de diversos tipos se reconocen cuando la Compalia
tiene una obligacidn asumida, legal o contractual como resultados de eventos
pasados, con o que &8 probable que un flujo de recursos deba ser usado para
cancelar la obligaciin y el monto de Ia misma pueda ser estimado confiablemente.
Las provisiones no se reconocen para futuras pérdidas operacionales.

Cuando hay un elevado nimero de obligaciones similares, el monto estimado de
recursos para cancelar las obligaciones es determinado considerando la clasa de
obligaciones en su totalidad. Una provision es reconocida aun si la estimacion de los
flujos de pago con respecto a alguno de los ltems Iindividuales incluidos en la clase
puada ser pequefia.
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Las provisionas son medidas al valor presente de los desembolsos que se aspara sean
requeridos, para cancelar la obligacion usando una tasa que refleje el valor de

mercado del dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la obligacion. El
incremento &n la provision debido al fempo es reconocido como un gasto financiero.

ESTIMACIONES CONTABLES Y SUPOSICIONES EFECTUADAS POR LA
ADMINISTRACION

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con la Norma Internacional de
informacién Financiera involucra la elaboracion de estimaciones contables criticas
que inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacion
de los resultados, asi como an la revelacidn de activos y pasivos contingentas.

También requiere que la administracion ejercite su juicio en el proceso de aplicar las
politicas contables, Las dreas que envuelven un mayor grado de juicio o
complejidad, o donde las suposiciones y estimados son significativos se muestran
mas adelante.

Los estimados esstén basados en la exparencia histonca y olras suposiciones que e
han considerado razonable bajo las circunstancias actuales. Los actuales valores
pueden variar en ciertos casos desde el momento en que las suposiciones y
astimados fueron efectuados. Los cambios son incorporados, con el comespondiente
efecto en los resultados, una vez que el conocimiento mejorado ha sido obtenido o
estin presentes otras NUeVas CICUNstancias,

EMPRESA EN MARCHA

Los presupuestos y proyecciones de la Compafiia, tomando razonablemente en cuenta,
los posibles cambios en el mercado, muestran gue la Compafia serd capaz de
operar dentro del nivel de su financiamienio actual Para hacer este juicio la
Administracidn considera la posicion financiera de la Compaflia, las actuales
intenciones, la rentabiidad de las operaciones, el acceso a los recursos financieros y
analza el impacto de la reciente crisis mundial y las variables econdmicas y politicas
que afectan al entorno local en las operaciones de la Compafia. La Compafia por lo
tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando la base de
empresa en marcha al preparar sus estados financieros.

ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS Y GRADO DE JUICIO GERENCIAL

Estimacionas y juicios son continuamente avaluados y estan basados en [a experiencia
histérica y otros factores, incluyendo las expectativas de futuros eventos que sa cree
serd lo razonable bajo las circunstancias.

Los siguentes son los juicios razonables significativos en la aplicacidn de las politicas
contables que tienen mayor efecto en los estados financieros.

M ) s - Daterminada en base a una evaluacion
mﬁmmym ﬁnmhndnnhhnthrhidlrmmplhnmudﬂ
deudor, la oporiunidad de las recuperaciones y las condiciones econdmicas y
crediticias actuales. El incremento en la estimacidn de cuentas incobrables es
registrado en resultados.

- Determinada en base a una evaluacion indwvidual de
los inventanos, mwmulmdutmh sobre el valor neto de realizacidn.
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El mcremeanto en la estimacién del deterioro de los inventanos es regisirado en

Ao ol quipos. - A la fecha de cierre de cada
Mnmmmnum“n se analiza el valor de los
activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieren sufrido
una pérdida por deterioro, En caso de que exista algun indicio se realiza una
astimacion del importe recuperable de dicho active. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima su
recuperacion de la unidad generadora de efectivo a la que perenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el caiculo del valor en uso de las
unidades gensaradoras de afectivo, El calculo del valor en uso requiere que la
Compafiia determine los flujos de efectivo fuluros que deberlan surgir de las
unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuenio apropiada para calcular
el valor presente. En el caso de que el mpone recuperable sea inferor al valor neto
en libros del activo, se regisira la comespondiente provision por pérdida por detenoro
por la diferencia.

Las pérdidas por deterioro reconocidas &n un activo an periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando &l valor del activo con el limite del valor en Ebros que el
activo hubsera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deteroro.

La depreciacién se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores
residuales & lo largo de su vida Ot estimada, aplicando el método lineal. En la
depraciacidn de las propedades, planta y equipos se utilizan las siguientes tasas:

_Afios
Edificios 20
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacidn 3
Vehiculos 5

Vidas (ties de activos depreciables, - Las revisiones gerenciales de las vidas (ties de
las propiedades, planta y equipos, se basan en la utiizacidn esperada de los activos

dentro de la Compafiia y al estado fisico en el que se encuentren, Las estimaciones
podrian varlar debido a factores no previstos al momento dentro de la oparacion
actual, como factores de cbsolescencia de mercado, entre otros.

Activos tributanos diferios - La evaluacion de la probabiidad de ingresos gravables
futuros sobre los cuales los activos tributanos diferidos puedan ser usados es
basada en las proyecciones de ingresos, el cual es ajustado por ingresos exentos
significativos, gastos no deducibles, y los limites de uso de cualquier pérdida fiscal de
afios antenores. Si un presupuesto positivo indica que es probable usar el activo,
puade ser reconocido totaimente. El reconocimiento individual puede estar sujeto a
ciertos limites @ incertidumbres.
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. - El Codigo de la Produccion, en sus
aspectos tributanos, vigents desde 2011, establace una reduccidn progresiva de las
tasas de impuesto a la renta del 25% al 24% en 2011, 23% en 2012 y 22% del 2013
en adelante.

Se ha estimado la aplicacidn en el tiempo de las diferencias temporanas deducibles e
imponibles, segin su naturaleza y plazo, para calcular la tasa aplicable esperada.

Provisiones. - Las provisiones pueden distinguirse de ofros pasivos, porque hay
incertidumbre sobre el momento o la cantidad requerida para cancelar la obligacion.

El reconocimiento y valoracion de las provisiones requiere que la Compafia realice
estimaciones significativas con respecto a la probabilidad (si el evento es mas
probable que ocurra a que no ocurra) de que una salida de recursos que se realicen
para bguidar la obfigacidn, y ademds a la hipitesis de si puede hacerse una
estimacion fiable de la cuantia de la obligacion.

Contingencias. - Los pasivos contingentes representan obligaciones posibles surgidas
COMO CONSecuencia de sucesos pasados, cuya existencia serd confimada solo por
la ocurrencia © No ocurrencia de uno o Mas aventos fuluros incieros que no estan
enteramente bajo el control de la entidad y no son reconocidos porque no &s

probable una salida de recursos que se requieran para liquidar la obligacion.

Ademas, el monto de la obligacién no puede ser medido con suficiente flabllidad.
Inevitablemente, la determinacién de gque la posibiidad de que una salida de
recursos que incorporen beneficios econdmicos sea remata, O que OCUITaN O NO UNo
o mas aventos fuluros inclertos que no estdn enteramente bajo &l control de la
Compafila, requiere un juicio significativo.

Estmaciones contables criticas, - La Compafiia hace estimaciones y suposiciones que
tienen que ver con el futuro. Los resultados estimados contables, tenderdn por
definicibn a ser iguales a los actuales resultados.

Los estimados y suposiciones que tenen un resgo significativo de requeric un ajuste a
ks valores en lbros de activos y pasivos en el ejercicio se describen abajo

- La Compafiia en su reconocimiento nicial determina el
valor razonable de las ventas basadas en las condiciones del mercado activo.

El costo de ventas se mide al valor razonable de los gastos operativos que se incurran
para proparcionar al ben o al servicio para el que fusron contratados.

Otros_resultados integrales, - Otros resultados integrales representan partidas de
ingresos y gastos que no son reconocidas an el resultado del periodo, si no

directamente en el patrimenio, segln lo requerido por las NIIF para las PYMES.

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 no ha habido otros
resultados integrales.

- Los eventos posterores al cierre del ejercicio gque proveen
informacidn adicional sobre la situacion financiera de la Compafila a la fecha del
estado de situacidn financiera son includos en los estados financeros. Los eventos
posteriores que no son eventos de ajuste son expuesios en notas a los estados
financieros.
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MODIFICACIONES A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA

Durante el aflo en curso, hubieron, modificaciones a las Normas Intemacionales de
Informacidn Financiera NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB) y que son de aplicacidn efectiva a partir del 1 de enero de 2017
O pOSteriormants y son:

- Modificaciones a la NIC 7: Iniciativa de revelacion.
- Modificaciones a la NIC 12: Reconocimiento de activos por impuestos diferidos
por pérdidas no realizadas.

La aplicacion de las modificaciones mencionadas, no han tenido ningln impacto
material en las revelaciones o importes reconocidos en los estados financieros
separados de la Compadia.

A partir del 1 de enero de 2016, se hizo efectiva la aplicacidn de las Modificaciones a la
NIC 18, Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento. Las modificaciones de
la NIC 19 aclaran que la tasa utiizada para descontar las obligaciones por beneficios
post-empleo debe determinarse con referencia a la de los rendimientos de mercado
sobre bonos corporativos de alta calidad al final del periodo de reporte. La
evaluacion de la profundidad de un mercado para bonos corporativos de alta calidad
debe ser a nivel de la moneda. Para las monedas para las que no existe un mercado
profunde de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utiizar los
rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en esa moneda a la
fecha de cleme,

Al ser el dolar de los Estados Unidos la moneda de circulacidn en Ecuador y en la que
se van a pagar los pasivos por beneficios definidos y considerando que el mercado
de bonos corporativos de alta calidad en Ecuador no es profundo, se ha establecido
gue |a tasa para descontar los pasivos por beneficios definidos debe ser determinada
por referencia a la tasa de los rendimientos del mercado de bonos corporativos de
alta calidad de los Estados Unidos.

Con fecha 28 de diclembre de 2017, la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros, emitid un oficio con su criterio institucional, en particular sobre la revisidn de
las provisiones por beneficios a los empleados bajo la norma NIC 19 y en la que se
concluye que en el Ecuador se cuenta con un mercado de bonos corporativos de
ala calidad, cuyas caracteristicas se pueden asociar a un mercado amplio, El
mencionado criterio se basa en la revisidn de una amplia gama de fuentes de
informacion y su reconocimiento y consideracidn s de aplicacidn obligatoria para la
elaboracion de los informes de auditoria extemna de los estados financieros al 31 de
diciembre de 2017.

NORMAS NUEVAS, REVISADAS Y EMITIDAS, PERO AUN NO EFECTIVAS

La Compafila no ha aplicado las siguentes Normas Intlemacionales de Informacién
Financiera NIIF, nuevas y revisadas, que han sido emifidas para ser efectivas a partir
del 1 de enero de 2018, pero que permiten su aplicacion anticipada:

= NIF 9: Instrumentos financieros.
- NIF 15: Ingresos procedentes de contratos con clientes.

18



La Administracidn de la Compafiia prevé que la aplicacion de estas nuevas normas y
enmiendas en &l futuro podrian tener un impacio sobre los importes reconocidos en
sus estados financieros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diceembre de 2017 y 20186, &l efectivo y equivalentes de efectivo consistian en
dinero que la Compafiia mantiene en la cuenta comente en dblares del Banco de
Pichincha, los fondos son de libre dsponibilidad y no generan intereses.

Efectivo y equivalentes de efectivo comprende el, efectivo disponible y fondos bancanos
los cuales estén sujetos a un riesgo insignificante de cambios en valor.

Al 31 de dicembre de 2017 y 2016, los deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar consistian an;

31-dic-17 31-dic-18
Deudores comerciales:
Clentes 402 491 26.280
Otras cuentas por cobrar:
Relacionadas 19.200 (1]
Anticipo a compra de terreno 21,400 0
Anticipo a empleados 5.528 0
Anticipos varios 8.150 0
Otras 7.000 508
483.769 26.788

Las cuentas por cobrar a clentes representan créditos ctorgados por la facturaciin de
ventas de harina de pescado y aceite de pescado con plazos de 15 hasta 30 dias,
estos no generan intereses. La Compafifa no mantiene ninguna garantia u otras
mejoras crediticias sobre estos saldos, ni tiene el derecho legal de compensar contra
otro saldo adeudado por la Compaiiia a su contraparte.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los detalles de los saldos con relacionadas se
muestran en la nota 10 de este informe.

Al 31 de diciembre de 2017, los vencimentos de saldos de las cuentas de clentes no
s& encontraban vencidos.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se mantuvo en stock inventarios de productos
terminados que consistian en 135,91 toneladas por USD 118.323 y 181,06 toneladas
por USD 146,774 de harina de pescado, respectivamente.
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6. PROPIEDADES. PLANTA Y EQUIPOS

El movimiento de propiedades, planta y equipos al 31 de diciembre de 2017, consistian

Termanos
Instalacones de fabnca
Musbies y anseres
Equipos de computaciin
Vehiculos
Maquinanas y equipos
Equipo de oficina
Caldero
Planta de agua de cola
Bodega
Camara de seguridad
Oficina
Equipo de laboratorio
Camara de fuego

Plantilla de logotipos de sacos

Cosadora

Total de propiedades, planta y equipos, costo
Menos - Depreciacion acumulada

Total de propiedades, planta y equipos, neto

Saldos al 31 Saldos al
de 31 de

diciambire Adiciones (Retiros) diciembre

de2016 2017 2017 de 2017

25.000 (1] 0 25.000

126.0M TaTO09 0 202.740

2 688 888 0 3.556

1.5681 &1 0 2222

186880 0 (142 .680) 24.200

218.757 18.914 0 239,671

2.260 1.253 0 3.542

74.962 3652 o T6.614

180 834 500 0 181.334

TN 1] (1] 30.T21

o 117 (1] 117

13,497 20.278 0 3775

3518 0 0 3518

0 29982 0 29,982

0 T80 0 76O

i} 1.281 0 1.281

B48 720 152965  (142.880) 855033

(81.249) (93.382) 81242 {113.388)

TET ATO 59 583 (81.417) 745 845

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los acreedores comerciales y otras cuentas por

pagar consistian en:

Proveadores
Instituciones financiera

IN-dic-17 31-dic-16
741.800 253.538
9.348 26
61.376 41.081
B812.525 2594 646

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y
servicios con vencimienios de hasta 45 dias, los cuales no generan inlereses.

La compafiia dispone de politicas de gestion de riesgos financieros para asegurar que
todas las deudas se pagan dentro de los términos de créditos pre-acordados,
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, |a obligacién por beneficios definidos consistia en:

31-dic-17 31-dic-16

Corriente:
Sueidos 0 307
Beneficios sociales 0 122
Participacion de trabajadores 25,689 10.238

25.689 10.668

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, ol movimienito de la cuenta de participacion de
trabajadores es &l siguents:

Participacion de
trabajadores

Saldos al 31 de diciembre de 2015 an
Provisiones 10.230
Pagos (311}
Saldos al 31 de diciembre de 2016 10.238
Pravisiones 25680
Pagos (10.239)
Saldos al 31 de dicsembre de 2017 25.680

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los activos y pasivos por impuestos comientas,
consistian en:

I-dic-17 31-dic-16

Activos por impuesios comentes:
Anticipo impuesto a la renta 0 B.988
Retenciones en la fuente 46 875 26.401
Crédito tributario de afios anteriores 23.298 11.504
68.973 45 893

Pasivos por impuestos comentes:
Retenciones VA por pagar 756 B804
Retenciones en la fuente por pagar 5506 13.742
Impuesto a la renta 32473 13.643
38.735 28.188




Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el movimiento de la cuenta de impuesto a la renta
es el siguiente:

Impuesto a
la renta
Saldos al 31 de diciembre de 2015 ave
Provisiones 12.7T65
Pagos 0
Saldos al 31 de diciembre de 2016 13.643
Provisiones 32473
FPagos (12.T65)
Ajustes (878)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 32473

La concillacion entre la utiidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es la
Siguienta;

31-dic-17 31-dic-16

Utihdad antes de impuesto a la renta 169.188 68.260
Mas (menos) partidas de conciliacion:
{#) Gastos no deducibles 3.796 0
(-} Participacion del personal en las utiidades (25.378) (10.239)
(=) Ltikdad gravable 147 606 58.021
Tasa de mpuasto 22% 22%
(=} Impuesto ala renta causado 32.473 12.765

IMPUESTO A LA RENTA. - De acuerdo con disposiciones legales, ta autoridad tributaria
tiene la facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia,
dentro del plazo de hasta tres afos posteriores contados a partir de la fecha de
presentacidn de la declaracidon del impuesto a la renta, siempre y cuando haya
cumplido oportunamente con sus obligacionas fributarias.

El impuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al
31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades fributarias la tasa
del impuesto a la renta,

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del mpuesto a
la renta por &l perijodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito
y Guayaquil y dentro de ciertos seclores economicos.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de
al menos el 20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y
de su anticipo por el periodo de cinco afos, con el corespondiente pago de
interases.
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Constituye ingreso gravado, los generados por la enajenacion directa o indirecta de
acciones, participaciones, derechos representativos de capital u otros derechos que
permitan la exploracidn, explotacin, concesidn o similares de socledades
domiciiadas en el Ecuador.

La tasa del impuesto a la renta &s del 22%. No obstante, desde el ejercicio fiscal 2015,
la tarifa impositiva es del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos
&n paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn; con una participaciin directa
© indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital soclal o de aquel
que comesponda a la naturaleza de |a sociedad.

Cuando la mencionada participacién de los accionistas domicliados en paraiscs
fiscales o regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se
mmmumﬁhmwmmudm

Asimismo, se aplicard la tarifa del 25% a toda la base imponible, a la sociedad que
Incumpla con el deber de informar a la Administracidn tributaria la composicidn de
Sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o simiares.

En el caso de que la Compafia reinvierta sus utiidades en el pais en los minos y
condiciones gue establece la Ley Orgdnica de Régimen Tributano Interno, podria
obtener una reduccion en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales
sobre &l monto reinvertido, sismpre y cuando efectien el correspondients aumento
de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afo,

ANTICIPO DE IMPUESTO A LA RENTA. - El anticipo se determina sobre la base de la
declaracion del impuesto a la renta del aflo inmediato antenor, aplicando ciertos
porcentajes al valor del activo total (menos cierios componentes), patimonio fotal,
ingresos gravables y cosios y gastos deducibles.

El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de
devolucion, salvo casos de excepcion. En el caso de que el impuesto a la renta
causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte an impuesto a
la renta minimo,

Asl también, se excluirdn de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los
gasios incrementales por generaciin de nuevo empleo ¢ mejora de masa salanal y
en general aquellas inversiones y gastos efectivamente reakzados, relacionados con
los beneficios tnbutanos que para el pago del impuesto a la renta reconoce el Cédigo
Orgénico de la Produccitn, Comercio & Inversiones para las nuevas inversiones, as|
como otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

También estdn exoneradas del pago del anticipo del impuesto a la renta las sociedades
nuevas constituidas a partir de la vigencia del Cddigo de la Produccidn, Comercio &
Inversiones, hasta por un periodo de cinco afios.

DIVIDENDOS EN EFECTIVO. - Los dividendos y utiidades, caiculados después del
pago del impuesto a la renta, distrbuidos por sociedades nacionales o extranjeras
residentas en el Ecuador, a favor de ofras sociedades nacionales o extranjeras, no
domicilladas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicion o de personas
naturales no residentes an &l Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta,
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Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quién econdmicamente o de hecho
tiene el poder de controlar la atribucidn de disponer del beneficio, es una persona
natural residente en el Ecuador.

El porcentaje de retencidn de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado
dependera de quién y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la
diferencia entre la maxima tarifa del impuasto a la renta para personas naturales vy la
tarifa general del impuesto a la renta prevista para sociedades.

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en
paraisos fiscales o regimenas de menor imposicion se debe aplicar una retencion
adicicnal por la diferencia entre la tasa maxima de tributacidn de una persona natural
y la tasa del impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades.

Cuande la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de
informar sobre su composicion accionaria se procedera a |a retencion del impuesto a
la renta sobre dichos dividendos como si existiera un beneficiario efectivo residente
en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio
economico u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus
partes relacionadas (préstamos no comerciales), esta operacién se considerard
como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se deberd efectuar la
retencién correspondiente a la tarifa del impuesto a la renta corporative vigente al
afio en curso, sobre al monto de tales pagos.

Tal retencion serd declarada y pagada al mes sigulente de efectuada y constituird
crédito tributario para la Empresa en su declaracion del impuesto a la renta.

TASA EFECTIVA. - Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las tasas efectivas de impuesto
a la renta fueron las siguientes:

31-dic-17 31-dic-16
Utilidad antes de impuesto a la renta 143,810 58.021
Impuesto a la renta corriente (32.473) (12.765)
Tasa efectiva de impuesto 22 58% 22.00%

Al 31 de diciembre de 2017, las transacciones con partes relacionadas consistian en:

31-dic-1T
Cuentas por cobrar:
Villavicencio Obando Carlos Patricio 18.200
Compras de harina de pescado:
Armijos Obando Leister Elizabeth 2.348 642
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Los miembros de la alta Administracion y demas personas que asumen la gestion de la
Compaiiia, incluyendo & la Gerencia General, asl como los accionistas que |a
represantan, han participado al 31 de diciembre de 2017 en ransacciones habituales
ylo relevantes. Las cuentas por cobrar a relacionadas representan préstamos que no
tienen fecha espeacifica de vencimiento y no generan intereses.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS. - Los principales pasivos financieros de ia
Compaiiia, comesponde a financiamiento con proveedores y otras cuentas por
mﬁumﬂdﬂmﬂﬂ-mmmnmmm
de la Compafia.

La Compafiia cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar y efectivo
que provienen directamente de sus operaciones,

En el curso normal de sus negocios y actividades de financlamiento, la Compafia esta
expuesta a distintos nesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
méds o menos significativa al valor econtmico de sus flujos y activos y en
consecuencias sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacidn y de sistemas de informacidn, administrados
por la alta gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer a la Administracién medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.

La Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez.
A continuacidn, se presenta una definicidn de posibles resgos que enfrenta la

RIESGOS DE MERCADOQ. - El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable
de los flujos futuros de un instrumento financiero fluctie debido a cambios en los
precios de mercado. En el caso de la Compafia, los precios de mercado
comprenden dos tipos de riesgo: el riesgo de tasa de interds y &l riesgo de moneda.
Los instrumentos financieros afectados por los resgos de mercado incluyen los
depdsitos,

Riesgo en las tasas de interés. - La Compafiia al cierre del afio 2017 no
financiamiento con entidades financieras. Los fujos de caja operativos de la
Compaiiia son sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de
interés del mercado, por lo cual, en opinidn de la Administracidn, la Compafiia no
tiene una exposicidn importante a los riesgos de tasas de interés.

Riesgo de tipo de cambio. - El nesgo de tasas de cambio es el nesgo de que al valor
razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento financiero fluctien debido
a los cambios en las tasas de cambio,

Las principales operaciones de la Compafiia se realizan en délares de E.UA., moneda
de curso legal en el Ecuador, por lo tanto, los efecios de variaciones de tipo de
cambic en los estados financeros no son significativos,
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RIEGOS DE CREDITO. - El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no
pueda cumplir con sus obligaciones en relacidn con un instrumento financiero o
contrato de venta, generando una pérdida financiera.

La Compafiia estd expuesta a un resgo de crédito por sus actividades operativas
(principaimente &n cuantas por cobrar).

El nesgo de crédilo suge del depdsito en instituciones bancaras, asi como la
exposicion al crédito de chentes, que incluyen a los saldos pendentes de las cuentas
por cobrar y a las transacciones comprometidas. La Compafiia mantiene cuentas por
cobrar a distintos clentes y no mantiene cuentas pendentes de cobro significativas
con NNgUNo en particular.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia ha estimado que el monto maximo de riesgo
crediticio al que s& encuentra expuesta la Compafiia representa e valor en libros de
los activos financieros.

RIESGO DE LIQUIDEZ. - La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos

usando un flujo de caja proyectado a corto y largo plazo. El objetive de la Compafia
@8 mantener una continuidad de fondos.

La Compafiia mantiene un clerto nivel de efectivo, considerado adecuado por la
Administracion para financiar las operaciones de la Compafia y para mitigar los
afectos an &l cambio de flujo de efectivo.

12. CAPITAL SOCIAL, SUSCRITO Y PAGADO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social, suscrito y pagado consiste de 800
participaciones con un valor nominal unitario de 1 ddlar de los Estados Unidos de
América. La estructura de participacidn de la Compafia estd conformada como

sigue:

31-dic-2017 _31-dic-2016

Villavicencio Amijos Karia Patricza
Armijos Obando Leister Elizabeth
Valarezo Velepucha Luis Voltaire

8lo o 8
gﬂﬂﬁ

13. RESERVA POR DONACIONES

Al 31 de dicembre de 2017 y 2016, la reserva por donaciones consiste en la
transferencia de activos y pasivos a fravés de un contrato de dacidn de pago que
otorga la compafiia Comercializadora Villavicencio S.A. COMVILLAR a favor de
Leister Ekzabeth Armjos Obando y, ella entrega a titulo gratuito a Lucomercon S.A
con fecha 3 de junio de 2014, queda legaimente inscrito en el Registro de la
Propiedad del cantén Portoviejo y anotada en el reperiorio general No. 4923 tomo
83, &l contrato del contenido de ia Escritura de dacidn de pago, celebrada el 2 de
mayo de 2014, por &l sefior notario publico tercern del mismo cantdn,
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14. VENTAS NETAS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 las ventas netas consistian en;

31-dic-17 J1-gdc-16

Harina de Pescado 4.504 456 2.602.159
Aceite de Pescado 163.4584 26.981
Concentrado 0 14.950

_::HT.EED 2644090

15. GASTOS GENERALES DE OPERACION
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los gastos generales de operacidn consistian en:

31-dic-17 31-dic-16

Sueldos y salaros 22.400 16.680
Beneficios sociales 2202 1295
Otros gastos de personal 2331 16.320
Seguridad social 4.027 3.235
Honorarios profesionales 15.232 22.041
Arrendamientos 3975 0
Mantenimento y reparaciones nnr 15.745
Publicidad 2884 4720
Suministros y materiales 17.803 3670
Depreciaciones 83.282 51.621
Servicios basicos 6.354 13.442
Impuesto al valor agregado 45.719 30.705
Impuestos y contribuciones 5.141 3.907
Otros 32.005 147 430

305.642 330.811

16. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los confribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con pares relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado supenor a 15.000.000,
estan obligados a presentar el estudio de precics de transferencia que determine si
tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia,

En los ejercicios 2017 y 2016, la Compafiia no presenta transacciones con partes
relacionadas por &l monto antes indicado.
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17. PASIVOS CONTINGENTES

No existen pasivos contingentes que la Administracidn de la Compafiia los conozeca y
merezcan ser registrados o revelados en los estados financieros al 31 de diciembre
de 2017,

18. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre & 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisidn de nuesiro informe, 20 de abril
de 2018, no se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracion de la
Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros.



