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Nota 1.-  Objetivo de la Compaiiia

SERVICIOS Y AGRICULTURA PARA EXPORTACION S.A. SAGREXSA, fue constituida
en Guayaquil, Republica del Ecuador, como Sociedad Andnima el 13 de noviembre de 2013, aprobada
por la Superintendencia de Compafiias de Guayaquil el 28 de noviembre de 2013, e inscrita en el
Registro Mercantil el 17 de diciembre del mismo afo.

Su principal actividad es Venta al por Mayor y Menor de Productos Agricolas vy Actividades de
Asesoramiento Empresarial.

La direccidn registrada de su oficina en la Cdla. Vernaza Norte, en Av. Joaquin Orrantia 124 y Leopoldo
Benitez, Edificio Trade Building, Piso 5 Oficina L509.

Al 31 de diciembre de 20135, no tiene empleados.

Nota 2.- Bases de Preparacion v Politicas Contables Significativas

Bases de preparacion

a. Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros individuales se han elaborado de acuerdo a los requerimientos de las Normas
Internacionales de Informacidon Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2015 y
aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados financieros.

b. Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico.

¢. Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros estan presentados en délares (US$) de los Estados Unidos de América, que
es la moneda funcional de la Compaiiia y ha sido redondeada a la unidad mas cercana.

La Repiblica del Ecuador no emite papel-moneda propio, y en su lugar, el dolar de los Estados
Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal del pais.

d. Uso de Estimaciones y Supuestos

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de activos,
pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la estimacion es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.
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Politicas Contables Significativas

Las politicas contables descritas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a los periodos
presentados en estos estados financieros.

a. Efectivo y Equivalente de Efectivo

El efectivo y equivalente al efectivo se compone del dinero disponible, de los depositos a la vista en
bancos y de las inversiones a corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de tres meses
0 menos.

Los sobregiros bancarios que son pagaderos a la vista y son parte integral de la administracion de
efectivo de la Compailia, estan incluidos como un componente del efectivo y equivalente al efectivo
para propositos del estado de flujo de efectivo. En el estado de situacion financiera los sobregiros
bancarios se incluyen en el pasivo corriente.

b. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales son reconocidas inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo de transaccion directamente atribuible.

Posterior al reconocimiento inicial se valorizan al costo amortizado usando el método del interés
efectivo, menos la provision por deterioro. La provision por deterioro de las cuentas por cobrar
comerciales se establece cuando existe evidencia objetiva de que la Compania no podra cobrar todos
los montos vencidos de acuerdo a los términos originales de las cuentas por cobrar.

El monto de la provision es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los
flujos de efectivo estimados, descontados a la tasa de interés efectiva. EI monto de la provision se
reconoce en el resultado del periodo.

¢. Inventarios

Los inventarios estain medidos al costo o el valor neto realizable, el mas bajo. EI costo de los
inventarios esta basado en el método de costo promedio ponderado e incluye todos los desembolsos
incurridos en su adquisicion y en su transformacion, asi como los otros costos incurridos para
llevarlos a su localizacion y condicién actual.

Para los inventarios adquiridos, su costo comprende el precio de compra menos los descuentos
comerciales, las rebajas y otras partidas similares recibidos. Para los inventarios manufacturados y
en proceso de produccion, sus costos de transformacion comprenden aquellos costos directamente
relacionados con las unidades producidas. mas una parte, calculada de forma sistematica, de los
costos indirectos, variables o fijos, en los que se haya incurrido para transformar las materias primas
en productos terminados. El inventario en transito se valia al costo segiin factura.

El valor neto realizable es el precio estimado de venta en el curso ordinario del negocio. menos los
costos estimados de terminacion y gastos de ventas. Las reducciones del costo en libros de los
inventarios a su valor neto realizable, se registra en el rubro estimacion por deterioro de inventarios
con cargo a resultados del periodo en que ocurren dichas reducciones.

d. Propiedades, Planta y Equipos
i. Reconocimiento y medicion

Las propiedades, planta y equipos estan medidos al costo menos depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro.
Los costos incluyen los desembolsos que son directamente atribuibles a la adquisicion del

activo. Los costos de los activos construidos incluyen los costos de materiales y mano de obra
directa, y algin otro costo directamente relacionado con el activo para que esté en las
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condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista, los costos de
desmantelamiento y remocion de la partida y restauracion del sitio en donde estdn localizados y
los costos de intereses capitalizados. Las construcciones en proceso no se deprecian hasta que
los activos relevantes se terminen y estén operativos.

Cuando partes de una partida de propiedad, planta y equipo poseen vidas atiles distintas, son
registradas como partidas separados (componentes importantes) de propiedad, planta y equipo.

Las ganancias o pérdidas en la venta o retiro de una partida de las propiedades, planta y equipos
son determinadas comparando el producto de la disposicion con el valor segin libros de las
propiedades, planta y equipos, y son reconocidas netas dentro de los “otros ingresos™ en el
estado del resultado integral. Cuando un activo revaluado es vendido, las cifras incluidas en el
superavit por revaluacion son transferidas a las utilidades retenidas.

Depreciacion

[La depreciacion es calculada sobre el importe amortizable, que es el costo de un activo menos
su valor residual.

La depreciacion se reconocera en el estado del resultado integral de forma lineal durante la vida
util estimada de cada parte de un elemento de propiedades, planta y equipos, ya que este refleja
mas de cerca los patrones de consumo de los beneficios econdmicos futuros incorporados al
activo. Los activos arrendados son depreciados sobre el menor entre el término del
arrendamiento v la vida Gtil estimada del bien al menos de que sea razonablemente seguro que
la Compaiiia obtendra la propiedad del bien al final del arrendamiento. Los terrenos no se
deprecian.

La vida estimada de los activos es como sigue:

Edificios 20 anos
Magquinarias, Instalaciones, Muebles y Equipo de Oficina 10 afios
Vehiculos 5 afios
Equipos de Computacion 3 afios

La vida qtil, el valor residual y el método de depreciacion se revisan y ajustan de ser necesario
a la fecha de cada estado de situacion financiera.

Construcciones en proceso

Las construcciones en proceso incluyen todos los costos relacionados directamente a proyectos
especificos incurridos en las actividades de dicha construccion. También se incluyen los costos
de financiamiento que son directamente atribuibles a las construcciones en proceso. La
capitalizacion de los costos de financiamiento termina cuando sustancialmente todas las
actividades necesarias para preparar el activo calificado para su uso o venta se hayan terminado.
Al finalizar el proyecto los costos son trasladados a las cuentas especificas de los activos fijos
relacionados.

Costos subsiguientes

El costo de remplazar una parte de un activo de propiedades, planta y equipos es reconocido en
el valor seghn libros de la partida del activo, s6lo cuando existe la probabilidad de que el
beneficio econdmico asociado al bien retorne a la Compaiiia y el costo del bien pueda ser
registrado de una forma fiable. El valor segin libros de la parte sustituida se deja de reconocer.
Los costos de reparacion, mantenimiento y reacondicionamiento de propiedades. planta y
equipos son reconocidos en los resultados del periodo en el que se incurren.

L
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Intangibles

Las licencias de los programas de computo adquiridas se capitalizan sobre la base de los costos
incurridos para adquirir o poner en uso el programa de computo especifico. Estos costos se
amortizan sobre la base de su vida (til estimada en cinco aiios. Los costos asociados con el desarrollo
0 mantenimiento de programas de computo se reconocen como gasto cuando se incurren.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar -

LLas cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son reconocidas inicialmente a su valor
razonable mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento
inicial, se miden al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Provision para jubilacién patronal y desahucio

La provision para jubilacion patronal y desahucio por tiempo de servicios se determina de acuerdo
con los dispositivos legales vigentes, y se registra con cargo a resultados a medida que se devenga,
por el monto que corresponderia pagar si el personal se retirase a la fecha del estado de situacion
financiera. Por tal motivo la compaiiia establecid una reserva matematica anual, basada en el estudio
actuarial realizado por una firma de actuarios profesionales. autorizados por la Superintendencia de
compaiiias.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por servicios y ventas, s¢ reconocen cuando se transfieren al comprador todos los
riesgos y beneficios inherentes al derecho de propiedad del servicio, es probable que los beneficios
economicos asociados a la transaccion fluirdn a la Compaiiia y el monto del ingreso puede ser
medido confiablemente. El ingreso registrado es el monto bruto de la venta.

Reconocimiento de costos y gastos -

El costo de ventas, que corresponde al costo de los productos que comercializa la Compafiia, se
registra cuando se entregan los bienes, de manera simultianea al reconocimiento de los ingresos por

la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que devengan, independientemente del momento
en que se paguen, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan. Los intereses se
originan por la emisién de obligaciones.

Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta del afio incluye el calculo del impuesto corriente y el impuesto diferido. El
impuesto a la renta es reconocido en el estado de resultados excepto cuando esta relacionado con
partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en cuyo caso es reconocido en el patrimonio o
en otras utilidades integrales.

El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable para el afio, utilizando
las tasas vigentes a la fecha de reporte y cualquier otro ajuste sobre el impuesto a pagar con respecto
a afos anteriores.

Cl impuesto diferido ¢s reconocido considerando las diferencias temporales entre el valor segin
libros de los activos y pasivos. para propositos financieros y las cantidades utilizadas para propdsitos
fiscales. El impuesto a la renta diferido es medido a las tasas de impuestos que se esperan seran
aplicadas a las diferencias temporales cuando estas se reversen, basados en las leyes vigentes o
sustancialmente vigentes a la fecha de reporte. La diferencia temporal que particularmente genera
el impuesto a la renta diferido, corresponde a la depreciacion acelerada y el impuesto causado por
la revaluacion de las propiedades, planta y equipo.

El impuesto diferido activo se reconoce unicamente cuando es probable que las utilidades gravables
futuras estaran disponibles contra las cuales las diferencias temporales puedan ser utilizadas. El

-



SAGREXSA
Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2015
b e e e )

(Expresadas en Délares Americanos)

impuesto diferido activo es revisado en cada fecha de reporte y es reducido al momento en que se
Juzgue que es probable que no se realicen los beneficios relacionados con el impuesto.

Participacién de trabajadores

La compariia reconoce con cargo a los resultados del periodo en que se devenga la participacion de
los trabajadores sobre las utilidades de la compafia, de conformidad a lo establecido en el Cadigo
de Trabajo.

Capital Social

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2015 comprende 800
de acciones ordinarias respectivamente. de valor nominal US$1 cada una; siendo sus accionistas
personas naturales, las mismas que se encuentran domiciliados en Ecuador.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria no menor al 10% de la utilidad neta del
periodo para conformar la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital social. Esta reserva
puede ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Nota 3.- Administracién de Riesgos Financieros

La Compaiiia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiia si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina
principalmente de las cuentas por cobrar a clientes y los instrumentos de inversion de la Compaiiia.

La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas individuales
de cada cliente. Se ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente nuevo
individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las condiciones estandar de pago
y entrega. La revision incluye calificaciones externas, cuando estan disponibles, y en algunos casos
referencias bancarias. Los clientes que no cumplen con la referencia de solvencia sélo pueden
efectuar transacciones mediante prepagos.

Se establece una provision para deterioro de valor que representa su estimacion de las pérdidas
incurridas en relacion con los deudores comerciales, otras cuentas por cobrar e inversiones. La
estimacion para pérdida se determina sobre la base de informacion histérica de estadisticas de pago
para activos financieros similares.

Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son liquidados mediante la entrega de
efectivo o de otros activos financieros. El enfoque de la Compariia para administrar la liquidez es
asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir
con sus obligaciones cuando vencen. tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir

en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacion.

Por lo general, la Compaiiia cuenta con suficiente efectivo a la vista para solventar los gastos
operacionales esperados durante un periodo de 60 dias, incluyendo el pago de obligaciones financieras;
esto excluye el posible impacto de circunstancias eOtremas que no pueden predecirse razonablemente,
como los desastres naturales.
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* Riesgo operacional.

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia variedad de
causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnologia e infraestructura de la Compaiiia, y con
los factores eOternos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de crédito como aquellos
riesgos que se originan de requerimientos legales y regulatorios y de las normas generalmente
aceptadas de comportamiento societario.

El objetivo de la Compaiiia es administrar el riesgo operacional de manera de equilibrar la
prevencion de pérdidas financieras y el dafio a la reputacion del Grupo con la efectividad general de
costos, y de evitar los procedimientos de control que restrinjan la iniciativa y la creatividad.

La administracion del riesgo operacional esta respaldada por el desarrollo de normas en las
siguientes areas:

¢ requerimientos de adecuada segregacion de funciones, incluyendo la autorizacion independiente
de las transacciones.

e requerimientos de conciliacion y monitoreo de transacciones.
e cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales,
e documentacion de controles y procedimientos.

e requerimientos de evaluacion periddica del riesgo operacional enfrentado, vy la idoneidad de los
controles y procedimientos para abordar los riesgos identificados.

e capacitacion y desarrollo profesional.

e normas éticas y de negocios.

Nota 4.- Efectivq y Equivalentes al Efectivo
El detalle de esta cuenta al 31-Dic -2015, es como sigue:

2015
Efectivo en cajas chicas
Efectivo en bancos 51,626 3.070
Depdsitos a plazos
Total 51,626 3,070
Nota 5.- Deudores Comerciales
El detalle de esta cuenta al 31-Dic -2015. es como sigue:
2015 14
Clientes generales 6.948 0
Clientes relacionados 0 0
Anticipos a proveedores 0 0
Estimacion por deterioro -69 0
Total 6.878
—= " 6
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Nota 6.- Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de esta cuenta al 31-Dic -20135, es como sigue:

2015
Impuestos 971 985
Relacionados 0 0
Empleados () 0
Deudores varios 1,500 1,500
Total 2,471 2,485

Al 31-Dic -2015, los impuestos estdn originados por IVA pagado y por retenciones en la fuente del
impuesto a la renta pertenecientes a los afios anteriores, De acuerdo a disposiciones tributarias, el exceso
de retenciones en la fuente sobre el impuesto causado, es recuperable previa presentacion del respectivo

reclamo o puede ser compensado directamente con el impuesto a la renta o sus anticipos de periodos
tuturos.

Nota 7.- Inventarios

El detalle de esta cuenta al 31-Dic -2015, es como sigue:

2015

Materias primas

Productos en proceso

Productos terminados

Insumos, materiales y otros

Total 0

Nota 8.- Propiedades, Planta y Equipos

El detalle de esta cuenta al 31-Dic -2015, es como sigue:

Activos 2015
Terrenos 0 0
Edificios 0 0
Instalaciones 986 986
Muebles y Equipos de Oficina 9,692 9,692
Maquinarias v Equipos 0 0
Vehiculos 0 0
Equipos de Computacion 6,277 3.813
Propiedades, Planta y Equipos 16,955 14,491
Depreciacion Acumulada -3.987 -1.309
Propiedades, Planta y Equipos, Netos 12,968 13,182
—— .
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Nota 9.- Obligaciones a Corto Plazo

El detalle de esta cuenta al 31-Dic -2015, es como sigue:

Monto

G Vencimiento Tasa 2015
Original

Entidad

0

Total 0

Nota 10.- Acreedores Comerciales

El detalle de esta cuenta al 31-Dic -2015, es como sigue:

2015
Proveedores Varios 16.380 0
Proveedores Relacionados 0 0
Anticipos de Clientes 0 0
Total 16,380 0
Nota 11.- Otras Obligaciones Corriente
El detalle de esta cuenta al 31-Dic -2015. es como sigue:
2015 014
Administracion Tributaria 8.631 143
Seguridad Social 0 0
Otros PaSiLOS Corrientes 6.108 6.004
Total 14,739 6,147
Nota 12.- Gastos Acumulados
El detalle de esta cuenta al 31-Dic -20135, es como sigue:
e 2015
Beneficios a los Empleados
Bono Navideio 0 0
Bono Escolar 0 0
Vacaciones 0 0
Fondo de Reserva 0 0
Participacion de Trabajadores 0 0
Intereses 0 0
Total 0 0

Nota 13.- Pasivos No Corriente

El detalle de esta cuenta al 31-Dic -2015, es como sigue:
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2015
Instituciones Financieras 0 0
Accionistas 10.846 10,846
Total 10,846 10,846

Nota 14.- Ventas

El detalle de esta cuenta por el mes terminado el 31-Dic -2015, es como sigue:

2015 2014
Ingresos -
Asesoria Tecnica 134362 8,000
Total 134,362 8,000

Nota 15.- Costos de Ventas

El detalle de esta cuenta por el afio terminado el 31-Dic -2015, es como sigue:

2015 2014
“Costo de Venta _ = e, oo ) P
Venta de Bienes 0 0
Total 0 0

Nota 16.- Gastos de Distribucién

El detalle de esta cuenta por el afio terminado el 31-Dic -2015, es como sigue:

2005 2014

Gastos de Personal
Depreciaciones y Amortizaciones

Otros Gastos de Distribucion

Total 0 0

Nota 17.- Gastos de Administracion

El detalle de esta cuenta por el afo terminado el 31-Dic -2015, es como sigue:

2015 2014
Gastos de Personal
Depreciaciones y Amortizaciones
Otros Gastos de Administracion 104,128 14.254
Total 104,128 14,254
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Nota 18.- Gastos Financieros Netos

El detalle de esta cuenta por el afio terminado el 31-Dic -2015. es como sigue:

2015 2014
Ingresos Financieros L '
Gastos Financieros
Total 7 0 0

Nota 19.- Impuesto a la Renta

A la fecha de emision de este informe, las declaraciones de impuesto a la renta presentada por la
Compaiiia por los ejercicios 2013, y 2014 estan abiertas a la revision de las autoridades fiscales. Para
propdsitos tributarios, las pérdidas declaradas que se hubieran generado en los dltimos cinco afios
pueden ser compensadas contra utilidades de ejercicios futuros, sin que excedan en cada ejercicio del
25% de la utilidad sujeta a impuesto a la renta.

El gasto de impuesto a la renta causado al 31 de diciembre del 2015, se determina como sigue:

2015 2014
Utilidad (pérdida) antes de PT e IR 37.024 (6,254)
Participacion de Trabajadores 0 0
Utilidad antes de IR 37,024 (6,254)
Gastos No Deducibles 96.73 1.852
Utilidad Gravable 30,867 4,402
Impuesto a la Renta Causado 6.791 0
Retenciones en la Fuente 2.848 160
Saldo a Favor/ a Pagar 3,943 160

Los gastos no deducibles corresponden principalmente gastos soportados con comprobantes de venta no
autorizados por el Servicio de Rentas Internas.

Nota 20.- Ajustes y Reclasificaciones
N/A

Nota 21.- Efectivo Procedente de Actividades de Operacién

Por el Ao Terminado
¢l 31 de diciembre de

2015 2014
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Ganancia (Pérdida) del Periodo 30,233 -6,254
Ajustes por:
Impuesto a la Renta 0 0
Depreciacion 2.678 1,309
Amortizacion de Activos Intangibles 0 0
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Ajustes por deterioros 69 0
Ganancia en Venta de Propiedades, Planta y Equipo (0) (0)
32,980 -4,945
A/Disminucion en Deudores Comerciales 6.948 0
A/Disminucion en Otras Cuentas por Cobrar (0) (0)
A/Disminucién en Activos por Corrientes 14 -2,485
A/Disminucion en Inventarios (0) (0)
A/Disminucion en Pagos Anticipados 0 0
A/Disminucion en Acreedores Comerciales 16,484 0
A/Disminucion en Gastos Acumulados 0 0
A/Disminucion en Otros Pasivos 8.488 6147
51,019 1.283
Efectivo Generado por las Operaciones
Intereses Pagados (0) (0)
Impuesto a la Renta Pagado (V) (0)
Efectivo neto procedente de actividades de operacién 51,019 1,283

Nota 22.- Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de este informe 28 de marzo de 2016, no se
produjeron eventos, que en la opinion de la Administracion de la Compaiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.
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