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Nota 1.- Objetivo de la Compañía zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

S E R V I C I O S Y A G R I C U L T U R A P A R A EXPORTACIÓN S . A . S A G R E X S A , f u e c o n s t i t u i da 
en G u a y a q u i l, República d el E c u a d o r, c o mo S o c i e d ad Anónima el 13 de d i c i e m b re de 2 0 1 3, a p r o b a da 
p or l a S u p e r i n t e n d e n c ia de Compañías de G u a y a q u il el 28 de n o v i e m b re de 2 0 1 3, e i n s c r i ta en el 
R e g i s t ro M e r c a n t il el 17 de d i c i e m b re d el m i s mo año. 

S u p r i n c i p al a c t i v i d ad es V e n ta al p or M a y o r y M e n or de P r o d u c t os Agrícolas y A c t i v i d a d es de 
A s e s o r a m i e n to E m p r e s a r i a l. 

L a dirección r e g i s t r a da de su o f i c i n a en l a C i n d a d e la V e m a za N o r t e, en A v . Joaquín O r r a n t ia s /n y 
L e o p o l do Benítez, E d i f i c i o T r a de B u i l d i n g , P i so 5 O f i c i n a 5 0 9. 

A l 3 1 de d i c i e m b re de 2 0 1 3, n o t i e ne e m p l e a d o s. 

Nota 2.- Bases de Preparación y Políticas Contables Significativas 

Bases de preparación 

a. Declaración de Cumplimiento 

L o s e s t a d os f i n a n c i e r os i n d i v i d u a l es se h an e l a b o r a do de a c u e r do a l o s r e q u e r i m i e n t os de l as N o r m as 
I n t e r n a c i o n a l es de Información F i n a n c i e ra p a ra Pequeñas y M e d i a n as E n t i d a d es ( N I I F p a ra l as 
P Y M E S ) , e m i t i d as p or el C o n s e jo de N o r m as I n t e r n a c i o n a l es de C o n t a b i l i d ad ( l A S B ) . 

E s t as políticas h an s i do diseñadas en función a l as N I I F v i g e n t es al 3 1 de d i c i e m b re de 2 0 13 y 
a p l i c a d as de m a n e ra u n i f o r me en t o d os l o s e j e r c i c i os p r e s e n t a d os en e s t os e s t a d os f i n a n c i e r o s. 

b. Base de medición 

L o s e s t a d os f i n a n c i e r os h an s i do p r e p a r a d os s o b re l a b a se d el c o s to histórico. 

c. Moneda Funcional y de Presentación 

L o s e s t a d os f i n a n c i e r os están p r e s e n t a d os en dólares ( U S $) de l o s E s t a d os U n i d os de América, q ue 
es l a m o n e da f u n c i o n al de l a Compañía y ha s i do r e d o n d e a da a l a u n i d ad más c e r c a n a. 

L a República d el E c u a d or n o e m i te p a p e l - m o n e da p r o p i o, y en su l u g a r, el dólar de l o s E s t a d os 
U n i d o s de América se u t i l i z a c o mo m o n e da de c u r so l e g al d el país. 

d. Uso de Estimaciones y Supuestos 

L a preparación de l os e s t a d os f i n a n c i e r os r e q u i e re q ue l a administración r e a l i ce j u i c i o s, 
e s t i m a c i o n es y s u p u e s t os q ue a f e c t an l a aplicación de las políticas c o n t a b l es y l o s m o n t os de a c t i v o s, 
p a s i v o s, i n g r e s os y g a s t os i n f o r m a d o s. L o s r e s u l t a d os r e a l es p u e d en d i f e r i r de es tas e s t i m a c i o n e s. 

L a s e s t i m a c i o n es y s u p u e s t os r e l e v a n t es s on r e v i s a d os r e g u l a r m e n t e. L o s r e s u l t a d os de l as 
r e v i s i o n es de l as e s t i m a c i o n es c o n t a b l es s on r e c o n o c i d os en el período en q ue l a estimación es 
r e v i s a da y en c u a l q u i er período f u t u ro a f e c t a d o. 

Políticas Contables Significativas 

L a s políticas c o n t a b l es d e s c r i t as más a d e l a n te h an s i do a p l i c a d as c o n s i s t e n t e m e n te a l o s períodos 
p r e s e n t a d os en e s t os e s t a d os f i n a n c i e r o s. 
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a. Efectivo y Equivalente de Efectivo zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E l e f e c t i vo y e q u i v a l e n te al e f e c t i vo se c o m p o ne d el d i n e ro d i s p o n i b l e, de l o s depósitos a l a v i s ta en 
b a n c os y de l as i n v e r s i o n es a c o r to p l a zo de a l ta l i q u i d ez c on v e n c i m i e n t os o r i g i n a l es de t r es m e s es 
o m e n o s. 

L o s s o b r e g i r os b a n c a r i os q ue s on p a g a d e r os a l a v i s ta y s on p a r te i n t e g r al de l a administración de 
e f e c t i vo de l a Compañía, están i n c l u i d os c o mo u n c o m p o n e n te d el e f e c t i vo y e q u i v a l e n te al e f e c t i vo 
p a ra propósitos d el e s t a do de f l u j o de e f e c t i v o. E n el e s t a do de situación financiera l o s s o b r e g i r os 
b a n c a r i os se i n c l u y en en el p a s i vo c o r r i e n t e. 

b. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 

L a s c u e n t as p or c o b r ar c o m e r c i a l es s on r e c o n o c i d as i n i c i a l m e n te a su v a l or r a z o n a b le más c u a l q u i er 
c o s to de transacción d i r e c t a m e n te a t r i b u i b l e. 

P o s t e r i or al r e c o n o c i m i e n to i n i c i a l se v a l o r i z an al c o s to a m o r t i z a do u s a n do el método d el interés 
e f e c t i v o, m e n os l a provisión p or d e t e r i o r o. L a provisión p or d e t e r i o ro de l as c u e n t as p or c o b r ar 
c o m e r c i a l es se e s t a b l e ce c u a n do e x i s te e v i d e n c ia o b j e t i va de q ue l a Compañía n o podrá c o b r ar t o d os 
l o s m o n t os v e n c i d os de a c u e r do a l o s términos o r i g i n a l es de l as c u e n t as p or c o b r a r. 

E l m o n to de l a provisión es l a d i f e r e n c ia e n t re el v a l or en l i b r o s d el a c t i vo y el v a l or p r e s e n te de l o s 
flujos de e f e c t i vo e s t i m a d o s, d e s c o n t a d os a l a t a sa de interés e f e c t i v a. E l m o n to de l a provisión se 
r e c o n o ce en el r e s u l t a do d el p e r i o d o. 

c. Inventarios 

L o s i n v e n t a r i os están m e d i d os al c o s to o el v a l or n e to r e a l i z a b l e, el más b a j o. E l c o s to de l o s 
i n v e n t a r i os está b a s a do en el método de c o s to p r o m e d io p o n d e r a do e i n c l u ye t o d os l o s d e s e m b o l s os 
i n c u r r i d os en su adquisición y en su transformación, así c o mo l o s o t r os c o s t os i n c u r r i d os p a ra 
l l e v a r l os a su localización y condición a c t u a l. 

P a ra l o s i n v e n t a r i os a d q u i r i d o s, su c o s to c o m p r e n de el p r e c io de c o m p ra m e n os l o s d e s c u e n t os 
c o m e r c i a l e s, l as r e b a j as y o t r as p a r t i d as s i m i l a r es r e c i b i d o s. P a ra l o s i n v e n t a r i os m a n u f a c t u r a d os y 
en p r o c e so de producción, s us c o s t os de transformación c o m p r e n d en a q u e l l os c o s t os d i r e c t a m e n te 
r e l a c i o n a d os c on l as u n i d a d es p r o d u c i d a s, más u na p a r t e, c a l c u l a da de f o r m a sistemática, de l o s 
c o s t os i n d i r e c t o s, v a r i a b l es o fijos, en l o s q ue se h a ya i n c u r r i do p a ra t r a n s f o r m ar l as m a t e r i as p r i m as 
en p r o d u c t os t e r m i n a d o s. E l i n v e n t a r io en tránsito se valúa al c o s to según f a c t u r a. 

E l v a l or n e to r e a l i z a b le es el p r e c io e s t i m a do de v e n ta en el c u r so o r d i n a r io d el n e g o c i o, m e n os l o s 
c o s t os e s t i m a d os de terminación y g a s t os de v e n t a s. L a s r e d u c c i o n es d el c o s to en l i b r o s de l o s 
i n v e n t a r i os a su v a l or n e to r e a l i z a b l e, se r e g i s t ra en el r u b ro estimación p or d e t e r i o ro de i n v e n t a r i os 
c on c a r go a r e s u l t a d os d el p e r i o do en q ue o c u r r en d i c h as r e d u c c i o n e s. 

d. Propiedades, Planta y Equipos 

i. Reconocimiento y medición 

L a s p r o p i e d a d e s, p l a n ta y e q u i p os están m e d i d os al c o s to m e n os depreciación a c u m u l a da y 
pérdidas p or d e t e r i o r o. 

L o s c o s t os i n c l u y en l o s d e s e m b o l s os q ue s on d i r e c t a m e n te a t r i b u i b l es a l a adquisición d el 
a c t i v o. L o s c o s t os de l o s a c t i v os c o n s t r u i d os i n c l u y en l os c o s t os de m a t e r i a l es y m a no de o b ra 
d i r e c t a, y algún o t ro c o s to d i r e c t a m e n te r e l a c i o n a do c on el a c t i vo p a ra q ue esté en l as 
c o n d i c i o n es n e c e s a r i as p a ra q ue p u e da o p e r ar de l a f o r m a p r e v i s t a, l o s c o s t os de 
d e s m a n t e l a m i e n to y remoción de l a p a r t i da y restauración d el s i t i o en d o n de están l o c a l i z a d os y 
l o s c o s t os de i n t e r e s es c a p i t a l i z a d o s. L as c o n s t r u c c i o n es en p r o c e so n o se d e p r e c i an h a s ta q ue 
l o s a c t i v os r e l e v a n t es se t e r m i n en y estén o p e r a t i v o s. 
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C u a n do p a r t es de u na p a r t i da de p r o p i e d a d, p l a n ta y e q u i po p o s e en v i d as útiles d i s t i n t a s, s on 
r e g i s t r a d as c o mo p a r t i d as s e p a r a d os ( c o m p o n e n t es i m p o r t a n t e s) de p r o p i e d a d, p l a n ta y e q u i p o. 

L a s g a n a n c i as o pérdidas en l a v e n ta o r e t i ro de u na p a r t i da de l as p r o p i e d a d e s, p l a n ta y e q u i p os 
s on d e t e r m i n a d as c o m p a r a n do el p r o d u c to de l a disposición c on el v a l or según l i b r o s de l as 
p r o p i e d a d e s, p l a n ta y e q u i p o s, y s on r e c o n o c i d as n e t as d e n t ro de l o s " o t r os i n g r e s o s" en el 
e s t a do d el r e s u l t a do i n t e g r a l. C u a n do un a c t i vo r e v a l u a do es v e n d i d o, l as c i f r as i n c l u i d as en el 
superávit p or revaluación s on t r a n s f e r i d as a l as u t i l i d a d es r e t e n i d a s. 

ii. Depreciación 

L a depreciación es c a l c u l a da s o b re el i m p o r te a m o r t i z a b l e, q ue es el c o s to de u n a c t i vo m e n os 
su v a l or r e s i d u a l. 

L a depreciación se reconocerá en el e s t a do d el r e s u l t a do i n t e g r al de f o r m a l i n e al d u r a n te l a v i d a 
útil e s t i m a da de c a da p a r te de u n e l e m e n to de p r o p i e d a d e s, p l a n ta y e q u i p o s, y a q ue e s te r e f l e ja 
más de c e r ca l o s p a t r o n es de c o n s u mo de l o s b e n e f i c i os económicos f u t u r os i n c o r p o r a d os al 
a c t i v o. L o s a c t i v os a r r e n d a d os s on d e p r e c i a d os s o b re el m e n or e n t re el término d el 
a r r e n d a m i e n to y l a v i d a útil e s t i m a da d el b i en al m e n os de q ue sea r a z o n a b l e m e n te s e g u ro q ue 
l a Compañía obtendrá l a p r o p i e d ad d el b i en al final d el a r r e n d a m i e n t o. L o s t e r r e n os n o se 
d e p r e c i a n. 

L a v i d a e s t i m a da de l o s a c t i v os es c o mo s i g u e: 

E d i f i c i o s 2 0 años 

M a q u i n a r i a s, I n s t a l a c i o n e s, M u e b l es y E q u i po de O f i c i n a 10 años 

Vehículos 5 años 

E q u i p os de Computación 3 años 

L a v i d a útil, el v a l or r e s i d u al y el método de depreciación se r e v i s an y a j u s t an de s er n e c e s a r io 
a l a f e c ha de c a da e s t a do de situación financiera. 

iii. Construcciones en proceso 

L a s c o n s t r u c c i o n es en p r o c e so i n c l u y en t o d os l o s c o s t os r e l a c i o n a d os d i r e c t a m e n te a p r o y e c t os 
específicos i n c u r r i d os en las a c t i v i d a d es de d i c ha construcción. También se i n c l u y en l o s c o s t os 
de financiamiento q ue s on d i r e c t a m e n te a t r i b u i b l es a l as c o n s t r u c c i o n es en p r o c e s o. L a 
capitalización de l o s c o s t os de financiamiento t e r m i na c u a n do s u s t a n c i a l m e n te t o d as l as 
a c t i v i d a d es n e c e s a r i as p a ra p r e p a r ar el a c t i vo c a l i f i c a do p a ra su u so o v e n ta se h a y an t e r m i n a d o. 
A l finalizar el p r o y e c to l o s c o s t os s on t r a s l a d a d os a l as c u e n t as específicas de l o s a c t i v os fijos 
r e l a c i o n a d o s. 

iv. Costos subsiguientes 

E l c o s to de r e m p l a z ar u na p a r te de u n a c t i vo de p r o p i e d a d e s, p l a n ta y e q u i p os es r e c o n o c i do en 
el v a l or según l i b r o s de l a p a r t i da d el a c t i v o, sólo c u a n do e x i s te l a p r o b a b i l i d ad de q ue el 
b e n e f i c io económico a s o c i a do al b i en r e t o r ne a l a Compañía y el c o s to d el b i en p u e da ser 
r e g i s t r a do de u na f o r m a fiable. E l v a l or según l i b r o s de l a p a r te s u s t i t u i da se d e ja de r e c o n o c e r. 
L o s c o s t os de reparación, m a n t e n i m i e n to y r e a c o n d i c i o n a m i e n to de p r o p i e d a d e s, p l a n ta y 
e q u i p os s on r e c o n o c i d os en l o s r e s u l t a d os d el período en el q ue se i n c u r r e n. 

e. Intangibles 

L a s l i c e n c i as de l o s p r o g r a m as de cómputo a d q u i r i d as se c a p i t a l i z an s o b re l a b a se de l o s c o s t os 
i n c u r r i d os p a ra a d q u i r ir o p o n er en u so el p r o g r a ma de cómputo específico. E s t os c o s t os se 
I m o r t i z an s o b re l a b a se de su v i d a útil e s t i m a da en c i n co años. L o s c o s t os a s o c i a d os c on el d e s a r r o l lo 
o m a n t e n i m i e n to de p r o g r a m as de cómputo se r e c o n o c en c o mo g a s to c u a n do se i n c u r r e n. 
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L a s c u e n t as p or p a g ar c o m e r c i a l es y o t r as c u e n t as p or p a g ar s on r e c o n o c i d as i n i c i a l m e n te a su v a l or 
r a z o n a b le más c u a l q u i er c o s to de transacción d i r e c t a m e n te a t r i b u i b l e. P o s t e r i or al r e c o n o c i m i e n to 
i n i c i a l , se m i d en al c o s to a m o r t i z a do u s a n do el método de interés e f e c t i v o. 

g. Provisión para jubilación patronal y desahucio 

L a provisión p a ra jubilación p a t r o n al y d e s a h u c io p or t i e m po de s e r v i c i os se d e t e r m i na de a c u e r do 
c on l o s d i s p o s i t i v os l e g a l es v i g e n t e s, y se r e g i s t ra c on c a r go a r e s u l t a d os a m e d i da q ue se d e v e n g a, 
p or el m o n to q ue correspondería p a g ar si el p e r s o n al se r e t i r a se a l a f e c ha d el e s t a do de situación 
financiera. P or t al m o t i v o l a compañía estableció u na r e s e r va matemática a n u a l, b a s a da en el e s t u d io 
a c t u a r i al r e a l i z a do p or u na firma de a c t u a r i os p r o f e s i o n a l e s, a u t o r i z a d os p or l a S u p e r i n t e n d e n c ia de 
compañías. 

h. Reconocimiento de ingresos 

L o s i n g r e s os p or s e r v i c i os y v e n t a s, se r e c o n o c en c u a n do se t r a n s f i e r en al c o m p r a d or t o d os l o s 
r i e s g os y b e n e f i c i os i n h e r e n t es al d e r e c ho de p r o p i e d ad d el s e r v i c i o, es p r o b a b le q ue l o s b e n e f i c i os 
económicos a s o c i a d os a l a transacción fluirán a l a Compañía y el m o n to d el i n g r e so p u e de ser 
m e d i do c o n f i a b l e m e n t e. E l i n g r e so r e g i s t r a do es el m o n to b r u to de l a v e n t a. 

i. Reconocimiento de costos y gastos -

E l c o s to de v e n t a s, q ue c o r r e s p o n de al c o s to de l o s p r o d u c t os q ue c o m e r c i a l i za l a Compañía, se 
r e g i s t ra c u a n do se e n t r e g an l o s b i e n e s, de m a n e ra simultánea al r e c o n o c i m i e n to de l o s i n g r e s os p or 
l a c o r r e s p o n d i e n te v e n t a. 

L o s o t r os c o s t os y g a s t os se r e c o n o c en a m e d i da q ue d e v e n g a n, i n d e p e n d i e n t e m e n te d el m o m e n to 
en q ue se p a g u e n, y se r e g i s t r an en l o s períodos c on l o s c u a l es se r e l a c i o n a n. L o s i n t e r e s es se 
o r i g i n an p or l a emisión de o b l i g a c i o n e s. 

j . Impuesto a la Renta 

E l i m p u e s to a l a r e n ta d el año i n c l u ye el cálculo d el i m p u e s to c o r r i e n te y el i m p u e s to d i f e r i d o. E l 
i m p u e s to a l a r e n ta es r e c o n o c i do en el e s t a do de r e s u l t a d os e x c e p to c u a n do está r e l a c i o n a do c on 
p a r t i d as r e c o n o c i d as d i r e c t a m e n te en el p a t r i m o n i o, en c u yo c a so es r e c o n o c i do en el p a t r i m o n io o 
en o t r as u t i l i d a d es i n t e g r a l e s. 

E l i m p u e s to c o r r i e n te es el i m p u e s to e s p e r a do a p a g ar s o b re l a r e n ta g r a v a b le p a ra el año, u t i l i z a n do 
l as t a s as v i g e n t es a l a f e c ha de r e p o r te y c u a l q u i er o t ro a j u s te s o b re el i m p u e s to a p a g ar c on r e s p e c to 
a años a n t e r i o r e s. 

E l i m p u e s to d i f e r i do es r e c o n o c i do c o n s i d e r a n do l as d i f e r e n c i as t e m p o r a l es e n t re el v a l or según 
l i b r o s de l o s a c t i v os y p a s i v o s, p a ra propósitos financieros y l as canüdades u t i l i z a d as p a ra propósitos 
fiscales. E l i m p u e s to a l a r e n ta d i f e r i do es m e d i do a l as t asas de i m p u e s t os q ue se e s p e r an serán 
a p l i c a d as a l as d i f e r e n c i as t e m p o r a l es c u a n do es tas se r e v e r s e n, b a s a d os en l as l e y es v i g e n t es o 
s u s t a n c i a l m e n te v i g e n t es a l a f e c ha de r e p o r t e. L a d i f e r e n c ia t e m p o r al q ue p a r t i c u l a r m e n te g e n e ra 
el i m p u e s to a l a r e n ta d i f e r i d o, c o r r e s p o n de a l a depreciación a c e l e r a da y el i m p u e s to c a u s a do p or 
l a revaluación de l as p r o p i e d a d e s, p l a n ta y e q u i p o. 

E l i m p u e s to d i f e r i do a c t i vo se r e c o n o ce únicamente c u a n do es p r o b a b le q ue l as u t i l i d a d es g r a v a b l es 
f u t u r as estarán d i s p o n i b l es c o n t ra l as c u a l es l as d i f e r e n c i as t e m p o r a l es p u e d an s er u f i l i z a d a s. E l 
i m p u e s to d i f e r i do a c t i vo es r e v i s a do en c a da f e c ha de r e p o r te y es r e d u c i do al m o m e n to en q ue se 
j u z g ue q ue es p r o b a b le q ue n o se r e a l i c en l o s b e n e f i c i os r e l a c i o n a d os c on el i m p u e s t o. 
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k. Participación de trabajadores zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L a compañía r e c o n o ce c on c a r go a l o s r e s u l t a d os d el p e r i o do en q ue se d e v e n ga l a participación de 
l o s t r a b a j a d o r es s o b re l as u t i l i d a d es de l a compañía, de c o n f o r m i d ad a l o e s t a b l e c i do en el Código 
de T r a b a j o. 

1. Capital Social 

E l c a p i t al a u t o r i z a d o, s u s c r i to y p a g a do de l a Compañía al 31 de d i c i e m b re d el 2 0 13 c o m p r e n de 8 00 
de a c c i o n es o r d i n a r i as r e s p e c t i v a m e n t e, de v a l or n o m i n al U S $ 1 .00 c a da u n a; s i e n do s us a c c i o n i s t as 
p e r s o n as n a t u r a l e s, l as m i s m as q ue se e n c u e n t r an d o m i c i l i a d os en E c u a d o r. 

m. Reserva legal 

L a L e y de Compañías e s t a b l e ce u na apropiación o b l i g a t o r ia n o m e n or al 1 0 % de l a u t i l i d a d n e ta d el 
período p a ra c o n f o r m ar l a r e s e r va l e g a l, h a s ta q ue r e p r e s e n te el 5 0 % d el c a p i t al s o c i a l. E s ta r e s e r va 
p u e de s er c a p i t a l i z a da o d e s t i n a da a a b s o r b er pérdidas i n c u r r i d a s. 

Nota 3.- Administración de Riesgos Financieros 

L a Compañía está e x p u e s ta a l o s s i g u i e n t es r i e s g os r e l a c i o n a d os c on el u so de i n s t r u m e n t os financieros: 

• Riesgo de crédito. 

E l r i e s go de crédito es el r i e s go de pérdida financiera q ue e n f r e n ta l a Compañía si u n c l i e n te o 
c o n t r a p a r te en u n i n s t r u m e n to financiero n o c u m p le c on sus o b l i g a c i o n es c o n t r a c t u a l e s, y se o r i g i na 
p r i n c i p a l m e n te de las c u e n t as p or c o b r ar a c l i e n t es y l o s i n s t r u m e n t os de inversión de l a Compañía. 

L a exposición al r i e s go de crédito se v e a f e c t a da p r i n c i p a l m e n te p or l as características i n d i v i d u a l es 
de c a da c l i e n t e. Se ha e s t a b l e c i do u na política de r i e s go b a jo l a c u al se a n a l i za a c a da c l i e n te n u e vo 
i n d i v i d u a l m e n te en l o q ue r e s p e c ta a su s o l v e n c ia a n t es de o f r e c er l as c o n d i c i o n es estándar de p a go 
y e n t r e g a. L a revisión i n c l u ye c a l i f i c a c i o n es e x t e m a s, c u a n do están d i s p o n i b l e s, y en a l g u n os c a s os 
r e f e r e n c i as b a n c a r i a s. L o s c l i e n t es q ue n o c u m p l en c on l a r e f e r e n c ia de s o l v e n c ia sólo p u e d en 
e f e c t u ar t r a n s a c c i o n es m e d i a n te p r e p a g o s. 

Se e s t a b l e ce u na provisión p a ra d e t e r i o ro de v a l or q ue r e p r e s e n ta su estimación de l as pérdidas 
i n c u r r i d as en relación c on l o s d e u d o r es c o m e r c i a l e s, o t r as c u e n t as p or c o b r ar e i n v e r s i o n e s. L a 
estimación p a ra pérdida se d e t e r m i na s o b re l a b a se de información histórica de estadísticas de p a go 
p a ra a c t i v os financieros s i m i l a r e s. 

• Riesgo de liquidez. 

E l r i e s go de l i q u i d ez es el r i e s go de q ue l a Compañía t e n ga d i f i c u l t a d es p a ra c u m p l i r c on s us 
o b l i g a c i o n es a s o c i a d as c on s us p a s i v os financieros q ue s on l i q u i d a d os m e d i a n te l a e n t r e ga de 
e f e c t i vo o de o t r os a c t i v os financieros. E l e n f o q ue de l a Compañía p a ra a d m i n i s t r ar l a l i q u i d ez es 
a s e g u r a r, en l a m a y or m e d i da p o s i b l e, q ue s i e m p re contará c on l a l i q u i d ez s u f i c i e n te p a ra c u m p l i r 
c on s us o b l i g a c i o n es c u a n do v e n c e n, t a n to en c o n d i c i o n es n o r m a l es c o mo de tensión, s in i n c u r r i r 
en pérdidas i n a c e p t a b l es o a r r i e s g ar su reputación. 

P or l o g e n e r a l, l a Compañía c u e n ta c on s u f i c i e n te e f e c t i vo a l a v i s ta p a ra s o l v e n t ar l os g a s t os 
o p e r a c i o n a l es e s p e r a d os d u r a n te u n período de 60 días, i n c l u y e n do el p a go de o b l i g a c i o n es financieras; 
e s to e x c l u ye el p o s i b le i m p a c to de c i r c u n s t a n c i as e x t r e m as q ue no p u e d en p r e d e c i r se r a z o n a b l e m e n t e, 
c o mo l o s desas t res n a t u r a l e s. 
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• Riesgo operacional. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E l r i e s go o p e r a c i o n al es el r i e s go de pérdida d i r e c ta o i n d i r e c ta o r i g i n a do de u na a m p l ia v a r i e d ad de 
c a u s as a s o c i a d as c on l o s p r o c e s o s, el p e r s o n a l, l a tecnología e i n f r a e s t r u c t u ra de l a Compañía, y c on 
l o s f a c t o r es e x t e m os d i s t i n t os de l o s r i e s g os de l i q u i d e z, de m e r c a do y de crédito c o mo a q u e l l os 
r i e s g os q ue se o r i g i n an de r e q u e r i m i e n t os l e g a l es y r e g u l a t o r i os y de l as n o r m as g e n e r a l m e n te 
a c e p t a d as de c o m p o r t a m i e n to s o c i e t a r i o. 

E l o b j e t i vo de l a Compañía es a d m i n i s t r ar el r i e s go o p e r a c i o n al de m a n e ra de e q u i l i b r ar l a 
prevención de pérdidas f i n a n c i e r as y el daño a l a reputación d el G r u po c on l a e f e c t i v i d ad g e n e r al de 
c o s t o s, y de e v i t ar l o s p r o c e d i m i e n t os de c o n t r ol q ue r e s t r i n j an l a i n i c i a t i v a y l a c r e a t i v i d a d. 

L a administración d el r i e s go o p e r a c i o n al está r e s p a l d a da p or el d e s a r r o l lo de n o r m as en l as 
s i g u i e n t es áreas: 

• r e q u e r i m i e n t os de a d e c u a da segregación de f u n c i o n e s, i n c l u y e n do l a autorización i n d e p e n d i e n te 
de l as t r a n s a c c i o n e s. 

• r e q u e r i m i e n t os de conciliación y m o n i t o r eo de t r a n s a c c i o n e s. 

• c u m p l i m i e n to de r e q u e r i m i e n t os r e g u l a t o r i os y o t r os r e q u e r i m i e n t os l e g a l e s. 

• documentación de c o n t r o l es y p r o c e d i m i e n t o s. 

• r e q u e r i m i e n t os de evaluación periódica d el r i e s go o p e r a c i o n al e n f r e n t a d o, y l a i d o n e i d ad de l o s 
c o n t r o l es y p r o c e d i m i e n t os p a ra a b o r d ar l o s r i e s g os i d e n t i f i c a d o s. 

• capacitación y d e s a r r o l lo p r o f e s i o n a l. 

• n o r m as éticas y de n e g o c i o s. 

Nota 4.- Efectivo y Equivalentes al Efectivo 

E l d e t a l le de e s ta c u e n ta al 3 1 - D i c - 2 0 1 3, es c o mo s i g u e: 

[ P a l a b r as 
c l a v e] 

[Categoría] 

E f e c t i vo en ca jas c h i c as 
E f e c t i vo en b a n c os 2 0 0 . 00 
Depósitos a p l a z os 

Total 200.00 

Nota 5.- Deudores Comerciales 

E l d e t a l le de e s ta c u e n ta al 3 1 - D i c - 2 0 1 3, es c o mo s i g u e: 

[ P a l a b r as c l a v e] [Categoría] 
C l i e n t es g e n e r a l es 
C l i e n t es r e l a c i o n a d os 
A n t i c i p o s a p r o v e e d o r es 
Estimación p or d e t e r i o ro 

Total 0.00 
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Nota 6.- Otras Cuentas por Cobrar zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E l d e t a l le de e s ta c u e n ta al 3 1 - D i c - 2 0 1 3, es c o mo s i g u e: 

[ P a l a b r as 
c l a v e] 

[Categoría] 

I m p u e s t os 
R e l a c i o n a d os 
E m p l e a d os 
D e u d o r es v a r i os 

Total 0.00 

A l 3 1 - D i c - 2 0 1 3, l o s i m p u e s t os están o r i g i n a d os p or I V A p a g a do y p or r e t e n c i o n es en l a f u e n te d el 
i m p u e s to a l a r e n ta p e r t e n e c i e n t es a l o s años a n t e r i o r e s. D e a c u e r do a d i s p o s i c i o n es t r i b u t a r i a s, el e x c e so 
de r e t e n c i o n es en l a f u e n te s o b re el i m p u e s to c a u s a d o, es r e c u p e r a b le p r e v ia presentación d el r e s p e c t i vo 
r e c l a mo o p u e de ser c o m p e n s a do d i r e c t a m e n te c on el i m p u e s to a l a r e n ta o s us a n t i c i p os de períodos 
f u t u r o s. 

Nota 7.- Inventarios 

E l d e t a l le de e s ta c u e n ta al 3 1 - D i c - 2 0 1 3, es c o mo s i g u e: 

[ P a l a b r as c l a v e] [Categoría] 
M a t e r i as p r i m as 
P r o d u c t os en p r o c e so 
P r o d u c t os t e r m i n a d os 
I n s u m o s, m a t e r i a l es y o t r os 

Total 0.00 

Nota 8.- Propiedades, Planta y Equipos 

E l d e t a l le de e s ta c u e n ta al 3 1 - D i c - 2 0 1 3, es c o mo s i g u e: 

7 

Activos [ P a l a b r as [Categoría] 
c l a v e] 

T e r r e n os 

E d i f i c i o s 

I n s t a l a c i o n es 

M u e b l es y E q u i p os de O f i c i n a 

M a q u i n a r i as y E q u i p os 

Vehículos 

E q u i p os de Computación 

Propiedades, Planta y Equipos 0.00 

^^Depreciación A c u m u l a da 

Propiedades, Planta y Equipos, Netos 0.00 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

/  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

t . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
s 
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Nota 9.- Obligaciones a Corto Plazo zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E l d e t a l le de e s ta c u e n ta al 3 1 - D i c - 2 0 1 3, es c o mo s i g u e: 

Entidad Monto Original Vencimiento Tasa 
[ P a l a b r as ^ , , 

c l a v el [Categoría] 

0.00 

Total 0.00 

Nota 10.- Acreedores Comerciales 

E l d e t a l le de e s ta c u e n ta al 3 1 - D i c - 2 0 1 3, es c o mo s i g u e: 

[ P a l a b r as [Categoría] 
c l a v e" 

P r o v e e d o r es V a r i o s 
P r o v e e d o r es R e l a c i o n a d os 
A n t i c i p o s de C l i e n t es 

Total 0.00 

Nota 11.- Gastos Acumulados 

E l d e t a l le de e s ta c u e n ta al 3 1 - D i c - 2 0 1 3, es c o mo s i g u e: 

[ P a l a b r as [Categoría] 
c l a v e] 

B e n e f i c i os a l o s E m p l e a d os 
B o n o Navideño 
B o n o E s c o l ar 
V a c a c i o n es 
F o n do de R e s e r va 
Participación de T r a b a j a d o r es 

I n t e r e s es 

TotalzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA O M 

Nota 12.- Ventas 

E l d e t a l le de e s ta c u e n ta p or el m es t e r m i n a do el 3 1 - D i c - 2 0 1 3, es c o mo s i g u e: 

2013 

I n g r e s os 

V e n t a de B i e n es 0 . 00 

Total O M 
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Nota 13.- Costos de Ventas zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E l d e t a l le de e s ta c u e n ta p or el año t e r m i n a do el 3 1 - D i c - 2 0 1 3, es c o mo s i g u e: 

2013 

C o s to de V e n t a 

V e n t a de B i e n es 0 . 00 
Total 0.00 

Nota 14.- Gastos de Distribución 

E l d e t a l le de e s ta c u e n ta p or el año t e r m i n a do el 3 1 - D i c - 2 0 1 3, es c o mo s i g u e: 

2013 

G a s t os de P e r s o n al 
D e p r e c i a c i o n es y A m o r t i z a c i o n es 
O t r os G a s t os de Distribución 

Total 0.00 

Nota 15.- Gastos de Administración 

E l d e t a l le de e s ta c u e n ta p or el año t e r m i n a do el 3 1 - D i c - 2 0 1 3, es c o mo s i g u e: 

2013 

G a s t os de P e r s o n al 
D e p r e c i a c i o n es y A m o r t i z a c i o n es 
O t r os G a s t os de Administración 

Total 

Nota 16.- Gastos Financieros Netos 

E l d e t a l le de e s ta c u e n ta p or el año t e r m i n a do el 3 1 - D i c - 2 0 1 3, es c o mo s i g u e: 

2013 
I n g r e s os F i n a n c i e r os 
G a s t os F i n a n c i e r os 

Total 0.00 

Nota 17.- Impuesto a la Renta 

A l a f e c ha de emisión de e s te i n f o r m e, l as d e c l a r a c i o n es de i m p u e s to a l a r e n ta p r e s e n t a da p or l a 
Compañía p or l o s e j e r c i c i os 2 0 12 están a b i e r t as a l a revisión de las a u t o r i d a d es f i s c a l e s. P a ra propósitos 
t r i b u t a r i o s, l as pérdidas d e c l a r a d as q ue se h u b i e r an g e n e r a do en l o s últimos c i n co años p u e d en ser 
c o m p e n s a d as c o n t ra u t i l i d a d es de e j e r c i c i os f u t u r o s, s in q ue e x c e d an en c a da e j e r c i c io d el 2 5 % de l a 
u t i l i d a d s u j e ta a i m p u e s to a l a r e n t a. 
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E l g a s to de i m p u e s to a l a r e n ta c a u s a do al 31 de d i c i e m b re d el 2 0 1 3, se d e t e r m i na c o mo s i g u e: 

2013 

U t i l i d a d a n t es de P T e I R 0 . 00 

Participación de T r a b a j a d o r es 

U t i l i d a d a n t es de I R 0 . 00 

G a s t os N o D e d u c i b l es 

U t i l i d a d G r a v a b le 0 . 00 

I m p u e s to a l a R e n ta C a u s a do 0 . 00 

R e t e n c i o n es en l a F u e n te 

Saldo a Favor 0.00 

L o s g a s t os n o d e d u c i b l es c o r r e s p o n d en p r i n c i p a l m e n te g a s t os s o p o r t a d os c on c o m p r o b a n t es de v e n ta n o 
a u t o r i z a d os p or el S e r v i c io de R e n t as I n t e r n a s. 

Nota 18.- Aiustes y Reclasificaciones 

N / A 

Nota 19.- Efectivo Procedente de Actividades de Operación 

Por el Año Terminado 
el 31 de diciembre de 

2013 2012 

F L U J O S D E E F E C T I V O POR A C T I V I D A D E S D E O P E R A C I Ó N 

Ganancia del Periodo X X 

Ajustes por: 
I m p u e s to a l a R e n ta X X 
Depreciación X X 
Amortización de A c t i v o s I n t a n g i b l es X X 
G a n a n c ia en V e n ta de P r o p i e d a d e s, P l a n ta y E q u i po (X) ( X ) 

X X 
Disminución en D e u d o r es C o m e r c i a l es X X 
A u m e n to en O t r as C u e n t as p or C o b r ar (X) ( X ) 
Disminución en A c t i v o s p or I m p u e s t os C o r r i e n t es X X 
A u m e n to en I n v e n t a r i os (X) ( X ) 
Disminución en P a g os A n t i c i p a d os X X 
Disminución en A c r e e d o r es C o m e r c i a l es X X 
Disminución en G a s t os A c u m u l a d os X X 
A u m e n to en O t r as C u e n t as p or P a g ar ( X ) ( X ) 
E f e c t i vo G e n e r a do p or l as O p e r a c i o n es X X 
I n t e r e s es P a g a d os (X) ( X ) 
I m p u e s to a l a R e n ta P a g a do ( X ) ( X ) 

Efectivo neto procedente de actividades de operación X X zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

/  
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Nota 20.- índices de Liquidez y Actividad zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

[ P a l a b r as 

c l a v e] [Categoría] 

L I Q U I D E Z 

Solvencia General 

A c t i v o s T o t a l es / P a s i v os T o t a l es 

Liquidez 

A c t i v o s C o r r i e n t es / P a s i v os C o r r i e n t es 

Prueba de Fuego (Acida) 

( A c t i v o s C o r r i e n t es - I n v e n t a r i o s) / P a s i v os C o r r i e n t es 

Capital de Trabajo 

A c t i v o s C o r r i e n t es - P a s i v os C o r r i e n t es 

Solidez 

A c t i v o s F i j o s T a n g i b l es N e t os / P a s i v os N o C o r r i e n t es 

Liquidez Operativa 

E f e c t i vo n e to p r o v e n i e n te en A c t . de Operación / P a s. C t e s. 

Liquidez Total 

F l u j o n e to d el E j e r c i c io / P a s i v os C o r r i e n t es 

ACTIVIDAD 

Rotación de Activos 
V e n t as N e t as / A c t i v o s T o t a l es 

SOLVENCIA 

Endeudamiento Total 

P a s i v os T o t a l es / A c t i v o s T o t a l es 

Apalancamiento Financiero 

P a t r i m o n io T o t al / P a s i v os T o t a l es 

Apalancamiento Financiero 

P a s i vo T o t a l es / P a t r i m o n io T o t al 

Cobertura de intereses 

U t i l i d a d O p e r a t i va / G a s t os de I n t e r e s es 

RENTABILIDAD 

Margen Bruto 

G a n a n c ia B r u t a A ^ e n t as N e t as 

Margen Neto 

R e s u l t a do N e to / V e n t as N e t as 

Margen Operativo 
U t i l i d a d en Operación / V e n t as N e t as 

Rentabilidad sobre la Inversión 

R e s u l t a do N e to / A c t i v o s T o t a l es 

\Rentabilidad sobre el Patrimonio 
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S A G R E X S A 
Notas a los Estados Financieros 
Por el año terminado al 31 de diciembre de 2013 

(Expresadas en Dólares Americanos) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

R e s u l t a do N e to / T o t al P a t r i m o n io A n t e r i o r 

Nota 21.- Eventos Subsecuentes 

E n t re el 31 de d i c i e m b re d el 2 0 13 y l a f e c ha de emisión de es te i n f o r m e ( 22 de m a yo de 2 0 1 3 ), no se 
p r o d u j e r on e v e n t o s, q ue en l a opinión de l a Administración de l a Compañía, p u d i e r an t e n er u n e f e c to 
s i g n i f i c a t i vo s o b re l o s e s t a d os financieros q ue se a d j u n t a n. 
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