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Informe de los Auditores Independientes

"AUDITSA

Nusllimes Lulivm

A los Acciomistas de
SKYCITIS. A

Introduccion

Hemos auditado los estados linancieros adjuntos de SKYOT! 8. AL que comprenden ¢l
estado de situacion financiera al 31 de Diclembre del 2015, v los correspondicntes
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afo terminado en exa fecha, asl como el resumen de las politcas contables significativas
¥ otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

-

-—

La gerencla de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacién razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financicra para Pequefias y Medianas Entidades (KIIF para las PYMES). v de su control
interno determinado como necesario por la Gerencia, para permitir la preparacion de
estados financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error

Responsabilidad del anditor

1,

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinidn sobre los estados financlerns
adjuntos, basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requicren gue cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza
razonable de =i los estados financieros no contienen distorsiones importantes

Una auditoria comprende la ¢jecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieroa Los
procedimientos  seleccionados  dependen del juicio del auditor, que incluven la
evaluaciin de lox respgos de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error, Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion  los controles internos relevantes de la Compafiia para la
preparacion y presentacidon razomable de los estados financieros, con el fin de discar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propasito
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiia. Una
auditoria también Incluye la evaluacién de si los principles de contabilidad son
apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi
comu und evaluacidn de la presentacion general de los estados financieros
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AUDITSA

LConsideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente ¥
apropiada para proporcionar ung base para nuestra opinion de auditoria

Opinion

4. En nuestra opinidn, los estados financleros mencionados en el parrato 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacidn financiera de SKYCITI S.
A. al 31 de Diciembre del 20185, y los resultados de sus operaciones, los cambios en ¢l
patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES),
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SKYCITI 5. A.

Estado de Situacion Financiera

Activin
Artives corrientes:

Efectivo vn caja y bancos

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Total actlvos correntes

Activos no corrientes:
Propiedsd de Inversion, neto [Nota )
Totad actvos o coTTIENEES

Total artrvos

Pasives y patrimoenio

PFaslves corrientes:
Acreedores comerciales ¥ otras cuening por pagar [Nofo 4)
Pasivas por impuestos corrientes (Nota 5)

Tatul pasivos corrientes

Total pasivos

Putrimonio:
Capital pagado {Nota 6 )
ilidsdes retenidas:
Suprrait por valuacidn
Hiesarva capiial
libidades acumulsdas
Total patrimonio
Total pasives y pairfimonia

Sr. Nicolas Florido Vilaseca
Representante Legal

Fer notay adfuntas

31 de
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2015
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SKYCITI S. A.

Estado de Resultado Integral

Ingresos

Gastos de administracién (Nota 8)
(Mros, netus
Pérdida antes de impuesto a la renta

(astos por impuesto a la renta
Pérdida neta del afio

Dtro resultado integral:
Otros resultados integrales, neto de impuestos

Total resultado integral del afo

oo o Vilaseca
Gerente General

Ver notay alfiniay

Afo Terminado
el 31 de
Diciembre
2015

(US Délares)

(450,348)
1845
(448,503)

T ans0s)

(#48,503)




SKYCITI S, A. _
Estado de Cambios en el Patrimonio

_Pagado  Valuselon  Caphtal  Acumuladas Total
(U5 Dodares)
Saldaa al 31 de Diciembre del 2014 10, Ceeld 1347, 266 L15% [1485.400) 13140045
Absorcion de pérdidas afo 2014 - [145400) . 145.400
Pérdida nets dod ahe, 2015 . : . (448.501) (+e8.503)
Subdion ol 11 de Diciembre del 7015 10000 1200 G 2,159 {448,507 TLRSA2
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Gerente General
Ver notay adfurias




SKYCITI S. A.

Estado de Flujos de Efectivo

Flsjos de efectiva de actividades de operaciten:
Hooilvide dr ¢ brales
Pegsio a praverdores ¥ empleades
Elertive usado por las opersclones
Mros. netos
it netas ile efentive de actividades de operacidn

Aamiits prie of ceclve en caje ¥ hanto
lective e caja y benco sl princgio det afo
Eleetiv an cafa ¥ basco al fival del abo

Aio Terminado el
31 de Diclembre
2015
[US Délares)

(1617)
[617)
LS

T

228
20
il

e —
——

Connliscién de ks pérdida nets con el Aujo seto de elfective de artividades de eperacidn:

Pirdiita nela

MAjmstes para conciliar la pérdida seta con ol fajo neto de efoctivo de actividades de operacion

Pérdida reconacids en Fidecomisn Mercantd
Cambios en ¢l capital de trabajo:

Drsmibrucidn en dewdones comerciales ¥ otray suentas por cabran
Desmlewdidn e acreedones comeTtialey § OFRS COERLLS pof pagal
Ersrmarecion off Padivis par ImpoesTis correntes

Ul st de elective de actividedes de operacin

- ///

- - _:‘_‘,ﬂ ":'__

Sr. Nicolas Florido Vilaseca
Gerente General

Ver motay aoliumfas
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SKYCITI S. A.

Notas a los Estados Financieros

Por el Ado Terminado el 31 de Diciembre del 2015

1. Informacion General

La actividad principal de la Compardiia son las actividades de asesoramiento administrativo,
financiero y técnico a toda clase de empresas.

La Compahia es una sociedad andnima constituida el 17 de Enero del 2014, en Ecuador, con
¢l nombre de SKYCITI 8. A., regulada por la Ley de Compadias, con plazo de duraciin de 50
anos e inscrita en el Registro Mercantil del canton de Guayaquil el 26 de Marzo del 2014,

El acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas, de fecha 16 de Enero del 2014,
aprobd la escision de la Compaiia AEROBODEGAS (AEROBOSA) §. A, para constituir la
Compadifa SKYCITI S A, mediante esta escision AEROBODEGAS (AEROBOSA) S A transfirld
un terreno al costo en libros de USS 252,864 y ubicado en Bahla Norte, Calle Pdblica.

La Compafia no ha contratado persomal en relacidn de dependencia  Los servicios de
personal reguerido para la operacidén de la Compafila son prestados por una compania
relacionada

La informacion contenida en estos estados financieros ox responsahilidad de la
Administracion de la Compafia

Los estados financieros por ¢l afo twerminado ¢l 31 de Diclembie del 2015 han sido
aprobados por la Gerencla de la Compafiia v serdn presentados a la Junta General de

Accionistas para su aprobacidn. En opinién de la Gerencia de la Compaiia, los estados
financieros seran aprobados sin modificaciones.

La Compafia opera en Ecuador, un pais que desde el aito 2000 utiliza el US ddlar coma
moneda de circulacion legal, con una economia que, de acuerdo con informacidn publicada
por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacidn en los tres
dltimos afios:

indice de
31 de Diclembre: Inflacién Anual
2015 3.38%
2014 167%

2013 2.70%



SKYCITI 5. A.

Notas @ los Lstados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables
Declaracion de Cumplimiento

Low estados financicros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entldades (NIF para
las PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabulidad (en adelante
IASE) ¥ vigentes al cierre del 2015,

Base de Medicion
Los estados financieras adjuntos han sido preparados en base al costo historico.
Moneda Funcional

Los estados financieros adjuntos se presemtan en dilares de Estados Unidos de
Norteameérica, moneda funcional de la Compafia y de curso legal en el Ecuador

Electivo en Caja y Bancos

Efectivo en caja y bancos incluyen aquellos activos financieros liguides, depositos a la vista
eh hancos.

Instrumentos Financieros
Activas y Pasivas Financieros

lams activos ¥ pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacion
cuando se compromete a comprar o vender ¢l activo, contratar o pagar el pasivo y son
medidos iniclalmente a su valor razonable, mis los costos de la transaccidn, excepto por
aquellos activos o pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable ¥ cuyos costos de la
transaccon se reconocen en resultados

Los activos y pasivos financicros reconocidos son posteriormente medidos al costo
amortizado o al valor razonable.

Los activos y pasivos financieros se presentan ¢n activos y pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiers, gue s
Presentan como activos y pasivos no corrlentes.



SKYCITI S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Activos y Pasivos Financieros (continuacidn )

La Compahia clasifica sus activos financieros en las siuientes categorias prestamos y
cuentas por cobrar. Los pasivos linancieros se clasifican en las siguientes eategorias: otros
pasivos financleros, La clasificacion depende del propdsite con ¢l que se¢ adguirieron los
activas o contrataron los pasivos.  La administracion determina la clasificacion de sus activis
¥ pasivus en ¢l momento del reconocimiento inicial.

Préstamos y Cuentas por Cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no se cotizan en un mercado
activo.  Surgen cuando la Compafia provee bienes o servicios y dinero directamente a un
deudor sin intencion de negoclar la cuenta por cobrar.

Despuis del reconocamiento inicial a valor razonable, s¢ mide al costo amortizado utifizando
¢l método de la tasa de interés efectivo, menos cualguier deterioro. Las cuentas por cobrar se
registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado.

Otros Fasivos Financieros

Representan cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, son medidos
inicialmente a su valor razonable, netos de Jos costos de transaccion.  Posteriormente son
medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés elecuva, siendo los
gastos por intereses reconocidos sobre una base de reconocimiento efectivo.

Cuentas por Pagar Comerclales y Otras Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar comerclales y otras cuentas por pagar son pasivos linancleros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del
reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando ¢l metdo
de la tasa de interes efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado.

Deterioro de Activos Financieros al Costo Amortizado

Los activos financieros que s¢ miden al costo amortizado, son probados por deteriore al final
de cada periodo. La Compafila constituye una provision para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no podrd cobras
todos bos montos que se le adeudan de acuerdo con los érminos originales de las mismas



SKYCITI S. A.

Notas 4 los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Instrumentos Finanderos (continuacion)

Deterioro de Activos Financieros al Costo Amortizado {continuacién)

L Extstencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad
de gue ¢l deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta 0 mora en los pagos
s¢ consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado,

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por detenoro directamente,
excepto para las cuentas comerciales, donde el importe en lbros se reduce a través de una
cuenta de provision,

Bajas de Activos y Pasivos Financieros

La Compania da de baja un activo fimanciero Gnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los NMujos de efective del activo financlero, y transfiere de manera
sustancial los nesgos y beneficlos Inherentes a la propledad del activo financiero. La
compadila da de baja un pasivo financlero =i, y solo si, expiran cancelan o cumplen sus
obligaciones.

Propiedades de Inversion

Las propiedades de inversidn estdn representadas por un terreno. Las propedades de
inversion son aguellas para producir rentas, plusvalia o ambas y se miden inicialmente al
costo, incluyendo todos Jos costos de I transaccion Luepo del reconocimibento inicial, las
propiedades de Inversidn son registradas al costo menos la pérdidas acumuladas por
deterioro del valor

Las ganancias y pérdidas de la venta de una propiedad de inversion son determinadas
comparando los precios de venta con su valor en libros y son reconcadas en reseltados
cuando se realizan o conocen.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion son capitalizados cuando es probable
que beneficios econdmicos futuros asociados fluyan hacia la compafia Los costos de
mantenimiento ¥ otros asociados con los inmuebles son registrados en resultados cuando
son incurridos.



SKYCITI S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

1. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable [tributaria) registrada
durante ¢l afo La utilidad gravable difiere de la utilidad contables, debido a las partidas de
mgresos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de
la Compaiia por concepto de impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada perioda.

Reserva de Capital

El saldo de la reserva de capital no podra distribulrse como utilidades m utihzarse para pagar
el capital suserito y no pagado, pero podra ser capitalizado en la parte que exceda el valor de
las perdidas acumuladas o del afio, si las hubiere, 0 ser devuelta a los acclonistas en caso de
liyuidacion

Gastos

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los perfodos con los cuales se relacionan.

Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los

ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencla de la transacelon

Los ingresos 0 gastos con origen ¢n transacciones que, contractualmente o por una norma
legal. contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia tiene la intencidn de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de lorma simultinea
e presentan netos en las cuentas de resultados.

Los pasivos contingentes son ohligaciones surgidas de un evente pasado, cuya confirmacion
esla sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compafia, v obligaciones
presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma
flable, o en cuya liguidacidn no es probable que tenga lugar una sallda de recursos
Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son revelados en
caso de existie



SKYCITI S. A.

Nowas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)
Provisiones

Una provision ¢s reconocida cuando la Compaifiia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado ¥ es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma, Las provisiones s¢ revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan
para reflejar la mejor estimacidn que se tenga a esa fecha

5i ¢l efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el Mlujo de efectivo que se espera desembolsar en el future a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y  los rlesgos especificos de la
obligacion,

Cuando se reconoce ¢l descuento, ¢l aumento de la provision producto del paso del tiempo se
reconace como un costo financiero en ¢l estado de resultado integral

Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere que
la Administracion realice clertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la Compafla, con ¢l propdsito de determinar la valuacion y
presentacion de aljunas partidas que lorman parte de los estados finanderos. En opinian de
ln Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion

de la Informacidn disponible al momento, los cuales podrian legar a diferiv de sus efectos
Finales.

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacion tributaria aplicable, La Compafia al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Adn cuando la Compagia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede
surgir discrepancia con el organismo de control tributario [Servicios de Rentas Internas), en
la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en ¢l futuro.



SKYCITI S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion )

Z. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuaciin)
Estimaciones Contables {continuacion)
Provisiones

Debido a b incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas

La determinacidn de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracidn toda la informacidn disponible a la fecha del periodo, incluyendo la upinion de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores,

Otros Resultados Integrales

Dtros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son reconocidas
en &l resultado del periodo, s1 no directamente en el patrimonio | por cjemplo el superavic por
revalorizacidn), segin lo requerido por las NIIF. Durante el afo terminado el 31 de
Diciembre del 2015 no ha habido otros resultados integrales.

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacion financiera de ln Compadia a la fecha del estado de situacion lnanciera {eventos de
ajuste ) son inclurdos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son eventos
de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.



SKYCITI 5. A,

Notas a los Estados Financicros (continuacion )

3. Propiedad de Inversion
Bl movimiento de propledad de Inversidn fue como sigue:

Terrepos al  Edificioal  Total Coste dcumoluda  §
N . detertarn Tutal
fUS Delares)
Carile o valusscign:
Sabion o 11 e Diaiember dei 7014 1262 B4l - 1l AR 1062 il
Fevdivia reconancsia wn el Fadeicomiso

meseantt _[ezime) = [4z1ma) = . [421H16)
Sallihim 3l 31 dr Disclember el 2018 F-1 R ® [LE R ) R4 " b L, 0a2

La propiedad de inversidn corresponde un lote deé terreno para la construccion de centros
comerciales v oficinas, ubicado en Bahia Norte

4. Acreedores Comerciales y Otras Coentas por Pagar
Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2015
LIS Lokianres |
Provesdores 33,058
Tervirs 431,791
T6. 549

Las cuentas por pagar a proveedores representan principalmente facturas por compras de
bienes y la prestacion del servicio con plazo de hasta 60 dias y sin interés.

Las cuentas por pagar a terceros representan principalmente préstamos sin fecha especifica
de vencimientos v sin interés.

5. Impuestos
Pasivos par Impuestos Corrientes
Los pasivos por impurstos cornentes consistian de lo siguiente.



SKYCITIS. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion )

5. Impuestos (continuacién)
Pasivos por Impuestas Corrientes (continuacidn)

11 de Diciembyre
2015
{US Dodares)

Pasivos por impuestos cormientes
Retenciones en la luente de impuesto a la renta por pagar n
[

Impuesto a la Renta

La provision para ¢l impuesto a la renta corriente estd constituida a la tasa del 22 De
acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en ¢l Codigo de la Produccion la tanfa de
impuesto 4 la renta, en ol afio 2013 en adelante se reduce al Z2%:

De acuerde con lo establecido en ¢l Articulo 94 del Cadigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion, en gue la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo: (it) en sels ahos a partir de la fecha en que vence el plazo
para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; v {ifi) en
un afio cuando se trate de verificar un acto de determinaciom practicado por ¢l sujeto pasivo
o e furma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

Reformas Tributarias

Con Fecha 18 de diciembre de 2015 mediante Registro Oficial Suplemento No, 652 se publich
la Ley Orginica de Incentivos para Asociaciones Piblico-Privadas y la Inversion Extranjern
en donde se reformd la Ley de Régimen Tributario Interno, s¢ mencionan los cambios mds
importantes:



SKYCITI S. A.

e e T

Notas a los Lstados Financicros (continuacion)

5. Impuestos {continuacion)

Reformas Tributarias fcontinuacion)

a)

b

Se sustituyo ¢l numeral 15.1 del articulo 9 que trata sobre los exencion del papo del
impuesto a la renta los rendimientos financieros en los siguientes términos: “Los
rendimientos y beneficios obtenidos por personas naturales y sociedades. residentes o
nc en el pais, por depisitos a plazo fijo en instituciones financieras naconales, as
comi por inversiones en valores en renta fija que se negocien a traves de las bolsas de
valores del pais o del Registro Especial Bursitil Incluso los rendimientos y benelicios
distribuidos por fideicomisos mercantiles de inversion, fondos de inversion v fondos
complementarios originados en este tipo de inversiones. Para la aplicacion de esta
exoneracion los depdsitos a plazo fijo e inversiones en renta fija deberan efectuarse o
partir del 01 de enero de 2016, emitirse a un plazo de 360 dias calendario o mas, y
permanecer en posesin del tendedor que se beneficia de la exoneracidn por lo menos
360 dias de manera continua,”

Esta exoneracidn no serd aplicable en caso de que ¢l perceptor del ingreso sea deudor
directa o indirectamente de las instituciones en que mantenga el depdsito o inversion,
o de cualquiera de sus vinculadas; asi como cuande dicho perceptor sea una
institucion del sistema financiero nacional o en operaciones entre partes relacicnadas
por capital, administracidn, direccidn o control”

Se agrega a continuacion del ditimo pumeral del articulo 9, agreguese los siguientes:
"23) Las rentas onginadas en titulos representativos de obligaciones de 360 dias
catendario o mas emitidos para el financiamiento de proyectos pablicos desarrollados
en asaclacidn plblico-privada y en las transacciones que se practiquen respecto de los
referidos titulos.

Este beneficio no se aplica en operaciones entre partes relacionadas. 24) Las
utilidades que perciban las sociedades domicilladas o no en Ecuador y las personas
naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en ¢l pais. provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos
representativos de capital u otros derechos que permitan la exploracidn, explotacion
concesion o similares, de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en
Ecuador, realizadas en bolsas de valores ecuatorianas, hasta por un monto anual de
una fraccion basica gravada con tarifa cero del pago del impuesto a la renta”
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5. Impuestos {continuacidn)

Reformas Tributarias (continuacion)

<)

4]

S¢ Sustituye ¢l numeral 3 del articulo 13, por el siguiente: “3.- Los pagos onginados en
financiamiento externo a instituciones financieras del exterior, legalmente
establecidas como tales, o entidades no financieras especlalizadas calificadas por los
entes de control correspondientes en ¢l Ecuador; asi como los intereses de creditos
externos confendos de gobierno a gobierno o por organismos multilaterales En estos
casos, los intereses no podran exceder de las tasas de interes maximas referenciales
fijadas por la junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera a la fecha del
registro del crédito o su novacion; ¥ si de hecho las excedieren, para que dicha porcion
sva deducible, se deberd efectuar una retencidn en la fuente equivalente a la tanifa
peneral de impuesto a la renta de sociedades sobre la misma,

En los casos de intereses pagados al extenior no contemplados en el inciso anterior, se
deberd realizar una retencion en la fuente equivalente a la tarifa general de impuesto a
la renta de socledades, cualquiera sea la residencia del financista.

La falta de registro de las operaciones de financlamiento externo, conforme o las
disposiciones emitidas por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera,
determinard que no se puedan deducir los costos financieros del crédito”

S¢ afade a vomtinuaciin del guinto incso del articulo 39 los siguientes inosos
"Cuando se enajenan derechos representativos de capital de una sociedad no
residente ¢n el Ecuador que es propietaria directa o indirectamente de una sociedad
residente o establecimiento permanents en el Ecuador; se entenderd producida la
enajenacion indirecta siempre que hublere ocurridc de manera concurrente lo
sigutente: 1, Que en cualquier momento dentro del ejercicio fiscal en gue se produsca
la enajenacidn, el valor real de los derechos representativos de capital de la sociedad
residente o establecimiento permanente en Ecuador representen directa o
indirectamente el 20% o mds del valor real de todos los derechos representativos de
la sociedad no residente en el Ecuador. 2. Que dentro del mismo ejercicio fiscal, o
durante les doce meses anteriores a la transaccidn, la enajenacién o enajenaciones de
derechos representativos de capital de la sociedad no residente, cuyo enajenante sea
una misma persona natural o sociedad o sus partes relacionadas, correspondan
directa o indirectamente a2 un monto acumulado superior a trescientas fracciones
hésicas desgravadas de impuesto a la renta de personas naturales, Este monto se
ampliara a mil fracciones basicas desgravadas de Impuesto a la renta de personas
naturales, cuando dicha transaccion no supere el 10% del wotal del capital accionario



SKYCITIS. A.

Notas i los Estados Financieros (continuacion)

5. lmpuestos {continuacion )
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Lo refendo en los numerales 1 vy 2 anteriores no aplicard si existe un bencficano
electivo que sea residente fiscal del Ecuador o cuando la sociedad que se enajena sea
residente o establecida en un paralso fiscal o jurisdiccion de menor Impaosicion, en los
términos establecidos en ¢l Reglamento,”

¢) Se Agrega a continuacion del primer articulo innumerado agregado a continuacién del
articulo 63, ¢l siguiente :"Art. (..}~ Retencion de IVA en proyectos de asocisciones
pablico-privada.- Las socedades creadas para el desarrollo de proyectos publicos bajo
la modalidad de asoctacion pablico-privada actuaran comoe agentes de retencion de
IVA en los mismos términos y bajo los mismos porcentajes que las empresas poablicas”

] Se Agrega al final del articulo 39 "No se entendera producida enajenacion directa o
indirecta alguna, cuando la translerencia de acciones, participaciones u otros derechos
representativos de capital, ocurra por efectos de procesos de fusion o escision,
siempre gue los beneficiarios efectivos de las acciones, participaciones o derechos
representativos de capital, sean los mismos antes y despuds de esos procesos.”

Decreto No. 866 donde se reforma ¢l Reglamento para la Aplicaciin de la Ley de Régimen
Tributario Interno en donde incluye el dtulo |...) Régimen simplificado de las organizaciones
imtegradas de la economia popular y sulidaria,

Hesolucidn No, CPT-02-2015 reférmese la resolucidn No. CPT-03-2012, publicada en el
suplemento del registro oficial ne. 713 de 30 de mayo de 2012, reformado mediante
resolucion No. CPT-07-2012 de 26 de diciembre de 2012, publicada en el cuarto suplements
del registro oficlal no. 859 de 28 de diciembre de 2012; reformada mediante resolucion No
CPT- 02-2013, publicada en el registro oficial no. 890 de 13 de febrero de 2013; y,
posteriormente reformada mediante resolucion No. CPT -04-2013 de 23 de diciembre de
2013, publicado en el cuarto suplemento del registro oficial No. 152 de 27 de Diciembre de
2013; establécese el listado de materias primas, insumos y bienes de capital, por cuyas
importaciones, realizadas con la finalidad de ser incorporados en procesos productivos, se
genere ¥ pague ¢l impuesto a la salida de divisas que. a su vez, podrd ser utilizado como
erédito tributanio, que se aplicard para el pago del impuesto a la renta del propio
contribuyente, por cinco ejerciclos fiscales, de conformidad con la normativa tributaria
vigente.

S¢ emitity Circular No. NAC-DGECCGC15-00000014 los casilleros que se deberan wimnar en
cuenta para efectos de calcular el anticipo del Impuesto a la Renta
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6. Instrumentos Financieros
Gestion de Riesgos Financieras

Los principales pasivos financieros de la Compania, corresponde a financiamiento con
provesdores locales y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compafia. La Compafia cuenta con deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de sus
operaciones.

La Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquider

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos Jue se
resumen a continuacion:

Riesgo de Mercado

El nesgo de mercado es el nesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un
instrumento finanoero fluctie debido a cambios en los precios de mercado. En ol caso de la
Compafila, los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: El riesgo de tasa de
interés y el riesgo de tipo de cambio. Los instrumentos financierus alectados por los riesgos
de mercado incluyen los depdsitos.

2] Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de Diciembre del 2015, la Compafia no mantenia financiamiento con entidades
financieras  Los flujos de cajs operstivos de la compafiia son sustancialmenie
independientes de los cambios de las tasax de interés del mercadao, por lo cual, en
apinidn de la gerencia, la Compafia no tiene una exposicion importante a los riesgos
dv tasas de interés.

b) Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de cambio es €l riesgo de que ¢l valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financlero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio  La
Compaiia realiza sus operaciones principales en dolares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en ¢l pais, por lo tanto, no se presentan electos
por variaclones de tipos de cambio en los estados financleros.

Riesgo de Crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio se encuentran presente en el efectivo y
cuentas por cobrar a clientes y otros, la cartera por cobrar que se manticne s recuperable.

El riesgo por operar en el mercado local es asumido directamente por ISLANDCORP 5 A
asume los riesgos de mercado derivados de posibles vanaciones en costos, precios y
demanda de sus productos.
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6. Instrumentos Financieros {continuacion)

(sestion de Riesgos Financieros {continuacidn)

Riesgo de Ligurdez

La Compaidiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado o
corto y largo plazo. El objetivo de la Compadia es mantener una continuidad de fondos

La Compadiia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la
administracidn para financiar las operaciones de la Compania, y para mitigar los electos en ¢l
cambio de Mujo de efectivo,

7. Capital Pagado

Al 31 de iciembre del 2015, ¢l capital pagado consiste de 10.000 acciones ardinanias y
nominativas con un valor nominal unitario de US$1.00.

8. Gastos de Administracion
Los gastos de administracion consisten de lo siguiente:
SULS

{US Deibares)
Impucstng, ronfribuciones y olros 2,153
Honorarios personas juridicas 26,250
Férdida reconocida oo Fidecomiso Mercantil 421,845

450, 344

9, Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre ¢l 31 de Diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financlerns (10 de
Marzo del 2016) no se produjeron eventos que cn opinion de la Administracion puedan tener
un efecto importante sobre los estados financleros adjuntos.




