Notas a los estados financieros (continuaciany

Modiflcaciones a la NIC 12— Impuestos a |22 Ganancias: Reconocimiento de actives por Impuesto diferide
por pérdidas o realizadas

Las modificacicnes aciaran que una entidad necesita tener en cuenta si la legislacion fiscal restringe |os tipos de
beneficios fiscalss que se pusden utilizar para campensar |a reversion de la diferancia temperaria dedueible
correspondients & pérdidas no realizadas, | Ademés, las modiflcaciones proparcionan una guia sobre = forma
an gues una entidad debe determinar los beneficlos fiscales fiuros vy explican 1as circunstantias en'as que el
beneficio facal puade inciuir iz recuparasiin de algunos activos por Un imports superior & sU valor en libros,

La Cormpafia ha aplicado extas modificaciones de foma retroactiva, Sin embarge, su aplicacion ne ha tenido
afgrfo sobre su situacion fingnciera © su resultade, ya que ia Compafiis no tiene diferencias femperarias
dedusibles o arfivos que S encuentren dentro del alzanca de las modificacionas,

Mejoras anuales a las NIIF - Clelo 2014-2016

Modificaclones a ka MIF 12 Informacidn a Revelar sabre Paricipacionas en Qtras Entidades: Clarificasidn
de| alca‘nv;a en los desgloses requeridos en la NIIF 12

Las modificeciones aclaran ques las desgloses requeridos en la NIF 12, distintos a |os inclidos en los parafos
B10-B18, son aplicebles a |as participacionss an dependientes, negocins conjuntos o asocfadas (o a una pare
de su parficipatitn en un hegocio comjunta o en una aseciada) que s dasifican comao mantenldas pars la vents
[ ga incluyen &n un grupc enajenable). .

L aplicaclén de la netma no ha tenide efscto sobre |y sitvacion financiera o te resultado de 1a Compaiiia, ya
que no tisne participacionss en otras entldades,

Exislen otras modificacicnes que tambien s splican par primera vez en el afe 231 7, sin emibargo, de acusms a
la canclusicn de la gerencig, estas no flemen impacte alguno en oz presenies estedos financieras de |a

Compafia.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por 'a Compania gn 'a preparacién de sus estadns financieros
san jas siguisrtes:

fa) Efectivc en caja y bancos
El efectivo en cajs ¥ bancos representan depdsitos en cuentas bancaras mcales de lbre disponibilidad,
sujetos a riesgos ne significatives de cambios en sy valar.

(b} Instrumentas Ananciercs-
Activos ¥ pasivos fingncienss

Clasificacian

Las actives financieros se clasifican en las siguisntes categerias: "activos financieras a valor razonable a
frawés de ganancies y pérdidas’. “préslamcs y cuentas por cobrar. “activos mamtaridos hasta su
vendimienta” y “activos finencieras disponikles para la venta". Loz pasivos financiercs se clasifican en izs
siguientes categorias: "pasivos financieros & valor razenable & fraves de ganancias y perdidas”. "préstamas
y susnizs por papas” ¥ “ofroe pasivos financieros™. La clasificactén depende del proposito para el cual ==
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adgquireron lns acifves o contralaron 105 pasivos. La administracién dstermina la clasifisacidn de sus actives
¥ pasives financieros a la feche de su reconacimiento inicial,

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el astado de situacion financiera par deudores
comerciales, Son activas finansjsros no derivadas que dan derecha g pagos fijos o determinsbles y que no
eofizan en un mercado actlvo, Se incluyen an el activo coments, su vencimiento =5 de hasta 99 dias,
eonforme los acuerdes suscfos con su clizntes.

Préstameos y cuentas por pagar: Representados en el estado de zluacicn financiers por acresdores
comerclales v cuentas par pagat & sntidades relacionadss. Se incluyen en sl pasive corients, su
vencimiants as de 12 meses cantaddas a parir de la fecha del estada de situacicn financigra.

Reconocimianto ¥ medicidn inicial ¥ pasterior:

Reconocimiento -
La Compafila reconcce un activo o pasivo financera 2n el egtade de situacitn financiera 2 1= fecha de la
Regosiacion v cuands s& compromete a comprar o vender &l activo o pagar &l pasivo,

Medicidn iniclal -

Los activos y pasives financieros 5o medidos iniclgimeante a su valor razenable mas cualguier costo
atriouinie a \a transaccion, que, de ser significativo, 85 reconocids come parie del activo o pasive; siempra
gue el agtivo o pasive financier no &5 designado come de valor razonable 2 través de ganancias y perdidas
y éste es significative. Con posterloridad al raconocimiento intcial |a Compania valariza Ios mismos comg
g2 describe & confinuacidn; '

Weditién powierion -

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior 3 su recanooimients inicial s& miden al costo amortizads
aplicande el método de interds efectivo. En especifico, la Camparia p.resenfa lz= siguientes cuentas dentre
de esia categoria:

i Deudores comerclales: Teian tuentas corlesponden s s Mantes =deudados por clientes
comerciales por venta de espacios publicaros. Se reconocen a su valor nominal que no difiers de su
costo amoriizado, pues no generan interes=es v 5on exlgibles hasta en 80 dias,

Préstamos y cusnfas por pagar: Posterior a su reconoccimiento inicial &2 miden al ooste amartizado
aplicandn el mgtada de interde efective, En espacifics, \a Compania presenis e Biguismes cuentas dentro
de esta categaria:

) Acreedores comerciales; Son cbligaciones d¢ pago por biznas ¢ senvicics a provesdorss locales o
del exferior an el curss narmal de log negocios. Si 52 esperan pagar en un afio o Menos se casifisan
come pesivos cormientas, de [0 contrado g2 aregenian come peeivot T comantes. Se TRCONOTEN B U
valer nominal que es equivalente & su costo amartizado pues no genaran intereses ¥ S0n pagaderos
hazta an 30 dias.

it Cuentas por pagara entidades relaclonada=: Son chligaclones de pago perla compra de derechos
' publiciiarios en los canales de propiedad de la cadena 20th Century Fox en el Exuadar. Sise esparan
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pagar #n un afiv g menos =& clasifican coma pasivos corrigntes, de lo contrario s presentan comg
pasivoE N comientes y &8 reconocen 3 su valor nominal. S raconocan & su valor nominal que es
squivalente a su posto amortizado pues no generan intereéses v son pagaderos hasta en 180 dias.

Detariore de actlvos financisres

La Compafla estaklece una provisldn para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuande exizte
evidencia objetiva de que la Compafia no sera capaz de cobrar todos los impertes que 52 le adeudan de
acuardo con lee téminos origingles de la= cuantzs a cobrar, La exisfencia de dificultades financieras
significativas por pare dal deudar, la probabilided de que el deudar entre &n guishra o recrganizacion
financiers y |13 falta @ mora en los pages se consideran indicadores de que |a cuenta 3 cobrar se ha

deteriorada.

Baja de activos y pasivos financieras

Un activa financiero sg eliming cuande expiran (05 derechos @ recipir e flujos de efective del active o si la
Comparia fransfrens & active 2 un tercera sin refener sustantialmenie los riesges v beneficios del aclivo,
Un pasivc es sliminadc cuande las obligaciones de |z Compaiia especificadas en el conirato se han
liquidade,

Compensacion de instumentes financleros

Log actives financieres y fos pasivos financieros se compensan de manera gue se informa &l imperie neto
en ef extadao de stluacidn financiera, sclamente si existe un derecho actual legalments exigible de sompensar
lag importes raconodidos, v existe |a intencitn de quidarles por el impoerte neto, o de realizar los activas y
cancelar [os pasivos en forma simul{anea.

Valar razanable de los Instrumentos financiercs
La Compafiia mide sus instrumentos financieros =t valer razenable en cada fecha del astado de situacisn
financiera.

Bl valor razanable es =f precio que se recibiria por vender un active o que sa pagaria al transferr un pasivo
en una transaccion acordada entre participantes de un mercads a |a facha de medicidn.

El valor rarorable de un active o pasivo se mide utilizandc los supusstos que |os participantes en &l mercado
usarlan al ponarle valer al activo © pasivo, asumiendo que los partisipantes en el mercado acidan en su mejor
interés econdmlee. Le Cempafifa utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las cireunstancias
por las cuales tiens suficiente infarmacion disponible para medir al valor rezonable, maximizando el usa de
tatos chservatles relevantas y minimizands &l uso de datos no observablas,

Todos los actves y pasives por los cuales 52 determingn @ revelan valores razonables en los estados

financieros son clasicados dentro de la jerarquia de valor rezonable, descrites a continuacion, en base 2

nivel mas bajo de ios datos usados que SBaN significativas para (a medicién al valor razonabie come un fodgo:

g]  Mivel 1 - Precios cotizados {no ajustados] en mercados actives para aclivos o pasivos idénticos.

By Mivel 2 - Técnicas de vaiuacidn por las cuales el nivel mas bajo de informacién que o8 significative para
la medigién al valor tezonable es directa o indirectamants cheetrvabie.

ey Mivel 3 - Técnicas de valuacian por fas cuales el nlvel mas bajo de informacion gue es significative parg
la medicidn al valor razonabla no 25 abservable,
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{c)

Para los activos v pasivos gue $on reconosidos al valer razonabla en los estadas financieros sobre una base
recurrents, la Companla determing si se han producido transferencias entre los difetentas riveles dentro de
la jerarqula mediante la revision da |a categeorizacicn al final de cad= pericdo de repore. Asimismo. la
Administracidn analiza Ios mavimisntos en las valores de [os activos v pasives gque deben ser valorizados de

acuerdo con [as peolltices confables.

Para propdsitos de las revelaciones de valar razenakble, la Compafiia ha determinado las clases de acfivos
¥ pasivos scbre la hase de su nafuraleza, caracteristicas v riesgas y el nivel de la jerarqula de valor

razonakle tal come se axplich anteriorments,

Adecuacionss, muebles, equipos y softwara .
Las adecuacianes, musbles, equipes v soffware s& ancuentran valorados al costo, neto de depreciacion
acumulada y las posibles perdidas por deterore de su valor, ’

E! costo de adquisicitn incluye el precio de compra, incluyanda aranceles e impusstos no reembolzables y
cualder costo necesanis para poner diche activo en cperacion, El precic de compra o costo de instalacién
es-al importe total pagado y 2l valor razonable de cualquier ofra contraprestacion entregaca para adouirir &l
activa,

Los costes de mejoras que representan un aumentc de la capacidad o eficiencia, o una extensidn de s vida
Util de Jos bienes, se capifalizan come mayer costo de los misrmnos cuando cumplen log requisitos de
rescneocerlo coma acliva. Las gastos de reparacidn v mantenimiento s2 cargan a las cuentas de resultados
del gjerelels en que s& incurren,

Las adecuaciones, muebles, equipos v software se deprecian dasde el momento &n que os bienss estan

en cendiciones de usa, distribuyende linealmentsa el costa de los actvos entre los afics de vida Ut estimads,
la gue s& expresa ah afos,

Los métodos v periodos de depreciasian aplicados, son revisados al cisrre de cada ejercicio v, si proceds,
gjustadas de forme prospectiva.

lLas tasas de depreciacion basadas en [a vida Otil estimada de (o bienes, son;

Yida ati! {afios)

Mejaras =]
Muebles y enseres 10
Equlpos Td
Equipos de carmputacion 2
Adecuacionas ) g

La vida util y el método de depreciacién selecrionada son revisados y sjustados si fusra necesario, & la
facha de cada balanes general pare asegurar que el métode ¥y =l perlado de la depreclacsidm sesan

consisfentes con 2l beneficio econdmics y fas sxpectativas de vida de |as partidas de muebles y equipa.
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(d)

{e}

if)

Lin campanente de muebles ¥ equipo o cualquier parte significativa del mismo reconocida inlsialmente, se
da de baja al momente de su venta o cuando no se espera obigner bensficies economicos futures por su
uas o venta. Cuslquisr panantla o pérdida resulente a) momento |3 baja del active (calculada eomo la
diferancla entre &l ingreso nefo procedente de la verta y 2l imperte en iibras del active) se incluye en «l
estade de resultades cuando se da de beja e active.

A la fechy de cierra o siempre que haya un indlcie de gue pueds existir un detedors en el vakor de los
activos, se camparard el valor recuparable de los mismes con su valor nefo contable. Cuabquier registro g
reverso de una perdiga da valor, que surjz como consecuencia d2 esla Comparssidn, s2 regiging com cange
¢ &bone a los resultades infegrales segun correspanda.

Proviziones

L a= provisiones son reconacidas cuando la Compafila Hene una abligacién presenta (iegal o implicita) comao
resultado de un evente pasade, es probable que la Compafila tenga que desprenderse de recursos parg
cancelar las abligaciones vy cuanda pueda hacerse una estimacian fiable del imperfe de |a misma. Las
provisionas se revizan 8 cada fecha del estade de gigacion finenciera vy se gjustan para reflejar [a mejor
esfimacion que s& lenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisionss se des;:uenfan utilizando una fasa
¢e inferés actual de mercado antes de impuestas gue refleja, cuando onrresp;onda. los riesgos espeslficns
del pasivo. Cuando 6e recenoce &l deseusnto, el aumenio de la provision producte dal pase de| Eempo se
recOnace nomo un toslo fingntlera en el estado de resutadas.

Baneficios a empleados-

Cgo plaze:

Son beneficios cuyo pago &5 Equidado hasta el temmine de los doces masas siguientes al cierre del perioda
en el gue los empleades han prestads los servicice, se reconoceran como un gasfo por el valor {sin
descontar) de los beneficlos a eorto plazo que se han de papgar por tales servicios,

Larao plazo;
La Compafiia, segln |1as leyes lahorales vigenles, mantlene un plan de beneficios definides que

comesponde a un plan de jubilacian patrenal y desahucio qus s& registrs con cargo a resutiados del afio y
su pasivo representa el valor prasente de |a obligacidn a la fecha def estada de situscién financizra, cue se
determina anualmentfs con base a esfudios actushales realizados por un perite indepandients, usanda el
método de unidad de crédito proyectado. ET valor pregente de les obligacianes de bensficios dafinidas se
determina descortands log flujps de salida de efectiva estimados usande la 1asa de interés determinada
par el perita,

Impuestos

impuesets a la renta corriente

Les activog y pesivos 05 iMpuesto & 13 renta cartlente son medidos &' Monto gue se estima recuparar da o
pagar a les autorigades tributarigs. Las tasas de impuasto a la renta y regulacicnes fiscales empleadas an
el calculo de dichos importes son las que estan vigentss & lé fecha da cierre de cada afio,
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La gerencia evalla perddicaments |2 posicién asumida en las declaraciones del impussto a 1a renia
respecto de situaciones en las que las leyes tributsrias son objeto de inlerpretacitn,

Impuesto a l2 renta diferido )
El impuesto a la renta para los perlodos futurcs &8 reconocide usande gl méfodo del pasivo sobre las
diferenclas temporarias antre 2 base trikutaria y contable de los activos ¥ paslvos en la fecha del estado de

situacldn financiera.
Les pasivos por impuests diferide se reconocen para iodas fas diferencias temporanas imponibles.

Los actives por impusste diferide se reconocen para todas |as diferencias lempararias deducibles y por |3
compensacidn futtra de créditos fiscales v perdidas tribwtarias amonizables, en la medida an qua sag
prabable Ja disponibilidad de la utiidad fribuderia futura confra las cuales imputar esos créditos fiscales o

pérdidas tribufarias amartizables.

El imparte en fibros de ios actives por impuesto diferido se teviza en cada fecha del estado de situacidn
finansiera y s reduce en ja medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositva
para parmitir gue £2 utjlice |a totalidad o una parte de dichas actives, Los actvos por impuesto diferido no
reccnocides se reevalian en cada fecha del estado de situacidn financiera y 58 reconceen en 'a madida en
que se torme probable que |a utilidad tributaria futura permita recuperar dichos actives.

Los actvoz y peEsivos par impussto diferido s= miden a las tasas impositivas que =& espera sean de
aplicacidn en el perivda en el gue el active s2 realice o 8l pasivo =e cancele, de conformidad con las
disposiciones [egales vigentes.

£l impussto diferide relasianade con las partidas reconogidas fuzes del esiado financiero se reconoce fusrg
de esfe. Las partidas de impuesto diferide se reconocen en cormelacién cen la transaceicn subyacents, ya
sea en el otro resultads integral o directameante en el patrimenio.

Los activos y pasives por impuesto diferide se compensan 3| existe un derecho legalments exigible e
compensar los activoy impesitives cordentes confra los pasivos impositivos corrientes, y &1 los impuestes
diferides g2 relacishan con la misma entidad sujsta al impuests v la misma awtoridad tibutara.

Impueste sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarag, [os gastos v los aclivos ge reconocen excluyendo ef imperte de
cualguier irripuemn sobre las ventas (2. Impueste al valer agragada), salve:

- Cuande el impuesic sobre las ventas incurrido &n una adguisicidn de astives © en una prestacitn de
senvicies no resulte recuperable de la gutoridad flacal, en cuyo caso ese iMpuesio 56 reconcce como
parte del costo da adquisicion del active o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las guenias par sobrary por pagar que ya estén expresadas incluyende el importe de impuestos sobre
|os Ingresos.
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i)

{h)

El importe nefo del impuesto sobre las ventas gus & espera recuperar de, o que corresponds pagar a |a
autzridad fiscal, s& prasenta come una cusnta por cohrar o Una cusnta por pagar en =f estado de situacion
finansiera, segun correspenda.

Reconocimisnto de [ngresos _
Las ingresos se reconocen cuando es probable que los banglicios econdrmicas asociados 2 |a transaccion
fluyan a la Compafiiz y & monta ds ingrese puede ser medido confiablemeante.

Las venias son reconosldas netss de comisiones a agencias, cuando se han prestade los servicios
contfratadas per parte de lcs clienfes, Las facturaciones anticipadas de Jos senvicios 62 reconocen comeo
ingresos diferidos y se devengan en funcidn del sendcic prestada,

Reconoacimlento de costos v gastos )
Los costos v gastos se recongcen = medida gue se devengan, independientemeante del memette en que
BE pagan y =2 registran &n los perfodos can los cuales se relacionan.

fIi Clasificacidn de partidas en corrienies y na corrientes

{}

La Compafiia presenta los sctives v pasivos en el estado de situacion financiera clastficados coma

comientes ¥ no cormentas, Un active se clasifica como corriente cuande la Campafia

- Espera realizar &f activo o tiene la intencién de venderlo o censumirlo en su cicla normal da apsracian;

- mantiens 2l acivo principalmenis con fines de negociacicn,

- espera realizar el activa dentrs de 1os doce meses siguisntes después del periode sobre el que se
infarma; o

- el activo es efective o equivalente al efectivo & menes que éste s& encuentr resfringide ¥ no pusda
gar intercambisds ni utifzado para cancelar un pasive por un periodo minimo de doce mMeses despUes
del cierre del pericdo sobre el que se infarma.

Todos los demds acfivos se cleslflean camo no corfentes,

LIn pesrvo se clasifica come corriente cuands la Compafiia

- Espera liguidar ef pasivo 8n su cicio normal de operacian;

- mantiens el pasivo principalments con fines de negociacian,

- el paslvo debe liquidarse dentro de les doce meses siguientes a la fecha de ciemre del periodo sobre
el que se informa; o _

- no fiene un derecho incendicional para aplazar la cancelacién del pasiva durante. al mencs. los doce
meses siguientes & [a fecha de cierre del perfode sobre el qua s informa,

Todas os demas pasives se clasifizan came no comientes,

Eventos posteriores

Los evenios posfariores &l clierre dei gjercicio que praveen infermacién adicional sobre Ia situacién financiera
de la Compafia 2 |2 facha del astado de situacidn finansiera (evenios de ajusie) son incluides en los estades
financierss, Los eventos peaterierss imperiantas qus na som aventos de ajuste son expuestos en nolas 3

|og esfados financieras.
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4. US0 DEESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS
La aplicacidn de las Narmes Intemacionales de Infarmacion Financiera (NUF) requiers el usae de estimaciones ¥
supuesios que afectaron o5 activas, pasivos, ingresos, cosfos v gastos presantados an los estades financiercs.
La Gerencia necesariamente efectia juicios ¥ estimaciones que tisnen un efecto signifizative sobre las ciffas

presentadas 2o lus astados financiems bhajo NIF,

Estas estimaciones se realizan gn funcidn de [a mejor informacién dispanikle sobse los hechos analizadgs, En
cusiquiar caso, es posible que acontecimlentas que puedan fener lugar €n &l fufuro abliguen a modificarlzs en
los proximos afios, lo que se realizarla en su case de forma prospectiva. Las principales estimaciones v sus

suplesfos se presentan 2 pontinuacion:

- Impuestos
La determinacian de 1as ckligacianes v gasias par impuestos requiers de inferpretaciones a la legislacisn
tributaria aplicable, Aun cuande fa Compafiia considera que sus estimacionss en matera fributaria son
prudenies y coneervadoras, pueden surgir discrepancias con ef Qrganisma de Confral Tributerin (Servicia
de Rentas internas) en la interpretacion da normas, que pudleran requerir de afjusfes par impuesios en 2l
futurg,

. Provisiones
La=z provisiones son Teconocidas cuande la Compafiia iiene una okligasion presente (ya sea legal o
implista) como resultade de un BUceRD pasado,. puede hacarss unz estimacion flable del valor de 3
obligacicn y es altaments probable que fenga que desprendarse @e recursas que incorpoten benefisios
econdmices, para cancelar 13 ohligacién,

El valar sabre el cual 52 debe regisirar |a provigion debe ser la major estimacion que represente el monta
necesario para cancelar [3 obligacitn al términa de cada periado, considerands todos los riesges v las
incertidumbres inharentes. La provisian se mide aplicando el valor presente de los flujos de fondos que se
esperan ingurmir al mormentn de sU cancelacion

- Vida Util de adeguaciones, muebles, equipos y softwara:
Las szmaciones de vida (til =& basan principalmenie en las proyeccionss de uso future de los activos, En
aquellos casce en los gue se puedan deferminar gue |a wvida Util de les acfivas debariz disminvirse, se
depracia el exceso antre &l valor en libros neto y el valer de recuperacian estmado, de acuerde a |a vida
il restante revisada. Faciores tales como los cambios en 2l usa planificade de (ce distintos activas podrian
hacer qus la vida dtil de los activos se viera disminuida. '

. Obligaciones por beneflcios a empleados a large plaze:

El valor presents de las obligaciones de planes de pensitn se determina madiante valuaciones actuariales.
Las valuacicnes actuarales implican varias suposicionas que podrian diferir de los acontecimientios que
efectvamente tendran lugsr en el futuro, Esfas suposiciones incluyen: |la determinacion de ja tasa da
degouents, e aumenits salareles futures, Be indices de movalidad v ow aumenios futuios de lam
pensiones. Dehido a i@ complejidad de 1a valuasién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo
plazo, laa chligeciones por beneficias definides son axtremadameanie eensibles 2 los sambics .an patlas
suposicionss. Todas estas suposiciones s& revlsan a cada fecha de cierme del periodo sobre &l que se
informa.
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El asfuzre coniratado por la Compafiia para realizar ¢! cdleuly actuarisl, ulllizz |a tasa de descuenio, |a tasa
de maortzlldad y de rofacién al final de cada afio reporiads por la gerencia de la Compariia. La fasa de
descuantn es [a fzss de inferds que debe ser uilllzada para determinar el valor presentes de (os flujos futures

de caja estimades que se E$pera van a ser requendos pars cumglir con la obligacicn de estos beneficics.

El [ndice de moralldad se basa en las tablas bloméiricas de experiencia ecuateriana publicadas por =l
Institutn Ecustoriane de Sequridad Sacial (IESE) seqgin R.O. No. 880 del 28 de agosto de 2002, [es
aumentos futurcs de salarios y pensicnes se basan en los Indizes de inflacién futuros ezperados para al

pais.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS, NO VIGENTES

A continuacian se enumeran las Normas Internacionales de Infarmacidn Financiera y enmiendas emitidas, pero
con vigancia posteriar al ejercicio econémico que comienzan al 1 de enero de 2048, En esle sentido, |3 Compafila
tiene la infancidn de adoptar estas nommas sagun cormesponda, cuande entren en vigeneia.

NIIF 9 - Instrumentos financieros
HNUF 2 esialbiece of siouieries Ires aspeCios os ites aspedios pars b cormabiizacién y medicién de instrumenios

financieros, eslos son:

- Clasiicacion y Medicién
- Deteriorn
- Contabilidad de coberuras

La MIF 2 es efectl'ua'para pericdos anugles qua comiencen & partir del 1 de enero de 2048, con aplicasian
anticipada permitida. & axcepcion de la contakilizacién de coberturas, =8 requigre una aplicacidn retrospectiva
de loe =spectos considerados 2n esia nerma, sin embargo la informacion comparativa no es obligaioa, Para 2
contakilizacidn de coberturas, generalments se aplican los requisifos de manera prospectiva, con algunag

limitadas excepoiones,

La Compafila espera adoptar esta nueva norma en |a fecha de vigensia reguenda y no restablecers la informacicn
comparativa. Durants f afio 2017, la Compafla se encuentra realizando una evaluaeciin del impacte de los fres

aspectas fundamentales de MIIF 9,

La Cempaiia no espara un impacts significativa en su estado de siuacidn financisra v petimonio, excepts por
la aplicacidn de los requerimientos de valoracién de deteriors detallades en NIIF 8. En adisidn, la Compafiia
implementard a partir del periods de vigencia de gsta nonma, los cambios &n la clasificacion dz sus instrumenios

financieros.

fal Clasificaclén y medicion
La Cempariia no espera un Impaefe significalive en sus estades financieres producio de la implementacion
de los requisfios de MIIF € para |a dasifieacion y medicion de sus instrumentes financisros, '

Los préstames v las. cushias por cobrar s mantisnen para recibir les flujos de efective contractuales v se
espara gue generen Aujos da efectivo para la Compafia. La Compafiia analizd |as caraclerisficas de los
flujos de efectivo contractuzles de esfos Instrumentos finandieros ¥ concluyd que sumpler con o= crifarios
para la medisién g través de costo amorizado bajo NIIF 9, Por lo tanfo, no se requiere efectuar una
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reclasificacion para estos instrumenios,

(B Deteriors
La NIIF 8 requisre que la Compafita registre |as pérdidas crediticias esperadas sabre fodos sus actives
financieros, ya sea sobre una medicién del detericro esperado en Ios siguientes 12 meses o por toda |a
duracién del activo fingnciers, #obre unendliziz individual o colectiva del riesde de crédifo esperado (perdida
fufura esparada). La Compania aplicard &l enfoque simplificade y el repistro de las pérdidas esperadas
considerande |a duracisn del crédito para las saldos de cuenies por cobrar comerciales v aciivos

contractuales. La Compafla se encuentra analizands estos impactos.

MIIF 15 - Ingresos procedentes de acuerdos caon clientes
NIIF 15 establecs que los hgresos se réconacen en una cantidad que refleja |2 consideracidn a la que una
entidad espara tener derecho a cambio de la transferencis hacia el cfients de bienes o senvicios.

NIIF 15 resmplazard todos |06 requerimientas actuales de reconocimienta de ingresos. i hien se requiers su
estableres dos modealos de adopcicn (refrospeciiva completa o una aphcacian retrespectiva modificada} para los
pafiodos anuales Tue comienIan a paﬁir del 1 tde enero de 2018, su adopoitn anlcipads es permitica. Le
Compafiia planga éduptar esta norma en la fecha de vigéncia requerda utilizandc el método retrospactiva

medificada.

La Compafiia opera en |3 industria de prestacion de servicios publicitarfios. Las ventas a sus clienies son
afectuadas o través de tefceros ¥ canasles direcios medianta drdenes de servicls separedas, confarme los

requerimientos del cliente,

Durante &1 afin 2017, la Compafia realizo ia evaluacién de impactos par la aplicacion de esta norma v estos se

detallan 3 continuacion:

{a]l Prestacidn de servisios
La Compaiia conciuy® gue 105 semvicios prestados a sus clientes 82 satisfacen a 1o large del fiempo dado
fue el cliente recibe y consuma simultdneamente los beneficios provisios por esios servisios, por f2nio de
scuerde & MIIF 15, la Compaiia reconocers los ingresos par prestacion de sesvicios g lo largo del tiempe
de la franzacsion, este metodo de recenccimiento lo apllea bajo |2 norma contable vigente por tanio ne

existe sfecto,

{b) Requisitos de pre=entacion e informacidn
La MIiF 15 incluye requisitos e pregentacidn e informacién que son més defallados que los establecidos
por las normas actuafes. Los requisitos de presentacian suponen Wn cambio raspecio & |a practica actual y
aumentaran & volumen de desgloses requeddos en los estades financieros. Muchos de los requisitos de
informacion de |2 MIIF 15 son nusves, pero na {endrian efectos &n los resultades y cperacicnes. En
particular, la Compafia eéspera que ias notas a los estados financiaras e amplien por los desgloses
correspondientes a los juicios signifleatives realizados para determinar el precla de tranzaccién de aguellos
cantratos que incluyen una contraprestacion variable, la asignacitn e precios de transaccién a las distintas
ekligaciones de desempefn vy las hipdtesis utilizadas para astimar los precios de venta indspendientes,
Ademés, se desagrggardn los ingresos ordinarios reconocidos de los conirgtos con los clientes en
calegorias que describan cémo la naturaleza, &f importe, el calendario ¥ 1a incertidumbre de [os ingresos
Ios flujos de efective se ven afectados por los factores econdmicos. También desglosara informacian scbre
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|3 relacion sntre los ingresos desglosados y & informacion de los ingré2os desglosados para cada segmente

reportable.

NIIF 18 = Arrendamisntos
La NIIF 16 fue emitids an enero de 2016 v reemplaza a |2 NG 17 “Arrendamiantos™, CIMNIIF 4 "Determinacion d=

si un confrato contiene un arendarniento”, SIC - 15 “Amendamientos cperativos - Incentivos” y SIC — 27
“Evaluacian de la asencia d& 1as [ransaccionss que adoptan la forma legal de un arrendamienta”,

La NIIF 16 establecs los principios para & reconocimienta, la valorgaian, [a presaniacidn v la informacion & revelar
da Ios arrendamientos v requiers que los amendafarios contabifean todes los arendamientos Bajo un dhico
modelo de balance simifar & @ aciual contabilizazidn de los arendamientes flnanderos de acusrds con la NIE
17. La nomma incluye dos exencionss al reconocimiento de los arrendamientos por los arendatsrios, los
armendamienios da actives de bajo valar (por gjempie, los ordenadores personales) v los smendamientos a corto
plaza (es deair, los contratos de amendarniento con un plazo de arendamiento de 12 masas o menosh. En [a
fecha de inicio de un armendamisnts, el arrendatarla reconocers un pasive por los pagos a resllzar por gl
arrendamignte (es decir, el pasiva por 8] arrendamiento) y un ective gus representa el derecho de usar &l activo
subyacente durante = plazo del armendamisnto (es decir, el astivo por &l derecho de uso). Los amendatarios
deberdn recorocer par separada el gasto por intereses cormaspondiente al pasivo por el amendamisnto v el gasta
pot Ja smartizacion del derecho de uso,

los arrendatarios tarmbién astaran obligades a resvaluar el pasivo por 8 amendamisnto 8l scurrir ciertas sventos
[por gj@mplo, un cambio en €l plazo del arrendamiento, un cambio en los pagos de arendamiante futuros gque
resulfen de un cambio en un indice o tasa utilizada para determinsr 2508 pagos). El arendatario generalmenta
reconocerd ol valor de |a reevaluacidn del pasive por & amendamients comao un ajuste al active por el derecho

de usg,

La contabilidad del arrendadar eequn la NIIF 16 no se modifiea sustancialmente respects a la cantabilidad actusl
de la NIC 17, Los arendstarios continuaran clasificande los arrendamlentos con los mismos principins de
clasificacion que =n la NI 17 ¥ registraran dos tinos de arrendamjsniar arrendamientos operativos v financienrns.

La MilF 18 tambign requlere que las arrendatarics v los arrendadoras incluyan informacionss a revelar mas

extensas que las estpuladas enla MNIC 7.

Le NIIF 18 ss efectiva para log ejercicios que comiencen-al 1 de enara de 2019 o postedorments, permitiéndose
su aplicasitn anticipada, pero no antes de que una entidad apligus 18 NIIF 15, Un arrendatario puede aptar por
aplicar la norma de farma retroactiva tofal o mediante una fransicion retroactive medificada. Las dispasiciones
fransitorias de la norma permiten cieras exencicnes.

Durante 8l segunde semestre del aho 2018 la Compafiia iniciard 2l procesa de evaluacion, diagndstico y medicidn
de impactas de NIF 18

Medificaciones a la NIC 40 = Transferencias de propledades da inversidn

Las modiflcaciones aclaran cuando ura entidad deberia transferir los inmuebies, incluyendo 'os que estan en
construceitn o desarmallp, desde o a propiedadas de Inversion, Las modificaciones establecan que el cambio de
uso coumea cuando el inmustkle cumple, o deja _da cumplir, |3 definiclén de propiedad de inversidn y hay evidencia
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de diche cambio de uso. Un mero cambio en las intenciones de (@ direccion no properciona evidendia del cambio

de usc,

Las antidades deben aplicar las modificacionas de forma prospectiva a los cambios en &l Use gUe ocUman BN o
despuds del comienzo del ajercicio en & que la antided aplioue por grimera vez las maodficacinnes. Una antidad
deberia volver & evaluar |a clasificacicn de [a propiedad mantenida en esa fecha y. si correspande, reclasificar la
propiedad para reflejar las condiciones existantas an esa facha, La aplicarian retroactiva da acuerdo con la NiG
B solo s& permite si es posible hacerlo sin utilizar informacién obtenida posteriormente. Estaz modificacicnes son
afecfivas para los gjereicing qua comisncen el 1 de enero de 2018 o posteriormente, pennitidndase su aplicacicn

articipada.

La Coampafiia esfima gque esta norma no tendra edecfos sobre 105 estades financieros de 8. Compafita ya gue ng

posee propiedades de inversion.

CINIIF 23 - Incertldumbre scbire lo= trafamientos de los Impuestos 3 las ganancias

Esta publicacién aborda la contabilizacion del impuesto sobrg (45 ganancias cuando los tratamizntes tributarios
implican una incertidurmbre que afecta a a interpratacion de la NIC 12 ¥ no 52 aplica & impuestos o gravamenes
fuera del alcance dg la NIC 12, ni incluye espesificamania las requisitos relacionados con intereses y sancianas
que s pudieran derivar. La Interpretacion aborda especificaments los siguisntes aspectos:

- S una enfdad tiene que considerar las incanidumbres fiscales por separado.
- Las hipétesis que hace una enfidad sobre & va a ser revisado el fratamisnio fiscal por las autorndades

fiscales.
- Cémo ura entidad determina &f resultade fiscal, 1as bases fiscales, lae pérdidaz pendienies de compensar,

[as deducciones fiscales y los fipos impositivos,
- Cérno |2 entidad censiders los cambios en los hechos y circunstancias.

Una eniidad debe determinar s gonsidera cada incertidumbre fiscal por separado o juntc con ung o més
incertidumbres fiscales. B2 dabe seguir 8l enfoque que mejor eslime la resolucidn da [a incertidumbre.

La interpratacian es efectiva para los gjercleios que comiencen &l 1 de enerc de 2018 o postericrmente, pero se
permiten determinadas exenciones en la transicidn. La Compafila aplicara la interprefacidn desde su fecha
efactiva.

Bedo qua la Compais opera gn un erdorno tibutario complejo, la aplicacicn de |a interpretacitn puede sfectar
8 sus estados financieres y a los cesgloses regueridos. Ademas, la Campafia podria tener que impglantar
proceses ¥ procedimientes para obtenar e informacidn necesaria para aplicar de manera correcta |g
Interpratacion,

Existen otras modificaciones que tamBién & aplican por primara vez en gl ane 2018 =in embargo, de asuerdo |
la conclusion de la gerencia, estas no fienen impaclo alguno eh los presentes esfados financiercs de la

Compaiiia,
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Facha efectiva da
wiganeia

MIIF 17 = Cenfrates de segura

Modificaciones 2 &8 MIIF 10 y NIC 28 Wantas o apariaciones de activas aitre un inversor y sy aseclade o

negocia conjunte

Mejoras anuaies & las NIIF = Cicla 20142016 [erifidas en dicismbre 4e 201E)
Medifleaslan NIF 1 Adopeidn per prmera vez de las MNIF ~ Supresidn de exencienas a corto plaze para

quienes las sdeptan por prima veg

Modfleacion NG 2B Inversionas en escoizdas ¥ negecios cenjuntes — Aclaracitn de que Ia valoracicn de
las participadas al valer razemable san cambios en resulados @5 una eleccidn fe forma separada pars cada

invereidn

WIIF & Irgtrumentes Financiercs con Ja MIIF 4 Centratos de segure — Modificacicrnas a & NIIF 4

CINIF 22 — Trensacciones en moneda extranjera v contraprestaciones anlicipadas
Modficaciones & 18 MIIF 2 = Clasifizacldn v velsracion de transanciones oan pagos basados en gocinnps

6. INSTREUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

1 de enera da 2021

Par deflnir

1 de enaro de 2018

1 de enerc da 2015
1 de enerc oe 204 &
1 deenaro de 2048
1 deencro de 2018

Al 31 de dicfembre de 2017 y 2044, los instrumentes financfercs s& formaban de la sigufente manera:

Actlvos financieros madlidos al costo amortizada
Efeciivc an cajg y bancos
Deudores comarclales

Pasivos financisres medides al casto amertizado
Agreedores comercialas v offss cuentas per pagar
Cusntas par pagar a entldades miAcionadas

2017 2018 .
144,845 547,805
1,459 BEG 4 250,896
1,804,738 1,598 801
515,524 718,165
TR BRL.57R
1,101,138 1,108,743

Los activos ¥ pasivos financieras de corto plaza se aproximan al valor justo, debide a la naturaleza de vencimiento

de estos instrumeantas,

7. EFECTIVO EN CAJAY BANCODE

Al 31F de diciembre de 2017 y 2014, 8l efective en caja y banses se formaba de la siguients mansrs:

Cuente integracidn caplial
Banecas (1]

2017 2018
E,000 5,000
139,843 342 905
144,843 347,505

(1) Ls Compafila mantiene sus cuentas corfdenies en dolams ds EULA. en una Insfitucicn financiera fesal, son O [bre

digpetibifidad y no generan Interesas.

14



Notas a ios estados financieros (centinuacian)

8. DEUOOCRES COMERCIALES
&) 31 de diciemnbre de 2017 v 2018, los deudores comerciales so formaban de |2 slguiente maners:

2017 2016
Clientes 13 {382,012 1,152 486
Provigion de ingrese 2 141,043 195 2ED
Ctros B,O8T -
Pravigidn para cuentas incobrables = (B8 245) (98,8700

1,450,856 1,250,894

(10 Al 3 dedlslembre de 2017 v 2018, Ja antlgGadad del saldo d2 cuentes por cobrar comesciales es como sigue:

27 2018
Menorez & 30 dlaz ) 13,628 505,543
Ce 31 2 20 dies 565G 253 B32 074
DOe 91 e 30 dies 24,003 B.EED
Cm 181 & 360 dizs : SB.B20 1552
Mayores 8 360 dias 23,3188 Ba.7as

1382012 1,152,486

2y  Laprovisidn de ingrese comesponde 8 senvicics prestades ne fastiragoes al cierre de cada pericdo.

i3} Durante fos aftes 2017 y 2018, al rmovimiarte de |= provision pere cuentas incobrables fue como sigus;

2my 201s
Salda al [mlale BB .&T0 -
(Mas) manos:
Provisidn (Wer nota 1B) 26,890 BE,ETE
Baf= 21,783) -
Retuperecion [22.732) -

Saldo al final A% 245 . 96,270

8. IMFUESTOS POR COBRAR ¥ POR PAGAR
a) Impuestos por cobrar
Al 31 de diciembra de 2017 y 2015, los impueslas por cobrar se formaban por el erédito trbutanic de

impuesto al valor agregada.

b) Impuestos porpagar
Al 31 de diciembre de 2017 y 20118, los impuestcs par pagar se formaban de |a siguiente manera:

15
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2016

201F
Retencicnes mn la fussts da mpuestoe 3 & renie 114,693
Ratancienas da Impuagty &l valor agregsdo ER 1T
Impugsto 2 la remta [Var nete 14 &) %1,E04

204,832

10. ADECUACIGNES, MUEBLES, EQUIFD ¥ SOFTWARE

116,828
1821
&H.810

257,836

——

Al 31 de dinlembre de 2017, 8l salde de adecuacicnes, muehies, equipe y soffware, =e formaba de |3 siguients

mangra;
207
Costo Deapraciasidn
higtarico aeumulada Neto
ADECUACIONBS =] (5,593 B3 598
Muehles y enzeres 57632 [1.513 AR B4
Equipos de oficina 51,885 (3847 45 242
Software 13,068 (1,470 14,588
Equipes d2 cdmputa 1,800 [44) 1,556
24z 8974 (13,077 200,857

Durante 8l afic 2017, &l movimiento de adecuaciones, muesblss, equipo v software, fue el siguients:

Wuebles y Equipos da Equlpos de
Adecuaciones ENSaTas gficina Sofbware cémpLto Total

Costo hiskérce: .

Salda gl 31 de dlclambre de| 2015 . - - R B

Adiciorms £9,880 BT EBE2 51,885 13,0E3 1.8G0 213974

Saldo al 31 de diciembre del 2017 B5,889 57 532 51,885 13,068 1,600 213,574

Muables y  Equipos de Equipos de
Adecuaciones ansares oficina Software cadmpute Total

Depractasion:
Salda al 21 de diciembre dal 2016 - ) b - b -
Adiciones (5,963 B8 [3,543) (1478 (4 {13,077
Saldm al 21 de diclembre del 2097 (5,893 (1,918) {2.6843) (1,472 (445 (13,077}
Salde nets ol 31 de diciembre del .

2017 [£3,8895) [BB,614) {48,242 {11,588 {1,655] (200,887}
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1. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
&) 31 de diciembre de 2017 v 2018, |08 acreedores comerciales ¥ ofras cuantas por pagar se formaban de 2

siguiente manara.

2017 2016
Preveedores (1) £23.403 g5 00T
Fravisiones comer|2/@s (2] 2B5.924 325 A58
fros B, 102 200
E15,524 719,168

(1) Coerraspanden a valares pendientes de page cuya vencimlentc en promedio ms hasta 90 dies ¥ no devengan Imeraess,
(21 incluye prncipalments |3 proviskdn d2 comiziones 3 las agendlas gque 2 encuenipan eendiente de fmoborar, A 34 de
dlaiermbre e 2017 v 2016 ascendlan a 264,692 v 274 B33 respacthramente.

12. CUENTAS POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS
{a) Saldos y transacciones con entidades relacionadas
Al 31 de dicemnbre de 2017 y 2014, las cuentas por pagar a entidades relecianadas se formaban de |z

siguiente manera;

Waturaleza de Crigsh dela
Sociedad |12 ralacién Pals Tranzsaceldn 2017 M6
Fou Latin Americar Satis Felados Unides Compra de darachas de

Channel, LLG e America aepecias publicitarios 376,514 ime 578

(1) iascuentas parpagar g entidedes relacionadas tienen un venelmignte en promedic de hasts 150 dias.

(b} Ls=sirangacciones con entidades relecicnadas eferfuadas en el 2017 y 20718 covmesponden a los costos de
servicios, contratades con Fox iatin Amerlcan Channels LLT, Estos coslos s& derivan de un cantrato
suscrita entre la Cornpafila v Fox Latin American Channal LLC "FLAC" a travée de |a cual FLAG cede los
derechos de comencializacion de espaclos publicifarizs an los canales da propiedad de la cadens 2040
Century Fox en el Ecuador, denominads "venia de derechos de espacios publicitarios”. Durants lag afios
2017 y 2018 los cargos recibidos por ests concepto ascienden a 841,087 y 1,107,355 respactivamante,

(¢} Administracién y alta direccidn-
les miembros de |l afta adminlstracion y demds parsonas que asumen |z gesion de & Compafila,
incluyendo & la gerencia general, asl como los accionistas que |a representan, no han participado durante
lag de 2017 y 2018 en transaccicnes no hebitiales wio relevantss,

(d] Remuneraciones y compensaciones de ia gerencla clave-
La gerencia clave son aquellas personas gue lienen sulcridad y responsabilidad pare planificar, dirigir ¥
controlar las actividades de [a entlidad, incluidas las gerencias y subgerencias. Curants &l afo 2017, los
valores reconocidos como gasios de gestién de personal clave, se farman come siguen;

17
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2017
Selares, v bonos mensuales B2 303
Beneficios sooiales 9, Ba0
102,132

12. INGRESOS DIFERIDOS
&l 31 de diciembre de 2017 y 2018, los ingreses diferidos se constituyen por la prestacicn de servicics de

intermediasion de publicidad por televisidn, A continuacitn presentamos 2l movimients del rubro:

2017 2016
Saldo al inicio 178,625 T.000
Inerernenta 1] 200,000 176,626
CETEUTAES TR ERE) 47,00
SZaldo al final 200,000 176,625
—— —

(1) Corresponden 2 pagos por sarviciog 3¢ publicidad que ne han side utizados por sus eligntes al 21 de dicismbee oel 2017,

14, INMPUESTO A LA RENTACORRENWTE Y DIFERIDO
fa] Un resumen del impueste a la renta comiente y diferido cargeda a resultados de los afies 2017 y 2016 es

come sigue
217 2016
Impaaste a |la rents comenta G0.543 101,938
Irpuests 2 la ranta diferdo 588 {9,566
70,409 02384

— ——

(bY Impuesto 2 |a renta corriants
& 31 de diciembra da 2017 y Z016 [a conciliacidn entra la utilidad segln estados financieras ¥ |3 utilidad
grayables 2s como sigue:

2017 2018

Utiliad antes del impuests 2 |a ranta 258,153 325944
Mas (menas):

Gastee ne detucibles 18,405 148,730
Amertizaclon de pardidas - {19,354
Ufllidad gravable 276,561 463,320
Taga impesitlva vigente 22% 22%
Impueztc a fa renta caysado &80, 843 101,830
Meros = refencionas an = fugnte def afio (29, 055) (32, 120)
ImMpUesto a |2 renis por pagar (Ver nota 9 31,603 83,910
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{e] Impuesto ala renta diferfdo
#4 31 pe diciempore de 2077 v 2015 &t actvo por impuesto a lz-renta diferde se formaba de 1= siguisnte

manegrs.
Extado de gituacién Estado dm resultades
financiera integrales

2017 2014 m7 2016
Costo amariizade e cUentas POr pagar a relagionadas - [€,3249) 2,324 (2,324}
Pravlsian de inceniivas - 11,850 [11,680) {1,850
-Activo por impuests difarldo - - {9,568} 9,566
Efecto an al impuesto diferfdo - ) B 566

(d} Conciliacidh de |3 fasa de impoestn a la enta
Una reconcilicién entre el gasto por impuests & |a ranta y el producio da |z utilidad confable muliplicada
por 1a tasa de impueste 2l 31 de diciembre, es como sigue:

2017 2018
Ltllidad entes de impueste = fa renta 253,413 3e5,544
Gasto mpueste 2 (2 renta 3 (2 fasa impasitlys vigents 22%, 55,793 1708
Gasta ne dedusibles 4,058 32,721
Amariizacidn de pérdiras ' - (2,458
IMpueste diferide o 556 (5,566)
Gaste por impueste a [a renta . 70,409 82,254
Tasa efeciiva de impueste a fa reria . 2T2T% 2B.34%

{e) Otrog asuntos relacionades con gl imMpuesty a la renta
i} Situacidn fizcal-
D& aguesrdo coh disposicionss lsgafes, la autoridad thbutaria tiene |2 facultad de revisar las
declaraciones dal impuesto a2 renta de la Compaiia, dente del plaze de haels tes afios posieriores
contados & parir de la fecha de presentacion de fa declaracidn del impu2sto & la renta, v kasta seis
afos cuando la Administracién Tribuiaria considere gue no se hubiere declarade todo o parte del
impugstc.

iy Determinacian y pago del impuesto a la rpnta-
Elfmpusestc a [a renta da [a Companiia se datermina sobre una base anual con ciarre al 31 de diciembre
de cada perindg fiscal, aplleande a a5 utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Estén exonerados de page del Impuasto a |a Renta por un plaze de 5 o 10 afies las inversiones nugvas

y productivas, en los sectores econdmicos consideradns coma prioritarfos, de industrias basices y pars
el desarrollo de proyvectes publlen en aseciacidn plblico-privada,

18
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iv)

Tasas del impuesto a [a renta-

La tasa del impuesta a la renta as del 22%., Mo obstante, |2 tarifa impasiiva serd del 255% &n ef caso
de que |3 scciedad tenga accionistas, snalns, participas, congtituyentes, beneficiarios o similares,
residentes o esfablecidos en paralsos fiscales o regimenes de menerimposicion; ten una parficipacion
ditecta o indirecta, individual o conjunta, igual o superior &l 50% dal capital social ¢ de agusl gue

corresponda a la naturaleza de la sociedad.

En caso de que Ja Sompahia reinvierta sus atiidades en el pais en los términas y cendicianas gue
establece la Ley Orgénica de Régimen Tributario Intere, pedrla obterer una reduccidn en la fasa del
impueasto a [a renta de 10 puntos porcentuales sobra el mante reinvertido, slempre y cuande efectien
el carespondlente aumenio de capital hastas el 31 de diciembre del siguiente afin y cumpla as
condicicnes previstas &n la Ley.

Anticipo del Impuests 2 la renta-

El anticipo se determing sobre la base de la declaracian del Impuresio a la renta del afic inmediate
antgrior, aplicando ciertos porcentajes al walor del activo total (menos ciertos componentes),
patrimenlo ¥otal, ingresos gravables vy costos y gastes deducibles. Ef anficlpo sers compensada con &l
impuestc a ja rents causads y no es susceptible de devolucidn, salve determinados casos previstos
en la Leay.

En caso de que el impuestc a 2 renta causado fuere menor al antisipo determinado, el anticipo ==
canvierta en impuesto & |& renta minirnc.

As) fambign, se excluirdn de la determinacién del anticipo del impueste a la rents los gastos
incremantales por generacion de nueva empleq o mejora de masa zalzral, v @n general aguellag
inversiones y gastos efactivamenta realizades, relacicnados con los beneficins fributarios para el pago
del impuasio 8 18 renta que reconace & Codigo Grganics de la Produccién, Comertio & Inversiones
para las nuevas Inverslones, asi como otras afectaciones por aplicacldn de normmas v principios
contables.

También estdn exoneradas del page del aniicipo de impuesta a la renla Jas sociedades nuevas
constituidas a parir de [a vigencia del Cédigo de 1a Produccian, hasta por un pericde de 5 aflos.

Dividendos en efective-

Los dividendos y ufilldades, calculados despues del pago del impuesto & la rerda, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en ¢! Ecuesdaor, & faver de ofras sociedades nacionales
o extrarieras, no domiciliadas en paraisce fiscales o jurisdicsion de menar impaosisidn o de personas
naturales ne residentss en gl Ecrador, estdn exentos de Impueste a la Rente.

Esta exencién no aplica si el benefidfario efactivo; quien ecandmicamenta o de hecha liene el poder
de controfar la atrbucion de disponar del beneficip, &5 una persona natural residente en el Ecuadar,
El porceniaje de retension de dividendos o utilidades que == aplique al ingrese gravado dependera de
quien ¥ donds estd [ocslizads el beneficladn efectiva, 5in Que supere la difsrancia entre la méxima
farifa de impuesto & la renta pars personas naturales (25%) v la larifa general de impuesto |a renta
prevista para sociedades (22% o 25%). :
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En &l case de que los diddendoa aeen diztribuitos & socedales domicliadas en pargisos fiscales o
regimenass de menor imposicidn 5 debe aplicar una retencidn adicional per la diferencia entre la fasa
mdxima de tributacién de una parsona natural (35%) v la farifa da impuesto a la menta comporetivo

aplicable para sociedades (22% o 25%).

Cuande la sociedad que distribuya los dividendos o ufilidades Incumpla el deber de informar sobre su
composicién acclonaria se procederd a la refenclon de impuesto a la renta sobres diches dividendos
COMmo Bi 52 existiera un beneficiano efactva residents an el Ecuader.

Cuanda una zociedad distribuya dividendos antes de [a terminacion del ejercicic econdmict U otorgue
prestamos de dinsro a sus socics, scoionisfas o alguna dg sUs partes relagichadas {presfamos no
cametsiales), esta operacion e considerarg coma pago de dividendos anficipacos y par eonsiguienfe
ge deberd efectuar la retencion comaapondientis a ia tarfe de mpuesio a i renta corporative vigente
2| afio en curse, sobre of monfo de tales pages. Tal retencidn serd declarada ¥ pagada 3l mes siguiente
de efechuada y constituird crégito tributario para la empresa 2n su declaracian de [mpuesio 2 1a Renta,

Impussta a fa 2alida de diviges (S0
El impuesto a |2 =alida de divigas, grava a lo siguienta:

= La transferancia o traslado de divisag gl exterer.

# Loz pagas efectuados desde el exdarior, inclushve aquelivs realizatos ton TecuTEDS financiercs en
&l exterior ge Iz parsona natural o |a sociedad o da tercaros.

s Las importaciones pendientes de pago reqistradas por mas de doce (12) meses.

A |es exportaciones de bienes y serviciosd generados en & Ecuadeor, efectuadas por personas
naturales o sociedades domicliades en &l Ecuador, cyando las divises conespondienies a ios
pagos por goncepta de dichas exportacienss no ingresen &l Ecuador en un plaze de 180 diag,

a  Cuando (3 salida de divisas se produzea como resultade de la compensacion o netec de saldos
deudores y acreedores can & exterior, |a base imponible 2stard constituida por |z totalldad de 1a
operacitn, £5 decir, tante por 2l salda neto traneferids come por 2l mentc compensate.

Estan exentos del Impuesto afa Salids de Divisas {180

# Pagos reslizados al exterior por amortizacion de capital 2 intereses de crédifos otorgadaes por
instituciores fnanciaras intefracionsies o entitades no inancieras especidlizadas, con un plazo
mayer & un ana, destinados al finangiamienta de inversiones previstas an e Cogigo Orgénico de
fa Predusslan, Comercio e Inversiones y que devenguan intereses a lag tasas referengiales.

+ Pagos realizados al exterior por parte de administradnés y cperadores de lag Zonas Especiales
de Desarmllo Econdelen (ZEGE.

* Papos realizados al exterler por coneepto de dividendos distribuides por sociedades nacionalss o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después dei pago del impuesto a la renta, a favor de ofras
socledades extranjeras o de persenas naturales no residentes en el Ecuadar, siempre v cuandao
ng eslén domigiliados en paraleos fiecales o juflsdicciones de menor imposician.

El Impussts a ia Salida de Divisas (IS0} podrs ser utilizado como erédito irbutaric pama |a
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempra que haya sido ariginado en la
impartacién de makerias primas, insumes v hisnes de cap.étal con g inalidad de gue sean incoTpuratos
en procesos productivaos, que consten en al listedo emilido por el Comité de Polltize Tributaria,
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i} Reformas fributarias-
El 2% da diciembre de 2017, s& promulgd en e Ssgundo Suplementa del Registra Oficial Ne, 950 1a
Ley Orgénica para la Reactivacidn de |a Econcmia, Fortalesimiento de la Dolarizacion y Medernizagisn
de la Gastion Financiera, |2 cugl incluye, entre ofros, cambios en el Cadige Tributanc, el Cédigo
Crganlen de la Produccion, Comercio & Inversiones, la Ley de Régimen Tributare Internc v fa Ley

Reformateria para [a Equidad Tributeria en el Ecuadar,

Las principales reformas tibutarias son las sigufgnies:

- Reformas al Cédige Orgdnico de |a Produceion, Comercio e Inversicnes-
Se aumenta Ja tarifa de mMpuesta a 1a renta al 25% para scoiedades que suscriban con el Estado

coniratts de imversion que comeedan eslabiited Mbutara.

- Reformas a la Ley de Régimen Tributzric Interno (LRTH)-

Tasas da| impuesta a la renta-

A partir del 1 de enero da 2018, |a tasa de impuesio & la renta correspendiente a socisdades
es del 25%, Sin embarge, la fas= impositiva aumentara en fres puntos porcentuales, es decir &
28%, en el ca=o de que |2 sociedad fengs accionistas, socios, partlcipas, consfituyentas,
beneficiarios o simiares, residentes o establecidos en paraisos fiscales 0 regimeanes de maner
imposicion, con una participacién directa o indiracta, individual o conjunta, igual o superior al
50% del capital =acial o de aquel que carresponda & la naturaleza de |3 sociedad.

Cuanda fa paricipacién de los accionlstas, socios, participes, bepeficiaries o similares
demicilados en paralsos fiscales o regimenss d&8 menor imposiciﬁn s&s Menor al 50%, la farfs
del 28% we aplicard sobre la proporcion de la base impeonible que carmesponda a dicha
partficipacian.

Cuando [a socigdad incumf::ula con gl deber de infermar & la Admirisiracidn Trbutars lg
compasicitn de suE accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares,
conforme a (o que establezca la Ley da Régirmen Tributario Interng y las rescluciones gua emita

. el Servinio de Rentas Intarnas, 2e aplicard ia tariéfa cel 2B% a fods |a base impenible.

. El beneficio de [a reduccidn de 1z f2sa del impuesta a la renta de 10 puntos percenfuslss e los

casng de reinversion de utifdades en =l pais, aplica siempré y cuando sfectien el
correspandiante aumento de capital kasta ef 31 de diciembre del siguisnfe afo ¥ &5 Onlcaments
aplicable para soeisdades catalogadas como expontadares habitushes, socisdades de turismg
receptivo ¥ aquellas que se dediguen a la produccicn de Bisnes que pozean S0% o més de
componente nazlienal en los t@rmines v condiciones que se estaklercan &b & Reglamento a la
Ley Orpanica de Régirmen Tributarc Interma.

Anticlpe de impumsto a la renta-

Fara el célculo cel anticipe de impuesio a |2 renta se podra excluir log gastos incrementales -
para la generacién de emplep, la adquisicidn de nuevos actives productives que permilan
generar mayaras hivales de produccién asl come los sueldos v salanbs, A desimatercera y
decimocuarta remmuneracién y los aportes pstronales a ta seguridad social.



MNotas a los estados fnancieros (continuacisn)

23

Se gefablece o] beneflala de devolucién del anficipa pagado de impuestn a la rents, siempra
aue =2 cumplan las siguisnize condigiones:

& Cue la actividad del contribuyente =e vea afectada de forma significativa

o Clue el monto def anticipa pagade exceda el tipo impositive efsctiva (TIE) promedic de (o

' contriouyentss en general;
o [ue el excesa sujsto 8 deveolusidn e sea mayor 3 (a diferencia resultants entre 2| anticipo
y &l Impusste causado, v,
o [Aue el Servicio de Bentas Infemas verifique que se ha mantenide o incrementado el emplea

nefq,

Modlflcacicnes en gastos deducibles para la determinacion de Impuesto a [a renta-
Pagos con |a intervencidn de entidades del sistema financiero-

Se disminuye &l {imite relacionada con la obiigacién d& utilizar 2l sisterna financiera, en
trangaccicnes por valores superiores 2 Jos mil délares de los Estados Unidos de América; pars
su deducibilldad en a calcuio del Impuesto a la renta v 18 generacidn de eredito fributario de

Impuasio sl Valer Agregado,

Pages por jubilacidn patronal y desahucio-

Seon deducibles los pagos por jubilacidn patrenal y desahucio calculados conforme lo dispuresto
en &l Codige del Trapajo siempre que 2l empleadsar cumpla con la obligacién de manizner
disponibles |os fondos necesarios para el pago de los rmencicnados benaficios ¥ que oo
provengan de provisionss constiluidas an afios anterores. '

Adquisiciones a anfidades de fa Economla Popular y Sclidarda-

Los contribuyentes que adguisran de bienes a servicies & organizaciones de |l Ecanamia
Fopufar y Sclidaria que sean ronsgideradas como micrnempresas,' tignan derecho a yna
deduction adicional de hasfa diez por ciente del velor de dichas adquisiciones pars la
detemninacién del impuesto a la renta, .

Ragimen impositive RRre micto ¥ peguefas empresal ¥ exporiadorss havituales-
Exoreracién del pags de impuesto a la renta- '

Se establece la exoneraclén de pago del impuésfo a la renfs duranie tres atos confadns a
partlr del primer gjecicic fiscal en 2 Que generen ingresce operacionales, = nueyvas
microempresas gue iniclen su actividad economica a partit del afia 2098,

Taza de impuests a [2 renta-

La tasa de impuesto & la renta para micro ¥ pequefias empresas v exportadores habituales
tfenet Una rebaja de tres puntes porcentuales en la farifa del impuesto a la rentz, siempre gus
para el case de log exporadores habituales se mantengs o se increments €l empleo.

Modlflcaciones en ofros impuestos
Se incluyen como =ervicios gravadas con tarifa cera par ciento de Impuesto al Valor Agregado
- W&, & las sarvicios de rlego vy drengje, Usos y aprovechamianto del agus.

Las ventas de cocinas eléciricas de uso doméstico, las ollas de uso doméstico utilizadas en
slafermas de induceion ¥ los sistemas electricos de calentamianto de agua para uso doméstico,
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nouyendo las duchas stéciicas, producidas en & paks, gensran derecho g credito tibufaris

total de Impuaste al Valar Agregada = WA |

Se astablece un sisfema de cupes anuales de imporacion o produceitn nacional de alcehaol
para acceder a la exencidn dal impuesto a [os Cansumos Espaciales - ICE.

Se efimina el Impussts 2 las tierras rurales.

Digposicidn General Sexta

En relaclén a la exencién de impussio a la renta por dividendes o wlilidades generados en
provectos piblicos en affanza plblica privada (APP) previsto en el adleule 9.5, de la Ley de
Reépgimen Tributarie Infemo; deducibilidad de pagas originades por fingnciamisntc sxtemo
previsio en el numeral 3 del articulg 13 def referide cuerps legal; asi como respecto de lag
exencianes al impuesto 3 la salida de divisas en pagos por financiamiento externc o an pagos
realizados al exterier 2n &l desamollc de proyectos APP, previsios en el numeral 3 del arflculo
158 y arficulo 1581 de la Ley Refarmatoriz para lz Equidad Tributaria en el Ecuador, las
mismas no seran &plicables an los cases an log qus Bl perceptor del pagos ssté domiciliade, sea
residente o esté establacido en paraisos fiscales o |urisdicciones de menar imposicién, o s2
trate de pagos efsciuados a perceptores amparados en regimenes fiscales relificados por la
Administracian Tributaria cormo preferemtes, salvo gue se cumplan los criferios eslablacidos en
el Comite de Pclllica Tributaria mediante resolucidn general en términos de segmentos,
acfividad econdmica, montes minlmeos, tempes de permanencia y estdndares de
transparencia.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

(2)

& corto plazg
Al 31 de diciembre de 2017, Ios baneficios 5 empleados a gorto plaze se farmaban coma sigus:

207
Paficipacion g frabajadoras ' 45 558
Vaceciones 3,765
Désime fercar suelio 2,084
Dézlme cuara suelds BET
52,036 )

Curante los afos 2017, el movimiente da las beneficio 2 empleados a corfo plazs fue coma sigue:

Saldg Saldo
M2 2016 Provizlones . Fagos 3112 2017
Fantlclpecidn | trabgjadaras = 45,556 - 45 556
Vacaclanss - 3,7E5 ] - 3,765
Cecima farcer suelde - §,042 (5,879 2064
Cacime cuaro susido - 651 - 281
- BE1E [5,&7aY g2 036
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{a)

A fargn glazo
Al 31 de diciembre de 2017, los bensficics a smpleados a large plarn se formaban como sigue:
207
Jubilacion patronal T, 506
1,506

Loz supuesfos actuarlales ublizados para el gjpreicio 2017 son los siguientes:

207
Ta=a de dessuante 4,02%
Tasa esperada de incremanis salarial 280%
Takla de rofacian (promedis) 24 08%
Taza de madplded = inalider _ TH{ESS B2

E! céleulo de los benefislos a empleados a lamgo plazo o realiza un actuario externo calificado, usando
variabies v estimacicnes de mercado de acuerdo a 18 mefodologia del cdlcula actuanal, A 37 de diciembre
de 2017, el saldo de |a reserva para jubilacion patranal cubre &f 100% del valor deferminade en el estudio
actuarial. La tasa de descuento stilizada por &l actuario correspande a la tasa de los bonos corperativas de
alta calidad de (os Estados Unldos de América.

Ressrva para fubilacidn patronal-

Madiante resolucién publicads en &l Registro Oficial No. 421 del 28 de eners de 1983, |a Corte Suprema de
Justicia dispuse que los trabajadores fienen dersche a 18 jubilacldn patronal menciorada en 2 Codigo del
Trapajo, sin peduicio de la que s comesponda segln |2 Ley de Seguro Socfal Ohligatere. De conformidad
con lo que menciona el Cadigo del Trebajn, los empleadas gue porveinficinco afos o mas hukieren presiado
servicios continuada o interrumpidamerte, tendrin derecho a ser jublados por sus empleadores,
Adicionalmenia, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplide veinte afics, ¥ mencs de
veinticinco afies de trabaje contloue o infermumpido tencran dereche & la patte proporcional ce diche
Jubilacicn.

Con fecha 2 de julic de 2001 en ef Suplemento al Registro Oficial Mo, 359 2e puklice la refarma al Cédiga
tel Trabajo, mediante el cual se aprabaran los montos minimos mensuales par pensiones jubilares,

Lz siguienie tabla resume los companentes del pasto de la reserva para jubilacién patrenal reconocida en
el astado de resuflados integrales ¥ su movimients durante ef afo:

amv
Salde al Inleid -
(sastos operathvos:
Sosi del servicio an el periodo sctual 1,448
Cosfa flnanciero 58
Salda af finat _ ' . 1,508
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Un anilisis de sensipiidad para cada supussio aciuarial significativo, que muestra 1a farma en que la
obligacién par beneficios definidos habrle sido afectada por Ios cambics en la supostcicn aciwarial relevants
que era razonablemente posible al clerre del gjercicia, se muestra a continuacin:

2017
Tasa de descuento
Variacién tasa da descuants -0. 5% 190
Impacic % tasa de descuento -0.3% 13%
Waracibn 1a5a de descuerts +0.5% {168
IMpacio %h asa da descusne +5 5% AL
Tasa de incraemento salarial
Wariacidn tasa de incremento selasal +0.5% a2
Impactn % tasa da incramearto salatal +,5% 13%
Yariacian tasa de incremente salarial -0.5% [F7)
Impacte % tesa de incramento salarial 0.5% (11%)

18, PATRIMAONLO
a) Capital emifide y pagado
Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, el capital emilidc estaka consfituido per 10,000 participaciones valoradas
-8 1 délar cada una, de les cuales g han pagado 5,000 participacienes. Bl delalle de los socios v capital de
ita Campanila al cierra de este afio es & siguisnfe:

MUmerg Capitat %0

Noambre de accionista Pals de acciones pagado Participacion
Eztagos Unicos

FO® INTERMATIONAL LLC d& Morteemerica 1060 a0 1%%
Eztades Lnidos

FOX LATIN AMERICAN CHAMMNEL, LLC de Normamérlea &.900 4 850 [l L

10,000 B,000 100%

p——

17. [NGRESOS POF SERVIC|OS DE PUBLICIDAD
Durante los afics 2077 v 2016, los ingresos de actividades ordinarias s& formaba de la siguients maneara;

2017 2014
Ingrezos por servicios de publicided 2,744 B1gq 2,884,645
Cemisignes g aqencias (1) 477.304) (428 BES)
2 27,310 2,460,180

(M La Compalila cama pare de sus operscionss otorga camisionss 2 a3énclés de publicidad las cualss corespanden al
15% de suU ingresa y adlelanalments & Incentives por cumplimiznie de wantas, 48 acuerdo o log contrales Suscritos antre

L1119

P
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GASTDS DE ADMINISTRACION Y VENTA

Durante los &fics 2017 y 2018, los gastos de administracian y de venias se farmaban de la siguients manera,

207 2ME
Ce D&
administracidn  De ventas Total a.:tm_!mstrar.lﬁn

Hororares prafeslenelas (1) - 478017 478,047 BH1 286
Puilicidad v Marketing - - 250,025 260,025 11,744
Parscnai - 171,804 171,204 -
Gasfo impuesio 2 la salida de divisas - 37,029 37,029 147,420
Gazfo de2 mercagen - 22,874 22,570 B1,054
Arrendgamienias - 18,891 8,281 -
Depreciscionss v emortizaciones [Ver nota 13) . - 13,075 13,078 -
Impuesfos, multas, contibuticnes §200 - B 200 18,270
Provision para sugntas incabrebles (Var nata &) - 26,830 25,850 aG,&70
Evantos v convercionms - - - 28,313
tros 42 283% - 42,283 415

60,483 1,028,704 1,080,197 8952 152

f1y  Comesponde principalmente & comisiones al representante de venias, Adividad oue es realizaca a iraves e un

proveascor syvtama.

QBJETWOS ¥ POLITIGAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIERDS

Las principales herramientas de la Compafila comprenden ef efectivo en cajay bancos. El propasito principal de
estas herramientas financierss es gumentar el capital de trabsjo v capital finenciero de inversidn para las
cperaciones de la Compaffa. La Compafia tiens diferentes actives y pasivos financieros como cuentas por
cobrar y cuentss por pagar, que sen generados direclamente de sus operacionas,

For la naturslera de sus actividades, la Compania se encuenira expussta 2 los riesgos de mercado, de crédito ¥
de liguidez, los cuales son manejades a fravés de un proceso de identificacién, medicidn y manitorea continug,
con sujecidn a [os limites dea riesgo ¥ otros controles. Esfe proceso de manejc de riesgo es orlfica para |a
rentabilidad continue de la Compafiia.

El precesa independiente de control de riesges no incluye riesges de negecic coma cambios en el medio
amkiente, lecnologia s industria. Estos son moniforeades a través del procese de planificecian estratégica de la
Cornpafis.

Mitigacidn da riesgos
Como parte del manejo total de desgos, & Compafia evalls constantemente fos diferentes escenarios e
-identifica diferentes estrategias para manejar las expesiciones resulfantes de camblos en |as fasas, de riesgo de

capital y riesocs de crédito,

La Cempafiia revisa y acierda |as politicas para [a gesisn de cada uno de eafas Hesgos, las que se resumen an
las zacciones siguientes:

a) Riesgo de mercado
El resgo de mercado g% el riesgo de que &l valor razonable o |os flujos futuros de efectiva de un instrumento
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B)

)

finangiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado, Los precias de mercade involucran a1
riesgo de fses de intsrés. Los instrumentos financisros afectados por-el rlesge de mercado incluyen laos

dapfsitos en bancos,

Riesgo da crédite

Elriesgo dg crédito gs 8l rieege de qus una caniraparte no pusda cumplir con sus obligaciones en relzcidn
cor un instrumento finencisrc o contrafe de venta, gsnerande una pérdida financiera. La Compariia st
explUesta a un rlesgo de crédite por sus actividades operativas (principalmente an cusntas por cobrar),

El riesge de créditc surge dei efectivo v depésitos en bancos, asl coma g exposicion sl crédito a su clients,

gue incluyen & los saldos pendientes de fas cusntas por cobrar v a las transaccicnes comprometidas.

Riesgo de liquidez
La Compafiia monfiorea su.7iesga de escasez de fandas usandn un fluja de fada proyectada a ceda v lagae
plazo, Ei objetive de la Compafila &s mantener uoe continuidad de fondos.

La Campafila moniterea ¥ mantiene un cierto nivel de efectivo en bancos, conslderadns adecuadas por el
lider del provecto para finansiar las operaclones de la Campania, par2 asegurar |2 confinuidad del
financiamientc y para mitigar los efectos 2n &l cambio de flujs de efectivo. Las deudas de la Comparia
VENCEran en menos de un afio &l 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016,

El siguisnte cuadrs muestra e perfi! de vencimientos de los pasivos financiercs a la fecha de cada estadn
de =ituacion finranciers sobre la base de los importes descontados;

Mengpsde 1mesya De3aé a2 Mayore{

1 mas 3 mases meseg MESRS afa Total
Al 31 de diciambra de 2017
Acreedores comerciales y oiras cusntas por
dagar &a],816 104,558 15,248 208G 1,702 315 5824
Cueniae par pagar & enficedes relacionacas - h Ir5e14 - - 175,614
590,816 104 882 381,563 2,088 1,702 1,191,138
Al 31 da diciambre de 2016
Arcreedores comarcigles v oires cuentas por
pAREr. 308,532 186,172 2,853 20,4085 00 718,165
Cusntss por pagar a entldades elacionadas ' - - &S AT - u A8 578
509,532 186,172 392 431 20,408 200 1,108,743
di Gestidn de capitai
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La Compafiia administra una base de cepital para cubdr o= desgas inherentes en sus actividades, Lo
afecuado del capital de la Compaiia &3 monitoregdo usando, entre otras medidag, los ratics establecides
por |a gerencia. '

Log chjetivos de la Compafia cuando mansja cepite), que es un concepts MAas amplic que el “patimanio
nefa" gue 2& muestra en &l astade de sfuacidn financiera son:
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{i' Salaguardar |la capacidad de fa Compafiia para ¢ontinuar operando de manera que canfinde
brindando ratorna g I matriz y beneficios a los otros participantes; i
{iil  Mantener una fuerte base de capial para apoyar el desamolla de 508 actividades.

Los saldos de pasiva y pafrimanio v sus porcentajes de parffcipesién al 31 de diciembre de 2017 v 20185,

&0 COMa sigus:

2047 % 2015 %
Total paghe 1,648,318 Titz 1 542 924 TE S
Total patrimgnia 508,388 26,088 4§18, 846 21.34

2,255,707 100 1,861,570 100

20. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre al 1 de enan da 2012 4 12 fecha de amizion e &%os exiands nancieros no se produjeron evenlos gus sn
opinién de lg Gerehcia de la Compafla pudieran tener un efecio significglive sobre (08 estadcs finenciercs
reportades al 31 dg diciembre de 2077,

PuC tAYEASIRL 004
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