
Notas a los estados financieros (continuacion) 

Modificaciones a la NIC 12 Impuestos a las Ganancias Reconocimiento de activos por Impuesto diferido 
= por pérdidas no realizadas 

Las modificaciones aciaran que una entidad necesta tener en cuenta si la legislacion Nisca! restrnge los tipos de 
beneficios fiscales que ss pueden utiizar para compensar la reverston de la diferencia temporaria deduce 

=- correspondiente a pérdidas ho realizadas Además las modificaciones proporcionan Una guia sobre la forma 
sen que una entidad debe determinar los beneficios fiscales futuros y explican lás crrcunstancias en las que el 
beneficio fiscal pasde inciur la recuperación de algunas activos por un Importe supenor a su valor en libros 

La Compañía ha aplicado estas modificaciones de foma retroactiva Sm embargo su aplicacion no ha terudo 
- efecto sobre su situacion financiera o su resultado ya que la Compañía no tiene diferencias temporanas 

deducibles o activos que se encuentren dentro del alcance de las modificaciones 

= Mejoras anuales a las NIF — Ciclo 2014-2016 

Modificaciones a la NIF 12 Informacion a Revelar sobre Parscipaciones en Otras Entidades Clanficación 
del alcance en los desgloses requeridos en fa NIF 12 
Las modificaciones aclaran que los desgloses requeridos en la NUF 12. distintos a los incluidos en los párrafos 

= B10-B18, son aplicables a las participaciones en dependientes, negocios conjuntas o asociadas (o a una parte 
: de su participación sn un negocio conjunto o sn una asociada) que se clasifican Como mantenidas para la venta 

(o se meluyan sn un grupo enajenable) 

La aplicación de la norma no ha tenido efecto sobre la situacion financiera o de resultado de la Compaña ya 
que no tene participaciones en otras entidades 

Exsten otras modificaciones que tambien se aplican por primera vez en el año 2017. sin embargo de acuento a 
- la conclusion de la gerenata, estas ne tienen impacto alguno en los presentes estados financieros de la 

Compañia 

- 3 RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES 
Las prncipales potitcas de contabilidad aplicadas por la Compañsa an la preparacion de sus estados financieros 
son las siguientes 

(a) Efectivo en caja y bancos 

  

= El efectiva en caja y bancos representan depóstos en cuentas bancanas locales de libre disponibilidad 
sujetos a nesgos no signicatwos de cambios en su valor 

- (b) Instrumentos Ainancieras- 

Activos y pasivos financieros 

Clasificación 
=- Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias "actwos fnanmeros a valor razonable a 

través de ganancias y pérdidas" “préstamos y cuentas por cobraf” “activos mantenidos hesta su 
vencimiento” y “actos financieras disponibles para la venta" Los pasivos financieros se clastfican en las 

- siguentes categorías. "pasos financieros a valor razonable a traves de ganancias y pérdidas” "préstamos 
y cuentas por paga" y “otros pasivos financieros" La dasificación depende del proposito para el cual se
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adquineron los activos o contrataron los pasivos. La administración determina la clasificación de sus actwos 
Y Pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento cial 

Préstamos y cuentas por cobrar Representados en el estado de situación financiera par deudores 
comerciales Son activos finanawros no dervadas que dan derecho a pagos fos o determinables y que no 
cotizan en un mercado activo Se incluyen en el activo corriente su vencimiento es de hasta 90 dias, 
conforme los acuerdos suscritos con su clientes 

Préstamos y cuentas por pagar Representados en el estado de situacion financiera por acreedores 
comerciales y cuentas por pager a entidades relacionadas Se incluyan en el paso corriente: su 
vencimiento es de 12 meses contados a partr de la fecha del estado de situacion financiera 

Reconocimiento y medición imicral y posterior 

Reconocimiento — 
La Compañia reconoce un acóvo o paso financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la 
negociacion y/o cuando se compromete a comprar o Vendes el acto o pagar el pasivo 

Medicion iniclal = 
Los actos y pasivos financieros son medidos micialmente a su valor razonable más cualquier costo 
atribuible a la transacción que de ser significativo 9s reconocido como parte del actwo o Pasivo siempre 
que el acto o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a traves de ganancias y perdidas 
y este es significativo Con posterlaridad al reconocimiento micial la Compañía valoriza los mismos como 
se describe a continuación 

Medición postenor =— 
Préstamos y cuentas por cobrar Postenor a su tecanoarmento inicial se miden al costo amortizado 
aplicando el método de interás efectivo En especifico, la Compañia presenta las siguientes cuentas dentro 
de esta estegona 

Y Deudores comerciales Estas cuentas coresponden a los montos adeudados por clientes 
comerciales por venta de espacios publicitarios Se reconocen a su valor nominal que no dere de su 
costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias 

Préstamos y cuentas por pagar Postenor a su reconocimiento inicial se miden al costo amorúzado 
aplicando el métado de interés efecto En espeorico, la Compañva presenta las siguentes cuentas dentro 
de esta categana 

]) Acreedores comerciales Son obligaciones de pago por bienes o servicios a proveedores locales o 
del exterior en el curso normal de los negocios $1 se esperan pagar en un año o menos se clasifican 
Como pasivos cormentes de (0 nontrano ss presenten como pastas no comentes Se Teconocen a su 
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan ntereses y son pagaderos 
hasta en 90 dias 

1) Cuentas por pagar a entidades relacionadas Son obligaciones de pago porla compra de derechos 
publictanos en los canales de propiedad de la cadena 201h Century Fox sn el Ecuador Si se esperan
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pagar en un año o menos se clasifican como pasivos cornentes, de lo contrario se presentan como 
pasivos no comentes y se reconocen a su valor nominal Se resonocan a su valor nominal que ss 
equivalente a su pesto amoruzado pues no generan intereses y son pagaderos hasta en 130 dlas 

Deterioro de activos finansisros 
La Compañía establece una provisión para pérdidas por detenoro de sus cuentas por cobrar cuando existe 
evidencia ubjetwa de que la Compañía no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de 
acuerdo con los términos orígmates de las cuentas a cobrar La exstencia de diicultades financieras 
signdicativas por parte del deudor la probablidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización 
financiera y la falta a mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar ss ha 
detenorado 

Baja de actos y pasivos financieros 
Un acto financiero se elituna cuando expiran los derechos a recibr los flyos de efecto del acto o si la 
Compaña transfiere el actwo a un ercero sin relener sustancialmente los riesgos y beneficios del actva 
Un pasivo es simiado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han 
Iigaidado 

Compensacion de instrumentos financieros 
Los actwos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se miorma el importe neto 
en el estado de srluacion financiera solamente si extste un derecho actual legalmente exgible de compensar 
los impartes reconocidos y exsste la intención de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activas y 
cancelar los pasivos sn forma simultánea 

Valor razonable de los Instrumentos financieros 
La Compaña mide sus instrumentos financieros af valor razonable en cada fecha del estado de stuación 
Anancera 

El valor razonable es el precio que se recibina por vender un activo o que se pagaria al translenr un pasivo 
in una transacción acordada entre participantes de un mercado a la fecha de medición 

El valor razonable de un actvo o pasivo se me utiizando los supuestos que las parteipantes en el mercado 
Usarlan al ponerle valor al actwo o pasivo asumiendo que tos participantes en el mercado aciuan en su mejor 
interes económico La Compañía utiiza técnicas de valuación que son apropiadas en les cureunstancias y 
por las cuales tiene suficiente formacion dispomible para medir al valor razonable, maximizando el uso de 
datos observables felevantes y minimizando el uso de datos no observables 

Tedos los actos y paswos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados 
financieros son clasificados dentro de la jesarguia de valor razonable descntas a contmuación en base al 
nel más bajo de tos gatos usados que sean signífcatwos para la medición al vafor razonable como un fogo: 
a) Nwelí Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos lénticos 
E) Nivel2 Técnicas de valuacion por las cuales el nel mas bajo de información que es significativo para 

la medición al valor rszonable es directa o indirectamente observable 
e) Nwel3_ Técnicas de valuacion por fas cuales el nivel más bajo de informacion que es significatwo para 

la medicón al valor razonable no es observable
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to 

Para los activos y pasos que san reconocidos al valor tazonable en los estados financieros sobre una base 
recurrente la Compañía determina sí se han producido transferencias entre los diferentes ruveles dentro de 
la jerarquia mediante la revisión de la categorizacion al final de cada periodo de reporte Asimismo la 
Administracion analiza los mowmuentos en los valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de 
acuerdo con las políticas contables 

Para propositos de las revelaciones de valor razonatls, la Comparta ha determinado las clases de activos 
y pasivos sobre la base de su nafuraleza características y nesgos y el nivel de la jererquia de valor 
razonable tal como se explico anteriormente 

Adecuaciones muebles, equipos y software 
Las adecuaciones musbles equipos y software se encuentran valorados al costo neto de depreciación 
acumulada y fas posibles perdidas por detenoro de su valor 

El costo de adquisicion incluye el precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos no reembolsables y 
cualquier costo necesaro para poner dicho acto en operacion El precto de compra o costo de instalación 
es el mporte total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacian entregada para adquinr el 
activo 

Los costos de mejoras que representan un aumento de la capacidad o eficiencia o una extensión de la vida 
uti de los brenes se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen los requisitos de 
reconocerlo como activo Los gastos de reparacion y mantenimiento se cargan a las cuentas de resultados 
del ejerciclo en que se incurren 

Las adecuaciones, muebles, equipos y software se deprecian desde el momento en que los bienes estan 
en condiciones de uso distribuyendo Inealmente el costa de los actwos entre los años de vida ull estimada 
la que se expresa en años 

Los metodos y penados de depreciación aplicados san revisados al cierre de cada ejercicio y si procede 
ajustados de forma prospectwa 

Las tasas de depreciación basadas en la vida util estimada de los bienes son. 

Vida util (años) 
Mejoras 5 
Muebles y enseres 10 
Equipos 10 
Equipos de computacion 2 

Adecuaciones 5 

La vida ÚtI y el metodo de depreciación seleccionado son revisados y ajustados s1 fuera necesano a la 
facha de cada balenos general para asegurar que el método y el período de la depreciación sean 
consistentes con el beneficio económico y fas axpectatwas de vida de las partidas de muebles y equipo
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(a) 

(o 

1 

Un componente de muebles y equipo a cualquer parte signiicatwva del mismo reconucida inIctalmente se 
da de baja al momento de su venta o cuando no se espera oblener benencios económicos futuros por su 
uso o venta Cualquier ganancia o perdida sesulante al momento la baya del actwo (calculada como la 
diferencia entre el greso neto procedente de la venta y el importe en bros del arto) se Incluye en el 
estado de resultados cuando se de de baja el avtivo 

A la fecha de cierre o siempre que haya un idlcio de que pueda existir un dsteroro en el valor de los 
activos se comparara el valor recuperable de los msmos con su valor neto contable Cualquier registro a 
reverso de una perdida de valor que surja Como consecuencia de esía comparación se registre com cano 
o ebono a los resultados integrales segun corresponda 

Provisiones 
Las provisiones son reconocidas cuando la Compañia tene una obligacion presente [legal o mplicita) como 
resultado de un evento pasado, es probable que la Compañía tenga que desprenderse de recursos para 
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estmacion fable del importe de la misma Las 
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor 
estimacion que se tenga a esa fecha 

Sel efecto del valor temporal del dinero es significatwa, las provisiones se descuentan utilizando una tasa 
de nierés actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda los nesgas especificos 
del pasivo Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tempo se 
econoce nomo un costo financiero en el estado de resultados 

Beneficios a empleados= 

Corto plazo 
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces mesas siguientes al cierre del periodo 
en el que los empleados han prestado los servicios se reconocerán Gormo un gasto por el valor (sin 
descontar) de los beneficios a corto plazo que ss han de pagar portales serios 

Largo plazo, 
La Compañía según las layas laborales vigentes, manisne un plan de beneflcws defmidos que 
corresponde a un plan de jubilacion patronal y desahucin que se registra con carga a resultados del año y 
su pasivo representa el valor prasente de la obligación a la fecha del estado de situación ranciera que se 
determina anualmente con base a estudos actuanales realizados por Un pento independiente usando el 
método de unidad de credito proyectado El valor presente de las obligaciones de benefcios definidos se 
determina descontando los flus de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada 
porel pento 

Impuestos 

impuesto a la renta corriente 
Los actos y pasos por impuesto a la renta corriente son medidos sl monto que se estima recuperar de o 
pagara las autondades tnbutarias Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en 
el cátculo de dichos importes son las que están vigentes a la fecha de nierre de cada año
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La gerencia evalúa penódicaments la posición asumida en las declaraciones del impuesto a la renta 
respecto de situaciones en las que las leyes trbutanas son objeto de mterpretación 

Impuesto a la renta diferido 
El impuesto a la renta para los perlodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las 
diferencias temporaras entre la base tnbutana y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de 
stuación financiera. 

Los pasivos por impuesto diendo se reconocen para todas fas dilerencias temporanas imponibles 

Los activos por impuesto diferdo se reconocen para todas las ciferencias femporanas deducibles y por la. 
compensacion futura de crécitos fiscales y perdidas tributarias amortzables en la medida en que sea 
probable la disponibilidad de la utildad tibutana futura contra las cuales imputar esos creditos fiscales o 
pérdidas inbutanias amortzables 

El mporte en libros de jos activos por impuesto difendo ss revisa en cada fecha del estado de sítuacion 
finanatera y se reducs en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia mposttva 
para permiur gue se utiles la totalxtad o una parte de dichos activos Los actwos por impuesto difendo na 
reconocidos se reevalúan en cada fecha del estado de situación financiera y se reconocen en la medida en 
que ss tone probable que la utilidad tntutana futura permía recuperar dichos actos. 

Los activos y pasivos por impuesto difendo se mien a las tasas mposilivas que se espera sean de 
aplicación sn el psriado en el que el actvo se realice o sl pasiva se cancele, de conformidad con las 
disposiciones legales vigentes 

El impuesto diferido relacionado con las paridas reconsadas fuera del estado financiero se reconoce Tuera 
de este Las parts de impuesto diendo ss reconocen en correlación con la transaccion subyacente ya 
sea en el otro resultado mtegral o drectamente en el patrimonio 

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan sl existe un derecho legalmente exigible de 
compensar los activas imposftwos comentes contra los pasivos impositivos comentes y si los impuestos 
diferdos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad nbutaria 

Impuesto sobre las ventas 
Los ingresos de actividades ordmanas los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de 

cualquier impuesto sobre las ventas (e) Impuesto al valor agregado) salvo 

Cuando el impuesto sobre las ventas incurndo en una adquisición de actvos o en una prestación de 
serucios no resulte recuperable de la autondad fiscal en cuyo caso ese impuesio se reconoce como 
parte del costo de adquisicion del actwo o como parte del gasto segun corresponda 

Las cuentas par cobrar y por pagar que ya esten expresadas incluyendo el unporte de impuestos sabre. 
los ingresos
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te) 

th) 

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se aspera recuperar de o que corresponda pagara la 
autondad fiscal se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en eí estado de situacion 
financiera, según corresponda. 

Reconocimiento de Íngresos 
Los ingresos se reconocen cuando es probable que los bansficios económicos asociados a la transacción 
fuyan a la Compaña y el monto de ingreso puede ser medido confisblemente 

Las ventas son reconocidas netas de comisiones a agencias cuando se han prestado los sendos 
contratados por parte de los clientes Las facturaciones anticipadas de los servicios se reconocen como 
Ímgresos diiendos y se devengan en función del servicio prestado 

Reconoe»mlento de costos y gastos 
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan independientemente del momento en que 
se pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan 

() Clasificacion de partidas en corrientes y na corrientes 

o 

La Compañsa presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como 
comientes y no comentes Un acto se clasifica como corriente cuando la Compañía 
- — Esperarealzarel actwo o tene la mtención de venderlo o consumurlo en su ciclo normal de operacion 

mantiene el actvo prncipalmente con ines de negociacion 
espera realizar el activa dentro de los doce meses siguientes despues del periodo sobre el que se 
intoma, o 
el acto es electvo o equwalente al efecto 8 menos que éste se encuentre restringido y no pueda 
ser mtercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de docs meses despues 
del cierre del penodo sobre el que se informa. 

Todos los demás activos se clasifican como no comentes 

Un paso se clasica como corriente cuando la Compañía 
Espera liquidar el pasivo en su cicio normal de operacion 
mantiene el paso prncipalmente con fines de negociación 

- el pasivo debe Iiquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre 
el que se informa, 0 
no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelación del pasivo durante al menos los doce 
meses suientes a la fecha de cterre del periodo sobre el que se informa 

Todos los demás pasos se clasifican como no comentes 

Eventos posteriores 
Los eventos postenores al cierre del ejercicio que proveen información adicional sobre la situación financiera 
de la Compañia ala fecha del estado de situación fnanaiera (eventos de ajuste) son meludos sn los estados 
“*menateros Los eventos postenores imporiantes que na son eventos de ajuste son expuestos en notas a 
los estados fmancieras
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4. USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS 
La aplicación de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF) requiere el uso de estrmaciones y 
supuestos que afectaron (o5 activos, pasivos, mgresos costos y gastos presentados en las estados financieros 
La Gerencia necesanamente efectúa juicios y estimaciones que tienen un efecto significativo sobre las cifras 
presentadas en lus astados financieros bajo NIF 

Estas estimasiones se realizan en funcion de la mejor infomación disponible sobre los hechos analizados En 
cualquier caso es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modifcarias en 
los proximos años lo que se realizaría en su caso de forma prospectiva Las principales estimaciones y sus 
supuestos se presentan a contiuscion 

+ Impuestos 
La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legistación 
inbutana aplicabíe Aun cuando la Compañia considera que sus estimaciones en matena tributana son 
prudentes y conservadores pueden surgr discrepancias son sí Organismo de Control Tribute (Servicio 
de Rentas internas) en la interpretación de normas, que pudleran fequerir de ajustes por impuestos en el 
futuro 

+ Provisiones 
Las proviscones son reconocidas cuando la Compaña tiene una obligación presente (ya sea legal o 
implica) como resultado de un suceso pasado, puede hacerse una estmación fable del valor de fa 
obigacon y es altamente probable que tenga que desprenderse de recursos que mcorporen beneficios 
económicos para cancelar la obligación 

El valor sobre el cual Se debe regstrar la provistón debe ser la mejor estmacion que represente el monta 
necesero para cancelar la obirgación al término de cada penado considerando todos las nesgos y las 
incertidumbres mherentes La prousion se mide aplicando el valor presente de los iiyos de fondos que se 
esperan ncurnr al momento de su cancelacion 

- — Vida util de adecuaciones, muebles, equipos y software 
Las estmaciones de vida Úti ss basan pmnepalmente en las proyecciones de uso futuro de os actos. En 
aquellos casos en los que se pueden determinar que la vida uti de los actwos debena disminurse se 
deprecia el exceso enfre el valor en libros neto y el valor de recuperacion sstmado, de acuerdo a la vida 
uti restante revisada Factores tales camo los cambios en el uso planificado de los distntos actos podrian 

hacer que la vida uti de los actvos se viera disminuida 

+ — Obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo 
El valor presente de las obligaciones de píanes de pensión se determma mediante valuaciones actuanales. 
Las valuaciones actugnales implican varias suposiciones que podrian aifenr de los acontecumientos que 
efectivamente tendrán lugar en el futura Estas suposiciones incluyen la determmación de la tasa de 
descuento, los aumentos salamales futuros fos índices de moralidad y los aumentos futuros de as 
pensiones Detido a ta complenidad de la valuación las suposiaonts subyacentes y su naturaleza de largo 
plazo les obligectones por beneficios definidos son axtremadamante sensbles a los cambios sn estas 
suposiciones Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se 
intoma,
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El actuarto contratado por la Compañia para realizar el cálculo actuarial utiliza la tasa de descuento la tasa 
de mortalidad y de rotación al final de cada año reparíado por la gerencia de la Compañía La tasa de 
descuento es la fasa de Interés que debe ser utlizada para determinar el valor presente de (os flujos futuros 
de caja estmados que se espera van a ser requendos para cumplir con la obligacion de estos beneficios 

El Indice de mortalidad se basa en las tablas blométricas de experiencia ecuatonana publicadas por el 
Instituto Ecusterano de Segurdad Social (IESS) segun RO No 650 del 28 de agosto de 2002 Los 
“aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los Indioss de Inflación futuros esperados para el 
pais 

$ NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS, NO VIGENTES 
A continuación se enumeran las Normas Intemacionales de Información Financiera y enmiendas emitidas, pera 
on vigencia posterior al ejercicio económico que comienzan al 1 de enero de 2018 En este sentido la Compañía 
tiene la intencion de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia 

NIF 9 — instrumentos financieros 
GF 9 establece los siguientes tres aspectos los tes aspectos para la contetiizacion y medición de instrumentos 
financieros estos son 

- Clasificacion y Medicion 
Detenoro 
Contabilidad de coberturas 

La NUF 9 es efectiva pará periodos anuales que comiencen a partr del 1 de enero da 2018 con aplicacion 
entoipada petmíada A exaspcion de la contabilización de coberturas se requisrs una aplicación retrospectiva 
de los aspectos considerados en esta norma sin embargo la informacion comparativa no es obligatona Para la 
contabilización de coberturas generalmente se aplican los requistos de manera prospectiva con algunas 
limitadas excepciones 

La Compaña espera adoptar esta nueva norma en la fecha de vigencia reguenda y no restablecerá la informacion 
comparatwa Durante el año 2017 la Compañía se encuentra realizando una evaluación del impacto de los tres 
aspectos fundamentales de NIF 9 

La Compañsa no espera un Impacto significativo en su estado de srluación financiera y patrmorio excepto por 
ía aplicación de los requerimientos de valoración de deterioro detallados sn NIIF 9 En adición la Compañía 
implementara a partr del periodo de ugena de esta norma, los cambios en la clasificacion de sus instrumentos 
financieros 

(a), Clasificación y medicion 
La Compañia no espera un Impacto signuficalivo en sus estados fíñanieros producto dela implementacion 
de los zequisftos de NIIF 9 para la clasificación y medicion de sus instrumentos financieros 

Los prestamos y las cuentes por cobrar se mantienen para recibir los fiujos de efectivo contractuales y se 
espera que generan fyos de efectivo para la Compañía La Compañía analizo las caracteristicas de los 
¡lujos de efectivo contractuales de estos Instrumentos financieros y concluyó que cumplen ton las enteros 
para la medición a través de costo amortizado bajo NIF 9 Por lo tanto no se requiere efectuar una 
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Notas a los estados financieros (contnuacion) 

Teclastficacion para estos instrumentos 

(b) Datenoro 
La NIF 8 requiere que la Compañia registre las pérdidas crediticias esperadas sobre todos sus actwos 
financieros ya sea sobre una medicion def detenoro esperado en los siguientes 12 meses o por toda la 
durscion del activo financiero sobre un analisis individual o colectwa del nesgo de credito esperado (perdida 
futura esperada) La Compañía aplicará el enfoque smmpliicado y el registro de las perdidas esperadas 
considerando la duración del crédito para los saldos de cuentas por cobrar comerciales y activos 
contractuales La Compañía se encuentra analizando estos impactos 

NIF 15 - Ingresos procedentes de acuerdos con clientes 
NIF 18 esísblece que los Ingresos se reconocen en una cantidad que refleja la consideración a la que una 
entidad espera tener derecho a cambio de la transferencia hacia el cliente de bienes o servicios, 

(NIIE 15 rsemplazara todos los requenmientos actuales de reconocimiento de ingresos Si bien se requiere su 
establece dos modelos de adopcion (retrospeciva completa o una aplicación Tetrospectwa modificada) para los 
penados anuales que comienzan a partr del 4 de enero de 2018 su adopeien anticipada es permtda La 
Compañaa planea adoptar esta norma en la fecha de vigencia requenda utiizando el método retrospectwo 
modificado 

La Compañia opera en la mdustna de prestación de semeios publictamos Las ventas a sus clientes son 
electuadas a través de terceros y canales directos mediante ordenes de servelo separadas conforme los 
requenmientos del ciente 

Durante el año 2017 la Compañia reelizo la evaluación de impactos por la aplicacion de esta norma y estos se 
detallan a continuación 

fa). Prestacion de serviolos 
La Compañia concluyó que los servicios prestados a sus clientes se satistacen a lo largo del tiempo dado 
que el cliente recibe y consume simultáneamente los beneficios provistos por estos semsios por tanta de 
acuerdo a NIIF 16 la Compañía reconocsra los ingresos por prestación de serios a lo largo del tiempo 
de la transaccion este metodo de reconocimiento lo aplica bejo la norma contable gente por tanto no 
exaste afecto 

(b) Requisitos de presentacion e informacion 
La NIF 15 incluye requisitos de presentacion e información que son más dtallados que los establecidos 
porlas normas actuales Los requisitos de presentacion suponen Un cambia respecto a la práctica actual y 
aumentaran el volumen de desgloses requeridos en los estados financieros Muchos de los requisitos de 
intomacion de la NIF 16 son nuevos, pero no tendran efectos en los resultados y operaciones: En 
particular la Compañia espera que fas notas a los estados fitancieras se amplien por los desgloses 
correspondientes a los Juicios signiicatwos realizados para determinar el precio de transaccion de aquellos 
contratos que incluyen una contraprestacion variable, la asignación de precios de transacción alas disttes 
obligaciones de desempeño y las hipótesis utiizadas para astmar los prectos de venta dependientes 
Además se desagregaran los Ingresos ordinarios reconocidos de los contratos con les clientes en 
categorias que desenban cómo la naturaleza el mpore el calendano yla certidumbre de (os grasos y 
los fluos de efectvo se ven afectados par fos factores economicos También desglosara información sobre 
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Notas a los estados financieros (continuacion) 

le relacion entre los ingresos desglosados y la informacion de los Ingresos desglosados para cada segrnento 
reportable 

NIF 15 Arrendamientos 
La NIIF 16 fue muda en enero de 2018 y reemplaza a la NIC 17 “Artendamientos” CINIIF 4 "Determinacion de 
si un contrato contiene un arrendamuento" SIC — 15 “Artendamientos operativos — Incentwos* y SIO — 27 
“Evaluacion de la esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de un arrendarmento" 

LaNIIF 16 establece los principios para el reconocimiento la valoracion la presentacion y la nformación a revelar 
de los arrendamientos y requiere que los arendatanas contatilcan fados los arrendarmentos bajo un único 
madelo de balanos similar e la actual contabíización de los arrendamientos financieros de acuerdo con la NIC 
17 La norma incluye dos Exenciones al reconocimuento de los arrendamientos por los amendatarios los 
arrendamuentos de activos de bajo valor (por ejemplo, tos ordenadores personales) y los arrendamientos a corto 
plazo (es decir los contrates de amendarmento con un plazo de arrendamiento de 12 meses o menos) En la 
fecha de micio de un arrendamiento, el arrendatario reconocera un pasivo por los pagos a reallzar par el 
arrendamuento (es decr el pasivo por el arrendamiento) y un activo due representa el derecho de usar el actwo 
subyacente durante el plazo del arrendaruento (es decir el activo por sl derecha de uso) Los arrendatarios 
deberan reconocer por separada el gasta por mtereses correspondiente al pasivo por el arrendanuento y el gasto 
por la amortización del derecho de uso 

Los arrendatanos tambien estarán obigados a reevaluar el pasiva por el arrendamiento al ocurrir ciertas eventos 
(por ejemplo un cambio en el piazo del arrendarmento un cambio en los pagos de arrendamiento futuros que 
resulten de un cambio en un indice o tasa utilizada para determinar esos pagos) El arendatano generalmente 
reconocerá el valor de la reevaluación del pasivo por el arrendamiento como un ajuste al actwo por el derecho 
de uso 

La contabilidad del arrendador segun la NIF 18 no se modifica sustancialmente respecto a la cantabiidad actual 
de la NIC 17 Los arrendatanos contnuaran clasificando los arrendamientos con los mismos principios de 
clasricación que en la NIC 17 y registrarán dos tipos de arrendamuento arrendamientos operatwos y financieros 

La NIF 16 también requiere que los arrendatanos y los arrendadores incluyan informaciones a revelar más 
extensas que las estpuladas en la NIC 17 

La NIIF 16 ss efectiva para los ejercicios que comiencen el 1 de enera de 2019 o posteriormente. permitendose 
su aplicacion anticipada pero no antes de que una entidad aplique la NIF 15 Un arrendatario puede optar por 
aplicar la norma de forma retroactva total o mediante una transición retroactws modificada Las disposiciones 
transttonas de la norma permiten ciertas exenciones 

Durante el segundo semestre del año 2018 la Compañía miciará el prozesa de evaluación diagnostico y medición 
de Impactos de NIF 18 

Modificaciones a la NIC 40 - Transferencias de propledades de inversión 
Las modificaciones aclaran cuando una entidad deberia transfenr los inmuebles incluyendo los que están en 
construcción o desarrollo desde o a propiedades de Inversion Las modificaciones establecen que el cambie de 
uso ocurre cuando el inmueble cumple o deja de cumpli la definición de proptedad de inversión y hay evidencia 
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Notas a los estados financieros (continuacion) 

de dicho cambio de uso Un mera cambio en las intenciones de la direccion no proporciona eviensa del cambio 
de uso 

Las entidades deben aplicar las modificaciones de forma prospectiva a los cambios en el uso que ocurran en o 

cespués del comienzo del ejerair en el que la enfidad aplque par primera vez las rmadfcamianes Una entidad 
debería volver a evaluar la clasificacion de la propiedad mantenida en esa fecha y si corresponde reclasificar la 

propiedad para reflejar las condiciones existantas an esa fecha La aplicarion retroactiva de acuerdo con la NiC 

3 solo se permite si es posible hacerlo sin ublizar información obtenida posteriormente Estas modificaciones son 

efectwas para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2018 o posterormente permitiéndose su aplicación 

antpada 

La Compañtta estima que esta norma no tendra electos sobre los estados financieros de la Compañia ya que 09 
posee propiedades de inversion 

CINIJF 23 — Incertidumbre sobre los tratamientos de los Impuestos a las ganancias 
Esta publicacion aborda la contabilización del impuesto sobre las ganancias cuando los tratamientos tributanos 
implican una incertdumbre que afecta a la interpretacion de la NIC 12 y no se aplica a mpuestos o gravamenes 
fuera del alcance de la NIC 12 m rcluys especificamente las requisitos relacionados con intereses y sanciones 
que se pucieran denvar La Interpretacion aborda especificamente los siguentes aspectos 

Sl una entidad Uene que considerar las moertidumbres fiscales por separado 
- — Las hipótesis que hace una entidad sobre sí va a ser revisado el tratarmento fiscal por las autondades 

fiscales 
Cómo una entidad determina ef resultado fiscal, las bases fiscales las pérdidas pendientes de compensar 
(as deducerones fiscales y los tipos Impositwos 
Cémo la entidad considera los cambios en los hechos y Ercunstancias 

Una entidad debe determinar sí considera cada incertidumbre fiscal por separado 0 Junto con una o más 
incertidumbres fiscales Se debe seguir el enfoque que mejor este la resolucion de la incertidumbre 

La interpretación es efectiva para los ejercleros que comiencen el 1 de snero de 2019 a postenormente pero se 
permiten determinadas exencianes en la transición La Compañía aplicara la mterpretación desde su fecha 
efectiva 

Dado que la Compañia opera en un entomo tributario complejo la aplicación de la interpretacion puede afectar 
a sus estados finanaeros y a los desgloses reguendos Ademas la Comparsa podría tener que implantar 
procesos Y procedimuentos para obtener la información necesaria para aplicar de manera correcta la 
Interpretacion 

Existen otras morhlicaciones que también se aplican por primera vez en sl año 2018 sun embargo de acuerdo a 
la conclusión de la gerencia estas no fienen impacto alguno en los presentes estados financieros de la 
Compaña 
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Normas 

NIF 17 = Contratos de seguro 
Modificaciones a les NIIF 10 y NIC 28 Ventas o aportaciones de activos entre un inversor y su asociado 
negocia conjunto 
Mejoras anuales a las NIF Ciclo 2014-2018 (emitidas en diciembre de 2018) 
Mediación NIF 1 Adopción por pamera vez de las NUF — Supresión de exenciones a corto plazo para 
quienes las adoptan por primara vez 
Modifcacion NIC 28 Inversionas en asociadas y negocos conjuntos — Aclaración de que la valoración de 
las partipadas al valor razonable con cambios en resutados es una elección de forma separada pará cada 
inversión 
NIF 8 Instrumentos Financieros con Ja AIF 4 Contratos da seguro — Modificaciones a la NIF 4 
NIF 22 - Tesnsaosiones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas 
Modficacienas ela NIF 2 — Clasificación y valoracion de transacolones von pagos basados en acciones 

$ — INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORÍA 

Facha efectiva de 
vigencia 

1 de enero da 2021 

Por defi 

1 de enero de 2018 

1 de enero de 2018 
A de enero de 2018 
1 de enero de 2018 
1 de enero de 2018 

A131 de diembre de 20(7 y 2048 los mstrumentos financieros se formaban de la siguente manera 

  

2017 2016 
Activos Anancieros medidos al costo amortizado 
Efectivo en caja y bancos 144843 347905 
Deudores comerciales ES 1.250 398 

1 804,739 1,598,801 

Pasivos finanrioros medidos al costo amortzado 
Acreedores comerciales y cltas cuentas por pagar 815,524 vie 16s 
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 27156554 2 

1191138 1,108 743 
  

Los activos y pasivos financieras da corto plazo se aproxman al valor justo, debido a la naturaleza de vencimiento 
de estos instramentas 

7 EFECTVOENTAJA Y BANCOS 
AL 311 de diciembre de 2017 y 2016 sl efectwo en caja y bancos se formaba de la siguiente manera 

  
  

2047 2015 
Cuente integración capis! 8000 5000 
Bancos (1) 139 843 342,905 

144,843 347,808 

(1) La Compañia mantiene sus cuentas corentes en dolares de E.UJA en una Insttucion financiera 
disponibitdad y no generan Intereses. 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

8 — DEUDORES COMERCIALES 
Al 31 de diciembre de 2017 y 2018 los deudores comerciales se formaban de lá siguiente manera 

Clientes 
Proviston de greso 
Otros 
Provisión para cuentas incobrables 

a 
a 

o 

2017 

1.382.012 
141 043 

8087 
(59,248) 

1,459 896 

2018 

1182488 
195280 

(86 870) 
1,250,898 

(1), AL31 de diciembre de 2017 y 2018 la anUguedad del salto de cuentas por cobrar comercales es como sigue 

Menores a 30 dias 
De 31290 dies 
De 91 a (90 des 
Ds 181 a 380 días 
Mayores a 360 dias 

2017 
ria 530 
558 263 
24063 
55 800 
29 398 

1389012 

2016 

505,543 
532,974 

8580 
3,58 

98,796 

1152.86 

(2) Laprowsión de mgreso coresponde a servicios prestados no facturados al erre de cada periodo 
(3) Durante tos años 2017 y 2016 al movimiarto dela provision para cuentas meobrables fue como sigues 

Saldo al nilo 
(Vas) menos: 
Provisión (Ver mota 18) 
Baje 
Recuperacion 

Saldo al final 

8 IMPUESTOS POR COBRAR Y POR PAGAR 
3) — Impuestos por cobrar 

2017 
36,870 

25890 
6172 
(22132) 
  

68208 

2016 

  

  

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018 llos impuestas por cobrar se formaban por el oredito tnbutano de 
impuesto al valor agregado 

b) — Impuestos por pagar 
AL 31 de diciembre de 2017 y 2018 los impuestos por pagar se formebeo de la siguiente manera 
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Notas a los estados financieros (contnuscion) 

Retenciones an la fuerte de Impuesto a le renta 
Retenciones de Impuesto el valor agregado 
Impuesto a la rerka (Ver nota 14 (5)) 

10 ADECUACIONES MUEBLES, EQUIPO Y SOFTWARE 

2017 

114588 
88,197 
51808 

204,538 

2018 

11525 
mem 
eosto 

257,556 

AL 31 de diciembre de 2017 el saldo de adecuaciones muebles equipo y software se formaba de la siguiente 
manera 

  

2017 
Costo — Depreciación 

histonco — asumulada Neto 

Adecuaciones 29589 (589) 83886 
Muebles y enseres. 57,532 (ete 564 
Equipos de oficina 51885 54) 4822 

Sottware 13.068 dara) 11589 
Equipos de cómputo 1600 (as) 1568 

242 874 (13,077) 200887 

Durante el año 2017, el movimento de adecuaciones muebles equipo y software Jue el siguiente 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Muebles y — Equipos de Equipos de 
Adecusciones — enseres oficina Sofivare cómputo 

Costo histónco 
Saldo al 31 de plclsmbra del 2016 
Adiciones 39.889 SrES2 51885 13088 1,800 
Saldo al 34 de diciembre del 2017 89,889 87,532 51,885 13,088 1,500 

Musbles y Eguipos de Equipos de 
Adecuaciones enseres ofiima Software cómputo 

Depreciación 
Saldo al 21 de giciembre det 2016 . . - . 

Adiciones (53%) (1818 (8549) (1479) 69 
Saldo al 31 de dlclembre del 2047 (538) (818) (2.543) (1478) (69) 
Saldo neto al 31 de diciembre del 
207 (29395) — (55614) (0820) (11589) 41.550) 
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Total 

219,974 

219,874 

Total 

(12.977) 
(13,077) 

(200,887)
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11. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
AI 3 de dictembre de 2017 y 2018 los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la 
siguiente manera 

  

2047 2016 

Proveedores 1) 523493 285,007 
Provistones comerciales (2) 285428 1059 
Otros 810 200 

$15,524 719,168 

(1). Corresponden a valores pendientes de pago cuyo vencímiento en promedio as hasta 90 días y no devengan Intereses 
(21 incluye prncipalmenta la provisión de comisiones a las agesclas que se encuentren pendiente de fecturas AL 2 de 

diciembre de 2017 y 2016 ascendían a 264,892 y 274 823 respactlvamente 

12 CUENTAS POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS 
(a) Saldos y transacciones con entidades relacionadas 

AL 31 de dictembre de 2017 y 2016 las cuentas por pagar a entidades relacionadas se formaban de la 
siguiente manera 

  

Haturaleza de Origen dela 
Sociedad la relación País “Transacción 20m 2018 

Fox Cetin American Soo Estados Unidos — Compra de darachos de 
Channel LLO. de Amencs espacios publictarios 376514 309 578 

(1) Las cuantas por pagar a entidades relacionadas tienen Ln vencimiento en promedio de hasta 180 días 

(6) Las transacciones con entiiades relacionadas efectuadas en el 2017 y 2018 corresponden a los costos de 
series contratados con Fox Latin American Channels LLC Estos costos se deran de un contrato 
suscrito entre la Compañia y Fox Latin American Channel LLO (FLAC*) a través de la cual FLAG cedo los 
derechos de comenalizacion de espacios pubictanas en las canales de propiedad de la cadena 201h 
Century Fox en el Ecuador denominado "venta de derechos de espacios publicitanos" Durante los años 
2017 y 2018 los cargos recibidos por este concepto ascienden a 941 097 y 1 107 385 respectivamente 

(0) Admnistracion y alta direceuon- 
los membros de la atta administracion y demás personas que asumen la gestión de la Compañía 
incluyendo a la gerencia general así como los accionistas que la representan no han partapado durante 
los de 2017 y 2018 en transacciones no habituales y/o relevantes 

(d) Remuneraciones y compensaciones de la gerencla clave- 
La gerencia clave son aquellas personas que tienen autondad y responsabilidad para planificar dingtr y 
controlar las actividades de la entidad incíuidas las gerencias y subgerencias Durante sl año 2017 los 
valores reconocidos como gastos de gestién de personal clave se forman como siguen 
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2017 

Salanos y bonos mensuales 82303 
Benefiaos sociales 18.830 

102132 
  

13. INGRESOS DIFERIDOS 
Al 31 de diciembre de 2017 y 2018 los ingresos diferidos se constituyen por la prestacion de servicios de 
intermediacion de publicidad por televisión A continuación presentamos el movimiento del rubro 

2017 2016 
Saldo al inicio 178.628 7000 
Incremento (1) 200 000 176625 

Consumos 1078825) 00m) 
Saldo al final 200,000 176825 

(1) Corresponden a pagos por sarvios de publicidad que no han sido utlizados por sus cientes al 31 de diciembre del 2017 

14 IMPUESTO ALA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 
(e) Un resumen del mpuesto a la renta comente y caido cargado a resultados de los años 2017 y 2016 es 

como sigue 

2017 2018 
Impuasto 6 la renta comente 80343 101,830 
Impuesto ala renta dferdo. 9568 (8.5881 

70408 92,364 

(b) Impuesto a la renta cornanto 
A] 31 de diciembre de 2017 y 2016 la conciliación entre la utilidad según estados financieros y la utiidad 
gravables es como sigue 

  

2017 2018 
Utilidad antes del impuesto a la rente. 268183 325 944 
Más (menos) 
Gastos no deducibles 18.408 148,730 
Arnontizaclon de pértidas (11.354) 
Utilidad gravable 216 561 469,320 
Tasa Impositiva vigente 2% 22% 
Impuesto a la renta cayisado 80 83 101,930 
Menos - retenciones an la fuente det afío (29 038) (82,120) 
Impuesto a la renta por pagar (Ver nota 9) 31,808 59910 
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ts 

  

    

  

  

(e). Impuesto a la renta diferido 
A1 31 08 eimemore de 2017 y 2018 el actwo por impuesto a la renta chfendo se formaba de la siguiente 
manera 

Estado de situación Estado de resultados 
financiera integrates 

2017 2016 2047 208 

Casto amartizado de cuentas por pagara relacionadas . 230 2324 0.32 
Provision de incentos. . 11890 (41890) 11800 

Activo por mpuesto diferida - (8,58) 9 566 

Efecto en al impuesto diferido 3,606 

fa) 

te) 

  

Conciliación de la tasa de Impuesto a la renta 
Una reconciliación entre el gasto por impuesto a la renta y el producto de la utilidad contable muliplicada 
porla tasa de impuesto al 31 de diniembre es corno sigue 

    

2017 2016 

Utliciad antes de impuesto a ía renta 258413 325944 
Gasto Impuesto sla renta a (a tasa umpositlva vigente 22% se 783 71508 
¡Gasta no deducibles 4089 32,721 
Arnorización de perdidas 2.488) 
Impuesto diferido, 9.50 (8 586) 
Gasto por impuesto a la renta 70,409 92,364 
“Tasa efeciwva de umpuesto a ía renta 227% 28.34% 

    

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta 
1) — Situación fiscal 

D* acuerdo con disposiciones legales la autoridad trbutana tiene la facultad de revisar las 
declaraciones del impuesta a la rerda de la Compañia dentso del plazo de hastatres años postenores 
centados a part de la fecha de presentacion de la declaración del impuesto a la renta, y hasta selo 
años cuando la Acmuvstración Tnbutana considere que no se hubiere declarado todo o parte del 
impuesto 

1) Determinacion y pago del impuesto a la renta» 
Elmpuesto aa renta de la Compañra se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre: 
de cada perio fscal, apilcando a las utilidades gravabíes la tasa del impuesto a la renta gente 

Están exonerados de pago del Impuesto a la Renta por un plazo de 5 o 10 años las versiones nuevas 
y productvas en los sectores económicos considerados como priontarios de industrias basas y para 
el desarrollo de proyectos pública en asociación publico privada
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Tasas del impuesto a la renta- 
La tasa del impuesto a la renta es del 22% No obstante la tanta imposiwa será del 25% en el caso 
de que la sociedad tenga accionistas, socios participes conetiuyantes beneficianos o similares 
residentes o establecidos en paralsos scales o regimenes de menorimposicion, con una partpacion 
directa o erecta indiwdual o conjunta igual o superar al 50% del capital social o de aquel que 
coresponda a la naturaleza de la sociedad 

En caso de que la Compaña reinvierta sus utildades en el pars en los terminos y condiciones que 
establece la Ley Orgánica de Régimen Tributario Íntemo podria obtener una reduccion en la tasa del 
Ímpuesto a fa renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto revertido slempre y cuando efectúen 
el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente año y cumpla las 
condiciones previstas en la Ley 

Anticipo del Impuesto a la renta- 
El anticipo se determina sobre la base de la declaración del Impuesto a la renta del año inmediato 
antenor aplicando ciertos porcentajes al vafor del actwo total (menos ciertos componentes) 
paínmonlo tatal ingresos gravables y costos y gastos deducibles El anticipo sera compensado con el 
impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion salvo determinados casos previstos 
en a Ley 

En caso de que el puesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado el anticipo se 
convierta en impuesto a la renta mimo 

Asi tambien se exclulrán de la determinación del antcipo del impuesto a la renta los gastos 
incrementales por generacion de nueva empleo o mejora de masa salanal y en general aquellas 
inversiones y gastos efectivamente realizados relacionados con los beneficios tributanos para el pago 
del impuesto a la renta que reconace el Codigo Orgánico de la Produccion Comercio e Inversiones 
para las nuevas Inversiones así como otras afectaciones por aplicación de normas y prnejpios. 
contables 

También están exoneradas del pago del anticipo de Impuesto a la renta las sociedades nuevas 
esnstituidas a partir de la vigencia del Código de la Produccion, hasta por un periodo de $ años 

Dividendos en efecto 
Los diudendos y ufildades calculados despues del pago del impuesto a la renta distribuidos por 
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador a favor de otras sociedades nacionales 
o extranjeras no domiciliadas en parensos fiscates O jurisdiceian de menor mposición o de personas 
naturales no residentes en el Ecuador están exentos de Impuesto a la Renta 

Esta exención no aplica si el beneficiario efecto quien económicamente o de hecho tiene el poder 
de controíar la atlbución de disponer del beneficio es una persona natural resrlente en el Ecuador 
El porcentaje de retención de dividendos o utilidades que se aplique al greso gravado dependerá de 
quien y donde está localizado el benefclario efectivo sin que supere la diferancia entre la máxima. 
fanfa de impuesto a la renta para personas nafurales (25%) y la lanía general de impuesto la renta 
prevista para sociedades (22% o 25%)
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En el caso de que los dradendos seen disinbuidos a suciedades domirihadas en parasos fiscales o. 
regimenes de menor imposición se debe aplicar una retención adicional por la diferencia entre la tasa 
máxma de tcibutacion de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo 
aplicable para soctedades (22% o 25%) 

Cuando la somedad que distribuye los elvidendos o utilidades Incumpla el deber de informar sobre su 
composición acelonana se procedera a la retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos 
como 1 se existiera un beneficiano efectvo residente en el Ecuador 

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio economico Y otorgue 
prestamos de dinero a sus socios acciomstas o alguna de sus partes relacionadas (prestamos no 
comercrales) esta operacion se considerara coro pago de dividendos antrxpados y por consiguiente 
se deberá efectuar la retencion correspondiente a la tanfa de mpuesto a la renta corporativo vigente 
alaño encurso sabre el monto de tales pagos Tal rstención será dectarada y Pagada al mes siguiente 
de efectuada y constltura cregito tbutano para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta 

Irapuesto a la salida de divisas (ISD)> 
El impuesto a la salida de divisas grava a lo siguiente 

+ La transferencia o traslado de divisas al exterior 
2 Las pagas efectuados desde el exteror wclusrie aqueltos realizados ton recursos financieros en 

el extenor ae la persona natura o la sociedad u de terceros 
+ Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses 
+ Las exportaciones de blentes y servicios generados en el Ecuador Sfectuadas por personas 

naturales o sovadades domiciliadas en sl Ecuador cuendo las dinsas torespondiéntes a los 
pagos por concepto de dichas exportaciones na mgresen al Ecuador en Un plazo de 180 dias 

» Cuando la salda de divisas se produzca como resultado de la compensación o neteo de saldos 
deudores y acreedores con el extenor la base imponible estara constiuida por la totalidad de la 
operación es decir tanto por el salda eto transferido como por el monto compensado 

Estan exentos del Impuesto a (a Salida de Divisas (ISO) 
2 Pagos resizados al exterior por amortización de capitel e intereses de créditos otorgados por 

instituciones Tnencieras interracionales y entadades no financieras especializadas con un plazo 
mayor a un año, destinados al financarmiento de versiones previstas en el Codigo Organico de 
la Producción Comercio e Inversiones y que devenguen Intereses a las tasas referenciales 

+ Pagos realizados al exteror por parte de admuistradores y operadores ds las Zonas Especiales 
de Desarmila Económica (ZEDE) 

+ Pagos realizados al exterlor por concepto de dividendos distmbuidos por sociedades nacionales o 
extranjeras domiciladas en el Ecuador despues del pago del impuesto a la renta a favor de otras 
sociedades extranjeras o de personas nafuralas no residentes en el Ecuador siempre y cuando 
no estén domiciliados en peraleos fecales o jurisdicciones de menor imposición 

El Impuesto a la Salida de Divisas ([SD) podra ser ublizado como crédito inbutario para la 
determinacion dl mpuesto a la renta hasta por 5 años siempre que haya sido orgiado en la 
importación de materias primas insumos y tugnas de capital con a finalidad de que sean ncorporados 
en procesos productos que consten en el listado emo por el Come de Poltica Tnbutana
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wi) Reformas tributarias» 
El 28 de diorembre de 2017, se promulgó en el Segundo Suplemento del Registra Oficial No 150 la 

Ley Organica para la Reactwacion de la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización 
de la Geston Financiera, la cual incluye entre otfos cambios en el Código Tributano el Código 
Orgánico de la Producción Comercio e Inversiones la Ley de Regimen Tnizulano Interno y la Ley 
Retormatona para la Equidad Tributana en el Ecuador 

Las principales reformas inbutarias san las siguientes 

Reformas al Codigo Orgánico de la Produccion, Comercio e Inversiones 
Se aumenta la tanta de Impuesto a la renta al 25% para souedades que suscriban con el Estado 
contsafos de mverston que concedan estalolidad inbutaria. 

Reformas a la Loy de Régimen Tributario Interno (LRTI) 

+ Tasas del impuesto a la renta- 
A part del 1 de enero de 2018, la tasa de impuesto a la renta correspondiente a sociedades 
es del 25% Sin embargo la tasa mposiiva aumentará en tres puntos porcentuales es decir a 
28% en el caso de que la sociedad fenga accionistas socios, participes constluyentes 
beneñicianos o similares resrdentes o estabiscidos en pararsos fiscales o regimenes de menor 
Imposición son una participacion drrecia o indirecta individual o conjunta, ¡qual o superar al 
50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad 

Cuando ia parscipación de los accionistas socios participes, beneficiados o smilares 
domicillados en paralsos fiscales o regrmenes de menor Imposición sea menor al 50% la tanta 
del 28% se aplicará sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha 
parteipación 

Cuando la sociedad incumpla con el deber de informar a la Admristracion Tributana la 
composición de sus accionistas socios participes contribuyentes, beneficianos o similares 
conforme alo que establezca la Ley de Régimen Tributano Interno y las resoluciones que emita 
el Servo de Rentas Internas se apíicara ta tanta del 28% a foda la bass imponible 

El beneficio de la reducción de la tasa del mguesto ala tema de 10 puntos porcentuales en los 
casos de reinversión de utlidades en el pais aplica siempre y cuando efectien el 
corespondiente sumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente año y es Unicamente 
aplicable para sociedades catalogadas como exportadores habituales sociedades de turismo 
receptwo y aquellas que se dediquen a la produccion de bienes que pasean 50% o más de 
componente nacional en los terminos y condiciones que se establezcan en el Reglamento a la 
Ley Organica de Régimen Tributano Intema 

= Anticipo de impussto a la renta- 
Para el cálculo del antlaipo de impuesto a la renta se podrá exclur los gastos incrementalas 
para la generación de empleo la adquisición de nuevos activos productos que psrrlan 
generar mayores mieles de producción así como los sueldos y salarios la decimotercera y 
decimocuarta remuneración y los aportes patronales a la seguridad social
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Se establece el beneñclo de devolucion del anticipo pagado de mpuesto a la renta siempre 
que se cumplan las sqguientes condragnes 
o Que la actvidad del contribuyente se vea afectada de forma sggoricatva 
o Que el monto det anticipo pagado exceda el tipo Impositwo efectwo (TIE) promedio de los 

contribuyentes en general 
o Que el exceso suelo a devolución no sea mayor a la diferencia resultante entre el antcipo 

y el impuesto causado y 
o Que el Servo de Rentas Internas veniique que se ha mantenido o nerementado el empleo 

neto 

Modificaciones en gastos deducibles para la determanacion de Impuesto a la renta- 
Pagos con la intervención de entidades del sistema financiero 
Se disminuye el tumite retacionada con la obligación de utilizar el sistema financiero en 
transacciones por valores supenores a los mil dolares de los Estados Unidos de Amenca, para 
su deduetbilldad en el calculo del Impuesto a la renta y la generación de credito (nbutario de 
Impuesto al Valor Agregado 

Pagos por jubilacion patronal y desahucio 
Son deducibles los pagos por jublación patronal y desahucio calculados conforme lo dispuesto 
en el Codigo del Trabajo siempre que el empleador cumpla con la obligación de mantener 
«isponibles los fondos necesanos para el pago de los mencionados beneficios y que no 
provengan de provisiones consttuidas en años antenores 

Adquisiciones a anbdades de la Economía Popular y Solidarla- 
Los contribuyentes que adquieran de bienes o servicios a organizaciones de la Economia 
Popular y Solldana que sean consideradas como microempresas tienen derecho a Una 
deducción adsional de hasta diez por ciento del valor de dicnas adquisiciones para la 
determinación del mpuesto a la renta 

Ragimen impositvo para micro y pequeñas empresas y exportadores habituales 
Exoneracion del pago de impuesto a la ranta 
Se establece la exoneración de pago del impuesto a la renta durante tres años contados a 
partir del prmer ejercicio fiscal en el que generen ingresos operacionales, las nuevas 
microsmpresas que inicien su actividad economica a partit del año 2018 

Tasa de impuesto a la renta- 
La tasa de impuesto a la renta para micro y pequeñas empresas y exportadores habruales 
tenen una rebaja de tses puntos porcentuales en la tana del mpuesio a la renta siempre que 
para el caso de los exportadores habituales se mantenga 0 se incremente el empleo 

Modificaciones en otros impuestos 
Se ncluyen como sersiios gravados con tanfa cero par ciento de Impuesto al Valor Agregado 
- VA, a las servicios de rlego y drenaje Usos y aprovechamiento del agus 

Las ventas de cocinas eléctncas de uso domestico las ollas de uso doméstico utilizadas en 
sistemas de induecion y los sistemas elertnicos de calentamiento de agua para uso doméstico
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incluyendo las duchas slecincas producidas en el pais generan derecho a credito tnbutano 
(otal de Impuesto al Valor Agregado — IVA, 

Se establace un sislema de cupos anuales de importacion o producción nacional de alcohol 
para acceder a la exencion del Impuesto a los Consumos Especiales — ICE 

Se elimina el impuesto a las tertas rurales 

+ Dispasicion General Sexta 
En relación a la exención de impuesto a la renta por dividendos o Gtiidades generados en 
proyectos públicas en alranza público prada (APP) previsto en el arilculo 8 3 de la Ley de 
Régimen Tnibutario Intemo deducibiidad de pagas onginados par financiamiento extemo 
preusto en el numeral 3 del articula 13 def refendo cuerpo legal asi como respecto de las 
exenciones al impuesto a la salida de disas en pagos por financiamiento externo o en pagos 
realizados al extenor en el desarrollo de proyectos APP. previstos en el numeral 3 del arículo 
159 y articulo 159 1 de la Ley Refarmatona para la Equidad Tributena en el Ecuador las 
mismas no serán aplicables sn los casos en los que el perceptor del pago este domiciliado sea 
resulente o esté establecido en paraisos fiscales 0 Jurischocianes de menor imposición o se 
trate de pagos efectuados a perceptores amparados en regimenes fiscales callficados por la 
Administración Tributana como preferentes. salvo que se cumplan los crtsrios establecidos en 
el Comite de Pollica Tributana mediante resolución general en térmnos de segmentos 
actividad economica montos mínimos tsmpos de permanencia y estándares de 
transparencia 

15 BENEFICIOS A EMPLEADOS 
>= (e) Acorto plazo 

AL 31 de dieismbre de 2017 los beneficios a empleados a corto plazo se formaban como sigue 

2047 
Parííipacion a trabajadores 45558 

Vacaciones 3766 
Décimo tercer sueldo 2064 
Décimo cuarto sueldo $81 

52035 

Durante tos años 2017 el movimiento de las beneficio a empleados a corto plazo fue como sigue 

  

Saldo Saldo 
31122018 — Provisiones Pagos 24122017 

Paricipecion trabajadoras - 45 598 45558 
Vacaciones . 3785 3765 
Decime tarcer sueldo 80m (5978) 2064 
Decime cuarto sueldo est - est 

se018 15078) 52086
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ta) 

Alargo plaza 
AI31 de dictembre de 2017 los beneficios a empleados a largo plazo se formaban como sigue 

2017 

Jubilación patronal 1,508 

4.508 

Los supuestos actuarlales ublizados para el ejercicio 2017 son los siguientes 

2017 

Tasa de descuengo 4.02% 
Tasa esperada de incremento salarial 2.50% 
Tabla de 7otacton (promedio) 24.08% 
“asa de maralded e maldez TIMES 2002 

El cálculo de los beneficios a empleados a largo plazo lo realiza un actuario externo osiicado usando 
vanables y estenaciones de mercado de acuerdo a la metodología del cálculo actuanal Al 31 de diciembre 
de 2017 el saldo de la reserva para jubilacion patronal cubre el 100% del valor determmnado en et estudia 
actuanal La tasa de descuento utlizada por el actusno corresponde a la tasa de los bonos corporativos de 
alta caldad de los Estados Unidos de Amenca 

Reserva paa jubilacion patronal- 
Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No 421 del 28 de enero de 1983 la Corte Suprema de 
Justice dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilación patronal mencionada en el Código del 
Trabajo, sin paduicio de la que les corresponda según la Ley de Seguro Socral Obligatono. De conformidad 
con lo que menciona el Codigo del Trabajo los empleados que porvembcinco años o mas hubleren prestado 
semicios continuada 0 interrumpidamente tendran derecho a ser Jublados por sus empleadores 
Adicionalmente los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido vente arios y menos de 
vemticinoo años de trabajo continuo o interrumpido tencran derecho a la parte proporeional de dicha 
Jublación 

Con fecha 2 de julo de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No 359 se publicó la reforma al Código 
del Trabajo mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones jubliares 

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacion patronal reconocida en 
al estado de resultados integrales y su movimiento durante el año 

2047 

Saldo al nico 
Gastos operativos 
Costo del serca an el período actual 1448 
Costo financiero se 

Saldo al finas 1506
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Un analisis de sensibiidad para cada supuesto actuarial signiicatwo que muestra la forma en que la 
obligación por beneficios definidos habria sido afectada por los cambios en la suposiaion actual relevante 
que era razonablemente posible al cierre del ejercicio. se musstra a continuación 

Tasa de descuento 
Variación tasa de descuento D 5% 
Impaoto 3% tasa de descuento -0.8% 
Variación tasa de descuento +0 5%. 
Impacto % tasa de descarto +0 3% 

asa de incremento salarial 
Variación tasa de Incremento sela 

  

10.5% 
Impacto % tasa de incremento salarial +0 5% 
Variacion tasa de incremento salarial 0 5% 
Impacto % tesa de incremento salayial-0 8% 

16 PATRIMONIO 
a) Capital emitido y pagado 

2017 

190 
13% 
(188) 

10 

12 
13% 
(7 

01% 

AL31 de diciembre de 2017 y 2018 el capital emido estaba consttuido por 10 000 participaciones valoradas 
a 1 dolar cade una de las cuales se han pagado 5 000 participaciones El detalle de los socios y capital de 
ta Compañía al cxerre de este año es el siguiente 

  

  
  

Numero Capital % 
Nombre de accionista Pals de scoiones — pagado Partoipación 

Estados Unidos 
FOK INTERNATIONAL LLO: de Norteaménca 100 so 1% 

Estados Unidos 
FOX LATIN AMERICAN CHANNEL, LLO de Norteamérica 90 4950 20% 

10,500 5000 200% 

17 - INGRESOS POR SERVICIOS DE PUBLICIDAD 
Durante los años 2017 y 2018 los ingresos de aotidades ordinanas se formaba de la siguiente manera 

Ingresos porsarvcios de publicidad 
Comisiones a agencias (1) 

2017 
2744 614 
1477304) 

2287 310 
  

2016 

2,888 245 
(420,885) 

2,480,180 

(1) La Compañia camo parte de sus operaciones piorga comisicnas a agencias de publicidad las cuales corresponden al 
15% de su Ingreso y adicionalmente a Incertwos por cumplimento de ventas, dí acuerdo a los contratos suscrtos ante 
astas 
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18 GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTA 

Durante los años 2017 y 2D18, los pastos de administracion y de ventas se formaban de la siguiente manera 

  

2017 2018 

De De 
administración — Deventas — Total acminlstración 

Honoranos prafeslonales (1) 2 ATBOI7 78017 581 288 
Publicidad y Marketing 280025 280025 11744 
Personal 171,804 171304 
¡Gasto Impuesto ala salida de dwisas 37,829 37 008 147 420 
Gasío de mercadeo 22970 22.970 81,054 

Arrendamientos 18,991 18 set 
Deprecisciones y amortizaciones (Ver nota 10) 13,078 13078 
Impuestos. mutas contnbuciones 8200 8200 18270 
Prousion para cuentas incobrables (Var nota 8) 28 890 28 890 86 870 
Evantos y convenciones. . - . 28313 
Otros - 42283 416 

$0/48S 1,028 704  1080,197 952,382 

(1) Corresponde prnopalmente a comisiones al representante de ventas Actividad que es realeada a aves de Un 
proveedor extsma 

13. OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 
Las pnnapales herramientas de la Compañía comprenden el efectivo en caja y barcos El proposito principal de 
estas herramientas financieras es aumentar el capital de trabajo y capital financiero de inversión para las 
operaciones de la Compañía La Compañía tiene diferentes activos y pasivos financieros como cuentas por 
cobrar y cuentas por pagar que son generados directamente de sus operaciones 

Por la naturaleza de sus actuidades la Compañía ss encuentra expuesta a los nesgos de mercado de credito y 
de liguidaz los cuales son manejados a través de un proceso de identificación medición y monitoreo continuo 
con sujeción a los limites de riesgo y otros contrales Este proceso de manejo de nesgo es crífico para la 
rentabilidad contnua de la Compañía 
El proceso independiente de control de nesgos no incluye riesgos de negocio como cambias en el medio 
ambiente tecnología s mdustna: Estos son monttoreados a traves del proceso de planficación estrategica de la 
Compañsa 

Mitigación de riesgos 
Como parte del manejo total de siesgos la Compañia evalua constantemente fos diferentes escenarios e 
identifica drlerentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de camblos en las tesas de riesgo de 
capital y nesgos de credito 

La Compañía revisa y acuerda las políticas para la gestión de cada uno de estos riesgos las que ss resumen en 
las secciones siguientes 

a) Riesgo de mercado 
El nesgo de mercado es el nesgo de que el valor razonable o los fiyos futuros de efecto de un instrumento 
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financisro fuctuen debida a los cambios en los precios de mercado Los precios de mercado involucran el 
tesgo de tasas de interés Los instrumentos financieros afectados por el rlesgo de mercado incluyen las 
depositos en bancos 

Riesgo de credito 
El riesgo de credito ss el neego de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relación 
con un wistrumento finanaero o contrato de venta, generando una perdida financiera La Compañia está 
expuesta a Un rlesgo de crédito por sus actividades nperatwas (prncpalmente en cuentas por cobrar) 

El nesgo de credito surge del efectwo y depósitos en bancos, así como la exposicion al credito a su cliente 

que incluyen a los saldos pendientes de fas cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas 

Riesgo de liquidez 
La Compañra monilosea su nesga de escasez de fondos usando un fo de raya proyectado a mala y largo. 
plazo, El objetivo de la Compañía es mantener una continuidad de fondos 

La Compañía montorea y mantene un cierto nel de efectva en bancos, considerados adecuados por el 
lider del proyecto para financiar las operaciones de la Campaña para asegurar la continuidad del 
financiamiento y para mitigar los efectos en el cambio de flujo de efectwa Las deudas de la Compaña 
vencerán en menos de un año al 31 de diciembre de 2017 y 2016 

El siguiente cuadro muestra el perfíl de vencimientos de los pasivos financieros a la fecha de cada estado 
de situacion fnanatera sobre la base de los importes descontados 

Menosde 1mesya De3a8  6a12  Majorat 
mos 3mases meses meses año Total 

AL31 de diciembre de 2017 
Acreedores comerciales y otras cuentas por 
Pagar BOUB1O 104888 18948 2080 1702 81882 
Cuentas por pagar e entdades relacionacias 375614 E 

SOO816 104988 39553 2088 4702 1191138 

AL 31 de diciambre de 2016 
Acreedores comarclales y utras cuentas por 
pagar 509592 186172 2,853 20408 200 719165 
Cuentas por pagas a entidades relacionadas - - 38957 - - 389,578 

09532 1BGA17Z 38243 20,408 200 1,108,743 

dj Gestion de capital 
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La Compañia admmistra una base de capital para cubnr los nesgos imherentes en sus actdades Lo 
adecuado del capitel de la Compañra es momtoreado usando, entre otras medidas los ratios establesidos 
gor la gerencia 

Los objetivos de la Compañia cuando maneja capital que es un concepto más amplo que el "patamonio 
neto" que se muestra en al astado de sttuacion financiera son
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()  Salvaguardar la capacidad de la Compañía para cantnuar operando de manera que cantnde 
brindando retorno a la matriz y beneficios a los otros partupantes, y 

(1). Mantener Una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actuadades 

Los saldos de pasiva y patrono y sus porcentajes de participacion al 31 de diciembre de 2017 y 2018 
son somo sigue 

  

2017 2045 % 

Total pasivo 1640318 1542926 7888 
"Total patrimomo 606 288 418,846 2134 

2,255,707 1,964 570 100 

  

20 EVENTOS SUBSECUENTES 
Entre el 1 da enaro de 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos que en 
opinión de la Gerencia de la Compañía pudieran fener un efecto significativo sobra los estados financieros 
reportados al 31 de diciembre de 2017 

pu e 
Luc Hu sAsit4004 
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