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Informe de los auditores independientes

A lag Socios de Fox Internatlanal Channels Ecwador Cia. Lida.:
gpinidn

Hethos auditado fos estades linancercs adjonfos de Fox Intérnational Channels Ecuader Cia, Ltda., (una
compafilz limitady subsidiaria de 20th Century Fox LLP de |os Estades Unidos de América), que comprenden el
estado de situacidn firanciera @l 31 de diciembre de 2017, v los estades de resultades integraies, de camhbions
an el patrimanio ¥ de flijos de efective por el afic terminado en e=3 fecha, v las notas a los estades financiercs
gue ineluyen Jn resumean da las paliticas conlables significativas,

En hugstry opihidn, o5 estados fingrcieres adivnbzs presentan raronablements, en fedos [os aspecios
impartantes, la situacidn finsnciera de Fox International Channels Ecuador Cia, Ltda,, at 31 de diciembre de
2017, v los resulfados de sus cperdciangs, los cambics en su pairimonio v sus flujos de efective por &l &fic
terminado =n e=a fecha, de conformidad con Mermas Internacionales de Informacidn Financiara.

Basg pata la opinign

Muestra auditerfa fue efectpada de acyerdo con Normas Interpacionales de Auditorfa, Muosstras
responsabilidades de acuerdo con estas normas 26 describan mds gdelante en puestro informe en la seccidn
responzabilidades del guditor scbre la auditoria de los estadas fingnciercs. Somos independientes de |z
Compaiifa de acuerdo con el Cadign de Etica emitido por af Comité de MWormas Internacionales de Etica para
Contadores (JESBA par sus siglas en inglés), conjuntamenta con los requerimientos de efica que son relevantes
pera nuestra auditcria de los estados financieros &@n Ecuador ¥ Remas cuimplide cor otras responsabilidades-de
ética de acuerdo con diches requerimizntos v el Codigo de Stica emitido par el IESBA, :

Consideramas que fa evidencia de audiioria gue hemes obtenide es suficjente v apropiada para propercionar
una hase para nuestra cpinidn de auditaria.

Responsabilidades de la garencia de [a Compafiia sobre los estados financierns

Lagerencia es responzable de la preparacidn y presentacicn razonable de estos estados financieros sdiuntos de
acuerdo con Maormas Internacionales de Informacidn Financiers v de su contral internc determinade como
necesario por la gerencia, para permitir 18 preparacidn de estados financiercs que estén fibres de distorsiones
irmportantes debidas a fraude a error. En (a preparecidn de estos estados financieraos, la gerencia es resporisable
de evaluat |z habilidad de |a Compafilz para continuar coma un negoeio en marcha, revelar cuando ses aplicshle,
gsuntos relscionados con negecic en marchas v, de ugar las bazes de confabilidad de negocio &n marcha, a menos
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gue la gerencia intenie liguidar la Compafifa o cesar |as pperasiones o blen no teénga otra alfernativa realista
para pader fracerlo.

La gerancia es respansatde por vigilar gl procese de repore finanderos de la Compafila.
Responsabilldades del auditor schre fa auditoria de los sstades financieros

Wuestras obietives son el cbtener sequridad razdnzble de si (os estades Fnanciercs fomades en sL conjunio

estin fibres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, v al emitir un informe de auditoria que incluya

neestra gpinion, La sequridad razonable es un nivel alte de segurided, pero no garantizg que uns auditoris

realizads de scuerdo con Mormas Internacienales de Auditoria siempre detectard distorsiones impartentes

cuando estas existan, Las distorsiones pueden deberse a fraudes o #rrares ¥ son consideradas materiales si, de

mgnara individual & en su coniunfo. podrian razonzblemente esperarse que influyan en las decisiones
conamicas que o2 usuarios tamen basindese en estos estadas financizros.

Como parte dé nuestra auditoria realizada de acuergo con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamas fuicio
prefesional v mantenemoes ena actliud de escepticismo profesional durante bz auditoria. Nospiros ademdas:

. Idantificamos v evaluamos e| riesgo de disiorsiones imporfanties a0 los estados financiercs, debidas a
freude a erros, diseRamos v aplicamas precedimientos de auditorfa en respuestz a aqueilos riesgos
ideniificados v obtenemas evidencia de auditoria que sea suficients v apropiada pars preporcionar una base
para nuestra opinion. El riesge de no detectar una distorsian importante gueg resulie de fraude ez mayvor
que zquella gue resulte de un errpr, va gue g| fraude pusde implicar colusion, falsificacidn, omisicnes
infencionales, manifestaciones falsas v slusion del control interna,

" Obtenemos un conecimiente del confrol interno que es relevante para la auditoria, con el propdsito de
disefar igs procedimienics de suditoria de scuerde ron las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una Spinidn sobre la efectividad del 2ontral interne de l& Compafiia,

- Evaluamos silas politicas contahles usadas son apropiadas v i as esbimacionss contables v ias revelaciones
relationadas hachas por |2 gerancia son razonables.,

s  Concluimos sila base de contabilidad de negocic en marcha usada por (3 gerencia 23 sprapiads v 5] basadps
en )a evidencia de auditoria cbicnida existe una incertidumbre importante relacionadsa con kechos o
cohdiciones que pusden generar dudas significativas sobra ia habilidad de la Compafiia para continuar canta
un negocia en marcha, 5l concliimoes dé gue existe ung incertidurnbre significativa, somos requerides de
llamar la atencidn en nuestro informe de aeditoria a las revefaciones refacionadas en los estados
financiergs; o, 3 dichas revelaciones son inadecuadas, madificar nuestya opinidn. Nuestras conclusiones
eskan basadas en la evidencia de auditorfs abtenida hasta la fecha del infarme de auditoria. 5in embargo,
hechos y condiciones futuras pusden gcasionar que la Compafila cese su continuidad cemo un Negocic en
marcha.
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. Evaluamos & presentacidn gemeral, ssiructura v confenido de los estados financierss, inchivendo sus
revelacicnes y sl 1oz estades financieras representan 12s fransacciones o hechos subyacentes de una
miamers que slcance una presentacidn razonable.

Hemes comunicado a (a gerencls, enfre otros asuntos, 8l alcance planeado v la oportunidad de (3 avditoria, ¥ los
hallazgos significativos de guditeriz, meluyendn cualguier deficiencia significstiva en el control inferno que
identiflcamos en nuestra auditoria, en caso de 2xisti,

FRMT fO0RS
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govanni Macimba Tapia
RECFA Mo, 23,310

Quitn, Ecuadaor
27 de abril del 2018

A& member firm of Ernst & voung Global Limited



Fox Internations! Channels Ecuador Cla. Lida.

Estado de sityacion financiera
Al 31 de diciembre de 2017
Exprasados en Dilares de E.ULA,

Notag 2017 2018
Befivo
Active ¢arriente:
Efeathva en ¢ala y bancos 7 144 843 347,505
Deudores comercialea B 1,458 BEG 1,250,398
Impusstos por cobrar g 450,071 253,203
Toia] aciivo carriente 2,054 810 1,832,004
Active no cordents
Adecuaciones, muebles, squips y eoftware i0 200,697 -
Acilve parimpueste difardo 14 (g) ~ 2,565
Total active no corriante 200,897 8,588
Tatal actve ' 2,258,707 1,951,570
Pagivo ¥ hatrimonlo
Pasive corremts ]
Acrestotes camarciales v ofras cuantss por pagar 1 815,524 T8 168
Cuartas por papar 3 sofidades rsacionadss 12 375,614 280,575
impuestos por pagar 9 204 638 257 EBE
Ingresaos diferdos 13 200,000 176,825
Beneflcios @ empleados 1aia; £3,D3R -
Total pasivo coments 1,547 812 1,642,924
Pashro no ¢orrienie )
Baneficios a ampleados 13k 1,506 -
Tofal pasive no corrients 1,506 -
Total pasivg 1,649 318 1,542,024
Fatrimonio:
Capltal emitidn E,000 5,000
Reguliados acumulades &01,388 415 546
Total pairimonio 1% G0E,353 418,645
T_cl.al pasiva y patriimonio ' 2,256,707 14671,570

A

Juan Pablo G\Dijaﬁh_R
Contador Seneral

Las nofas adjuntas a los estades finahcietcs son parte Integrants de estos astados,



Fox Infernational Channels Ecuador Cia, Lida,

Estado de resultados integrales
Par el a0 taminada al 31 de diclsmbre de 2017
Exprasadog en Dbldres te E.LLA,

Motas 27 26

Ingregos por senvitles de pukllcdad 17 2,267,510 2480180
Cosle do senvicios 12{m} {941,097} (1,107 395}
Utilidad bruta 1,328,213 1,252 785
Gastos de adrministrasiin ¥ verta 18 {1,083,187) (962 353)
Otros gastes {ingresos), neto 23,006 r5a0y
utilldad &n oparacian 288,022 389,743
Gastos financians [10870% (83,700}
Utilidad antes da Impuesto a 1a renta 282152 225,944
Impuesto g la renta 14(2) [T0,400) (92, 254)
Resultads integral del ang, neto de Impuesto & |a renta 187,743 233,580

O A

Juan Fabla Gi:ijarm
Lonlador Ganeral

Las nolas adjurtas & |es estadns finansiams son parte integrante de selos satadns.



Fox International Channeals Ecuadeor Cia. Lida.

Estadc de cambics en patrimonio
Par el afo twminado al 31 de dicjfembre ce 2317

Evprezados en Dolarss de E.L.4.

Saldeo al 21 de diciembre de 2315

fiss {menos);
Utilidad neta
Ajustes afias anteriores Marniota 15)

Saldo al 31 de diciambre de 2018

Mag:
Lttilidad nefas

Saldo al 31 da diciembre de Jo17

Capital

Rasultedos

emitido acumuladas Tatkal

5,000

157,405 202405

233,580 233580
{17338 [17,233)

5,000

413648 418,645

187,743 187,743

5,000

604,368 506,389

Q i)

dom, X
Juan Pebio Cuijarts

Cortador CGeanmea)

Las notas adjurias @ los esfados financieras son parte iniegmnie de eefos eslades.



Fox International Channels Ecuador Cia. Lida.

Notas 3 los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017
Exprasadas & Dolares de ELLA,

1. CQPERACIONES
Fox Intermnatianal Chanels Eouadar Tfa, Lida,, fue constituida 1 8 de enera de 2014, farma parte del Grupo 20th
Century Fox LLP de Estados Unidos de América, El chieto soclal de la Compafiia es, la adguisician, venta,
lirencia, sublicencia v distribucion de derechas de transmisitn de toda clase de eventos, candles y/o programas,
por telavisién por cable, sateltal, television ablerta wio por tods olre madin audicvisusi similar 2 través de i

susCHncion de conirates,
La direceidn registrada de la Compaila es Avda. Abraham Limzai N25-97 p Aw, 12 de Ootubre,

Los estados fhancieros de la Campafia per el afio terminado & 51 de diclemire de 2007, fasron 2probados v
aufarizados por el Representante Legal de la Compafiz para U emisldn el 20 de abrl de 2045, Dichos estados
seran sujetos 2 la aprabadon de sus Socios, de la cual no se esperan cambios,

2, POLITICAS COMTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases de presentacién

Lizs eetadss financieros pdivntos han sido preparados de asuerdo con las Mermas Intermasionsies de Infarmacion
Financiera (en adelanle "NIF", emitidas por &l Conssjo de Nonmas Internaclonalgs de Sontabllidad (internationsl
Accounting Standards Board, an adelante *IASB" por zus siglas =n Inglés), vioeniss al 31 de diciembre de 2017,

Log pragantes asizdss financleros han side preparados en base 4] costd histdaea con excapcitn de beneficios a
empleados & largo plazo que son valorizados en base a métndos actuardales, & partir de los registros de
confabilidad mantanidos gor s Compafla. Los estades inanciercs s presentan en Bélares de E.ULA., [a moheda
de cursa legal en Ecuador ¥ meneda funcicnal y da presentacion de |a Compafiia. '

La Compafia ha aplisade por vez primera gigunas nermas y modificeciones a las normas, las cuztes son
sfectivas para ns ejerciclos que comienzan &/ 1 de enare del 2017 o pesteriorments. La Compania ne ha aplicads
anticipadaments ninguna norma, Interpretacion o modificacién que haya sido srmitida pero que no sea efective
todavia.

A continuacidn se describe 1a maturalera e impacio de las modificaciones;

Madificaciones a fa NiC 7 — Estado de flujos de efective: Iniciativa sobre informacién a revelar

Las medificaciones requieren a 'z entidadas que desglosen Ios cambios gn pasivos produsidas por aotividedss
da financiacidn, incluyends tants los derivados de flujos de efective coma las que no implican flujos de efactive
(tales coma las ganancias o pérdidas por diferencias de campic). La Cormpafia ha aplicado estas modificacianss
de forma retroactiva. Sin ambargo, su aplicasitn no ha tenido efecte sobre su infarmacidn a revelar, y& Gua no
tiene actividades de finanziamiento.



Notas a los estados financieros (centinuasisn)

Modificaciones a ta NIC 12— Impuestos 2 Jas Fanancias: Reconocimients de actives por impueste diferide
par pérdidas no realizadas

Las modificecionas aclaran gue ung entidad necesita tener en cuenta si 1a legisiacidn fiscal restringe los tipos de
bereficios fiscales que se pusden utlizar para compensar la reversién de la diferencia temporaria Geducible
comespondients a pérdidas no realizadas. . Ademas, las modificacicnes preporclonan una guia sobre la farma
=n qué Una entidad debs determinar los beneficios fiscales futures y explican fas circunstancias en las que &
henefizio fiscal puads in¢luir la recuperaeion de algunos activos por un importe superior 2 su valer an libros.

La Compania ha gplicado estas medificaciones de farma retreacliva. Sin embargo, su aplicacian no ha fenide
asfgcta Sobre Su situacion ﬁnﬁnﬂi&m 0 =4 resultado, yva que la Compaiia no tiehe diferencias temporanss
deducibles o activos que Se encuehtran dentro dal alcance de las modificaciones.

Wejoras anuales a las NIIF — Ciclo 2014-2016

Modificaciones a 1a NIIF 12 informacion a Revelar sobre Farficipacianes eq SHras Enfidades: Clarificacion
del al:ince en log desgloses requeridos en la NIIF 12

Las modificacianas sclaran que 1os desgloses requerdos &n ja NIIF 12, distfintos a ios incluidos en Ins pamafes
B10-B16, son aplicsbles a a5 partinipacionas en dependientes, negoslas conjuntos o ascciadas (o @ una parte
de su paHicipacion en Un negocio conjunto o en una aseciada) que s clasifican come mantenidas para la venta
{0 88 incluyen en un grups enajenable),

La =plcacion de la noma no ha fenide efecio sebre fa sifuacion financiera 0 da reayitads de lg Sompshia, ye
gue ne tizng paticipacionss an otres antidadas,

Existen ctras modificaciones que tambidn se aplican por primera vaz en &l afin 2017, sin embargs, de acuerdo a
l2 conclusién de la gershcia, estas no tlenen impacto alguno en los presenies estedos fnancierns de la

Compafla,

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES
Las principales paliticas de sontabilidad aplicadas por la Compadia £n la preparacion de sus estadns financiercs
gon [as siguisnfes;

{#) Efectivp en caja y bahcos
El efectivo &n caja ¥ bencos rapresentan depdsites en cuanias bancarias locales de libre disponibilidad,
sujetos a riesgos no significativos de cambios en su valor,

{b) Imafrumentes fnancisros-
Activos y pasives inancieros

Clasificacion

Los actives financietos =& clasifican en las siguientes categorias: ~actives financieras & valor razenable @
travds de ganancias y peérdidas”, "préstames y cuantas por cobrart. “activos manfenidos hasta sw
vencimiente ¥ “activos financieros digponibles para la venta". Los pasivos financieroe se clasfioan en las
Biguientes categorias “pasivos financiers a valor razainabile a tavés de gananciss y pérdidas™. "préstamos
y Cluantas per pagar y "otros pasives finansieras’. La clasifloacidn depende del propdsito pars &l coal ss



Notas a los estados financieros (sontinuacion)

adouiriersn los activos o contrataren los pesives. La adrinisiracian detemina ia clastficacian de sUs activas

v pasivos financiercs a fa fecha de su reconocimisnto Inicial.

Préstamns y cuentas por cobrart Repressntados en al esiado de situacidn financiera por deudares
comerciales. Son activos financlerss ne dervados gue dan derecho 8 pagos fics 0 deteminabliss y que nd
cotlzan &n un mercada active. Se incluyen an el active comenie, su vencimiento es de hasta 90 dias,
corforme |os acusrdos suscrios con u ciiartes,

Préstamos vy cuentas por pagar: Representados =n el estado de sfuacitn financiera por acreederes
comerciales y cuentas por pagar a entidades relacionadas. Se nciuyen en el pasive corrienle, su
vencimients es de 12 meses contados a parir de la fecha del estado de situacicon financiera.

Reconocimianto y medicidn Inicial y posterior:

Reconacimlenio -
La Compafitz reconoes LN gotiva o pasivo finaneiera en el estado de situacién financiera & la facha de la
negociacian yio cuando se rompromete a comprar o vender el 2ctiva ¢ pagar & pashe.

Medicidn inizial -

Los activos ¥ pasives financieros son medidos inicialmente @ su valor razonable mas cualquier cosio
atabuible g la transaccion, gue, de ser significativo, es reconocide coma parte del aclivo o pasivo; sismpre
gue el activo o pasivo financiere no es designado somo de valar razonabie a fravés de ganancias y perdidas
y &sie &5 pignifisative. Con posteriafidad al reconocimisnte nleial la Compafiis valatiza 1as mismes comao
g8 desciite 5 cortinuacion. :

Medicldn posterior -

Préstamos ¥ cuentas por cobrar: Postarior a su reconocimignto inicial se miten al coste amantizado
splicands 2l metods de irterds efectiva, En especifico, 1a Compafila presanta 'as siguiantes cuenlas deniro
de ests categan's:

it Deudores comerciales: Estas cusntas correspondsn a los monlos adeudados por clisntes
comercigles por venta de espacios puklicitarios, Se reconcosn a su valer nominal Que no difere de su
costo ameriizado, pues no gengran interegas y =on exigibles hasta an 20 dias,

Préstamos y cuentas por pagar: Posterior a2 su reconocimiento inicial s miden al gosfo amertizado
aplicands el método de interge efectivo. En espacifico, la Compafia presenta [as sigutentes cuentas dantrp
de esta categaria:

i1 Atreedores comercialas: 500 shiigaciones d2 page por bignes o sarvicins a proveedores 'aoales ¢
del exterior en el curso normal de los negocics. S| se esperan pagar en Un afic o Menps s& clagifican
como pasives corrientes, de 1o sontrano se presenian comn pasives no cormentes, S reconoccen a su
valer nominal que 25 gouivalenie a su costo amortizada puss no generan infereses ¥ son pagaderos
hasta en 20 dias.

iy Cusentss por pagar & entidades relacionadas: Son obligadionss de pago par |a compra de derechos
puklicitarios en los canales de propiedad de Ta cadena 20th Century Fox en &l Ecuadar, Si g2 esparan



Notas a los estados financieros (continuacian)

pagar en un afia o Manos 52 clasifican como paghyos corrientes, de o cottrario s& presentan comao
pashos no corrientas v se recondoen £ su valer nomingl Be reconacen 3 gu valor nominal que es
equivalents a su costo amortiTado pues no gensran intereses ¥ son pagadems hasta en 160 digs.

Deteriors de actives financieros

La Cormpafiia establece una provisitn para pardidas por deteriote de sus cuentas per cobrar cuande exlsie
avidencia ohjetiva de que i@ Compatiia no sed capaz de cobrar todos los Impartes gue se e adeudan de
acuerdo con los téminos orginales de las cuenias 2 cobrar. [a existancia de dificultades financieras
significetivas por parte del deudor, fa probabilidad de gus el deuder entre en Quisbra o reerganizacion
financiera y la falta o moma en o8 pagos s& consideran ndicadores de gus la cuenta & cobrar s& ha
deteriorado. .

Baja de activos ¥ pasivos financieros

Ur sstive finsnciern se elimina cuands expiran los derechos & recibir los flujos de efectivo det active o sl =
Compafla transfiere el astivg a un fercera sin retener sustancialmante los iesgos v beneficios del astiva,
Un pasivo es eliminads cuando las obligaciones de (3 Compafia especificadas en el confrato se han
liquidade,

Campersacion de ipsfrumentos flnancieros

Los activos financieras v os pasivos financiergs se compensan de manera que =g informa &1 imports nete
en el esiado de siiuacidn financiera, solaments =i exista un derecha aciual legalmente exigible de compensar
los irmportes reconocidas, ¥ existe la intencidn de guidarios por el impotte nede, o de reaiizar 105 activas y
cancelar ns pasivas en forrma simultansa,

Yalor razgnable de |us instrumentss finantisros
La Sempafla mitde sus instrumentos fingncisros al valer razonabie en tada fecha del estado de situacion
ﬂnann_::iera,

Bl valor rszonable as &l precia que se recibifla por vender un activa o Qus se padaria al iransferir un pashe
en una trensaccion acordada entre particlpantes de un mersade a la fecha de meadicidn.

Elvalor razonable da un active o pasivo se mide utlizando los supu=sios que las participantes &n el Marcags
usarian &l ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que o= paricipantas en el mercado acilan en su mejor
interés acandimica. La Compafila wiliza téenipas de valuacion gue son apropiadas en las circunstancias v
por 135 cuales tiens suficiente informacidn dizponibie pare medir &) valar razonable, maximizande sl uso de
dates ebyarvables mlevantes y minimizands el usa de dafos ne observablzs,

Todos los activos v pasivas por los cuales se detammiman o revelan valores rezanables en (05 estados

financierns son clasiicadns demtnT de |3 jersrquia de valor razonable, descritas 8 continuacidn, &n base &

mivel mas bajo de loe dafas usados gue sean significativos para la medicidn al veler razonabie como un tedo;

gl MNivel 1 - Precios cotizadas (no gjustedos) en mercados activos para ectivos ¢ pasivos idénticos,

by Mivel 2 - Técnicas de valuacidn per l2s cuales el nivel més baje de informacidn que es significative para
la medicitn gl valor razonabls &z directa o indirectaments abservable.

gy Mivel 3 - Téonicas de valuasldn por les cugles & nivel mas bafo de informacian gue ek significativg para
la medicidn al valor rezanabls no 25 obsarvakle.



Notas a los estados financieros (eantinuacisn)

fe)

Para los sctivos ¥ pasives que son reconocidos af valor razonable sn los extados financierce sobre una base
recutrente, la Compafia determing st ¢e han producldo fransferencias entre los diferentes niveles dentro de
la jerarguia madiants 'a revisldn de I8 categerizacion gl final de cada periado de reporte, Asimismo. &
sdministracion analize los movimientas en (oS valores Ge los scfives y pasives gue deben ser valorizados de

aceenda con las pollticas confables.

Fara propdsitos de (25 revelaciones de vaior razonatble, |a Compafiia ha determinada las clases de aciives
y pasivos sobre la base te su naturaleza, caracteristicas y fiesgos ¥ el nivel de la |eratquia de valor
razanable tal como sg explisd anterismmante.

Adecussiones, musbles, equipos y soffwars
Las adecuaciones, musbkles, squipos v software 58 encusniran valerados al coste, nete de depraciacion
acumnulada v las posibles pérdidas por deteriaro de sU valor. ’

El coste de adquisicion incluys el precio de eempra, incluyendo granceles = impuestos no reembolsables v
cuglquier costo necesaric para pener diche agive en operacién. EI precio de compra o coste de instatacian
es el imporie total pagado y el valor razanahls de cualguier olra contraprestacion entregads para adguirr ef
gstiva.

Los cosios de mMejores gue rapresentan un aumenfo de la capacidad o eficiencia, ¢ una exienszidn de la vidse
util d2 jos bienes, se ceptalizan Somo maver costo de [oe mismes cuando curmplen o8 reguisitos de
reconocerlc camn active. Los gastos de reparacién y mantenimiento se cargan a las cuentas de resultagos
del gjarciclo 2n que S8 incurren.

Las adecuaciones, mueblas, aguipos v software se deprecian desde 8l momento &n gue los bisnes estan

en condiciones de uso, distribuyendo linealmenia el costo de los activos entre loz afios de vidg Util estimada,
& que 28 Sxpress en anos.

Los métodos y pericdos de deprecizdién aplicados, son revisades al ciede de cada ejsroiclo y, i procades,
ajustades da forma prospectiva,

Las tasas de depreciacion hasadas en la vida (til estimada de ios bianes, san.

Vida il (anos)

Mejoras &
Musbles y enseras 10
Equipas 10
Equipos de computacién 3
Adecuaciones g

o —

La vida itil ¥ & método de depreciacién selaccionado son ravigados v ajustados si fuera necesaric, a la
facha de cada baance general para ssagurar que af metode v el perledo d& |lg depreciacidn sean
consictantss con el benefisio sconémice y las sxpactativas de vida ds las partidas de muebles y egquipo,
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Un components de muebles y equips o cualquier pare significativa del mieme reconacida inicialmente, se
da de baja al momento de u venta o cuands ng 2 espera obiener baneficios ECOTGTIGEE fLlUres pPor Sy
use o venta. Cudlguier ganancia o pardida resultante al mormenin la baja del active [salculada coma la
diferencia entre & ingress nelo procadenie de la vanta y el imports en libros del activo) =& inciuys en el
esipdo de resultados cuands se da de baja &l activa.

A ta fecha de ciema o siempre gue haya un indicio de gue pugda existir un deterioro en el valar de Igs
acfivos, =& compararéd el valer recuperable de |os mismos con su valor neto contabie. Cualqular registro o
revarso de wd pérdida de valor, qus surje coma consecusancia de esta comparacian, se regdistrs con cango
o ahono a Ies resyliados integrales segin corresponda.

Provisiones

Las provigiones son reconoeldas cuande la Campafia tizne una abligacién presenta (legal o implicits) como
resuftads ol ur Swenks pasada, &5 probable gue I8 Compadia fenga que desprenderse de recurscs para
cancelar =2 oblinacionas v cuando pusda hacerse una estimacion fiable del imparte de ja misma. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacicn fnanciera y se ajustan para reflejar la mejor
gstimacisn que 52 tenge A $sa fecha,

Si of efecds de! valar lemparal del dinerp e significative, las provisiones se daécuentan utiizando una tasa
de imerés actual de marcado antas de impuestos qua rgﬁeja, clanda mﬁesﬁnndm |os rigsgos espacificos
del paziva, Cuando se reconcee Bl descuenta, 2] aumsarto de la provisidn producte del pase dal fiemps se
reconocs como un costo financlers en gl estado de resultados,

Beneficios a smpleados-

Corto plazo:

Son beneficios cuyo paga es liquidado hasta el térming de los doces meses siguienizs af cete gal perioda
en el que los empleados han prestade los servicios, =& reconooerdn goma Un gasto por el welor (sin
cigscamtar} de s beneficlas & corlo plazo QUE se han de pagar por tales servicics.

Lame plazg;

La Compafia, segin |22 leyes laborales vigenfes, mardiene un plan de beneficios defitidas qus
comesponde @ un plan de jubilacion patronal v desahusin que & regisfra con cargo 2 resultades del afo y
SU pasivy representa & valor preserie de |2 abligacion a la fechs dal estada de situasidn finansiere, gue s
determina anualmente con base a egiudios actuariaies realizados por un perito independienie, usande ol
método de wnidad de crédite proyectadeo, El valor presente de las chlipaniones de beneficics defimides e
determing descontands los flujios de salida de efecilva esfimades usando fa f=sa de inlerds determinada
por &l perta.

Impuestos

Impuesta a la renta corriente

Los actives v paslvos por impuesio 8 la renta cormante son madides al monto que se esliméa racuperar de o
pagar & las aulcridades iribufarias. Las tasas de impuesto a la renta ¥ requlaciones fiscales empleadas en
gl calodlo de dichos importes son lag gque estan vigentes a la fecha de cietre de cata &,
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La gerencia svalia peridgdicaments 'a posicidn asummida en las dactargcings del impuesfo a8 la rents
respects dg skuaciones en las que las |eyes tributarias son ohjato de interpretacion,

Impuesto a 1a renta diferide .
El impuesto 2 l& renta para los peticdas futuros e reconocido usando el método del pasive scbre las
difarencias temporarias entre 1a base tributaria y contable de 108 activos y pasives en la fscha del estade de

sifuacidn financiara,
Los pasivas por impuesto difesido s& reconocen para todas las diferencias tempararias imponibles.

Les actlvag por impuesto diferide es resonocen para todas las diferencias temperarias deducibles y por a
compensacisn fulrs de créditos fiscales v pérdidas tibuiarizs amortizables, en la madids en gue sea
prebable |5 disponibiided de la utlidad Eributaria futura contra las cuales imputar es0s créditos fiscales o
pérdidas tibutarias amoriizables, '

El importe an fbros de los actives por impuesia diferida se revize en cade fecha del estado de situacian
financiera ¥ se reduce en la medida e que ya no 888 probable que sxisla sufitiente Senancia Irmpositiva
parg permitir que se wtilics by iolaldad o wna pare de dichos agiives. Log adtives per impuesta diferido oo
raconocitos 8 reevaldan en cada feche del estado de siiuacion fingnciera v 5B reconccen en ia medida en
que se torme probabla que la uiilidad tibutada fufura pemita recuperar dichos activos.

Los activos y pasives por impuesto diferids se miden a las tagas impositivas gue 52 espera sean de
aplcacién &n el periado en & qua el activo se realice o el pasivo =& cancels, de conformidad con ias
dizposicionas [egales vigantas,

El impuesty diferido refacionado con las parfidas reconocidas fusra del esiada financiers $e reconoce fusra
de éste. Las partidas de impuesio diferide s reconacen en correlacitn con la fransacoion subyacenie, ya
sea an el ofro resulfado integral o directamente en el patrimonig,

Los actives y pasivos por impuesto difedde se compensan si existe un dereche legalments exiglble de
compensar los actives impositivas cordentes contra los pasivos jmpasitivos corrlentes, ¥ si los impuestos
diferidos se relacionan con ly misma enfidad sujeta al impuasto y |2 misma auteridad fributaria,

Impugsts Sobre las ventas
Los ingrescs de aclividades ordinarias, los gasios ¥ los activos se reconocen excluyende el importe de
cualquier irmpuesto sabre las ventas [e]. 'mpuesta al valor agragaﬁ[n}. salva:

- Cuando el inpuests sabne 185 venias Ingumido en una adguisicion de 2ciivos o &n una prestacidn de
sBrvicios no resulte recuperahle de la autnridad fiscal, BN cuyo casn ese impuesia se recancce como
parte del costo de adguisicitn de! active o como parte del gasta, segln cofesponda;

- La= cuentas per cobrar y por pagar qua ya astén expresadas incluyendo el imports de impuestos sobre
los ingresos.
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El imporie neto del impuesto sobre las ventas que s& &Spera racuperar de, o que comresponda pagar a (g
autoridad fiscal, se presenta coma una cusnta por cabrar o una cuents por pagar en el estado de situasion

finangiara, segln correshanda.

Reconoccimisnto de Indresos _
Los ingresce sa Teconocen cuands es probable qua los beneficios econdmicos asociados a la fransaccian
fiyan a la Compafia ¥ &l monto da ingrese pusde ser medido configbiemente.

Les ventas son reconogidas netas de comisiomes a agencias, cuande $9 han prestadn los servicing
contratades por pare de los clientes, Las facturaciones anticipadas de los ==rvicics se "&conacen Some
ingresoE difetidos v =& devengan en funcidn del senvicio prestads.

Reconocimiento de costos y gastos )
Los costos v gasios 52 reconcesn 2 medida que se devangan, independientemente del mamento en que
S8 pERAn ¥ se registran en los periados can los cuales se relaciohan.

(il Clasificacidn de partldas en corrientes ¥ No cortentes

0

Ly Compahia presenta los activos y pasivos en el estado de siuacion financiera clasificados como

camientas ¥ no corrlenies, Ln astive se clasifica came carriente cuanda s Compatial

- Espera realizar gl activo o fiene fa intenclin de verderc o consumire &0 sU cicle notmal de cperasian;

- mantiena el activo principaimante con fines de negociacion,

- aspera realizar & active dentra de los doce meses siguisntes despues del periode sobre el que se
infarma; o

- el acfive es efective o equivalende al efectvo a menos que este e encuentre restringide v No pueda
ser intercambiade nj wtifizado para cancetar wn pasive por Uk periods Minime de dose meses después
del cierre del perioda schre el que se informa.

Todeos [os detnas actives se clasifican come no comentas.

Un pasivo 32 clasifica como comiente cuanda la Compafiia;
- Espera liquidar al pasivo en sy cicle normal de oparacian;

- mantiene el pasive principalmente con fines de negociasién;

- el pasive debe Bquidarse dentro de los doce meses sipuientes a la fecha de clemre dal perlode schre
el gque sg Informa; o .

“ no liene un dereche imcondicianal para aplarzar la cancalacion del pasive duramie, al menes. los doce
meses sfguientes a |a fecha de cierme dei periodo sohre el Gue e informa.

Tados los demas pasivos se clasifican come no comientes,

Eventos posterioras

Los evarios hosteriores al cierrs del ajercicls que provesn informacidn adicional sobre 1a situacidn financiera
de [a Compafia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de gjuste} son incluidos en los estados
fingncieros, Logs eventos posteriores imperanies gue no son evenios de ajuats esn expuestas an notas g
ios estados financieras,
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4,  USD DE ESTIMACIONES ¥ SURUESTOS SIGNIFICATIVOS
La aplicacicn de las Mommas Intermacionzles de Informacidn Financista (KILF) requiers el uso de estimaciones ¥
supuesios que afeclaran los activas, pasivos, ingresos, costos v gastos presentados en 105 estades financieros.
La Gerancia nocesariamente efecila |uicios y estimaciones que tienen un efects significativa sobre las cifras

presemtadas en los sstados firancieros bajo MIIF,

Estas estimaciones se reaiizan &n funcidn de la mejcr informacion disponible =cbte |os hechos anslizados. En
cuglquier case, es pasible que asonfecimienios gue pugdan temar ugar en & fulurg chliguan 2 medificarlas en
los prddmos afios, jo gue se reafizarls en su caso de forma prospectiva. Las principales estimacianes y sus

suUpuesios s& presantan a continuaclan:

- impuestos
L determinasion de las skligacionss v gastas por impuestos requisre de interpretacicnes a la legislacion
tributaria aplicable. Aun cuanda |2 Compafiia considera gue sue estimaciones en rmateria tributars son
prugdertes y conservadoras, pusden surgir discrepancias con &l Crganisme de Control Tribufaric {Servicio
de Rentaa [nternasi en @ inferpretaciin ds nenmas, que pudisran requerir de a',iuszes por impLestos en sl

futures,

. Provisionas
Las proviziones san reconocidas cuande la Compafia tiene una ohlfigacién presente (va sea legal o
implicha) como resultado de un sucesc pasadn,. pusds hacerse una sstimacién fiable dei valor de la
ohllgacion y &% altamente prehbable que tenga que despranderse de recursos gue interporen bensficics

ECOnGmices, para cancalar la obligacion.

El valar snbre ¢l cual se debe regisirar la provisién debe ser la mejor estimacién que represents el meonio
necesaro para cancelar |2 obligacion al términa d2 cada pericdo, considerando todes los rfesgos v las
Incertidurnbres inherentes. La provision s& mide aplicandy el valor presents de {oe Sufns da famdos que se

esperah incurrir &1 momento de su cancelacion

* Vida iitll de adecuaciones, muebles, equipos y software:
Las esfimaciones de vida Uti| g2 basan princlpalmente en las prayecciones de uso fifuro de loe actives. En
aquelcs cascs gn los que se puedan ceiermingr que |2 vids Otil de los activos deberiz disminuirse, se
deprecia el excesn entra &l valor en llbros neto v el valor de recupsrscién estimado, de acuerdo g |a vide
util restante revisada. Factoras lales Somo Ius.camhios en al uso planificedo de log distintos activoe podrian
hacer que a vida (i dg |0s activos =2 viera disminuida. '

. Obligacionss por beneficiba a empleades a largo plaza:

El valor presente de las obligaciones de planes de pension s determina medianie valvdcicnes actuariales.
Las valyaciones actuartales implican varias suposicionss gue podrian diferir de loe acontecimientos que
efectivamente tendean lugar en el futuro, Estas suposiclones induyen: |a determinacion de la tasa de
descuents, las aumenios zalarizles futuros, los indices de moeralidad v los aurmentos futeros de fas
penslones, Debldg a la complefidad de |a valuacion, las supaosiciones subyacentes y su naturalaza de largo
plaza, las cbligaciones pot hensficios definides son extremadamenta sensibles a lo: cambios sn estas
suposicinnes, Todas esias suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodn sokre &l gue se
nforma.
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El acfuaric coniratado por la Compariia para reslizar f clouls actuanial, uliizz 12 tasa ds descuenta, |a tasa
ds mortalidad v de rotacicn al final de cada afio reportado por l& gerancia de |a Cormpariia. La tasa de
descuanto es /g tase de imterés que debe ser yilizada pars determinar 8l valer presente de los flujos futuros
de caja estimados Gue se &sbera van a ser requeridos para cumplir con | obligacién de ssfos penaficics.

El indice de morelidad se basa en las tablag biométricas de experienscia ecuaterana publicadas por &f
Instituta Ecuatorlang de Seguridad Sosigl (IESS) sagin R.O. No. B50 del 2B de agosio dg 200z, Lo
aumertos futures de salarios y pensiones & basan en los indices de (nfacion fulturos esgeradas para &

pais,

NDRMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS, NO VIGENTES

A continuacitn sg anumearan l2s Narmas Intemacicnales de |nformacion Financieta y anhienﬂas emifidas, pers
cen vigencia posterior al 2jercicio egondmico que comienzan al 1 de erero de 2018. En este senfido, la Campafia
tiene |z intencion de adoptar estas normas segun comespanda, cuands entren en vigensia.

NIIF 8 = Insfrumentos financieros
NIIF 9 establece |os siguianfas fras aspecios (o8 trgs sspactas pam g sontabilizacion v medicion de instrumentos

financisrgs, estos som

- Clasificacién y Medicidn
- Deteriom
- Contabiidad de coberturas

La NIIF & es efectiva pata perindos anuales oue comiencen a patir del 1 de enere de 2078, con aplicadibn
anticipada permifida. A excepcion de |a contabilizacidn de roberiuras, Be requiere una aplicacion retrospectiva
oe o8 dspactas Gonsidarados an asta nomha, &ln embargn la infarmacicn comparativa ne es obligataria, Para ls
contabillzacidn de coherturas, generalmemts =& aplican los recuisites de manera proapectivs, ©on algunas

limitadas excepcionss.

La Compania espera adoptar esta nueva nerma en |2 fecha de vigenola requerida y no restablecerd la informasian
comparathva. Durante el afo 2017, 1a Compafila 58 encuentra realizanda urs evaluacidn dal impactc de log fres
aspectos fundameriales de NIIF &,

La Compafiia no espera un impacts signifizative en su estade de situacién financiera y patrimonia, extepto por
fa aplicAcion de [os requerimientes de valoracidn de deterioro detaliades en WIIF 8. En adicién, la Compafita
irmplementara a partir dol periodo de vigencia de esta norma, los cambios en la clasificacidn de sus inslrumenios

financieras,

{a) Clasificacién y medicion .
La Comparia no @spera ur impacta sigmificative en sus estados financiaros preducic de la implemsantacion
de loe requisitos de KIF 9 para la clasificacion y meditidn de sus instrumentos financigros.

Los prestamos v las. cuentas paor cobrar e mantienan para recipir Ios fiylos de efectivo confractusales ¥ se
espera que genaran flujas de efectivo para la Compania. La Compafia analizt i=s caracteristicas de 1o
flujos de efectivo contracivales de estos instrumentos financieros y concluyd que cumplen con los sriterios
para la medicion a traves de costo amaorizade bajo NIIF 8. Per o tanto, no se reguiere efectuar una
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recigsifcacién para estes instrumentos.

ity Defariono
La NIIF 8 requiere que |a Compafiia registre las perdidas crediticias asperadas sobre fodos sus acfives
financieros, ya sed sobre una mediclan del deterioro asperady en 105 sigulentes 12 Messs o por toda la
duracion del activo fimanciers, sohre un-anélisiz individual o colentiva del rlesgs de arddits asperade {pardida
futura eeparade). La Camparila aplicard al enfoque simplificade v el registro de las pérdidas esperadas
cohsiderando ia duracidn del crédita pars a5 saldes de cuenims por cobrar comercisies y activos

contractualeg, Le Compafia e encuéntra anglizando estos impactos.

MIIF 15 - Ingresos progedentss de acuerdos con clientes
MNIIF 15 satablece que los ingresas =& reconocen en una cantidad que refleja la cansiderasidn a la que ung
entidad aspers tener derecha a cambio de 1a transferencia fiecia el cliznte de bisnes o sarvicios,

NIIF 15 reemplazard {odog [os Tequarimientos actuales de recanocinianta de ingresss. §i bien se requiers su
establece des medelos de adopeién (retrospectiva completa o una aplicacisn retrospectiva modificada) para os
periodos snuales gue caTianzan & paf-t.‘r dal 1 de enero de 2018 su adopcién anticipada ss permitida. La
Campaiia planes ﬁduptar s5ta rorma en la fecha de vigencia requends filizando al método retroppective
medificadp,

La Compafila opera en la indusfria de prestacidn de servicios publicitarics, Las ventas a gus clientes son
gfectuadas & fraves de ferceros y canales directos medianie drdenss de servicio separavas, corforme los

requedmientos dal chents,

Gurante el afio 2017, la Compafiia reallzé 1z evaluacion de impactos por la aplicacion de esta norma v estos s

Jetalian & senhnuacion:

fa) Prestacién de servicios
ta Compaila concllyd que ks serdcios prestados & sus cllentes se satisfacen & o large del liempe dado
que el dienle recipe y consumes simultaneaments los beneficios provistos por estos zervicios, por tanto de
atUerdo & NIF 15, Ia Compafila econocerd og |'n-§;resns por prastacide de servicios a v laras del tiempo
de |z fransaccidn, este método de reconocimienio lo aplica bajo la narma cantable viganke pot tants no
Existe efecto,

{b} Reguisitos de pressniaclon e informacidn .
La MIIF 15 incluye requisitos de presentacion 2 informacién gue san mds defailzdos que los establecidos
por las normas actuales, Los requisitas de presentacién suponen un cambio respecto a la practica actual v
aumentardn el volumen de desgioses requerdos en los estados financieroz. Muchos de jos requisitos de
informacidn de la MIIF 15 son nueves, pero no tendrian efectas en Ims resyltadas vy operaciones. En
particular, |a Compafiia espers que igs notds 4 s astados financisres se& amplien por los desglosas
camespandigntas a los juicios significativas reslizados para determinar &l precio de transaccidn de aquelss
corirgios quie incluyen une contraprestacion variahle, la asignacion de precios de transaceldén a las distintas
obligacionee de desempefio y las hipdtesis gtilizadas pam estimer (o2 precios de ventm independisntes,
Adernds, s& desagregaran los ingresos erdinaros reconocidas de |oe confratos con los chentes en
cateqgorias Que describan cémo la naturaleza, = imparte, el calendario y la incerlidumbre de 98 ingresos v
log flujos de efoctivo s2 ven sfeciados por los factores econdmicos. Tambign desglosard informagian sobre
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la relacion entre kos ingresos tesginsados ¥ la informasion de lus ingresos desgiosades para cala segmente

reporable.

NIF 15— Arrendamisntos
La WIiF 18 fue emitida en enero de 2018 ¥ reampiaza a la MIC 17 “Arrendamisntos”, CINIIF 4 "Determinacion de

st un confrate contiene Uk amendamiente®, SO - 16 *Arendamisntos operatives - Incentivos” y S0 - 27
"Evaluadién de la seancis de las transaccicnes que adoptan |a forma legal de un arrendamienta”.

La NIiF 16 astablece los prinsipios para el resonogimiento, 'a valaracién, la prasentacion y (a informacidn 8 revelar
de los arendamisntos v requiers gque los arendatarios contabiiicen fodee [os amendamisntos Beje un wnice
madelo de balance similar a la actual contabilizacion de las arrendamiamtas financigros de acuerds con la NIC
17. La norma incluye dos exenciones al reconocimienta de los arrendamientos por loz arrendatarios, los
arrendamigntos de actives de bajo vaior (por ejemiple, o2 andenadsres personglas) v los arrandamientos a cerio
piaro (e2 decir, ios contratos de arrendamients con un piaze de arrandamiento de 12 meses ¢ menosh. En fa
facha de inicio de ur &meadamients, € amendsfarp reconocerd un pasive pof |os pagos = teglizar par el
arrendamienio (&5 decir, el pasivo por el arrendamiente} v un activo que representa el derscho de usar el active
suttyacerte duranie &l plazo del arrendamiento (&s dacit, &l active por &l derechn de usn). Los armendatardos
deberdn reconocer por separada &l gasto por intereses carespondiente al pasivo por el arrendamishto y el gasto
por Ja amerizacldn del deracha de use.

Les arendatarios también estarén obligados a raevaluar el pasive por gl armendamisento al oourrir cieros eventos
[por ejernpio, un cambio en &f plazo del arandamiento, un cambio &n los pagas de arrendamiznto fuilros qua
rezulten de un cambio &n un indica o tasa utilizada para determinar s0s pagos]. E| gmendatane genaralmente
reconocerd af valor de la resvaluegidn del pasive por el armendamienio como un ajusha al active por o derscho
oe uso,

La contabilidad del armendador segun ia NIIF 16 no 52 modifica sustancialmente respacto a la contabilidad actual
de [z NIC 17, Los amendatancs sontinlargn clasificendo los arrendamientos con los mismos principics de
clasificacian que an la NIS 17 y registraran des tipog de amendamisnta: arandamienios operativos v financiercs.

La MIIF 16 tambien requiers que los arrgndatarice y los arrendadores incluyan informaciones a revelar mas
evtenszas qua las estipuladas en la NIC 1T,

La NIiF 18 a5 efectiva para ios ejemicios que comisncen-el 1 da snera da 2040 ¢ posterioments, permitiéndose
su apleacion anficipads, paro ne antes de que una entidad apligue 12 MIIE 15, Un arrendstario pusde optar por
aplicar 1a norma de farma retroachva total o mediants una transicidn retroactiva modificada, Las disposicinnes
traksiforizs de fa narma permitan clertae exanciones.

Durante &l pequnde semestre delafo 2078 fa Caripadia infclars &l procese de svaluecion, diagnostica ¥ medician
de impacios de MiF 16,

Modificaciones a la NIC 40 — Transferencias de propiedades da inversidn

Leg modlficaciones aclaran cuande una entidad debera fransferir los inMuekles, Incluyendo 168 que estan en
censtruccitn o desarrolle, desde o = propiedades de inversian. Las modificacionss astablecen que e cambio de
usH ocurme cuando el inmusble cumple, © deja de cumplin, |a definicidn de propledad de inversion y hay evidencia
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de dicho cambic de uso, Un rmers cambio en las intencicnes de 1a directidn no proporcions evidencia del cambio

da use.

Las entidades deben aplicar lag modificaciones de farma prospeéctlva a los cambios en el uso queé dcurran en o
despuss del comisnzo del gjercicio en 2l que 1a entidad aplique par primera vez fas modificaciones. Lna entidad
deberla volver a svaluar |a clastficacion de |a propiedad mantenida en esa facha y, si correspends, reclasificar |a
propiedad para reflejar les condiciones éxistentes en esa fecha. La aplicacion retroactiva de acuerdo can la NIC
B =olg se permite si s posible haceds sin uiilizar informacion obienida posteriprmente. Esfas modificaciones son
efectivas para los ajercicios que comizncin &l 1 de enam de 2018 a postericrmente, permifiéndcse su aplicagian

anticipada.

La Compafia estima que asta norma no tendra efectns sobre (o3 estades inancieres de (a Comparifa ya que na
poses propiedades de inversion,

CINIFE 23 — Incertidumnbre sobre (os tratamientos de log imMpuestos 2 188 ganancias

Esta publicacidn aborda la centabiizacion del impuesto sebre las ganancias cuands les tratamienios tributarios
implican una incertidumbre Que afecta a | interpretacion de la NIC 12 y no se aplica a impuestos O gravamenes
fuera gai alcancs d2 fa NS 12, ni incluye especificamente Jos renuisiios relacisnades con intereses y sanciones
que se pudieran derivar. La Interpretacian aborda especificamente Ips siguientes aspectos:

- &f una enbidad jisne que considerar las incertidumbres fiscales por separado.

- Las hipdtesis que hece una entidad scbre si va a ser revisado =l tratamiente fiszal por |as adoridades
flscales, .

- Come una entidad determina el resultado fiscal, las bazes fiscal.es, l2s pérdidas pendisnies de compensar,
les deduccitnes fiscales y los lipos Impositives.

- Come la emidad considera los cambios en jos tiechos y circunsiancias.

Ura entidad debe determinar si considera cada incertidumbre fiscal per separado o junto con una o mas
incertidumbres fiscales. Se debe segulr | enfogue que mejor estima |a resolucion de 12 incertidumbre,

La inferpratacion es efactiva para los ejaraisios que comisncen i 1 de enera de 2078 T posterlarmsenie, pero 58
permilen detenminadas exenciones en la transicidn, La Compafia aplicarg |a inlerpretacian desde su fecha
afectivy,

Dade que la Compafiia opera en un entoma fributanin complea, 1a aplicacion de la Interpretacion pusde afectar
a sus estados financierss v @ los desgioses regueridns. Ademas, la Campariz podta tener gue implaniar
pracesss y grocedimisnios. pare oblener la informacion necesaria para aplicar de maners correciz 12
Inkerpretacion.

Existen ofras modificaciones que tambign se aplican por primera vez en &l afio 2013; sin embargo, de acusrda a
la conclusidn de [a gerencia, estas no tienen iMpacic algung en los presentes estados financierss de |3
Compafila,
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Facha efectiva de

Narmas vigencia
MIIF 17 = Confratos de sequrd Y de enero da 2629
hieglfizaconea & las MIF 10y NIT 28: Ventas o aporteciones de aciivos entre un inverser i 5U agociada ©
regacia conjunte Per definlt

Miz|oras anuales g las MUF — Cicly 2094=2016 (emifidas en clelembre ce 2016}

Wodificacidn MIF ¢ Adepeidn par primera vez de las MIIF = Supreslan de exsrciones a cono plaza para

quienes las adaptan por primara vez ' 1 de enero da 2048
Modficacidn MIC 25 Inversicnes en asogiadas ¥ negocios conjuntos — Aglaracion de que |8 valpracion ge

las parlicipadas al valer rezeheble con cemblas &n resultados 82 uns sleacidn d& fomma seperats pars cads

imvarsion : T de Brero oe 2078
MIIF @ [natrumentas Financieros can la MIIF 4 Contrates da geguro — Miodificacionss g la NIIF 4 7 de enero d2 Z048
CINIIF 22 — Transacoionas en moneda extranjers v centraprestaciones sniicipadas 1 de enero de 2016
Medificacianas a la NIIF 2 = Cleaificaslén y valoracidn da transasciones con pagps besedos an acoiones 1 de enarg de 2018

E. |INSTRUMENTOS FINANCIERGS FOR CATEGDRIA
Al 31 de diciembre de 2017 y 2014, los inglrumentos financieres se formaban de la siguiente manera:

2017 e
Aetlvos financietos medides al costo amortizado
Efectiva 2n caja ¥ bancos : 144 B43 547,505
Deudaras comercigkes 1,459,596 7,250,856
1,604,734 1,598,801
Fashvas Frencierss madides al costo amortizade
Afresoores camergiales v oitas tuantas por pagar §15,524 715,164
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 3TH.E14 80 576
1,154,136 1,108,743

Los activos y pasives financieros de corte plaze se aproximan al valar juste, debido a |3 naturaleza de vencimisnio
de estos instrymentos.

7. EFECTIVO EWCAJAY BANCOS )
Al 311 de diciembre de 2017 y 2016, &l &fective en caja y bancos ze formaba de |a sipuiente manara;

2y 2018
Clanta integracidn ¢apitat £ 000 &, non
Bancos {1) 139 843 542905
144 343 347 8506

(1] La Cempaiia mantene sus cuantds corfeoies en ddlgres da EUA. on ywrg instduelin finencierd local son de libea

digponlblidad v no genaran inlereses.
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8. DEUDGRES COMERCIALES
A4 31 de diciembre de 2017 y 2018, tos deudores comencialas se formabars de ia siguletite mansra,

2017 2mMe
Clisntes (1 1,362,042 1,192 458
Froviglén de ingreso 2] 149,043 495,280
Ctros 6,087 -
Provigidn para cuantss incobrablae ] (R, 24E) (26,570)

1,450 894 1,250,898

(1r Al 3 dediglembre da 2017 ¥ 2016, | antighedad dei salde d& cusntal hor sobrar comsrciales &5 coms sigus:

2617 2048

MMenores @ 30 dlas _ 713,539 S0B 543
Da 21 2 B0 dlas B55,25% &3 074
Be 91 a (80 dlas 24 583 8,580
De 181 2 360 dies : 53,630 - ags3
Mayoms & 380 tias 20,308 95,736
' 1,382,012 1,162,486

{2} L& provision ge inpréso comesnande a Senicios prestados no facfurades el cigne de cads pericdo.
(3 Durznite log afas 2017 y 2DME, o] mavimignta de |2 srovisitn pe?a cuentes incobrakles fua como sigue:

20T FIGNC
Saldo al inicio a8, 870 -
(hies) MEMNODS:
Fravision [War nota 18) 26,930 55,870
Baja (31,782} -
Recupetaciin (22,738 -

Eald2 al final 69,248 96,870

9 IMPUESTOS POR COBRAR Y POR PAGAR
aj mpuestos por cabrar
&) 31 de diciembre de 2017 y 20148, ios impuestos por cobrar se formaban por el erédito tibutarc de
impussto al valor agregada.

Bl Impuestos per pagar
Al 31 de diclembra de 2317 v 2016, los impusstes por pagar se formeban de la siguiente maners:

%
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2017 2095
Retencipnes =n la fuerte de IMmpuesto a la renta 114,653 115,823
Retanciores de impimste al valar sgregada ' SR 43T 71,821
Impuesto & 1a renta Mer note A4 (bh) 31,608 52810
204 628 267 556

10. ADECUACIONES, MUEBLES, EQUIPC ¥ SOFTWARE
Al 31 de diciemnbre de 2017, el ssifo d8 adecuacionas, musites, aquips y sofware, se formake de la siguiente

Marnera:
2017
Costo Depreciacion
historico acumulada Nato
Adacygalanes £5, 858 5,8583) 33,885
Muskims v engams 57,532 (1,518 55,614
Enilipns de eficina &1 865 {3, 5433 42 242
Seftwsre 13,088 1,478 11,6BD
Enuipas de compito 1.800 (] 1,558
213,874 (13,077 ZGQ. 857

Durante el ado 2047, &l movimiente de atecuacionas, musbles, equipo v software, fue e siguisnte:

Muebles v  Equlpos de Equipos de
Adecuaciones BNSRTRS oficing Software cAM bt Total

Coste hifgbdrca: .

Saldo al 31 de digiembre del 2016 - - B " - -
Adiciones =Rt &7 532 51,848 13,068 1,800 213,574
Saldo al 31 de dicismbre del 2017 =R.1: 1 EY.532 &1.685 13,058 1.500 215,574

Muebles y  EQuipos da Equipos da
Adecuaciones  anseres oflcing Software computa Total

Depraciacion:
Saldo al 31 de diclembra del 2016 - h - * B B
Adleicnes {5,283 1. 813; [3.543) [1.47ah 44 23077
Salde &l 31 de diciembre del 2017 (5.093) 1,918 (3,543 ©oi.47) [ (15,07
Saldo neta al 31 cg diciembre del

2017 {83,806} {45,644) {48,242} $11,588) {1.568) 200,387
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11. ACREEOORES COMERCIALES ¥ OTRAS CLENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembra de 2017 y 2016, los acreadores comersiglas y oiras cusntas por pagar se farmaban de la

siguiente manera;

2017 2018
Provesdorza (1) 323482 383,007
Provisiangs somerciales (2) 255,928 235 BEE
Oiros B 103 200
B15,524 715,165

1) Comespanden a valords pendiattes de page cuye vencimianic en promedio es hasta 50 dias ¥ no devengan imiereses,
(2 lneluye prindlpalimants la previgion de comiglones 3 |@e aganclas gue & encugntran pendienis oa facturar. A1 31 ca
ditlsmbre de 2007 v 2018 sscendisn 8 264 B2 y 274,823 mspeclivemente.

12. CUENTAS POR PAGAR & ENTIDADES RELACIONADAS
{a} Saldesy transacciunes con entidades reiacionadas
&l 31 de diciembre de 2017 y 2018, las cuenias por pegar 2 entidades ralzcionadas se formaban de la
siguients manera:

Meturaleza de Qrigen da 12
Socledad 12 relasidn Pais Trangaccion 2017 16
Fuaxt Latin American Sos Estadgs Unldos Compre da derechos de
oo

Charmmes, LLS de Ametics azpacins pulfizKarios IFE54 289 E78

1} Les cuentas por bagar 3 enbdadas relacienadas tienan un vendmiento &b promedic de hasta 180 diae.

fh] Las transacionss con entidades relacionadas efectuadas en el 2017 v 20116 correeponden a (08 costos da
sefvcios, contratades con Fox Latin American Channels LLE, Estos coslos se derivan de un cantreio
suscrite entre [a Compafia y Fox Lalin Amerizan Channel LLS “FLAC™ a través de 2 cual FLAL cede log
derechos de comersializacion de espacios publicitaring en log canales de pmpiedad de |3 cadenz 20th
Century Fox en el Ecuador, denaminade "verta de derechos Ue espacios publicitarios”. Durante los afics
2017 v 2018 los cargos recibidos por este concapto ascienden a 241,097 y 1,107 395 raspectivaments.

(c}) Administracién y alta direcelén-
Los miembros de la alfa sdministracion ¥ demas perscnas gue asumen la gestion de la Compafis,
incluyende & la garencia general, asl come los accionistas que |a représentan, no han participads durants
los da 2017 y 2016 an traneaceciones no habifuales yio relevantas,

{d} Remunsracicnes ¥ compensaciones de & gerencia clave-
La gerencia slave son aquellas personas qus fisnen astondan v asponsabilided para slanifices dirigir v
cantrolar las actividades de | entidad, incluidas Yas gerencias y subgarencias, Surante & 8o 2017, los
valnras reccitacidos oome §25t08 e gestion de persong) clave, se forman como siguemn:

17
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Salarios, y bonds menzuales £2,203
Baneficios soclaias 15,830
102,132

13. INGRESOS DIFERIDDS
Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, |pg ingresos diferidos se constituyen por fa prestacion de sarvicios de
Intermediacién de publicidad por televizldn. A continuacion presentames el movimiento del nubro:

2017 2016
Saldm al inieio [K=N-r 7 o0
Incrementa (13 200,000 176,625
Cansumos ~ {176825) 7, ooy
Saldo al final . 200,000 178,625

(1) Cermesponden 8 pegts por senvicios oe publicidad gue no han sido utilizedos per sus clientes 4l 31 de ciciembre del 2097,

14. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
{3} Un resumen del impuesta a [a renta cerienta v diferico cargado a resuitados de (bs afias 2077 y 26718 es

como slgue;
2017 2015
Impussio 7 Je rents corignte 50,843 101,830
Impuesto a la renta dferido 9 866 (5 588

70,402 - 82,3684

{(b] Impuesto ala renta corrlenta
& 31 de diciembre de 2017 v 2016 la conciligzidn entre e wtifdad segln estadog financieras ¥ |z Jtilidad

gravables es como sigue:

2097 2018
Utilided &mtas del impuestto 2 'a rarta 258 155 325 844
Mas [menos): .
Gestos no deducibles 18,408 148,730
amartizacldn de perdidas - 11,3543
Utilidad gravable 276 561 463 320
Tesd impeositive vigents 23% 22%
Impussts 2 |a renla causade Bo,B43 101,930
Menog — retancicnes en |3 fusnte del afic (23,035 [[2 120
impuestn a la renta por pagar {Yer nota 3 ) 31,808 BB, &10

8



Notas & los estados financieros (antinuacisn)

fe} \mpuesto a la renta diferido
4l 31 de diciembre de 2017 y 2015 el active por impueste a la-renta diferido =& farmaba de [a siguiente

manera:
Esfado de sltuacian Estade de resultados
financlara integraias
2017 2016 2amT 2016

Zazto amordjzads de cuentas par pagar a relaclonacdas - 12,2243 2,304 (2324
Frovisitn de incantivos - 11,280 (11,893 11,BE0
-Active por impuesto diferde - - (2,366) 9,565
Efects an el impussts dHarido - 9,568

(d) Congiliacidn de |a tasa de impuesto 2 la renta
lIna reconciliacian entre el gaste por impuesto a ta renta v @l producta de (3 utilidad confable muliiplicada
bar |a tzsa de impuaste 2/ 31 de diciembre, 25 como sigue:

2T 2016

OUtifdad aids de impuasis & 15 mota 2ER 443 325 044
(Saste iMpUesic 2 8 ranta a 13 tese impasitia vigents 22% 53,793 71,708
3agto no deduciblae 4,050 zr

Amortizacion de pémidas ' - [2,483)
Impuesto difarido 9,568 (5,568)
Zasta por impusss a la renta ) g 409 9E 354
Tasa efectiva da impuesto & la mnta . ETIT% RE.34%

(e Otros asunfos relacionades can 2 Mpuests 2 /a renta
iy Situacian fiscal-
Ce acusrdo con disposiciones |lagalss, 1a autoridad tibutaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impussto 2 {a ranta de la Compafia, dentro del plazo de hasta tres sfos posteriores
cottades & partir de |2 fecha de presentacion de |13 declaracion del impuesto a 1a renta, y hasta aeis
afics cuando la Administracion Tributaria considers que no se hubiere deciarado todo o pare del
impusste.

iy Detarminacién y page del impuesto a s renta-
Ef impuesto a fa rente de iz Comparlia se datgrming sobre Wna base anval con cerrs 81 31 de diclembre
de cada petiodo fiscal, aplicando = la= utllidades gravables |2 tasa del impueste a [a renta vigante,

Estédn axoneradas de pago del Impussto a |z Renta por un plaze de 5 o 10 afios las inversionas nuevas

y productivas, an los sectores econamicos cansiderados coms priorifarios, de industrias basicas v para
el desarrelly de proyectos plblico en asociagidn plblico-privada.
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i)

Tagas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesfa a |a ranfa es del 22%;., ko obstante, |a tarifa impesitlva sera del 25% en el caze
de que la socledad tenga accionistas, soclos, paticipes, constituyentes, peneficiarios o similares,
residentes o establecidns en paralses fiscales o reglmenss de Menor iMposician; con Una participanién
directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior & 50% del capital social o de aqus| que

corresponda g 1a najuraleza de |a sociedad.

En caso de gue la Compafiia reinvierta sus utilidadea en el pais 2n los términos y condicionas gue
extablete Ja Ley Orgénica de Régimen Tributaric Interno, podrla eobtener una reduccicn en |a tass dal
impuests a la renta de 10 puntos porcentuales =obra ol mants reinvarfideo, siermare ¥ cuande efectien
el comespondlente aumento de capital haste el 31 de diciembre del siguiente afo y cumpla las
condiciones pravistas en la Ley,

Anticipo del impuesto a la renta-

ES anficipo se detenming sobre |3 base de |a declaracién dal impuests &1a renta del afio inmediato
anteror, aplisanda giertos porcentajes gl waler del activo tolal (menos cierios componenias),
patrimanio tofal, ingreses gravables y costos v gasios deduciles. El anticipo serd compensado con el
impueste 3 1a renty causads v na a5 sustceptible de davolusicn salve detemminados sascs previstos
en e Ley.

En raso de gue Bl impuesto a |a renta causade fuere menor a| anticipo determinado, el anticipn se
convigrte en impuesto a la renta minimao.

Asi tambian, s excluiran de 12 deterninacion del anticipo del impuesta a la repta os gestos
increamentales par generacién de nueve empleo o mejora de masa salarfal, v en general aguellas
inversionas y gasios efectlvamente realizados, relacionados con los bensficias tributarios para &l pags
del impuesto & la renta que reconace &l Codigo Organico de g Produccién, Comercio e Inversiones
para las nuevas inversiones, asi como cfras afeclaciones por aplicacian de narmas y principios
contahles.

Tambien estan exoneradas del pago del anticipo de impuesta = la rerfa las sociegades nuevas
constituidas a partic de la vigencia del Codige de la Froduccion, hasta per un perlode de & afios,

Dividendos en sfectivo-

Los dividendos ¥ utilidades, calculados después del pago del impuests & |a renta, distribuidos por
sociedades nacicnales o extranjaras residentes en &l Ecuadar, 8 faver de otras sociededes nagionales
o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurlsdiccidn de menor impasicion o de personas
naturales no residentes en &l Ecuador, estan exentos de Impusste a |z Renta,

Esia exenclion no Splica =i el beneficiario efectivo; guien econémicaments o de hecho Yane &1 podar
de controlar |2 atribugion de dispener del beneficie, es una persema natural residente en el Ecuader,
E' porcantaje de retancion de dividendos o uiiidades que se aplique al ingreso gravada dependars de
quian ¥ dende estad (ogalizado el bensficlario efective, sln que supere |8 diferencia enire la Maxima
tarifa de impuesto @ la renta para personas naturales {35%! vy |= tarife peneral de impuaste |2 renta
prevista para sociedades (22% o 25%).



Notas a los estados financieros ieontinuacien

21

i)

En el caso de que log dividendos sean distribuidos g sociedages domicilledas en paraisos fizcales o
regimenes de menar mposicidn se debe aplicar una refercior adiclenal por e difsrensis enfre Iz fasa
maxima de tributacién de una parsona natural (35%) y la farifa de impueste & |2 renta corperativo
aplicahle pars sociedades (22% o 25%).

Cuande la sociedad que distribuye los dividendos o utiidedes incumpla &l deber de informar sobra su
compasician acclonaria se procedsrs @ |a refencicn de impuesto 8 \a renta sobres dichos dividendos
came ai se exisliers un beneficlario efactive residente en 2l Ecuador.

Cuanda una sociedad distribya dividendos antes de |a ferminacidn del gjemicio econdmico u olorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionislas o alguna de sus pares relacicnadas (préstamaos no
comerciales), esta oparacion se considerard come page de dividendos anficipados ¥ por consiguients
ge deberd efectuar g retencion correspondiante a la \arifa de impuesto a la renta carporadiva vigenie
al afa en cursa, sobre el mants de teles pagos. Tal retencidn serd declarada y pagada al mes siguiente
de efactuada y constifuird crédito tribuiario pars 1a emprasa en su declaracién de Impuasto a la Renia,

Impuests a fa salida de divisas (I1SD)-
E! impuests a 12 5alida de divisas, grava & [o siguiente;

» Latransferencia o traslado de divisas al exteriar,

« |Log pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursas financierns en
el exterior d2 1a persona natural o la sosiedad o de terceros.

+ Lasimporacionss pendientes de pago reqistradas por més de doce (12) meszes,

s Las exportacicnes de bienss y servicios genetados an el Ecuader, efectuadas por personas
naturales o sociededes domiciliadas en el Ecuador, cuands lag divisas comespandientss a los
pagos por concepto de dichas exporaciones no ingresen al Ecuader 2n un plazo de 130 dias.

»  Cuando la s=fids de divisas s produzea como resulfade de la compensacion o netes de saldos
deudores y acreedcres con gl extarior, la hase impenible estard consfifuida par la tofalidad de la
operacién, s decir, tanie por & salde neto transferide come por el monto cempansade.

Estdn exentas del Impuests ala Safida de Divisas r=s0;

»  Pagos realizades al exterior por amertizacian de capital e intereses de crédifas otargados par
institunienes financieras internacicnales o entidades ne financieras espectalizadas, con un plaze
meyer a un ana, destinados & financiamiento ds inversionss previsias en el Codigo Crgdnico de
la Produceitn, Comercio e Invarsicnes y que devenguen intereses a las tagas mfarencialas,

=  Pagos realfizados al exterior por parte de administradur.&s y Operadares de [as Zonas Especiales
de Desarrollo Econdmlien [ZEDE).

+ Pagos realizades al exterior por concepte de dividendos distribuidos par sociedades necionales o
axtranjeras damiciliadas en el Ecuador, después dal pago del impussto = ks ranta, a favor de ofras
sociededes exiranjeras o de personas naturales no residentes en ¢l Ecusdeor, siempre v cuandc
na estén domiciliadns 2n paralsos fiscales o jurisdicciones de mencr IMpestcion.

El Impuesto 2 la Sglida de Divisas (I8D) podra zer utilizeds cemo credito tribotaria pars la
detarminaecién del impuesto 3 |a renta hasts por 5 afips, =iempre gue haya sido origingdo 0 @
imperacion da materias primas, insumos y bishes de capi'tal conla finalidad de que sean incorperades
en procesos productlvas, que consten en el listado amifide par el Comite de Palitica Trikutaria,
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wii} Reformas tributarias-
El 29 de dicismbre da 2017, se pramulgd en ef Segundc Suplemento del Registre Oficial Mo, 150 la
Lay Grgamica para (2 Reactivasidn de la Ecanemls, Forlalasimlente de ja Dolanzacion ¥ Modernizacian
de |3 Gestién Financiers, la cual incluye, entre oiros, cambios en el Codige Tributane, el Cédigo
Croganico de la Produccian, Cemercio e Inversianas, la Ley de Régimen Tributario nterng v la Ley

Reformalaria para la Equidad TribwAaria en & Eruador,

Las principales reformas tibutarias son las siguientes:

- Reformas al Codigo Qrgdnico de la Produceidn, Comercio e Inversiones-
Se aumenta (a farifa d& Impussto a la renta al 25% para saciadades que su=criban con 2| Estado

confretos de inverslon que concedan estabilidad tributaria.

- Refgmmas a la Ley de Ragimen Tributaria Interna (LRTI}-

Tasas del impuesis a |a rants-

& partir del 1 de enare de 2018, |2 ta=a de impeesto & [a renta corregpondients & socledades
es del 25%. 5in embargo, la tasa impositiva aurnentars en treg puntos porcentugles, e decir a
28%, an el caso de que |a socigdad tenge accionistas, socias, paricipes, consfliuyentes,
bensficlarios o similares, residentes o estableridos en paralsog fiscsles o reglmenss de manor
impasicién; con una partleipasion directa o indirecta, individual o confunta, igual o superiar al
50% del capital social o de aquel gue comesponda & la naturaleza de |2 sogiedad.

Cuando la participecion de los accionistes, socice, pamtlaipes, beneficiarioz o similares
domisiliados en parajzos fiscales o regimensas de menar imMposizion =ea manor al 50%, |z tarifa
del 28% s& aplicard schre (@ proporcidn de i@ base (mponials que corespands a2 Jicha

participacion.

Cuando |a sacledad incumhla con el deker de informar & la Administracian Tribularia fa
compo&icidn de BUs accionistas, saclos, partlcipes, confribuyentes, heneficiarios o simitares,
confarme a lo que eafablercs la Ley de Régimen Tributaric Inferno y |as resolucicnes que emita
el Senvicly de Rentas Infemas, s= aplicars |a tarfa del 28% a toda la base imponibhs,

. El beneficic de la reducclén de |a tasa de| impuests a la renta de 10 puntos porcantuales en los

casos de reinversion de ‘utilidedes en el pafs, aphica siempre y cuando efectien el
correspandiente aumenio de capital hasta el 31 de disiembre del giguients afo ¥ 28 Unicamente
aplicable pare zociedades catalogadas coma exportadores habituales, sociedadss de tudsmo
receptiva y aquellas que se dedlquen a la produccidn de bienes que posean 50% o més de
componenta nacional en las f&rminos y condicicnes que se eslablezoan &n & Reglamentio 2 |a
Ley Organica de Régimen Tributaric Intamae.

Anticipo de impuesio a la renta-

FPara gl caleuls del anticipe de impuesit a la renia =€ podra axolulr 108 3astas incrementales -
para la generacion de emplen, la adquizicién de nueves activos productives que permitan
generar Meysres Niveles de producsidn asi como los sueldos v salaios, @ decimetercera vy
decimopuarta ramuneracion v jos aportes pafronales = |2 seguridad social,
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Se sstablses 2] beneficio de develucién del anticipn pagado de impuesto a la renta, sizmpre

que 88 cumplan las siguientes condiciones;

o Oue la actividad del contribuyente s vea afectada de forma slgnificativa;

o Que el manlo dei anticipa pagsde exceda el tipo impositive efectiva {TIE) pramedic de las

' contribuyentes en general;

o Que el excase sujeto a devalucidn na sea mayer a (@ diferenold resuiiante emtra el anticiog
v &l impussio causado, v,

o GQue el Sanvlclo de Rentas Infemas verlfique que s ha mattenids o incrementaco el emplag
nete.

Mod|ficaciones an gastos deducibles para la determinacion de impuesto a la renta-
Pagos con [a intervenclén de entidades del sistema financiero-

Sg disminuye el |Imite relacionads o la chligacian de dfifizar el sistema financiers, en
ransacciones por valores superiares a los mil délaras de los Estados Unidos de América; pars
su dedusibiidad en el caleulo del impuaste a la renta v & generacién de credito tributario de
Impuesto al Yalar Agregada,

Pagos por jubilacicn patronal y desahucio-

Son deducibles los pagns por jubilacion paironal y desabucio calculadas conforme lo dispuesta
an el Codigo del Trabajo siempre que & empleador cumpla con la abligacidn de mantener
disponibles ios fondos necesarios para gl pago de los mencionados beneficics ¥ que no
provengan de provisiones constiluidas en afos anteriores, .

Adquisicienes 3 gntidades de la Economia Popular y Solldaria-

Les eonfribuyentes gue adguieran de bienes o servicios a organizaciones de la Economia
Popular ¥ Solidaria que sean consideradas como micrnempresas.' fisnen derecha 2 una
deducclon adicicnal de hasta diez por cienfo del valor de dichas adaquisiciones para lg
determinacién del impuesio a la renta. )

Reégimen impositivo para micro ¥ pequenas empresas vy exportadores habituales-
Exoneracién dal paga de impuesto 2 |a renta- '

Se esfablecs |8 exoneracion de pago del impLjestc a la renia durante tres afos comiades =
pertir del primer sjerclela fiscal en el gue peneren ingresos operacicnales, lag nuevas

microempresas qus imcien su actividad ecendmica a parir del afio 2015,

Tasa da impuests a la renta-

La tasa de impuesto a la renta para micro ¥ pequefias empresas y exportadores habituales
tizren una rebaja de tres punios poreantialas en ta tarfa del impuests & la renta, siempre que
para el caso de [og exportadores habituales se mantenga o se incremente el amplen,

Maodificaclones en otros impuestos
Se Incluyan Como servicios Qravados can tarifa cero por ciente d2 Impueste al Valor Agregadao
- VA, ales senvicios de riego v drenaje, usos v aprovechamlento dal agua.

Las venlas da copinas elacirleas de use domestica, las ollas de usc doméstico utilizadas en
sistemas de induccion v Ios sistemas eléctricos da calentamlento de agua para uso domesticn,
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incluyenda las duchas sléctricas, producidas en el pals, generan derecho a crédito tributaric
fotal de Impuesto al Valor Agregada — VA

Se establecs un sisfema de cupes snuales de Importacidn o produseién nacicnal de alcohal
para acceder a g exencian del Impuesta a las Consumos Especiales - IGE,

S efiming al impuests a las tierras rurales.

Dizpasicidn General Sexta

En relesian 2 la exgncian d.e impuasto & la renta por dividendes o utilidades generadas an
proyectos pdblices an alianza publice privada (AFF) previsto en el articulo 8.2, de la Ley de
Régimen Tributario Interns; deducibiidad de pagos origingdes por financiamiento extarno
pravisto en el numeral 3 del articulo 13 del referfde cuerpo legal; asi como respecto ce las
exenciones gl impuesto a |a salids de divisas en pagos por financiamienta extarno o en pagas
realizados al extericr en el desamolic de proyectos APP, previstos 2n &l numeral 3 del arficulo
158 v arliculs 7591 de e Ley Reformatora para la Egquidad Tributaria en el Ecuadar, las
mizmas no serdn apiicables en los casas en los que el perceptor del pago esté domiciliade, sea
residerie o esté establecido en paraisos Tscales o judsdicciones de menor imposicion, o =8
trate de pagos efectuades @ percepiores amparados en regimenes fiscaies calificades por la
Adminis{raciﬁn Tributaria coma prefensntes, salvo gue se cumpran los criterios esiablecidas en
el Comité de Polltica Tributaria mediants resolucidn general en t&rminos de segmentos,
actividad econdmica, montes minimos, fiempes de permansncia y  esidndares de
ransparencia.

15, BENEFICIOS A EMPLEADOS

24

{#) Acoro plazo
&l 31 de diciembre de 2017, 1os banefisics 8 empleados a corte plaze se formaban como sigue:
2017
Famticipacicn a trabajaderes 45 558
Vacaclonas 5,765
Ccimeo tercer susldo 2,064
Dacimo cusrto susido E31

52,058

Curante los afios 2017, & movimiente de 1oz bensficio 2 empleados a corta plaze fue coma sigue:

Saldo Salde
3122016 Provizsionas Pagos 3MA2.2017
Paricipacion a {rabajzdores b 45 5565 - 45 056
VBECHCiones B 3,TE6 - 3,788
Decima tercer sueido b 3,043 (&,979) 2,054
Dazlme eoans suslde - B51 - . ESI
- 58,06 (6.975) E2.038
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{b)

(&)

A largo glézu
Al 34 de diciembre da 2017, los beneficios & empieados a large plaza s formakan como sigues:
2017
Jubilastdn pairmnal 1,508
1,505

Lo= supuestos actuariales utilizados para el ejercicio 2017 son fos sigulentss:

2017
Tasa da descuento 4 D25
Tasa egperada de incramento salarial 2,50%
Takla da rotacidn (promede) 24.05%
Tasa de marfalidad & lMvalldasz _ ThE[ESS 2002

El c#iculo de |os beneficios @ empleados a largo plazo lo realiza un actuario exteme calificado, usandn
varizbles y esiimacionss de mercado de acusrdp a la metedelogis del céleulo actuarial, &1 31 de diciembre
de 2017, &l saldo de [a reserva para jubilacién pafronal cubre e 100% del valar determinade en el estudio
actuarial. La Bsa de descuento utilizada por el actuario mrrespﬁnnde a la tasa de los benos corporativos de
alta calidad de los Estados Unidos de América.

Reszrva para jubilacidén patronal-

Mediante rasoluclén publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1883, fa Corle Suprema de
Jusficia dispuso que los frabajadores tienen deracho a 1a jubilacian patronal mencionads en el Cédigo del
Trabkajo, sin perjuicio ¢ la que les corresponda seqdn |a Ley de Segura Soclal Obligaterio. Te conformidad
con o gue mensiona el Codigo del Trabajo, los emplaeados que porveinticinco afios o mas fukisran presiada
servicios confinrada o interrumpidemente, tendran derechc 3 ser jubiledos por sus empleadores.
Adiclonalmente, los empieados que a la facha de =u despido hublerern cumplido veinte afios, v menos de
vainticinco &fins de irabajo confinue o interrumpido tendrdn derecho 8 la parte proparcional de dicha
jubilacion,

Con fecha 2 de julio de 2001 en &l Suplemento al Reqistro Oficial Nao, 352 se puhblica |a reforma al Codigo
del Trabajo, mediante el cual se aprobarsn los montas minimos mensuaias por pensicnes jubilares,

La siguiente tabla resume los compenentes del gasto de la reserve para jubilacidn patronal reconocida an
el esfade de resultados integrales v su movimiente duranfe &l afio:

2017
Saldo al inicia .
Gastos operativas: _
Coste del ssnvizio en & perfado actual 1,448
Coste finanslan Ed
Salda al dnal _ ' : ¢ 505
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Un analisiz de sensibilidad para cada supuesto actuadal slgnificative, que muestra la forma en que =
obligacién por beneficios definidos habrla side afectada por los cambios en la suposicicn actuarial relevants

gue eras razangblemente posicle al cieme dal ejsrcicio, s& muestra a zontinuacion:

2017
Tasa de descuenie
erigeitn tasa da dascuante -0.5% 140
Impacto % iass de descuente -5.5% 13%
Warigtion fgse de descuante +0.5% (168
Irmpacta %8sz da dascusnte +0.5% 11%:)
Taga de incrementa salarlal
Warlasidn taea da incremanto salanal +0.5% 792
Impactn ¥ taza de incremento selanal +2.5% 13%
Varigcion tasa de intrements selaral 4.5% NN
Irpacto % f@sa de Incremeanta sslarial -0.5% {119%%)

16. PATRIMONIC
a) Capital emitide y pagado
Al 37 de diciembre de 2017 y 2018, &l capital emitide estaba consfituids por 10,000 padicipaciones valoradas
-a 1 dolar cada una, de l2= cugles =& han pagado 5,000 participacionss. Bl detalle de los socios y capital de
la Compania al cierre de este afio a3 &l siguisnis;

Nomearo Capltal o
Mernbre de accionista Pals da acclones pagado Partleipacldn
Estades Unides
FOX INTERNATIONAL LLC de Morteamearica a0 a0 1%
Estadoa Lnidos
FOX LATIN AMERICAN CHAMMEL, LLC de Moreemerica 8,800 4,950 Bh%h
10,040 5,000 104%

7. INGREESOQS POR SERYICIOS DE PUELICIDAD
Durante fos afins 2017 y 2046, ios ingresos de actividades crdinarias se farmaba de fa siguienie manera:

2017 2016
In@resos por servicios de publicidad 2,744 £14 2,535,845
Comisignes a agencias (1) (477,504 (428, 8685)
3,287 314 2 A& 130

{1y La Compafia como pata da sus operaciones otorga comisionss @ agenciess Jde publicidad f2s cuales comesponden at

$5% de su ingreso.y adiciznalmente B incantives por cumplimlenta g vaniaes, da acuerdy a las cortralos sUscrites entre

stz
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GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTA

Durante los afos 2017 v 2014, los gastos de administracicn y de ventas ge formaban de la siguisnte manera;

2017 2016
Da . pe
adminiztracién  De ventas Total adm_inisl:ran:ldn

Hanorarios profeslonales () - 478,047 478,17 SET,2EE
Puhiicidad v Marketing . - 260,025 260,025 14 7ad
Persanal - 471,B04 174,804 -
Gasto impuastd & |8 salida da divisas - 37.52a a7 eds 147 420
Gasto de memadas - 22,570 22,970 B1,064
Arrendarmientas - 78,839 18,561 -
Depraclaclanas ¥ amortizaciones (ver nete 10) - 13,078 15,078 -
Impuastns; multas, coniibuciones 8,200 - 8200 15,270
Frovisidn para cuentas incobrebles {War nota &) - 25,880 26,850 95,B70
Eyentoz y convenciones - - - 28373
Cirog 42,293 42,3283 415
50,483 1,029704 1,080,197 62,352

M) Corasponda pripsipalments 8 comisicnes &l repragantanta e wantas. Actividad que es realizadz & través de un

provesder extesnn,

DBJETIVOS ¥ POLITICAS DE (SESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las principales herramientas de fa Compafia comprenden el efecivo en cgia y banc.ﬁs. El propasito principal de
estas herramientas financieras es sumentar 2l capital de trabaje v capital financiero de inversidn para las
cperagiones de |2 Sampafia. La Compafila fiena diferentes activos v pasivas finencieros como cuentas por
cobrar y cuentas por pagar, que son generados airectaments de sus operacionas,

Far la naturaleza de sus aciividades, |12 Compafla s& encuentra expuesta 3 los riesgos de mercadso, de credite v
Oe Niguidsz, 195 Sudles som maneaoos J ravds o8 un procese de identificacidn, madicén 3 imamitonso oamtinug,
can sufecién a los [imites de fesga ¥ otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para |a
rantakilidad continua da la Compafila,

El procese independiente de control de riesgos no incluye riesgos de megocio como cambios en e medio
aembiante, fecnalogia s industria. Estos son monitorsades a través del proceso da planificacion estrakégics de la

Compania,

Mitigacién de riesgos
Como parts del maneje tofal de riesgos, la Compaiia evalla constartements los diferentss sscenarios &
.idantifica diferentes ostrafegias para manejar las exposicionas resuttantes de cambios en las fasas, de riesgo de

capital v riesgos de crédite.,

La Compafifa revisa y acuerda |las politiceas para |2 gestidn de cada und de estos riesgos, [2s que sa rasumen an
las secciones siguientes;

a) Riesgo da mercado
El riesge de marcado es el rieago de que & vaior razonable ¢ las flujos futuras de efectivo da un instrumenio
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financiero fluctien debido & los cambios en los preclos de mercado, Leos precios de mercedo invelucran al
riasgo de tmsaz de interds, Los instrumentos financieros afectados per-al rlesgo de mercado induyen los
gepdsios en bancos,

Riesgo de crédita

El resgo ds credlte s el riesgo de que una centraparts no pueda cumplir con sus ckligacicnes en relacian
can un nstrumento financiers o confrate de venta, generands unas pérdida financiers. La Comparia esla
expuests 8 un rlesge de cradito por sus actividades aperativas (principalmente en cuentas por cobrar},

El fesgo de crédito sumge del efectivo y depdsitos en bancas, a5l corno 1a exposicidn al crédits a su clients
gue incluyen a los saldos pendienies de las cuentas por cobrar v a las transaccicnes compromeatidas.

Riesgo de liquidez
La Compafia monitorea su riesgo de escasez de fondes usandeo un flujc de caja provectado & corto ¥ largs
plaza. El cbjetive de la Compafia &5 manfensr una cantinuicad de fondos.

Le Campafia meoniterea y mantieng un oerta nivel de efectiva en bancos, considerados adecuados par a|
lider del proyects pare financiar 1as operaciones de la Compafila, para asegurar la confnuidad gel
financiamients ¥ para mitigar los efeciog en el cambio de fiujo de efective. Las deudas de la Compaia
vencerdn en menos de un afa al 31 de diciembre da 2017 ¥ 20186,

El siguiernte cuadro muastra el peril da vencimienios de ios pasivos financiaros a 1a facha de cads estadn
de sfuacian financiera sonre |a base de los importes descomtadns:

Mernozde 1mesye De3ag fa12 Mayar a

1 mes imasas masas MESEs ano Taotal
Al 31 de diciembre de 2017
ACieedOTES cOmerciales y afras cudnias p::r
pagar 590,816 104,088 15248 Z.058 1,702 845,524
Cuenlas por pagar & enlldades relacianadas - - ATE514 - - 175,614
ge], 818 104 228 391 562 2,088 1,702 1,181,138
Al 31 de diciembre de 201§
Acreedaras camerdialas v efras cugnias por
pagar S0%,532 186,172 2. B33 20,403 200 719,165
Cuentas por pegar @ enlidades celagienadas ' - - 389,578 - - 588,578
50,632 186,172 302 431 20,408 260 1,108,743
d} Gestion de capital

28

La Cempafia administra una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus actividades. Lo
adecuado del capital da |a Comparia es monitoreado usande, entre olras medidas, los ratios estahlecidas
por la gerencla. '

Los objstivos de la Compafiia cuande maneja capital, que es un concepta mas amplic cue el “patimenio
netc” que se muestra en el 2stado de situazion financierz scn:
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'  Salvagusrdar |3 capacidad de ja Compafiia para continuar opersndo de manera que contlnde
brindando retome & la matniz y beneficios a los otros participanies; y
(i Mantener una fuere base de caplial para apoyar el desarrello de suws adividades,

Los saldos de pasivo y pafrimonio y sus porcantajes de pariclpacién al 31 de diciembre de 2097 y 2016,

SOM COMo SiguUs:;

2017 % o016 o
Total pasivo 1,845,518 TR.42 7,542 924 7568
Total patrimonio 06,385 26,89 418,845 29.34

2 255707 100 1,861,670 100

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &i 1 de enero de 2015 y la fecha de emisidn de egios extades financieros no se produjeron evertas que en
opinion de |g Gerencia de |la Compafila pudieran tener un efscto significativo sobre los estados financieros
reporfados al 51 de diciembre de 2017,



