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Informe de los Auditores IndependienteszyxwvutsrqponmljihgfedcbaYXWVUTSRQPONMLJIHGFEDCBA

A los Accionistas de
COMP ANIA ESHECLABRI S.A. CLABRISA

Opinion

Hemos auditado los estados Iinancieros deCOMP ANlA ESHECLABRI S.A. CLABRISA,

que comprenden el balance de situaci6n al 31 de diciembre del2016, el estado de resultados,
el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo correspondientes
al periodo terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros
que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la situacion financiera deCOMP ANIA ESHECLABRI S.A.

CLABRISA al 31 de diciembre del20 16, asi como el estado de resultados integrales, el estado
de cambio en el patrimonio neto y el estado de flujo de efectivo por elzyvutsrqponmlifedcaUSLJIGECBAafio terminado en esa
fecha, de conformidad con las Normas lntemacionales de Informaci6n Financiera (NIIF).

Fundamentos de la Opinion

Hemos Ilevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas nonnas se describen mas
adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relaci6n con la auditorfa de los estados
financieros de nuestro informe. Somos independientes de laCornpafiia de conformidad con
los requerimientos de etica aplicables a nuestra auditoriade los estados financieros en Ecuador
y hemos cumplido las demas responsabilidades de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Responsabilidades de la direcciony y de los responsables del gobierno de la entidad en

relacion con los estados financieros

La direccion es responsable de la preparacion y presentaci6n de los estados financieros
adjuntos de conformidad con la Ley de Cornpafiias del Ecuador, y del control interno que la
direccion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de
incorreccion material, deb ida a fraude0 error.

En la preparacion de los estados financieros, la direcci6n es responsable de la valoraci6n de
la capacidad de la Cornpafiia de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la Compania en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto sila direcci6n tiene intencion de
liquidar la Compafiia 0 de cesar sus operaciones,0 bien no exista otra alternativa realista. Los
responsables del gobierno de la entidad son responsables dela supervision del proceso de
informacion financiera de laCornpania.



Responsabilidades del auditor enzyxwvutsrqponmljihgfedcbaYXWVUTSRQPONMLJIHGFEDCBArelacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorrecci6n material, debida a fraude 0 error, y emitir un infonne de
auditoria que contiene nuestra opini6n. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Nonnas Internacionales
de Auditoria NIA siernpre detecte una incorrecci6n material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude0 error y se consideran materiales si, individualmente0 de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econ6micas que los
usuarios tornan basandose en los estados financieros.

IdentificarnoszyvutsrqponmlifedcaUSLJIGECBAy valorarnos los riesgos de incorrecci6n material en los estados financieros,
debida a fraude0 error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoriapara responder a
dichos riesgos y obtenernos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opini6n. EI riesgo de no detectar una incorrecci6n material deb ida a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorrecci6n material debida a error, ya que el
fraude puede implicar colusi6n. falsificaci6n, ornisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente err6neas0 la elusi6n del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interne relevante parala auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funci6n de las circunstancias y no con la
final idad de expresar una opini6n sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos la adecuaci6n de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informaci6n revelada por la direcci6n.

Concluirnos sobre 10 adecuado de la utilizaci6n, por la direcci6n, del principiocontable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe0 no una incertidumbre material relacionada con hechos0 con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atenci6n en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informaci6n revelada en los estados financieros0, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opini6n modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro inforrne de auditoria. Sin embargo, hechos0

condiciones futuros pueden ser causa de que la Compafiia deje de ser una empresa en
funcionamiento.
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Responsabilidades del auditor enzyxwvutsrqponmljihgfedcbaYXWVUTSRQPONMLJIHGFEDCBArelacion con la auditoria de los estados financieros

Comunicamos con los responsables del gobierno de la Cornpafiia en relaci6n COil, entre otras

cuestiones, el alcancezyvutsrqponmlifedcaUSLJIGECBAy el momenta de realizaci6n de la auditoria planificaday los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno

que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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COMP ANIA ESHECLABRl S.A. CLABRlSA

Estado dezyxwvutsrqponmljihgfedcbaYXWVUTSRQPONMLJIHGFEDCBASituacion Financiera

Al 31 de Diciembre del 2016

Notas 2016 2015utsrponmljihfedcaYVUSND
(US Dolores)

Activos

Activos corrieutes:

EfectivozyvutsrqponmlifedcaUSLJIGECBAy equivalentes a efectivo 4 121.151 1.300

Cuentas per cobrar comerciales y otras cuentas pOI'cobrar 5 44.489 514.065

Inventarios 6 1.260.0 I0 764.933

Activo pOI'impuestos corrientes 12.1 584.563 292.157

Total activos corrientes 2.010.213 1.572.455

Activos no corrientes:

Activos Fijos 7 7.297.758 7.042.759

Activos Intangibles, Iicencia de software 8 544 2.411

Total activos no corrientes 7.298.302 7.045.170

Total activos 9.308.515 8.617.625
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Notas 2016 2015utsrponmljihfedcaYVUSND
(US Dolores)

PasivoszyvutsrqponmlifedcaUSLJIGECBAy patrimonio

Pasivos corrientes:

Prestamos 9 833.333 968.455

Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar 10 274.088 567.043

Pasivos por irnpuestos corrientes 12.1 470.589 459.284
Obligaciones acumuladas 11 437.170 401.963

Total pasivos corrientes 2.015.180 2.396.745

Pasivos no corrientes:

Prestamos 9 1.075.989 1.571.667

Pasivos por impuestos diferidos 12.3 17.999

Total pasivos no corrientes 1.093.988 1.571.667

Total pasivos 3.109.168 3.968.412

Patrimonio:

Capital social 14.1 800 800
Reserva legal 14.2 400 400

Superavit por revalue de Activos Fijos 7.1 3.836.333 3.836.333

Utilidades retenidas 2.361.814 811.680

Total patrimonio 6.199.347 4.649.213

Total pasivos y patrimonio 9.308.515 8.617.625LGB

BLG
Gerente General

C.P.A. Felip UJ a ugenio
Contador General

Vel"notas adjuntas a losestadosfinancieros.
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COMP ANIA ESHECLABRI S.A. CLABRISA

Estado de Resultados Integral

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2016

Notas 2016 2015utsrponmljihfedcaYVUSND

(US Dolores)

Ingresos ordinarios 15 11.306.807 9.238.068

Costo de ventas 16 (8.358.659) (7.486.136)

Utilidad bruta 2.948.148 l.751.932

Gastos de administraci6n 16 (733.016) (482.876)
Costos financieros 17 (192.502) (101.483)
Otros ingresos 18 1.184
Utilidad antes de impuesto a la renta 2.023.814 l.167.573

Gastos por impuesto a la renta:
Corriente 12.2 (455.681) (45l.990)
Diferido 12.3 (17.999)

Total
(473.680) (451.990)

Utilidad neta delafio 1.550.134 715.583zyvutsrqponmlifedcaUSLJIGECBA

BLG n
Gerente General

C.P.A. Fe ipe ica Eugenio
Contador General

Vel' notas adjuntas a los estados financieros.
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COMP AN-fA ESHECLABRl S.A. CLABRlSA

Estado de Cambios en el Patrimonio

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2016

Utilidades Retenidas

Superavit
pOI"

Capital Reserva Revalu6 de

Notas Social Legal
Activos

Resultados Total
FrossomliaUSND

(US Do/am)
Saldos al 31 de diciembre del 2014 14 800 9.650 86.847 97.297

Incremento en la revaluaci6n 7 3.836.333zyvutsrqponmlifedcaUSLJIGECBA. 3.836.333

Otro resultado integral del afto (9.250) 9.250

Utilidad neta del ana 19 715.583 715.583

Said os al 3 I dc diciembre del 2015 1-1 800 400 3.836.333 811.680 4.649.213

Utilidad neta del ano 1.550.134 1.550.134

Saldos al 31 de diciembre del 2016 14 800 400 3.836.333 2.361.814 6.199.347

BLGA.
Gerente General

C.P.A. Felipe UJI a ugenio
Contador GeneralutsrponmljihfedcaYVUSND

Vel' notas adjuntas a los estados financieros.
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COMP ANiA ESHECLABRl S.A. CLABRlSA

Estado de Flujo de Efectivo

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2016

flujos de efectivo proveniente de actividades de operacion:

Recibido de clientes

Pagado a proveedoreszyvutsrqponmlifedcaUSLJIGECBAy a empleados

Efectivo generado por las operaciones

lntereses ganados

Flujo de efectivo neto proveniente de actividades de operaci6n

Notas 2016 2015utsrponmljihfedcaYVUSND
(US D6/ares)

5 11.466.705 9.503.000

6 y 11 (10.546.393) (8.531.001)

920.312

18 1.184

921.496 971.999

Flujos de efectivo usado en actividades de inversion:

Compras de Activos Fijos 7 (611.267) (2.912.540)

Flujo de efectivo neto usado en actividades de inversi6n (611.267) (2.912.540)

Flujos de efectivo proveniente en actividades de financiaci6n:

Recibido de prestarnos a cortoy largo plaza 9 2.500.000

Recibido de accionistas 672.655

Pago a accionistas (35.000)

Pago de prestamos a corto plazo 9 (135.122) (498.834)

Pago de prestamos a largo plazo 9 (495.678)

Intereses pagados 17 (197.233) (60.625)

Flujo de efectivo neto proveniente en actividades de financiaci6n (190.378) 1.940.541

Aumento (disminuci6n) neto de efectivo 119.851

Efectivo y equivalentes de efectivo al principia del ario 1.300 1.300

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 4 121.151 1.300LGB

BLG
Gerente General

C.P.A. Felipe jic genio
Contador General

Vel' notas adjuntas a los estadosflnancieros.
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COMP ANIA ESHECLABRI S.A. CLABRlSA

Notas a los Estados Financieros

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2016

1. Informaci6n General

La actividad principal de la Cornpafiia es la producci6n, engordamiento y comercializaci6n
de larvas de camar6n en cautiverio.

La Cornpafiia es una sociedad an6nima constituida el 14 de marzo de 2014 en Ecuador yesta
regulada por la Ley deCompafiias siendo aprobada mediante resoluci6n No. SC-INC-
DNASD-SAS-14-0001383, e inscrita en el Registro MercantilNro. 865 del cant6n Guayaquil
el ]0 de marzo del 2014 bajo el Repertorio numero 10.394. En cumplimiento de sus
actividades la Compafiia puede celebrar todos los actos civiles 0 de comercio y operaciones
mercantiles permitidos por la ley.

La Compafiia se encuentra operando en la Provincia del Guayas Canton Guayaquil ciudadela
Vernaza Norte Numero: 34 Manzana: 10 Piso: 2 Referencia: Junto a la oficina matriz de
Hunter. El area de producci6n se encuentra ubicada, en la unica camaronera denominada Isla
Verde - Parroquia Puerto Baquerizo de Naranjal con direccion al Golfo de Guayaquil.
Referencia: Junto a la Isla Puna.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, laCompafiia mantenia 109 y 91 empleados,
respectivamente, para desarrollar su actividad.

La informaci6n contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administraci6n de la Compafiia.

La informaci6n relacionada con el indice de inflaci6n anual, publicada por el Banco Central
del Ecuador en los tresultirnos afios, es como sigue:

31 de Diciembre:
Indice de

Inflaci6n Anual

2016
2015
2014

1.12%
3.38%
3.67%
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COMP ANlA ESHECLABRI S.A. CLABRISA

Notas a los Estados Financieros (continuaci6n)

2. Resumen de las Politicas Contables Significativas

2.1. Bases de Preparacion

Los estados financieros separados adjuntos se presentan enDolares de Estados Unidos de
America, moneda de circulacion en Ecuador, la cual es la moneda funcional de laCornpafiia
y han sido preparados a partir de los registros contables de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (lASB por sus siglas en ingles) sobre la base del costo
historico, excepto ciertos instrumentos financieros, queson medidos a sus valores razonables,
tal como se explica en las politicas contables abajo mencionadas. EI costa historico esta
basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
bienes y servicios.

EI valor razonable es el precio que se recibiria por vender unactivo 0 el valor que se pagaria
para transferir un pasivo entre participantes de un mercadoen la fecha de medicion,
independientemente de si ese precio es directamente observable 0 estimado utilizando otra
tecnica de valoracion. Al medir el valor razonable, la Cornpafiia tiene en cuenta las
caracterfsticas del activozyvutsrqponmlifedcaUSLJIGECBA0 pasivo que los participantes del mercado considerarfan al fijar el
precio de los mismos a la fecha de medicion.

Para efectos de informacion financiera. se establece una jerarquia del valor razonable que
clasifica en el nivel I, 20 3 con base en el grado de importancia de los datos de entrada para
la medicion del valor razonable en su totalidad.

Ciertas partidas de los estados financieros del afto 20 I 5 adjuntos han sido reclasificadas con
el proposito de presentar informacion financiera comparable con los estados financieros del
2016.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econornica de la Cornpafiia, con el propos ito de determinarla valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrfan llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre unabase regular. EI efecto de
cualquier cambio en las estimaciones contables se reconoceen el periodo de la revision y en
perfodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actualcomo a perfodos subsecuentes.

A continuacion se describen las principales poifticas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros, estas poifticas han side aplicadas de manera uniforme a todos los
periodos que se presentan en estos estados financieros.
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COMP ANIA ESHECLABRI S.A. CLABRISA

Notas a los Estados Financieros (continuaci6n)

2.2. ActivoszyvutsrqponmlifedcaUSLJIGECBAy Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando laCornpafiia pas a a formar parte de
las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmentea su valor razonable, mas0 menos
los costos de la transacci6n.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos a su costa
amortizado 0 valor razonable.

Los activos y pasivos financieros se clasifican en activos ypasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estadode situaci6n financiera, que se
clasifican como activos y pasivos no corrientes.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las categorias de efectivo y equivalentes de
efectivo, prestarnos y cuentas por cobrar y activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento. De igual manera, laCompafiia solo clasifica sus pasivos financieros en la
categoria de otros pasivos financieros. La clasificaci6n depende del prop6sito con el que se
adquirieron los activos0 contrataron los pasivos y se determina en el momento del
reconocimiento inicial.

2.2.1. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, es decir el
efectivo en caja, saldos mantenidos en cuentas corrientes yahorros con instituciones
financieras, inversiones a corto plazo con vencimiento no mayor a tres meses a partir de su
fecha de adquisici6n. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el
estado de situaci6n financiera.

2.2.2. Cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentaspor cobrar. Son activos
financieros no derivados, con pagos fijos0 determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Surgen cuando la Compafiia provee bienes0 servicios y dinero directamente a un
deudor sin intenci6n de negociar la cuenta por cobrar.

Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costa amortizado
utilizando el metoda de la tasa de interes efectiva, menos cualquier deterioro.
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COMP ANIA ESHECLABRI S.A. CLABRISA

Notas a los Estados Financieros (continuaci6n)

2.2.3. Prestamos, cuentas por pagarzyvutsrqponmlifedcaUSLJIGECBAy otros

Representan prestamos bancarios, cuentas por pagar comerciaies y otras cuentas por pagar,
son medidas inicialmente al valor razonable neto de los costos de transacci6n. Posteriormente
son medidos al costa amortizado utilizando el metodo de la tasa de interes efectiva, siendo los
gastos por interes reconocidos sobre este metodo.

2.2.3.1.Prestarnos

Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, los cuales
fueron contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momenta de su contrataci6n. Estos prestamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando las tasas de interes pactadas.

2.2.3.2. Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos0 determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el metodo de la tasa de interes efectiva.

2.2.4. Deterioro de activos financieros al costa amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final
de cada periodo. La Cornpafiia constituye una provisi6n para perdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no podra cobrar todos
los montos que se Ie adeudan de acuerdo con los terminos originales de las mismas. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que el deudor entre en quiebra0 reorganizaci6n financieray la falta 0 mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado.

EI valor en libros del activo financiero se reduce por la perdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a traves
de una cuenta de provisi6n.

2.2.5. Baja de activosy pasivos financieros

La Cornpafiia da de baja un activo financiero unicarnente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, 0 cuando transfiere de manera
sustancial los riesgosy beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La
Compafiia da de baja un pasivo financiero si,y solo si, expiran, cancelan0 cumplen sus
obligaciones.
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COMP ANIA ESHECLABRI S.A. CLABRISA

Notas a los Estados Financieros (continuaci6n)

2.3. Inventarios

2.3.1. Materias primas e insumos: Se encuentran valuados alcosto promedio de adquisici6n,

los cuales no exceden su valor neto de realizaci6n.

2.3.2. En procesozyvutsrqponmlifedcaUSLJIGECBAy terminados: se encuentran valuados al costa promedio de producci6n de
la cual no excedan a los va]ores netos de realizacion. EI costo del producto terminado
corresponde a los costos de las materias primas. insumos, materiales, mano de obra directay
otros gastos indirectos de fabricacion. Para su asignacionse considero la capacidad normal de
produccion. Se valorizan a su costo0 a su valor neto realizable, el menor de los dos, el costo

se determina por el metodo del costo promedio ponderado (PMP). EI valor neto realizable es
el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los gastos de ventay
distribucion.

2.4. Propiedades y Equipos

2.4.1. Medici6n en el momento del reconocimiento

Los elementos de propiedadesy equipos se miden inicialmente por su costo.

EI costa comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacion del activoy la puesta en condiciones de funcionamiento.

2.4.2. Medici6n posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, los mueblesy enseres, equipos de cornputacion,
vehiculos y otros estan registrados al costo menos la depreciacion acumulada y las perdidas
por deterioro de valor, en caso de producirse.

Los gastos de reparacionesy mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que se mcurren.

2.4.3. Medici6n posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion

Posteriormente del reconocimiento inicial, terrenos. edificios, maquinas y equipos estan
registrados a sus valores revaluados menos la depreciacionacumulada y las perdidas por
deterioro de valor, en caso de producirse. Las revaluaciones se efectuan peri6dicamente.
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COMP ANI A ESHECLABRI S.A. CLABRISA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.4.3. Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion (continuacion)

Cualquier aumento en la revaluaci6n de dichos terrenos, edificios, maquinas y equipos se
reconoce en otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de
reserva de revaluaci6n de propiedades y equipos, excepto sirevierte una disminuci6n en la
revaluacion del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se
acredita a resultados en la medida en que se carga la disminuci6n previa. Una disminuci6n
del valor en libros de la reevaluaci6n de dichos activos es registrada en resultados en la medida
que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion relacionado con
una revaluaci6n anterior de dicho activo.

EI saldo de revaluaci6n de terrenos, edificios,maquinas y equipos incluido en el patrimonio
es transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce labaja en cuentas del
activo. No obstante, parte de la reserva se transfiere a medida que el activo esutilizado por la
Cornpafiia.

Los efectos de la revaluaci6n de propiedades y equipos, sobre el impuesto a la renta, si los
hubiere, se contabilizaran y revelaran de acuerdo con la NIC12lmpuesto a las Ganancias.

2.4.4. Metodo de depreciacionzyvutsrqponmlifedcaUSLJIGECBAy vidas utiles

EI costo 0 valor revaluado de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con elmetodo de
linea recta, basada en la vidautil estimada de los activos, 0 de partes significativas
identificables que posean vidautil diferenciadas, y no consideran valores residuales, debidoa
que la Administraci6n estima que el valor de realizaci6n de sus activos al termino de su vida
util sera irrelevante. Las estimaciones de vidautil, valor residual y metoda de depreciaci6n de
los activos son revisadas a final de cadaafio, siendo el efecto decualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuaci6n se presentan los principales elementos de propiedades y equipos y los afios de
vida util usadas en elcalculo de la depreciaci6n:

Descrincion
Edificios e instalaciones
Maquinarias v equipos
Muebles y Equipos de Oficina
Vehiculos
Equipos de Compute
Otros

Vida urn (En afios)LGB
20
10
10
5
3
5
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COMP ANIA ESHECLABRI S.A. CLABRISA

Notas a los Estados Financieros (continuaci6n)

2.4.4. Metodo de depreciacionzyvutsrqponmlifedcaUSLJIGECBAy vidas utiles (continuacion)

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios 0 instalaciones que pueden
estar asentadas sobre los mismosy se entiende que tienen una vida util infinitay, por tanto,
no son objeto de depreciaci6n.

2.4.5. Retiro 0 venta de propiedadesy equipos

Las ganancias 0 perdidas por la venta0 el retiro de un elernento de propiedadesy equipos se
determinan como la diferencia entre el precio de ventay el valor en libros del activo, las cuales
se reconocen en los resultados del periodo en que se incurren. EI valor en libros de los activos
se da de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta 0 el retiro.

En caso de venta0 retiro subsiguiente de propiedades revaluadas. el saldo dela reserva de
revaluacion es transferido directamente a las utilidades retenidas.

2.5. Activos Intangibles

2.5.1. Licencias de programa de computacion

Las licencias de prograrna de computacion adquirida de forma separada estan registradas al
costo menos la amortizacion acumuladay las perdidas por deterioro de valor, en caso de
producirse.

EI activo intangible es de vida util finita. La arnortizacion del activo intangible se carga a los
resultados sobre su vida util estimada de tresafios utilizando el rnetodo de linea recta. Las
estirnaciones de vida util, valor residual y el metodo de arnortizacion son revisadas al final

De cada afio, siendo el efecto de cualquier carnbio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva. La Administraci6n de la Cornpafiia estirna que el valor residual del activo
intangible es igual a cero.

2.6. Deterioro del Valor de los Activos Tangibles e Intangibles

Al final de cada periodo, laCornpafiia evalua los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de detenninar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
perdida por deterioro. En tal caso, se calcula el irnporte recuperable del activo 0 unidad
generadora de efectivo a fin de detenninar eI alcance de la perdida por deterioro.

Los activos intangibles con una vida util indefinida no estan sujetos a amortizaci6n y deben
ser sornetidos a una cornprobacion de deterioro anualmente, 0 cuando existe cualquier
indicaci6n de que podria haberse deteriorado su valor. Las perdidas y reversiones por
deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.
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COMP ANI A ESHECLABRI S.A. CLABRISA

Notas a los Estados Financieros (continuaci6n)

2.7. Impuestos

EI gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente
yel impuesto diferido.

2.7.1.zyvutsrponmljigfedcbaTSRPONMLIHGFEDCBAImpuesto corrientezyvutsrqponmlifedcaUSLJIGECBA

EI impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable(tributaria) registrada durante
el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos 0
gastos imponibles 0 deducibles y partidas que no son gravables 0 deducibles. El pasivo de la
Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

2.7.2. Impuestos diferidos

EI impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente paratodas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuestos diferidos se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Cornpafiia disponga de
uti lidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirseempleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicaci6n en el periodo en el que el activo se real ice 0 el pasivo se cancele.

La Cornpafiia compensa activos por impuestos diferidos conpasivos por impuestos diferidos
si, y s610 si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos con la misma autoridad
fiscal, y la Cornpafiia tiene la intenci6n de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.7.3. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso 0 gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacci6n 0 suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral 0 directamente en el patrimonio.
en cuyo caso el impuesto tambien se reconoce fuera del resultado: 0 cuando surgen del registro
inicial de una combinaci6n de negocios.
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COMP ANIA ESHECLABRI S.A. CLABRISA

Notas a los Estados Financieros (continuaci6n)

2.8. Beneficios a Empleados

2.8.1. Sueldos SalarioszyvutsrqponmlifedcaUSLJIGECBAy contribuciones a la seguridad social

Son beneficios cuyos pago es liquidado hasta el terrnino de los doce meses siguientes al cierre
del periodo en el que los empleados han prestados los servicios. Se reconoce como un gasto
por el valor (sin descontar) beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

2.8.2. Participacion de trabajadores

De acuerdo con el C6digo de Trabajo, la Compafiia debe distribuir entre sus empleados el
15% de las utilidades liquidas0 contables antes de impuesto a la renta. Este beneficio es
registrado con cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

2.9. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestaci6n cobrada0 por cobrar
teniendo en cuenta eJ importe estimado de cualquier descuento, bonificaci6n 0 rebaja
comercial que la Compafila pueda otorgar.

2.9.1. Venta de bienes

Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes son registrados cuando la
Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivado de la propiedad
de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, 0 por incurrir en relaci6n con
la transacci6n pueden ser medidos con fiabilidad; y es probable que la Compafiia reciba los
beneficios econ6micos asociados con la transacci6n.

2.10. Costosy Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

2.11. Cornpensacion de Saldosy Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, excepto en aquellos casos en los que la compensaci6nsea requerida0

permitida por alguna norma y esta presentaci6n sea el reflejo de la esencia de la transacci6n.
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COMP ANIA ESHECLABRI S.A. CLABRISA

Notas a los Estados Financieros (continuaci6n)

2.11. Compensacion de Saldosy Transacciones (continuacion)

Los ingresos 0 gastos con origen en transacciones que, contractual mente0 por una norma
legal, contemplan la posibilidad de cornpensacionzyvutsrqponmlifedcaUSLJIGECBAy la Compafiia tiene la intencion de liquidar
por su importe neto0 de realizar el activoy proceder al pago del pasivo de forma sirnultanea
se presentan netos en las cuentas de resultados.

2.12. Normas Nuevasy Revisadas Emitidas

2.12.1. Normas Nuevasy Revisadas Emitidas en Vigen cia

Norma 0 Tnterprctacilin Titulo Fecha de Vigcncia

Modificacioncs a las NIIF 10 Entidades de inversion: Aplicacion de la exccpcion de
y 12 v 0rIC 28 consolidacion

I de cncro del 2016

Modificacicncs a la "!IIF 11 Contabilizacion de adquisiciones de participaciones en operacioncs I de encro del 2016
conjuntas

Modificaciones a la NIC I Prescntacion de los cstados financicros: lniciativa sobre I de enero dcl2016
informacion a revelar

Modificacioncs a las NIC 16Clarificacion de los metodos accptados de deprcciaciony I de cuero del 2016
y 38 arnortizacion

Modificaciones a las r-.!IC 16 Agrieultura: Plantas productoras de frutos dentro del alcance de la I de enero del 2016
)41 NICI6

Modificaciones a la NIC 27 Estados financieros separados: Metodo de la participacion I de enero del 2016

Modificacioncs a las NIIF 5utsrponmljihfedcaYVUSNDY Mcjoras anuales a las NIIF CicIo 2012-2014 1 de cncro del 2016
7. NrC 19y34

Durante el afio en curso, la Compaftia ha aplicado las siguientes modificaciones a las NIIF
ernitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que tienen
vigencia a partir del I de enero del 20160 posteriormente.

2.12.2. Normas Nuevasy Revisadas Emitidas pero aim no estan en Vigen cia

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), Normas Tnternacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Cornite (CINIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no estan en vigencia:

Xorma olnterprctacilln Titulo Fccha de \,igencia

NIIF 9 (version completa)

NIIF 15

NIIF 16

lnsirumentos financieros

lngrcsos procedentes de contratos con clicntcs

Arrcndarnientos

I de enero del 2018

I de enero del 2018

i de encro del 2019
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COMPANIA ESHECLABRl S.A. CLABRlSA

Notas a los Estados Financieros (continuaci6n)

2.12.2. Normas NuevaszyvutsrqponmlifedcaUSLJIGECBAy Revisadas Emitidas pero aun no estan en Vigen cia
(Continuacion)

La Cornpafiia ha decidido no aplicar anticipadamente estasNormas e Interpretaciones y estima
que la adopci6n de las mismas notendra un impacto significative en los estados financieros
en el periodo en que se apliquen por primera vez.

3. Estimaciones y Juicios Con tables Criticos

La preparaci6n de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Administraci6n
real ice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econ6mica de la Companla, con el prop6sito de determinar la valuaci6n y presentaci6n de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opini6n de la Adrninistracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor uti lizaci6n de la informaci6n
disponible al momento, los cuales podrian Ilegar a diferir de sus efectos finales.

A continuaci6n se presentan las estimacionesy juicios contables criticos que la
Administraci6n de laCornpafiia ha utilizado en el proceso de aplicaci6n de los criterios
contables:

3.1. Deterioro de Activos

Como se describe en lautsrponmljihfedcaYVUSNDNota 2.7., la Cornpafiia evalua si las propiedadesy equipos han sufrido
algun deterioro al final de cada periodo. Los importes recuperables han side determinados
sobre la base decalculos de sus valores razonables menos los gastos deventas, utilizando
como base el avaluo efectuado por un perito independiente.

3.2. Vida Uti! de Activos fijos

Como se describe en laNota 2.5 .../, la Compafiia revisa la vida util estimada de propiedades y
equipos al final de cadaafio.

4. Efectivo y equivalentes de efectivo

AI 31 de diciembre efectivos y equivalentes de efectivo consistian de10 siguiente:LGB

2016 2015
(US Dolores)

Caja
Bancos

Inversiones menores a 90 dias

1.300
99.851

20.000

1.300

121.1 51 1.300
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COMPANiA ESHECLABRI S.A. CLABRISA

Notas a los Estados Financieros (continuaci6n)

5. Cuentas por Cobrar ComercialeszyvutsrqponmlifedcaUSLJIGECBAy Otras Cuentas por Cobrar

AI 31 de diciembre las cuentas por cobrar comercialesy otras cuentas por cobrar consistian
de 10 siguiente:

2016 2015utsrponmljihfedcaYVUSND
(US Dolares)

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes

Subtotal
Otras cuentas por cobrar:

Anticipos a proveedores
Accionistas

Funcionarios y empleados

Otras

Subtotal

159.898

159.898

30.639 50.160
300.000

7.411 2.359

6.439 1.648

44.489 354.167

44.489 514.065

Anticipos a proveedores representan anticipos para compras de bienes y servicios.

La Compafiia no mantiene ninguna garantia u otras mejoras crediticias sobre estos saldos ni
tiene el derecho legal de compensarlo contra ningun saldo adeudado por laCornpafiia a la
contraparte.

6. Inventarios

AI 31 de diciembre los inventarios consistfan de10 siguiente:

2016 2015

(US Dolores)

Inventario de materia prima

Inventario de productos en proceso

233.670

1.026.340

130.865

634.068

1.260.010 764.933

La Compafila espera recuperar los inventarios en los 90 diasposteriores a la fecha del estado
de situaci6n financiera que se informa.LGB
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COMPANIA ESHECLABRI S.A. CLABRISA

Notas a los Estados Financieros (continuaci6n)

7. Activos Fijos

Al 31 de diciembre los activos fijos consistian de 10 siguiente:
2016 2015utsrponmljihfedcaYVUSND

(US Dolores)

Costo 0 valuaci6n 7.719.891 7.224.591
Depreciaci6n acumulada {422.133~ (181.832)

7.297.758 7.042.759

Clasificaci6n
Terreno 2.210.370 2.210.370
Instalaciones 4.171.061 4.368.252
Muebles yenseres 20.795 24.265
Maquinarias y Equipos 764.256 392.217
Equipos de computaci6n 1.361 3.542
Vehiculos 124.752 37.030
Otros 5.163 7.083

7.297.758 7.042.759

Los movimientos de activos fijos por los afios terminados el31 de diciembre del2016zyvutsrqponmlifedcaUSLJIGECBAy 20 15
fueron como sigue:

Terrene Edineios
~I ucbles y ~1nquinarias y Equipos de

Vehiculos
Obras en

Otros Total
Enseres Equipos C6mputo curso

({ S Dolores)

CuSIO

Saldos 3131 de diciernbre dcI2014 138.868 34.701 129048 S.157 52.706 11.844 9.600 384.924

Adicicnes 310.925 2.364.196 237.419 2.912.540

Bajas (11.844) (11.844)

Incremento en In rev aluacion 1.899.445 1.983.713 55813 3.938971

Saldos al 31 de diciembrc del 2015 2.210.370 4.486.777 34.701 422.280 8.157 52.706 9.600 7.224.591

Adiciones 500.411 585 110.271 611.267

Baja, (97.772) (18.195) (115.967)

Saldos al 31 de dicicmbre del 2016 2.210.370 4.389.005 34.701 904.496 8.742 162.977 9.600 7.719.891

Depreciacldn acumuluda

Saldos .131 de dicicmbrc del2014 (6.866) (6.966) (5.672) (1.896) (5.135) (597) (27.132)

Gasto por depreciacion (13.887) (3..J70) ( 19.524) (2.719) ( 10.541) (1.920) (52.061)

Incremento en la revaluacion (97772) (4.86~) ( 102.639)

Saldos .131 de diciembre dcl2015 ( 118.525) (10.436) (30.063) (4.615) (15.676) (2517) (181.832)

Gasto por dcpreciacion (197.191) (3,470) ( 128.372) (2.766) (22.549) (1.920) (356.268)

flajas 97.772 18.195 115.967

Saldos al 31 de diciembrc del 10 16 (217.944) (13.9061 (1~0.2401 (7.381) (38.225) (4.437) (422.133)
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COMP ANIA ESHECLABRl S.A. CLABRlSA

Notas a los Estados Financieros (continuaci6n)

7.1. Propiedades Registradas al Valor Razonable

EI perito independiente realiz6 el avaluo sobre las propiedades de la CompafHa para
determinar su valor razonable al 31 de diciembre del 2015. EIzyvutsrqponmlifedcaUSLJIGECBAavaluo del perito indica que los
metodos de valoracion fueron utilizados en base a la ubicacion, caracteristica fisicay precios
referenciales de comercializaci6n para activos de similares caracterfsticas. EI detalle de las
propiedades y la informacion ace rca de la jerarquia del valor razonable demercado al 31 de
diciembre del 2016 son los siguientes:

NivellutsrponmljihfedcaYVUSND

(US Do/ares)

Terrenos
Edificio e Instalaciones
Maquinarias y Equipos
Total

2.210.370
4.171.061

764.256
7.145.687

En caso de que las propiedades de la Compafiia hubiesen sido medidas sobre la base del costo
historico, los saldos en libros hubieran sido los siguientes:

2016 2015

(US Dolores)

Terrenos
Edificio e Instalaciones
Maquinarias y Equipos
Total

310.925
2.482.311

841.682

310.925
2.482.31 I

341.271
3.634.918 3.314.507

7.2. Activos en Garantias

A13! de diciembre del 2016, terrenoy edificio al costa revaluado, neto por US$ 7.6 millones
estan asignados en garantia deprestarnos a favor de bancos locales(Ver Nota 9). EI terreno y
edificio respaldan obligaciones bajo la figura de hipotecaabierta. La Cornpafiia no esta
autorizada a pignorar estos activos como garantia para otras obligaciones ni para venderlos a
otra cornpafiia.
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COMPANiA ESHECLABRI S.A. CLABRISA

Notas a los Estados Financieros (continuaci6n)

8. Activos Intangibles

AI 31 de diciembre del 2016zyvutsrqponmlifedcaUSLJIGECBAy 2015, los activos intangiblesconsistian de 10 siguiente:

2016 2015utsrponmljihfedcaYVUSND
(US Do/ares)

Costo
Amortizacion acumuladay deterioro

5.600
(5.056)

5.600
(3.189)

544 2.411

Clasificaci6n:
Licencias de programas de computaci6n 544 2.411

544 2.411

Los movimientos de activos intangibles por los afios terminados el 31 de diciembre del2016
y 2015 fueron como sigue:zyvutsrponmljigfedcbaTSRPONMLIHGFEDCBA

Licencias de

Programas de

ComputationsomliaUSND
(( is Dolores]

Costo:

Saldos al 31 de diciembre del 2014
Adiciones

Saldos al 31 de diciembre del2015
Adiciones

Saldos al 3 I de diciembre del 2016

5.600

5.600

5.600

Amortizaci6n acumulada v deterioro:

Saldos al 31 de diciembre del 2014
Gastos de amortizaci6n

Saldos al 31 de diciembre del 2015
Gastos dearnortizacion

Saldos al 31 de diciembre del 2016

(1.322)
( 1.867)
(3.189)
(1.867)
(5.056)

EI gasto de amortizaci6n ha sido incluido en la partida gas to depreciaci6ny amortizaci6n en
el estado de resultado integral.
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COMP AN-fA ESHECLABRI S.A. CLABRISA

Notas a los Estados Financieros (continuaci6n)

8.1. Activos Intangibles con vida util definida

La Compania posee una licencia de programautsrponmljihfedcaYVUSNDShrimp Softpara 1a adecuada distribuci6n de
costos en el proceso de producci6n. La Cornpafiia consideraque el programa tiene una vida
util definida siendo amortizada en tres afios.

9. Prestamos

AI 31 de diciembre los prestamos consistian dezyvutsrqponmlifedcaUSLJIGECBA10 siguiente:

2016 2015

(US Dolores)

135.122
342.655 5.000

1.566.667 2.400.000
1.566.667 2.400.000

833.333 968.455
1.075.989 1.571.667
1.909.322 2.540.122

No garantizados - al costa amortizado:
Sobregiros bancarios
Prestamos Accionistas

Garantizados - al costa arnortizado:
Prestamos bancarios

Clasificaci6n:
Corriente
No corriente

Resumen de las condiciones establecidas en los acuerdos de los prestamos:

31 de diciem bye

Tipo de Tipo de Tasa anua l 2016 2015

Acreedor Prestamos Amortizaci6n 2015 2Ul~ Plazo hasta Ccrrtcnte No corrlente Corriente i\'o corrtente

(liS Dolares}

Prcstarnos Bancarios

Banco Bolivariano C.A Hipoteca abierta Trimestral 10,21% 10,21% Julio, 2018 833.333 733.334 833.333 1.566.667

833.333 733.334 833.333 1.566.667
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COMP ANIA ESHECLABRI S.A. CLABRISA

Notas a los Estados Financieros (continuaci6n)

9. Prestamos (continuaci6n)

Los vencimientos anuales de los prestamos no corrientes fueron como sigue:zyvutsrqponmlifedcaUSLJIGECBA

Afios 2016 2015utsrponmljihfedcaYVUSND

(US Dolores)

2017

2018

833.333

733.334 733.334

733.334 1.566.667

10. Cuentas por Pagar Comercialesy Otras Cuentas pOI"Pagar

A I 31 de diciembre del 2016 Y 2015, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar consistian de10 siguiente:

2016 2015

(US D6lares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores:

Locales 257.099 533.657

Subtotal 257.099 533.657

Otras cuentas por pagar:

Otras 16.989 33.386

Subtotal 16.989 33.386

274.088 567.043

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienesy servicios
pagaderas con plazos de hasta 30 diasy no devengan interes,
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COMP ANiA ESHECLABRI S.A. CLABRISA

Notas a los Estados Financieros (continuaci6n)

11. Obligaciones acumuladas

Los movimientos de obligaciones acumuladas por los afios terminados el 3! de diciembre del
2016zyvutsrqponmlifedcaUSLJIGECBAy 2015 fueron como sigue:

Saldos al 31 de diciembre del 2014

Provisiones

Pagos

Saldos al 31 de d iciembre del 2015

Provisiones

Pagos

Saldos al 31 de diciembre del 2016

Beneficios
Partlcipacion

de

Sociales Trabajadores TotalutsrponmljihfedcaYVUSND

(US Dolores)

14.026 22.228 36.254

108.203 358.038 466.241

(78.304) (22.228) (100.532)

43.925 358.038 401.963

211.048 357.789 568.837

(175.592) (358.038) (533.630)

79.381 357.789 437.170

12. Impuestos

12.1. Activos y Pasivos del Ano Corriente

A13! de diciembre del 20 16y 2015, los activosy pasivos por impuestos corrientes consistian
de 10 siguiente:

2016 2015

(US Dolores)

21.112
470.681 178.646
113.067 92.399

815
584.563 292.157

455.681 451.990
6.284 1.696
8.624 5.598

470.589 459.284
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Activos por impuestos corrientes:
Anticipo de Impuesto a la renta
lmpuesto al valor Agregado IVA
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta
Impuesto a la Salida de Divisas

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar
Impuesto al valor agregado - [VA por pagary retenciones
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar



COMP ANIA ESHECLABRI S.A. CLABRISA

Notas a los Estados Financieros (continuaci6n)

12.1. ActivoszyvutsrqponmlifedcaUSLJIGECBAy Pasivos del Afio Corriente (continuacion)

Activos corrientes -Impuesto al valor Agregado IVA representan creditos tributarios por
pagos realizados en bienesy prestacion de servicios.

12.2 Impuesto a la Renta Corriente Reconocido en los Resultados

Una conciliacion tributaria entre la utilidad segun los estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente, fue como sigue:

2016 2015

Utilidad segun estados financieros antes de impuesto a la renta
Gastos no deducibles
Incremento neto de empleados

Utilidad gravableutsrponmljihfedcaYVUSND

(US Dolores)
2.023.815 1.167.573

54.052 886.925
(6.588)

2.071.279 2.054.498

Impuesto a la renta causado 455.681 451.990

Anticipo calculado 110.809 93.063

Impuesto a la renta corriente reconocido en los resultados 455.681 451.990

La provision para el impuesto a la renta corriente esta constituida a la tasa del 22%, de
confonnidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tasa del 22%
sobre las utilidades sujetas a distribucion.

A partir del afto 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minima el valor del
anticipo calculado, el eual resulta de la suma rnaternaticadel 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravadosy 0.2% de costosy gastos deducibles, de acuerdo a las
cifras reportadas el afio anterior. Dichos rubros deben aumentarse 0 disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias. En caso de que el impuesto a la renta eausado sea
menor que el anticipo calculado, este ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo.

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades tributarias
desde la fecha de constitucion de laCornpafila y son susceptibles de revision las declaraciones
de los aiios 2014 al 2016.
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COMP ANIA ESHECLABRlzyxwvutsrqponmljihgfedcbaYXWVUTSRQPONMLJIHGFEDCBAS.A. CLABRlSA

Notas a los Estados Financieros (continuaci6n)

12.2 Impuesto a la Renta Corriente Reconocido en los Resultados (continuacion)

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para revisar
las declaraciones de impuesto a la renta de la Cornpania, dentro de los treszyvutsrqponmlifedcaUSLJIGECBAafios siguientes a
partir de la fecha de presentacion de la declaraciony en seis afios, desde la fecha en que vencio
el plazo para presentar la declaracion, cuando los tributosno se hubieren declarado en todo0
en parte

12.3. Saldos del impuesto diferido

Los movimientos de pasivo por irnpuesto diferido fueron como sigue:

Activos fijosutsrponmljihfedcaYVUSND
(US Dolares)

Saldos al 31 de diciembre del 2015
Reconocido en los resultados

Saldos al 31 de diciembre del 2016
(17.999)

(17,999)

13. Instrumentos Financieros

13.1. Gestion de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negociosy actividades de financiamiento, la Cornpafiia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas0
menos significativa al valor econornico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resu Itados.

La Compafifa dispone de una organizaciony de sistemas de informacion, adrninistrados por
la Gerencia General, queperrniten identificar dichos riesgos. determinar su magnitud,
proponer a la Junta General de Accionistas medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidasy
controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos queenfrenta la Cornpafiia, una
caracterizacion y cuantificacion de estesy una descripcion de las medidas de mitigacion
actualrnente en uso por parte de la Compafiia.LGB
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COMP ANiA ESHECLABRI S.A. CLABRISA

Notas a los Estados Financieros (continuaci6n)

13.1.1. Riesgo en las Tasas de Interes

La Cornpafiia no se encuentra expuesta a riesgos en la tasa deinteres debido a que mantiene
prestamos bancarios de tipo hipotecario a tasas de interes efectivo, las mismas que son acorde
al mercado local.

13.1.2. Riesgo de Credito

El riesgo de credito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una perdida financiera para laCompafua. Las ventas que realiza
la empresa son a compafiias no relacionadas locales, las cuales son canceladas por anticipado
yen cuanto la transferencia de bienes. La Cornpafiia ha adoptado una politica de involucrarse
unicarnente con partes solventes con un adecuado historialde credito, como forma de mitigar
el riesgo de la perdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Los deudores cornerciales por cobrar estan compuestos por cornpafiias no relacionadas
locales. La evaluacion de credito se realiza sobre la condicion financiera de los clientes.

13.1.3 Riesgo de Liquidez

La Junta General de Accionistas es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de
liquidez, la misma que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de 1a Compafiia. La Compafiia
maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de prestamos
adecuados, verificando continuamente los flujos efectivos proyectados

13.1.4. Riesgo de Capital

La Compafiia gestionazyvutsrqponmlifedcaUSLJIGECBASLl capital para asegurar que estara en capacidad de continuar como
empresa en marcha mientras quemaxirniza el rendimiento a sus accionistas a traves de la
optirnizacion de los saldos de deudas y patrimonio.

EI comite de gestion de riesgo de la Cornpafiia revisa la estructura de capital sobre una base
mensual. Como parte de la revision, el cornite considera el costo del capital y los riesgos
asociados. Al 31 de diciernbre del 2016, la Compania tiene unindice de endeudamiento del
33% determinado por su total activo en relacion a su total pasivo debido a que 1a Cornpafiia
mantiene un prestarno hipotecario con un banco local.LGB
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COMP ANfA ESHECLABRI S.A. CLABRISA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13.2 Categorias de Instrumentos Financieros

Los activoszyvutsrqponmlifedcaUSLJIGECBAy pasivos financieros mantenidos por la Cornpafiia fueron como sigue:

2016 2015utsrponmljihfedcaYVUSND
(US Dolores)

Activos financieros:

Costo amortizado:
Efectivo y bancos(Nota ./)
Cuentas por cobrar comercialesy otras cuentas por cobrarsomliaUSND(Nola 5)

121.151
44.489

1.300
514.065

165.640 515.365

Pasivos financieros:

Costo amortizado:
Prestarnos (Nota 9)
Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar(Nola 10)

1.909.322
274.088

2.540.122
567.043

2.183.410 3.107.165

13.3. Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

La Jefa Financiera Administrativa considera que los saldosen libros de los activosy pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estadosfinancieros se aproximan a su valor
razonable, debido a la naturaleza de corto plazo de cajay bancos, cuentas por cobrary pagar,
y las tasas vigentes en el mercado pactadas en los prestarnosbancarios.

14. Patrimonio

14.1. Capital Social

AI 31 de diciembre del 20 16y 2015, el capital social consiste de 800 acciones ordinariascon
valor nominal unitario de US$I.OO, totalmente suscritasy pagadas, las cuales otorgan un voto
por acci6n y un derecho a los dividendos. EI capital autorizado es de US$ 1.600 de acciones.

En el 2016, laCornpafiia mantuvo un capital social autorizado de US$ 800. La escritura
publica correspondiente fue inscrita en el Registro Mercantil.
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Notas a los Estados Financieros (continuaci6n)

14.1. Capital Social (continuacion)

Al 31 de diciernbre del 2016 y 2015, el capital suscrito y pagado consistia de los siguientes
accionistas:

Nombre NacionalidadLGB 2016 % 2015 %

Cabrera Dav ila Mere) Elizabeth Ecuatoriana 752 94% 752 94%

Cedeno Escobar Indira Magaly Eeuatoriana 40 5% 40 5%

Veliz Giler Elicio Adrian Ecuatoriana 8 1% 8 1%

800 100% 800 100%

14.2. Reserva Legal

La Ley de Cornpafilas establece de conformidad con los articu los 109 Y 297 considerar
obligatoriamente porzyvutsrqponmlifedcaUSLJIGECBA10 menos el 10% de la utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance
por 10 menos el 50% del capital social. Esta reserva no esta disponible para distribuci6n de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada enSLi totalidad 0 destinada para absorber
perdidas incurridas.

15. Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios provenientes de productos fueron como sigue:

2016 2015utsrponmljihfedcaYVUSND
(US Dolores)

Ingresos provenientes de la venta de bienes :
Carnarones 11.306.807 9.238.068

16. Costosy Gastos por su Naturaleza

Los costos y gastos reportados en los estados de resultados fueron como sigue:

2016 2015
(US Dolores)

Costo de ventas
Gastos de administraci6n

8.358.659
733.016

7.486.136
482.876

9.091.675 7.969.012
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COMP ANIA ESHECLABRI S.A. CLABRISA

Notas a los Estados Financieros (continuaci6n)

16. Costosyy Gastos por su NaturalezazyxwvutsrqponmljihgfedcbaYXWVUTSRQPONMLJIHGFEDCBA(continuacion)

Un detalle de costoszyvutsrqponmlifedcaUSLJIGECBAy gastos por su naturaleza fueron como sigue:

2016 2015utsrponmljihfedcaYVUSND

(US Dolares)
4.865.610 4.621.327
1.406.551 1.123.582
1.044.764 797.780

548.921 313.675
358.134 154.700
245.341 513.668
190.051 121.926
122.494 53.748
97.169 38.966
96.004 116.702
44.789 23.470
31.729 29.777

6.522 6.261
2.319 2.345
1.639 2.325

29.638 48.760

9.091.675 7.969.012

Consumo de materia prima
Sueldos, beneficios sociales y participacion de trabajadores
Mantenimiento y reparaciones
Transporte
Depreciaciones y amortizaciones
Combustible y lubricantes
Servicios de pescas yestibada
Impuestos y contribuciones
Arrendarniento de maquinarias
Suministros y materia1es
Servicios de seguridad
Honorarios profesionales
Arrendamiento de oficinas
Seguros pagados
Gastos de viaje
Otros

17. Costos Financieros

Los costos financieros fueron como sigue:
2016 2015

(US Dolores)

Intereses por sobregiros y prestamos bancarios
Comisiones en transacciones bancarias

188.085

4.417

98.132
3.351

18. Otros ingresos

192.502 101.483

Los otros ingresos fueron como sigue:
2016 2015

(US Dolares)

Intereses ganados 1.184

1.184
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Notas a los Estados Financieros (continuaci6n)

19. Ajustes del Periodo Anterior

En el 2016, laCompafiia registro con debito en las utilidades retenidas US$290.261por
ajustes de pasivos originados en el 2015, por los siguientesconceptos: Impuesto a la renta
por pagar (US$161.065), participacion de trabajadores porpagar (US$129.196).
Consecuentemente, los estados financieros 2015 adjuntos han sido restructurados. Los
principales efectos de esta restructuracion fueron como sigue:

2016

Antes Informado AjustadoutsrponmljihfedcaYVUSND
(US Do/ares)

Pasivos por impuestos eorrientes

Obligaeiones aeumuladas
COSIode ventas

Gastos por impuesto a la renta eorrientc

Utilidad neta del ana

298.219 459.284

272.767 401.963

7.356.940 7.486.136

290.925 .l51. 990

1.005.844 715.583

20. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de12016zyvutsrqponmlifedcaUSLJIGECBAy la fecha de emision de los estados financieros (18 de abril
del 2017), no se produjeron eventos que en opinion de la Adrninistracion de la Compafiia
pudieran tener un efecto importante sobre los presentes estados financieros 0 que requieran
revelacion.

21. Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 fueron aprobados por
la Junta General de Accionistas el 28 de Abril del 2017.
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