CONSTRUCCIONES ULLOA CiA. LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Al31 de diciembre del 2017 y 2016

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes

Cuentas por cobrar - neto

Inventario

Impuestos corrientes

Otros activos no financieros corrientes

Total activo corriente
ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedad, planta v equipos - neto
Impuestos diferidos

Total activo no corriente

TOTAL ACTIVO

PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar
Obligaciones laborales
Impuestos corrientes

Otros pasivos no financieros

Total pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Partes relacionadas
Jubilacién patronal y desahucio

Total pasive no corriente

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Nota 2017 2016
6 151.194 180.776
7 160.959 209.461
8 641.880 565.966
9 11.207 369
10 16.138 1.568
981.377 958.141
11 171.395 235.385
12 26.201 23.053
197.596 258.438
1.178.975 1.216.579
13 324.782 286.892
14 27.494 24.240
9 8.539 10.377
15 255.259 255.000
616.074 576.509
16 104.288 203.802
17 213.370 186.952
317.658 390.754
933.732,48 967.263
18 245.240 249.317
1.178.973 1.216.579

Las notas son parte integrante de los estados financieros

J—

/
g R
el
,ﬂ.««ﬁdﬁﬂ‘ﬁiﬁri;/ =
Ivfonne Pulles
Contadora



CONSTRUCCIONES ULLOA CIA. LTDA.

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
Por los periodos entre el 1 de enero al 31 de diciembre del 2017 y 2016
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América)

Nota 2017 2016
INGRESOS
Ingresos operacionales 1.197.948 1.351.798
Otros ingresos 32.785 59.643
Total ingresos 19 1.230.733 1.411.441
COSTOS
Costo de ventas 998.516 1.126.590
Total costos 20 998.516 1.126.590
Utilidad bruta en ventas 232.218 284.852
GASTOS
Gastos de administracion 203.148 276.669
Gastos financieros 13,452 11.842
Gastos de ventas 9.024 3.016
Total gastos 21 225.624 291.527
UTILIDAD / (PERDIDA) OPERACIONAL 6,594 (6.675)
UTILIDAD / (PERDIDA) ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 6.594 {6.675)
Participacidn trabajadores 22 (989) -
Impuesto a la renta 22 {4.500) (50.933)
Impuesto diferido 22 3.149 47.784
RESULTADO DEL PERIODO 4.253 (9.825)

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

{Pérdida) / Ganancia reconocida en estudios actuariales 17 (8.330) 12.961

RESULTADO INTEGRAL DE LOS PERIODOS {4.076) 3.136

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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CONSTRUCCIONES ULLOA CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por os periodos entre el 1 de enero al 31 de diciembre del 2017 y 2016
(Expresados en dolares de los Estados Unides de América)

FLUJOS DE EFECTIVQ EN ACTIVIDADES DE OPERACION 2017 2016
Efectivo provisto por clientes 1.245.801 1.231.391
Efectivo utilizado en proveedores {890.031) {713.185)
Efectivo utilizado en empleados {303.740) (315,990}
Impuesto a las ganancias pagado (23.937) (18.436)
Efectivo provisto en otros (6.800) (337)

Efective neto (utilizado en) provisto por actividades de operacion 21.294 183.444

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo utilizado en adquisiciones de propiedad, planta y equipo (19.363) (20.013)

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (19.3563) {20.013)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo udlizado en abono cuenta de socios (31.514) (77.334)

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (31.514) (77.334)

(DISMINUCION) / AUMENTQ NETQ DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EI (29.583) 86.097

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DE LOS ANOS 180,776 94.679

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DE LOS ANOS 151.194 180.776

Las notas son parte integrante de los estados financieros

vonne Pulles
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CONSTRUCCIONES ULLOA CIiA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y EL FLUJO DE OPERACION

Por los periodos entre el 1 de enero al 31 de diciembre def 2017 v 2016
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

Utilidad / (Pérdida} neta

Partidas de conciliacién entre ¢l resultado del periodo y el flujo
de efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operacion

Ganancia en venta de activos fijos
Depreciaciones

Ajuste por deterioro de cuentas por cobrar clientes
Ajuste por deterioro de inventarios

Jubilacion Patronal y desahucio

Participacion trabajadores

Impuesto a la renta

Otros

Resultado conciliado

Cambios netos en el Capital de Trabajo

Disminucion (Aumento) de cuentas por cobrar
(Aumento} Disminucion de otras cuentas por cobrar
(Aumento) Disminucion de anticipos proveedores
(Aumento) Disminucion de inventarios
(Disminucién) Aumento de cuentas por pagar
Aumento {Disminucidon) de otras cuentas por pagar
Disminucidn de anticipo clientes

Disminucién de obligaciones laborales

Efectivo neto {utilizado en) provisto por actividades de operacion

Las notas son parte integrante de los estados financieros

2017 2016
4.253 (9.825)
(10.894) -
26.248 30.338
1.689 2.515
2.838 (26.151)
20.046 25.029

989 .
1.351 3.149
(2.541) 240.387
43.979 265.442
45.340 (45.043)
1.843 15.046
(14.569) 33.218
(78.753) 171.319
37.625 83.632
(17.545) (19.432)
2.800 (318.668)

574 (2.070)
21.294 183.444
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CONSTRUCCIONES ULLOA CIA. LTDA.
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
EXPRESADAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

1. IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA COMPANIA

CONSTRUCCIONES ULLOA CiA. LTDA, fue constituida en la ciudad de Latacunga el
10 de febrero del 2014, con un plazo de duracién de cien afios. Su domicilio principal estd en
la ciudad de Latacunga.

El objeto principal de la Compaiiia es la fabricacion, comercializacidon y mantenimiento de
vehiculos de emergencia como motobombas, autobombas, vehiculos de rescate, ambulancias,
vehiculos especiales; y otras lineas cajas basculantes, tanques para transporte y
almacenamiento de liguidos, en general todo lo que se refiere a acoplados disefiados para ser
montados sobre chasis de vehiculos automotores y camiones, construccion y montaje de todo
tipo de estructuras metalicas; asi como también importacién y suministros de equipamiento
para todo lo indicado.

La Compaiiia inicio su operacion efectiva en junio del afio 2014, y su primera transaccion fue
la compra de activos y pasivos a Victor Efrain Ulloa Miranda, la misma que se realizo a su
valor en libros y cuyo valor neto fue por US$ 332,865,

2. BASES DE PREPARACION

Las principales politicas y practicas contables aplicadas en la preparacion de los estados
financieros se detallan a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en
todos los afios presentados, a menos que se indique lo contrario.

» Informacién general y declaracion de cumplimiento con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para las pequeiias y medianas empresas (NIIF para las

PYMES)

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para pequefias y medianas empresas NIIF para las PYMES,
emitidas por el International Accounting Standard BOARD (IASB), mismas que han sido
adoptadas en Ecuador por parte de la Superintendencia de Compaiiias como organo
rector de control de la Compaiia.

La preparacion de estados financieros conforme a las NIIF para las PYMES exige el uso
de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la direccidn que ejerza su
juicio en el proceso de aplicar las politicas contables. En el literal (f) de esta nota se
revelan mas ampliamente las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad,
o las areas donde las hipOtesis y estimaciones son significativas para los estados
financieros.



CONSTRUCCIONES ULLOA CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros de la Compaiiia comprenden los estados de situacion financiera al
31 de diciembre del 2017 y 2016 y los estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Fstos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con la tltima traduccién vigente de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera para pequefias y medianas empresas
— NIIF para PYMES, emitida oficialmente al idioma castellano por el TASB.

» Negocio en marcha

Los estados financieros se preparan normalmente bajo el supuesto de que la entidad estd
en funcionamiento, y continuara su actividad dentro del futuro previsible. Por lo tanto, se
supone que la entidad no tiene la intencién ni la necesidad de liquidar o recortar de forma
importante la escala de sus operaciones,

CONSTRUCCIONES ULLOA CiA. LTDA., es una Compafiia que cample con los
requerimientos para ser considerada como un Negocio en Marcha.

> Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, excepto por ciertos
pasivos que han sido ajustados para presentarse a su valor razonable o valor presente. Los
pasivos medidos y presentados a su valor razonable son principalmente, jubilacién patronal e
indemmnizacion por desahucio,

El valor razonable se define como el precio que seria recibido por vender un activo o pagado
por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la
fecha de la medicion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién.

Una medicién del valor razonable es para un activo o pasivo concreto. Por ello, la Compaiiia
al medir el valor razonable toma en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo de la misma
forma enque los participantes del mercado las tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho
activo o pasivo enla fecha de la medicién. Estas caracteristicas incluyen, por ejemplo, los
siguientes elementos:(a) la condicion y localizacidn del activo; y(b) restricciones, si las
hubiera, sobre la venta o uso del activo. El valor razonable a efectos de medicidon y/o de
revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcidn de
las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor
razonable, tal como el valor en uso de la Seccidon 27.

Para incrementar la coherencia y comparabilidad de las mediciones del valor razonable e
informacion arevelar relacionada, las mediciones efectuadas a valor razonable tienen
jerarquias que se clasifican en tres (3) niveles; con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion;

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.,

Nivel 2: Son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para
los activos o pasivos, directa o indirectamente.



CONSTRUCCIONES ULLOA CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nivel 3: Son datos de entrada no observables para el activo o pasivo.

» Moneda funcional y de presentacion

1.a Compaiiia, de acuerdo con lo establecido en 1a Seccion 30 de la NIIF para las PYMES
“Conversion de la Moneda Extranjera", ha determinado que el dolar de los Estados
Unidos de América representa su moneda funcional.

Para determinar la moneda funcional, se considerd que el principal ambiente econémico
en el cual opera la Compaiiia es ¢l mercado nacional. En consecuencia los estados
financieros al 31 de diciembre del 2017 y 2016 estin presentados en dolares de los
Estados Unidos de América (doélares estadounidenses), moneda de curso legal en el
Ecuador desde marzo del 2000,

» Periodo de tiempo

La contabilidad financiera provee informacidn acerca de las actividades econdmicas de la
empresa por periodos especificos, normalmente los periodos de tiempo de un ejercicio y
otros son iguales es decir de un afio calendario, con la finalidad de poder establecer
comparaciones, realizar analisis sobre los objetivos de comercializacidén y para una
adecuada toma de decisiones.

» Estimaciones y juicios contables

I.a Compaiiia hace estimaciones e hipdtesis en relacién con el futuro, Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, raramente igualardn a los correspondientes resultados
reales. A continuacion se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo
de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los activos y pasivos dentro del
ejercicio financiero siguiente.

Provision de cuentas incobrables

Para aquellas cuentas con riesgo de recuperacion se estima un valor de incobrabilidad, el cual
es reconocido en los resultados del periodo. La Gerencia analiza la cartera de acuerdo a sus
vencimientos, tipo de clientes y provisiona aquellos saldos mayores a 360 dias como
incobrables al 100%, cuando no ha habido cobranza posterior. En el caso de las cuentas por
cobrar generadas en el mismo ejercicio, se provisionan de ser necesario, considerando
antigiiedad, situacion particular de cada cliente y cobranza posterior.

Valor neto de realizacion para los inventarios

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compaifiia estima el valor neto de
realizacion de sus inventarios, en base al precio estimado de venta menos los costos de vender,
y en caso de que este valor sea inferior al costo en libros, se reconoce una pérdida por
deterioro de inventarios.



CONSTRUCCIONES ULLOA CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Vida util y porcentaje de depreciacion

I.a Compafiia revisa anualmente la vida Gtil y el porcentaje de depreciacion estimados de los
activos fijos al final de cada periodo que se informa.

Deterioro de propiedad, planta y equipo

La Compaiiia revisa anualmente la existencia o no de indicios de deterioro, y de existir se
calcula el importe recuperable de la propiedad, planta v equipo. En caso de que el importe
recuperable sea menor que el valor contable, se reconoce una pérdida por deterioro.

Jubilacion Patronal y Desahucio

El valor actual de las obligaciones por jubilacion patronal y desahucio dependen de ciertos
factores que se determinan sobre una base actuarial usando una serie de hipotesis. Las
hipotesis usadas para determinar el costo neto incluyen la tasa de descuento. Cualquier
cambio en estas hipOtesis tendrd efecto sobre el valor en libros de estas obligaciones.

# Criterio de materialidad

En los presentes estados financieros se ha omitido aquella informacién o desgloses que, no
requiriendo de detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales o que
1o tienen importancia relativa de acuerdo al concepto de Materialidad o Importancia relativa
definido en el marco conceptual de las NIIEF para las PYMES, tomando las cuentas anuales en
su conjunto.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
» Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos presentados en los estados de situacion financiera se clasifican en funcién de su
vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses
y los que estan dentro del ciclo normal de la operacién de CONSTRUCCIONES ULLOA
CIA. LTDA., y como no corrientes los de vencimiento supetior a dicho periodo.

» Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo v equivalentes de efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en
entidades de crédito, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento
original de tres meses o menos. En el estado de situacion financiera, los sobregiros bancarios
de existir, se clasifican como préstamos en el pasivo corriente.

¥ Instrumentosfinancieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando son parte de disposiciones
contractuales de un instrumento financiero.



CONSTRUCCIONES ULLOA CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos
sustanciales y recompensas han sido transferidos.

Un pasivo financiero se deja de reconocer cuando se extingue, se descarga, se cancela o se
vence.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al precio de la transaccion (excepto
que sea una transaccion de financiacion) ajustado por los costos de operacion, excepto los
activos financieros y pasivos financieros que se llevan a valor razonable con cambio en
resultados, que se miden inicialmente al valor razonable. Cuando es una transaccion de
financiacion, la medicion inicial es al valor actual de flujos futuros, Si se trata de activos o
pasivos financieros corrientes, se miden inicialmente a un valor no descontado y no devengan
ntereses.

» Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

I.a mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los impottes delas
cuentas por cobrar no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia mas alld de las
condiciones de crédito normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo y generando un interés del 20% de tasa efectiva anual
en promedio. Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los
deudores comerciales v otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna
evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente
en resultados una pérdida por deterioro del valor.

» Partes relacionadas

Se considera parte relacionada con otra parte si una de ellas tiene la posibilidad de ejercer el
control sobre la otra, o de ejercer influencia significativa sobre ella al tomar sus decisiones
financieras y operativas.

Las operaciones con relacionadas son reveladas en los estados financieros, de acuerdo a la
naturaleza de las relaciones existentes, v a los tipos de transacciones y elementos de las
mismas. Estas operaciones se encuentran reveladas en base al volumen de las transacciones,
ya sea en su cuantia absoluta o como proporcion sobre una base apropiada y a las politicas de
precios que se hayan seguido.

Las transacciones con partes relacionadas de contenido similar son presentadas en los Estados
Financieros de manera desagregada por tipo de operacion.

Actualmente la Compafiia, mantiene las siguientes partes relacionadas:

» U&H Importadores.
» Socios de la Compafitacon mas del 25% de participacion
e Representante Legal que es a la vez socio de la compafiia.

Las transacciones que CONSTRUCCIONES ULLOA CIA LTDA., realiza con sus partes
relacionadas son las siguientes:

¢ Arrendamiento de maquinarias;



CONSTRUCCIONES ULLOA CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

* Servicios de administracion;
»  Financiamiento (incluyendo préstamos y aportaciones a titulo de propiedad, ya sean
en efectivo o especie); y garantias.

» Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen: obligaciones financieras, acreedores
comerciales, otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a pattes relacionadas.

Obligaciones financieras

Son deudas con instituciones financieras que se reconocen inicialmente al precio de la
transaccion, ajustado por los costos de operacién.

Posteriormente, las deudas financieras se valoran por su costo amortizado; cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencion) y el
valor de reembolso se reconoce con cargo a resultados durante la vida de la deuda de acuerdo
con el método del tipo de interés efectivo.

La tasa efectiva, es la tasa que igual exactamente los pagos futuros de caja con el valor neto
inicial del pasivo. Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos y
obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan bajo Gastos
Financieros.

Acreedores comerciales v otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido de los proveedores en el curso ordinario de las operaciones.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen a su valor nominal, ya que
su plazo medio de pago es reducido y no existe una diferencia relevante con el precio de la
transaccion.

» Inventarios

Los inventarios se expresan al importe menor entre el costo y el precio de venta menos los
costos de terminacion y venta. El costo se calcula aplicando el método promedio.

> Propiedad, planta y equipo

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos la depreciacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada. I.a depreciacion se carga
para distribuir el costo de los activos menos sus valores residuales a lo largo de su vida utit

estimada, aplicando el método de lineal.

Las vidas ttiles y valores residuales estimados de la propiedad, planta y equipo, son las
siguientes:



CONSTRUCCIONES ULLOA CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Detalle del activo Yic.la % fie .
util depreciacion
Magquinaria, equipos 10 10%
Vehiculos 5 20%
Instalaciones y adecuaciones 20 5%
Equipos de computacion 3 33%

Si existe algin indicio de que se ha producido un cambio significativo en la vida 1til o valor
residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar
las nuevas expectativas.

Las ganancias o pérdidas que se derivan de la disposicién de bienes que califican como
propiedad, planta y equipo, se determinan como diferencias entre el producto de la
disposicion y el valor registrado de los activos y se reconocen en utilidades o pérdidas, dentro
de otros ingreso u otros gastos, con cargo al Estado del Resultado Integral del periodo en que
ocurren.

Cuando el valor libros de un bien que califica como propiedad, planta y equipo, excede a su
monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta dicho valor, considerando este
ajuste como deterioro. Las pérdidas por deterioro de valor se registran como un gasto con
cargo a los resultados de la Compafiia.

> Beneficios empleados
Los costos asociados con los beneficios a empleados, son registrados cuando la Compafiia ha
consumido el beneficio econdmico procedente del servicio prestado por el empleado a cambio

de los beneficios en cuestion.,

Beneficios de corto plazo

El reconocimiento de los beneficios a corto plazo es mediante ¢l método del devengo y se
miden a su valor nominal.

Los beneficios a corto plazo incluyen la remuneracién mensual, aportaciones a la seguridad
social, décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones, fondos de reserva. Todos estos
beneficios definidos de acuerdo a la normativa laboral vigente.

En este grupo se incluye la participacion de los trabajadores en las utilidades, que corresponde
a un 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo
con la legislacion laboral, rubro que es registrado como gasto, con cargo al resultado del
periodo en el que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

Beneficios Post-Empleo

Los beneficios post-empleo son beneficios a los empleados que se pagan después de completar
su periodo de empleo en la Compafiia. Existen dos tipos de beneficios post-empleo:

Planes de aportaciones definidas.- son planes de beneficios post-empleo, en los cuales la
entidad realiza contribuciones de caracter predeterminado a una entidad separada y no tiene
obligacién legal ni implicita de realizar contribuciones adicionales, en el caso de que el fondo
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no tenga suficientes activos para atender a los beneficios de los empleados que se relacionen
con los servicios que éstos han prestado en el periodo corriente y en los anteriores.

La Compaiiia paga aportaciones patronales mensuales al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social sobre una base obligatoria. Una vez que se han pagado las aportaciones, la Compafiia
no tiene obligaciones de pago adicionales. Las aportaciones se reconocen como beneficios a
los empleados con cargo a los resultados del periodo en el cual se devengan.

Planes de beneficios definidos.-son planes de beneficios post-empleo diferentes de los planes
de aportaciones definidas. Se incluyen dentro de esta clasificacion la Jubilacion Patronal y el
Desahucio.

Los costos de estos planes de beneficios definidos por las leyes laborales ecuatorianas a cargo
de la Compaiiia, se determinan anualmente con base a una estimacion basada en la legislacion
laboral vigentey se provisionan con cargo a los resultados del ejercicio aplicando el método
denominado “Costeo de crédito unitario proyectado” y representan el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los
flujos de salida de efectivo a la tasa del 8,26% anual en el afio 2017 y 7,46% anual en ¢l afio
2016, equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicado por el Banco Central
del Ecuador.

Las hipotesis actuariales incluyen variables adicionales a la tasa de descuentocomo son: tasa
de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las pérdidas y ganancias actuariales que surgen de ajustes por la expetiencia y cambios en las
hipdtesis actuariales se cargan o abonan a resultados del periodo en el que surgen.

Beneficios porterminacion del contrato

Son los beneficios a pagar a los empleados como consecuencia de la decision de 1la Compaiiia
de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha normal de retiro. De acuerdo a la
legislacion laboral, el beneficio por terminacion que la Compaiiia paga cuando da por
terminada unilateralmente la relacion laboral con un empleado, es el despido intempestivo y
en caso de ser aplicable el desahucio.

La Compaifiia reconoce los beneficios por terminacion como un pasivo y como un gasto
cuando, y sdlo cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable a rescindir el
vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes de la fecha normal de retiro.

» Provisiones, Activos contingentes y Pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como resultado de un
evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos econdmicos por parte de la
Compafiia y los montos se pueden estimar con cierta fiabilidad. El tiempo o el monto de esa
salida pueden atn ser inciertos. Las provisiones se miden con base en el gasto estimado
requerido para liquidar la obligacion presente, a la Iuz de la evidencia mas confiable
disponible a la fecha de reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la
obligacion actual.

Tas provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto del descuento es
significativo. 'Todas las provisiones se revisan en cada fecha de reporte y se ajustan para
reflejar el mejor estimado actual.
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En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salida de
recursos econdmicos como resultado de las obligaciones presentes, no se reconoce ningln
pasivo.

La posible entrada de beneficios econémicos a la Compailia que atn no cumpla con los
criterios de reconocimiento de activo, se consideran como activos contingentes.

»  Capital social

Las participaciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. Bajo este concepto se
registran los aportes para futuras capitalizaciones, las reservas, los otros resultados integrales y
los resultados acumulados.

» Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen al valor razonable de la contraprestacién
recibida o por recibir, El valor razonable de la contraprestacion, recibida o por recibir, tiene en
cuenta el importe de cualesquiera descuentos comerciales, descuentos por pronto pago y
rebajas por volumen de ventas.

La Compaiiia reconoce ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes
cuando se satisfagan todas y cada una de las siguientes condictones:

a. La entidad haya transferido al comprador los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad
de los bienes.

b. La entidad no conserve ningtna participacion en la gestion de forma continua en el grado

usualmente asociado con la propiedad, ni retenga el control efectivo sobre los bienes

vendidos,

El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad.

Sea probable que la entidad obtenga los beneficios econdémicos asociados de la

transaccion.

e. Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion puedan ser medidos
con fiabilidad.

P o

TLa Compaiila reconoce los ingresos de actividades ordinarias por prestacién de servicios,
cuando el resultado puede ser medido con fiabilidad, por referencia al grado de terminacion de
la transaccién al final del periodo sobre el que se informa. El resultado de una transaccion
puede ser estimado con fiabilidad cuando se cumplan todas las condiciones siguientes:

a. Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad.

b. Es probable que fa entidad obtenga los beneficios econdmicos derivados de la transaccion.

c. El grado de terminacion de la transaccidn, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad.

d. Los costos incurridos en la transaccion, y los costos para completarla, puedan medirse

con fiabilidad.
» Costos de venta

Los costos de venta incluyen el costo de los productos vendidos y otros costos incurridos para
dejar las existencias en las vbicaciones y condiciones necesarias para su venta. Estos costos
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incluyen costos de produccién, como materias primas, consumibles, costos de mano de obra y
costos indirectos relacionados con dejar el producto en las condiciones necesarias para su
venta.

» (astos operativos de administracién y ventas

Los gastos operativos de administraciéon y ventas se imputan a la cuenta de resultados en
funcién del criterio del devengo, es decir, en la medida que sea probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia 1a Compafila y puedan ser confiablemente medidos, con
independencia del momento en que se produzca el pago derivado de ello.

Los costos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por
su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resultados.

» Costos por intereses

Los costos por intereses se registran como gastos con cargo al resultado del periodo en el que
ocurren.

» Impuesto a lasganancias

El gasto por impuesto reconocido en utilidades o pérdidas comprende tanto el impuesto
corriente (causado) como el diferido. Los impuestos se reconocen en el resultado, excepto en
la medida en que estos se refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral o
directamente en el patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en el otro

resultado integral o directamente en patrimonio neto, respectivamente.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el ejercicio, utilizando las tasas
impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha del balance de
situacion, correspondiente al ejercicio presente y a cualquier ajuste a pagar o a recuperar
relativo a ejercicios anteriores. El calculo del impuesto corriente se base en las tasas fiscales
que han sido promulgadas o que estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de
reporte

Tmmpuesto Diferido

F1 impuesto diferido se calcula utilizando el método del pasivo basado en el balance que
identifica las diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de
informacion financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no
se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion,
distinta de una combinacion de negocios, que, en el momento de la transaccion, no afecta ni
al resuitado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (v leyes) aprobadas o a punto de
aprobarse en la fecha del balance y que se espera serdn de aplicacion cuando el
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correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se
liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las diferencias
temporarias.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y
solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto
corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y
los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto
fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos
fiscales corrientes por su importe neto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados financieros como
activos y pasivos no corrientes, con independencia de su fecha esperada de realizacion o
liquidacion.

» Estado de flyjo de efectivo

Para efectos de preparacién del Estado de Flujos de Efectivo, la Compania ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo y equivalentes de efectivo: comprende el efectivo en caja,bancos, y depositos a la
vista en instituciones financieras y fondos de inversién, junto con cualesquiera otra inversion
altamente liquida a corto plazo, que sean faciimente convertibles en montos conocidos de
efectivo y que estin sujetas a un riesgo insignificante de cambios en el valor.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Compaiiia, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacion.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicién, enajenacion o
disposicidon por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamaiio y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.

» Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En los estados de situacion financiera adjuntos, la Compaiiia clasifica los activos como

corrientes cuando:

a. espera realizarlo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion;

b. mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

¢. espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes desde la fecha sobre la que se
informa; o

11
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d. se trate de efectivo o un equivalente al efectivo, salvo que su utilizacion esté restringida y
no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo
de doce meses desde de la fecha sobre la que se informa.

La Compaifiia clasifica todos los demas activos como no corrientes.
La Compafia clasifica un pasivo como corriente cuando:

a. espera liquidarlo en el transcurso del ciclo normal de operacion de la entidad,

b. mantiene el pasivo principalmente con el proposito de negociar;

c. el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha sobre la que se
informa; o

d. la entidad no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo
durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha sobre la que se informa.

4, NUEVAS NORMAS Y NORMAS PUBLICADAS QUE ENTRARON EN
VIGENCIA

a) Nuevas normas aplicadas por Ia Compaiiia

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) emitio la Norma Internacional
de Informacion Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)
en julio de 2009.

En mayo de 2015 el TASB emiti6 Modificaciones de 2015 a la Norma Internacional de
Informacion Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades (NII¥ para las PYMES)

Cada modificacién individual solo afecta a unos pocos parrafos, y en muchos casos solo a
unas pocas palabras de la Norma, con excepcion de las tres modificaciones siguientes:

a) Permitir una opcion para usar el modelo de revaluacién para propiedades, planta y
equipo en la Seccién 17 Propiedades, Planta y Equipo;

b) Alinear los requerimientos principales para reconocimiento y medicion de impuestos
diferidos con 1a NIC 12 Impuesto a las Ganancias; y

c) Alinear fos requerimientos principales para el reconocimiento v medicion de activos para
exploracidn y evaluacion con la NITF 6 Exploracion y Evaluacion de Recursos Minerales;

Estas modificaciones a la Norma NITF para las PYMES entraron en vigencia a partir del 1 de
enero del 2017,

La Compaiiia ha determinado que los impactos tras la aplicacion de esta rama son bajas.

5. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Las actividades de la Compaiiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito, de
liquidez y de mercado.

La gestion del riesgo estd a cargo de la Gerencia General v Financiera de la Compaiiia, las
mismas que se encargan de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la
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colaboracién de todas las dreas operativas, de manera que estos riesgos no afecten
significativamente al valor econémico de sus flujos y activos v, en consecuencia de los
resultados.

A continuacioén se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte de [a Compaiiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaifiia. CONSTRUCCIONES
ULLOA CIA. LTDA., mantiene una politica de otorgar crédito a sus clientes para 30 dias y
en el caso de sus Compafiias relacionadas, el crédito se extiende segin la disponibilidad de
flujo de efectivo que mantengan.

Riesgo de liguidez

Fl riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de los fondos de la Compafiia de
manera que la Administracion pueda atender los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo.

La Gerencia Financiera de la Compaiiia es la responsable de la gestion de liquidez.

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la
Compafiia, para o cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de
flujos de efectivo.

La Administracion maneja el riesgo de Iiguidez manteniendo reservas, facilidades financieras
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y rcales y
conciliando los petfiles de vencimiento de los activos financiercs.

Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que cambios en las condiciones de mercado, como las tasas de cambio, tasas de
interés o precios de venta, afecten los ingresos de la Compafiia o el valor de los instrumentos
financieros que mantiene. El objetivo de la administracion de riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables vy al
mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafiia mantiene obligaciones con partes
relacionadas, las cuales no generan costos por intereses; sin embargo, en el caso de contratarse
otros financiamientos, se establece que las tasas de inferés sean las que se encuentren
autorizadas por el Representante del Banco Central, por Io que la Gerencia considera que a la
fecha de los estados financieros, [a exposicion al riesgo de tasa de interés no es relevante.

Riesgo de Moneda
La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar estadounidense vy las

transacciones que realiza la Compaifiia principalmente son en esa moneda, por lo tanto, la
Administracion considera que no existe un riesgo sobre este factor.
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Gestién del Capital

El objetivo principal de la Compafiia en relacion a la gestion de su capital es asegurar que
estara en capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el
maximo rendimiento esperado.

El riesgo operacional comprende 1a posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o fallas
o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con 1a ejecucion de
los procesos de la Compaiiia.

- Procesos, que son las acciones que interactian para realizar cada uno de los proyectos.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y comunicaciones,
que soportan los procesos de la Compatiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las actividades.
La Compaiiia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre efectivamente su
riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los organismos de control y del

directorio, basados en sistemas de reportes internos y externos.

El indice deuda - patrimonio ajustado de la Compaiiia al término del periodo del estado de
situacion financiera es el siguiente:

2017 2016
Total pasivos 933,732 967,263
Menos: efectivo (151,194) (180,776)
Deuda neta 782,538 786,487
Total patrimonio 245,240 249,317
fndice deuda - patrimonio ajustado 3.19 3.15

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de efectivo y equivalentes estin compuestos
por;

2017 2016
Caja chica 200 200
Banco Pichincha 126,180 176,648
Banco Pacifico 24,813 3,426
Inversiones corto plazo - 503
Total 151,194 180,776
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7. CUENTAS POR COBRAR - neto

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2017 y 2016, estan conformadas por:

2017 2016

Clientes (1) 199,859 247,844
Otras cuentas por cobrar 2,985 300
Cuentas por cobrar empleados 1,167 2,641
Componente financiero no devengado (2) {(4,585) (4,446)
199,526 246,339

() Provisién incobrables (3) (38,567) (36,878)
Total 160,959 209,461

(1) El detalle de los principales clientes se detallan a continuacion:

2017 2016

Maquinarias y Vehiculos S.A. 30,540 71,467
Cuenca Adolfo Homero 25,808 -
Petrogolden Combustibles Cia. Ltda. 25,285 -
EPM del Cuerpo de Bomberos de 18.614 18.614
Rumifiahui ’ ’
Esparza Buitrén Luis Alberto 15,430 15,430
Cuerpo de Bomberos Ventanas 11,814 -
Macas Gonzdlez Ana Lucia 11,665 -
Transcomloja Homero Cuenca Cia. 10,902 16,950
Ltda.
Petrogolden Combustibles Cia. Ltda. 35,285 -
Tl:ansporte Pesado Ricaurte & Hijos 3,680 10,876
Cia. Ltda.
Equilotec S.A. 2,350 2,350
Automekano Cia. Ttda. 1,702 29,866
ParacamionesCia, Ltda. 1,402 1,427
Ecuhouse S.A. 504 15,103
Herediatrans S.A. - 15,093
Ana Lucia Macas Gonzalez - 14,917
Otros 4,978 35,751

Total 199,959 247,844

Las ventas a crédito que realiza la Compafiia, tienen un plazo de hasta 12 meses y se
registran a su costo amortizado. Al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 se estim¢6 la
provision por deterioro en base al calculo del importe recuperable de las cuentas por
cobrar, que presentan indicios de deterioro.
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(2) El componente financiero no devengado, corresponde a los intereses sobre las ventas a
crédito, que aun se encuentran pendientes de realizacion. Estos intereses originalmente se
facturan y se registran con un débito a clientes y un crédito a esta cuenta reguladora.

(3) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el movimiento de la provision para cuentas
incobrables es como sigue:

2017 2016
Saldo al inicio 36,878 34,362
Reveysién del deterioro ejercicio ) (17,341)
anterior
Adicién por detenioro afio corriente 1,689 19,857
Saldo al final 38,567 36,878

8. INVENTARIO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los inventariosmantenidos por la Compafijaestan
compuestos por:

2017 2016
Inventario de materia prima 193,997 192,970
Inventario de Productos y servicios en 180,171 64,674
proceso
Inventario de productos importados 128,105 141,083
Inventario de accesorios 113,441 108,183
Inventario de productos terminados 35,969 67,805
Inventario de herramientas 18,775 17,234
Importaciones en transito 236 -
Inventarios internos en proceso 184 177
670,878 592,126
Deterioro acumulado de inventarios por (28,998) (26,160)
ajuste al VNR
Total 641,880 565,966

Los inventarios al cierre se miden al importe menor entre el costo y el precio de venta
menos los costos de terminacion y venta. Las pérdidas por deterioro son ajustadas con
cargo a resultados y en caso de reversion de las mismas, el efecto es también registrado
contra resultados.
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9. IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se componen de:

2017 2016
Activos
' Crédito tributario por retenciones 7713
impuesto renta ' i
Crédito tributario ISD 3,493 -
Crédito tributario por retenciones [IVA - 369
Total 11,207 369
2017 2016
Pasivos
IVA en ventas 7,302 -
Retenciones IR por pagar 997 2,054
Retenciones IVA por pagar 240 93
Impuesto a la renta - 8,230
Total 8,539 10,377

10. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la composicion de esta cuenta es la siguiente;

2017 2016
Anticipo a otros proveedores del 14.456 763
exterior (1) !
Anticipo a otros proveedores locales 1,682 800
Total 16,138 1,568

(1) Elsaldo correspondiente a anticipo a proveedores del exterior, es como sigue:

2017 2016
Barriuso 7,339 -
Hale 7,117 768
Total 14,456 768

17



CONSTRUCCIONES ULLOA CiA. LTDA,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS

11, PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO - neto

El movimiento de propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre del 2017 y 2016es como
sigue:

2017
ir?iitzlic:i(l) Adiciones VYenta Saldo final
Magquinaria y equipo 197,510 - - 197,510
Vehiculos 89,022 19,363 (74,022) 34,363
Instalaciones y adecuaciones 13,396 - - 13,396
Equipo de computacion 2,065 - - 2,065
301,993 19,363 (74,022) 247,334
(-) Depreciacton acumulada (54,820) (26,248) 16,917 (64,151)
(-} Deterioro (11,788) - - (11,788)
Total 235,385 (6,885) (57,105) 171,395
2016
. S.a l'do Adiciones  Saldo final
inicial

Magquinaria y equipo 191,210 6,300 197,510

Vehiculos 89,022 - 39,022

Instalaciones y adecvaciones 13,396 - 13,396

Equipo de computacion 2,065 - 2,065

295,693 6,300 301,993

(-) Depreciacion acumulada (24,482) (30,338) (54,820)

(-) Deterioro (11,788) - (11,788)

Total 259,423 (24,038) 235,385
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12, IMPUESTOS DIFERIDOS

El detalle de los saldos acumulados por impuestos diferidos al 31 de diciembre del 2017 y 2016
es el siguiente;

2017 2016
ATD por deterioro de cuentas por cobrar 8,552 7,154
AID por inventarios 7,249 5,755
ATD por pasivos diferidos 6,909 6,639
AID por propiedad, planta y equipo 2,947 2,594
AID por provisiones de gastos 544 911
Total 26,201 23,053

(AID = Activo por impuesto diferido)
La recuperacion de los saldos de activos por impuestos diferidos, requieren de 1a obtencion de

utilidades tributarias suficientes en el futuro. I.a Compaiiia estima que se podrdn recuperar
estos activos.

13. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017y 2016, los saldos de cuentas por pagar estdn compucstos por:

2017 2016
Proveedores locales relacionadas (Nota 16) 117,017 137,954
Proveedores locales no relacionadas (1) 115,202 70,470
Otras cuentas por pagar no relacionadas 49,300 48,989
Oftras cuentas por pagar relacionadas (Nota 16) 43,263 29,443
Proveedores del exterior - 36
Total 324,782 286,892
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(1) Un detalle de los principales proveedores locales no relacionadosse detalla a continuacion:

2017 2016

Transcoiv Cia. Ltda. 26,000 -
Ferro Torre S.A. 25,095 729
Importadora TrailerpartsCia. Ltda. 16,663 -
Aceros y Aluminio AceralCia. Ltda. 13,429 19,177
IvanBohman C.A. 10,540 13,257
VerpaintcorpCia. Lida. 3,609 1,836
Schryver del Ecuador S.A, 2,244 -
Colimpo S5.A. 2,081 9,449
Proafio Bastidas Michelle Nathaly 1,675 1,653
Tecnova S.A. 1,435 2,515
Medina Rivera Herndn Washington 1,254 -
Velarde Valencia Alex Eduardo 1,156 4,956
Grupo Provi C.A, 1,096 368
Otros proveedores 8,925 16,530

Total 115,202 70,470

14. OBLIGACIONES LABORALES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de obligaciones laborales estan compuestos por:

2017 2016
Beneficios a los empleados 20,019 18,633
Obligaciones con el IESS 5,760 5,607
Participacion trabajadores 989 -
Sueldos por pagar 726 -
Total 27,494 24,240

15. OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia presenta en otros pasivos financieros el
siguiente detalle:

2017 2016
Anticipo de clientes (1) 163,580 194,824
Ingresos diferidos (Facturados no 91.679 60.176
realizados) (2) ! !
Total 255,259 255,000
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(1) Elsaldo de anticipo de clientes al 31 de diciembre del 2017 y 2016, estd compuesto por:

Landeta Paredes Ramiro Elias
Benemérito Cuerpo de Bomberos
Voluntarios de Cuena
Cuerpo de Bomberos de Girdn
Salazar Correa Carlos Alberto
Eminens Cia, Ltda.
Lépez Santana Germén Mauricio
Arcos Gomez Rodrigo Hernando
Servioriental S.A.
Cuenca Homero Adolfo
Cuerpo de Bomberos de Babahoyo
Cuerpo de Bomberos de Latacunga
Transcomloja Homero Cuenca
Zambonino Jicome Wilson Augusto
Otros

Total

(2) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el movimiento de ingresos diferidos (facturados no

realizados) es como sigue:

2017 2016
30,000 30,000
27,650 -
26,989 -
20,000 -
18,275 .
14,000 -
10,500 10,500

7,500 7,500
6,710 ;

) 61,000
39,893

3,900

- 300

1,956 41,731
163,580 194,824

Sindicato Bolivar
Lutexa
Transcomloja
Cuerpo de bomberos de Ventanas
Maquinarias y vehiculos 5.A.
Macas Gonzales Manuel Fabidn
Automotores de la Sierra S.A.
Cuerpo de bomberos del cantén
chambo

Total
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16. PARTES RELACIONADAS

Un detalle de partes relacionadasal 31 de diciembre 2017 y 2016:

2017 2016
Proveedores locales relacionadas
Ulloa Miranda Victor Efrain (1) 115,271 134,260
Ulloa Arroba Edison Alirio 1,746 3,694
Total 117,017 137,954
2017 2016
Otras cuentas por pagar relacionadas
U&H Importadores (2) 43,263 29,447
Total 43,263 29,442
2017 2016
Relacionadas
Ulloa Miranda Victor Efrain (3) 104,288 203,802
Total 104,288 203,802

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el valor correspondiente de Ulloa Miranda Victor
Efrain es como sigue:

2017 2016
Saldo al inicio 134,260 90,460
Facturacion del afio - neto (a) 111,302 124,260
Cobros sobre saldo inicial (77,060) (80,460}
Cobros sobre facturacion del afio (53,231)
Saldo al final 115,271 134,260

(a) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el valor de facturacién del afio - neto es como sigue:

2017

‘s Saldo a

Detalle Valor IVA F’gzttsll*a Ret?;:wn \;a;l;);ra pagar al
31-dic-2017
Arrendamiento de maquinarias 54,000 6,930 60,930 1,080 59,850 44,730
Compra de inventarios 35978 4.634 40.612 360 40.252 2.141
Servicios de administracion 10,000 1,400 11,400 200 11,200 11,200
99,978 12,964 112,942 1,640 111,302 58,071
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2016
. Saldoa
Institucion Financiera Valor IVA F:gttl?llra Ret‘;ll';cmn VZIO;: pagar al
Pagat  31.dic-2016
Arrendamiento de maquinarias 54,000 7,110 61,110 4,050 57,060 57,060
Servicios de administracion 60,000 8,400 68,400 1,200 67,200 67,200
114,000 15,510 129,510 5,250 124,260 124,260

(2} Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el valor correspondiente de U&H Importadores es

como sigue:
2017 2016
Saldo al inicio 29,442 -
Préstamo de UH a CU 30,685
Pago préstamo de CU a UH (10,1573 (26,772)
Pagos por cuenta de CU hechos por 23978 25 599
U&H ’ '
Saldo al final 43,263 29,442

(3) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el movimiento de la cuenta por pagar a Victor Ulloa

€S como sigue:

2017 2016
Saldo al inicio 203,802 281,136
Movimiento neto — abono a cuenta (99,514) (77,334)
Saldo al final 104,288 203,802

17. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los movimientos de la provision por jubilacion patronal y

desahucio se detallan a continuacion;

2017 2016
Jubilacion patronal 168,806 145,799
Bonificacidén por desahucio 44 565 41,153
Total 213,370 186,952
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El movimiento de la provision por Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio, es como
sigue:

e Bonificacién
Jubilacion
por Total
Patronal .
desahucio

Obligaciones por beneficios definidos

al 31 de diciembre del 2016 145,799 41,153 186,952
Costo por el servicio del afio 11,225 3,046 14,271
Costo financiero 10,172 2,315 12,487
Pérdida / (ganancia) actvarial 8,322 8 8,330
Beneficios pagados - (1,957} (1,957)
Reducciones por salidas del personal (6,712) - (6,712)
Saldo final 168,806 44,565 213,370

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por veinte o
veinticinco afios o mas afios, hubieran prestado servicios continua o interrumpidamente, todos
los beneficios que establece el Cdodigo de Trabajo por concepto de pensiones de jubilacion
patronal, tomando como base un estudio actvarial practicado por un profesional
independiente.

De la misma forma, de acuerdo con el Codigo de Trabajo la Compaiiia tiene un pasivo por
indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias, Una parte de
éste pasivo probablemente no sera exigible por la separacion voluntaria de algunos empleados.

La jubilacién patronal y la bonificacion por desahucio han sido registradas basandose en los
pardmetros contables de la Seccion 28 para beneficios a empleados. Los montos reconocidos
en los estados financieros corresponden a los valores actuariales presentes de las Obligaciones
por Beneficios Definidos. I.a Compafila no ha constituido ninglin activo para cubrir las
obligaciones contraidas, tmicamente se tratan de reservas contables.

Las principales hipotesis usadas para propositos de los calculos actuariales son las siguientes:

2017 2016
Hipdtesis Actuariales
Tasa de descuento 8.26% 7.46%
Tasa de incremento salarial (incluye 2.50% 3.00%
ascensos laborales)
Tabla de rotacion (promedio) 13.21% 14.44%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

El analisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.
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Jubilacion Patronal

2017 2016
Analisis de sensibilidad
Tasa de descuento
Varolacmn OBD (tasa de descuento + (2,948) $.897
0.5%)
Impacto % en el OBD (tasa de 0 o
descuento + 0.5%) 2% 6%
Variacion OBD (tasa de descuento -
0.5%) 3,113 (8,100)
Impacto % en el OBD (tasa de 0 0
descuento - 0.5%) 2% 6%
Tasa de incremento salarial
Variacién OBD (tasa de incremento
salarial + 0.5%) 3,277 9,254
Impacto % en el OBD (tasa de
incremento salarial + 0.5%) 2% 6%
Variacion OBD (tasa de incremento
salarial - 0.5%) (3,124) (8,474)
Impacto % en el OBD (tasa de o 0
incremento salarial - 0.5%) 2% 6%
Rotacion
Variacion OBD (Rotacion + 5%) (2,232) 4,183
Impacto % en el OBD (Rotacion + 5%) -1% 3%
Variacion OBD (Rotacion - 5%) 2,309 4,223
Impacto % en el OBD (Rotacién - 5%) 1% -3%
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Bonificacién por Desahucio

2017 2016
Analisis de sensibilidad
Tasa de descuento
Va1;1ac10n OBD (tasa de descuento + (604) 2,588
0.5%)
Impacto % en el OBD (tasa de 0 0
descuento + 0.5%) 1% 6%
Variacion OBD (tasa de descuento -
0.5%) 636 (2,355)
Impacto % en el OBD (tasa de 0 0
descuento - 0.5%) 1% 6%
Tasa de incremento salarial
Variacion OBD (tasa de incremento
salarial + 0.5%) 694 2,693
Impacto % en ¢l OBD (tasa de 0 0
incremento salarial + 0.5%) 2% %
Variacion OBD (tasa de incremento
salarial - 0.5%) (664) (2,464)
Impacto % en el OBD (tasa de 0 o
incremento salarial - 0.5%) 1% 6%
Rotacion
Variacion OBD (Rotacidén + 5%) 665 1,181
Impacto % en el OBD (Rotacion + 5% 1% 3%
Variacion OBD (Rotacion - 5%) (636) (1,192)
Impacto % en el OBD (Rotacién - 5%) -1% -3%

Los analisis de sensibilidad presentados anteriormente pueden no ser representative de la
variacion real en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio
en las hipotesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden
ser correlacionados).

Es importante mencionar que, en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de
las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de crédito unitario
proyectado, que es el mismo que ¢l aplicado en el calculo de la obligacién por beneficios
definidos reconocido en el estado de situacion financiera. No hubo cambios en los métodos e
hipotesis utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

La Compaiiia no ha constituido ninglin activo para cubrir las obligaciones contraidas,
Unicamente se tratan de reservas contables.
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18. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
Capital Social

El capital de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es de US§ 5.000, dividido en
quinientas participaciones nominativas, ordinarias ¢ indivisibles de diez dolarescada una y
derecho a voto.

Aportes para futura capitalizaciéon

En el ejercicio 2014, el principal accionista de la Compaifiia decidié que de la deuda que la
compafiia mantiene con €I, se reclasifiquen US$550.000 a aportes para futura capitalizacion.
En ¢l afio 2015 se volvid a dejar como deuda US$ 350.000, quedando como aporte a futura
capitalizacién US$ 200.000. Al 31 de diciembre del 2017, la Compaiiia considera que estos
valores podrian ser capitalizados en el corto plazo.

Reserva Legal

De conformidad con La Ley de Compaiiias, de la utilidad anual, debe transferirse una
cantidad no menor del 5% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por lo menos al
20% del capital social, Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo,
pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas

Otros resultados integrales

Comprende partidas de ingresos y gastos no realizados que no se reconocen en el resultado del
periodo, tal como lo requieren o permitan otras NIIF. Estos valores son presentados en el
patrimonio, como cambios generados por transacciones ajenas a la de los propietatios, bajo el
concepto de Otros Resultados Integrales (ORI).

Resultados acumulados

Corresponden a los saldos de utilidades de afios anteriores que no han sido distribuidos a sus
sSOCios,

19. INGRESOS

Los ingresos generados entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del 2017 y 2016 son los
siguientes:

2017 2016
Ingresos operacionales (1) 1,197,948 1,351,798
Otros ingresos 32,785 59,643
Total 1,230,733 1,411,441
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(1) El detalle de los ingresos operacionales se detallan a continuacidn:

2017 2016

Venta de tanques 696,783 843,891
Venta de vehiculos de emergencia 236,606 532,514
Ingresos por trabajos 184,236 136,549
Venta de productos importados 42,347 40,357
Venta materiales 35,273 37,832
Ventas diferidas 2,541 (240,387)
Venta otros servicios 162 1,042

Total 1,197,948 1,351,798

20. COSTOS

El detalle del costo de ventas por su naturaleza de los afios 2017y 2016 es:

2017 2016
Variacion de inventarios 576,191 665,122
Sueldos y beneficios sociales 204,180 220,154
Otros costos de produccidn 218,145 241,314
Total 998,516 1,126,590
21. GASTOS
El detalle de los gastosde los periodos 2017 y 2016, es el siguiente:
2017 2016
Gastos de administracidn (1) 203,148 276,669
Gastos financieros (2) 13,452 11,842
(Gastos de ventas (3) 9,024 3,016
Total 225,624 291,527
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(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el valor correspondiente a gastos de administracion

es el siguiente:

2017 2016

Sueldos y beneficios a los empleados 139,501 135,586
Seguros y vigilancia 19,922 20,131
Por servicios prestados 14,380 65,785
Mantenimiento y reparaciones 11,102 8,230
Suministros y materiales 3,919 3,119
Impuestos varios 3,523 9,521
Depreciacion 2,690 7,688
Otros gastos 8,111 26,609

Total 203,148 276,669

(2) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los gastos financieros se detallan a continuacion:

2017 2016
Costo financiero por jubilacion patronal 12.487 10.488
y desahucio ' '
Gastos bancarios y otros 965 1,354
Total 13,452 11,842

(3) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el valor correspondiente a gastos de ventas es como

sigue:

2017 2016
Gastos de gestién 4,176 2,268
Publicidad v propaganda 3,988 -
Transporte 860 654
Gastos de viaje - 94
Total 9,024 3,016
22. IMPUESTO A LA RENTA

Conciliacion tributaria

La tarifa para el impuesto a la renta en el periodo 2017y 2016se calcula sobre la base del 22%
de las utilidades tributarias. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor
de socios nacionales se encuentran sujetos a retencion en los porcentajes conforme a lo
sefialado en la normativa tributaria.
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La Compaiiia por disposiciones legales calcula cada afio el valor del anticipo de impuesto a la
renta y lo paga en los meses de julio y septiembre de acuerdo a las siguientes circunstancias:

... “Un valor equivalente al anticipo determinado por los sujetos pasivos en su declaracion del
impuesto a la renta menos las retenciones de impuesto a la renta realizadas al contribuyente
durante el afio anterior al pago del anticipo”.

Cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este Gitimo se
convierte en pago definitivo de impuesto a la renta, descontando cualquier retencién en la
fuente que le hayan efectuado durante el periodo.

Las sociedades recién constituidas, que iniciaren actividades, estardn sujetas al pago de este
anticipo después del quinto afio de operacion efectiva. Por esta razén la Compafia no
determiné anticipo en su declaracion de impuesto a la renta.

Las conciliaciones tributarias realizadas por la Compafiia de acuerdo a las disposiciones
legales vigentes para los periodos 2017 y 2016, fueron las siguientes:

2017 2016

(=) Utilidad / (Pérdida) contable 6,594 (6,676)
(-) 15% Participacion trabajadores (989) -
(+) Gastos no deducibles locales 14,829 20,991
(=) Utilidad gravable 20,434 14,315
(+) Por diferencias temporarias (852) 241,483
(-) Por V?,IOI‘ neto realizable de 2,838 (26,151)
nventarios

(+) Por provisiones diferentes de

jubilacion, desahucio y cuentas (1,966) 1,867
incobrables

(=) Utilidad gravable 20,454 231,514
(=) Impuesto causado 4,500 50,933
(=) Impuesto a la renta determinado 4,500 50,933
(-) Retenciones en la fuente (12,213) (16,090)
{-) Crédito tributario por ISD (3,493) (9,524)
(-} Crédito tributario afios anteriores - (17,089)
(=) (Crédito tributario) / Impuesto a la (11,206) 8,230

renta por pagar
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A continuacion un detalle del resultado del ejercicio antes de participacion laboral e impuesto
a la renta, hasta el resultado neto del periodo de los ejercicios 2017 y 2016:

Descripcion 2017 2016

}{esultado antes de Pa}'ticipaci(’m a Trabajadores e 6,594 (6,675)
impuesto a las ganancias

Participacion a trabajadores (989) -
Resultado Antes de Impuesto a las ganancias RAI 5,605 (6,675)
Impuesto a la renta corriente {causado) (4,500) (50,933)
Impuesto a la renta diferido 3,149 47,784
Total impuesto a las ganancias (1,351) (3,149}
Resultado del Periodo 4,253 (9,825)

A continuacién, la conciliacidon entre el gasto por Impuesto a las Ganancias en el estado de
resultados y el impuesto tedrico que se habria obtenido empleando la tasa impositiva vigente
al cierre de cada ejercicio sobre el Resultado Antes de Impuestos (RAI):

Conciliacion afio 2017

Concepto Parcial Valor . Efe(,:t(_)
1mMpositivo
Impuesto en el estado de resultados (tasa efectiva) 1,351 24.11%
Impuesto teorico (RAI * Tasa nominal) 1,233 22.00%
RAI (Resultado antes de impuestos) 5,605
Tasa nominal 22%
Diferencia 118 2.11%
(+) GND 14,829 3,262 58.21%
( -} Efecto pot cambio de tasa del 22% al 25% 104.805 (3,144)  (56,10%)
Explicacion diferencia 118 2.11%
Conciliacién aiio 2016:
Concepto Parcial Valor . Efe(ft(.)
impositivo
Impuesto en el estado de resultados (tasa efectiva) 3,149 47.18%
Impuesto teorico (RAI * Tasa nominal) (1,469) 22.00%
RAIT (Resultado antes de impuestos) (6,675)
Tasa nominal 22%
Diferencia 4,618 69.18%
(+) GND 20,991 4,618 69.18%
Explicacion diferencia 4,018 69.18%
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Contingencias

La Compafiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto, a la fecha de
este informe estan abiertos para revision los ejercicios 2015 al 2017,

23. CAMBIOS IMPORTANTES EN NORMAS TRIBUTARIAS Y OTRAS LEYES

Reformas a aplicarse en ¢l periodo 2018: “Ley organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacion de la gestion financiera”

Mediante suplemento del Registro Oficial No.150 del 29 de diciembre del 2017 se publica la
Ley orgdnica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la dolarizacion y
modernizacién de la gestion financiera; ley que entre sus principales reformas establece lo
signiente:

Reformas tributarias

o Ia deduccion de gastos personales se efectuard de acuerdo a las cargas familiares. A
menor nimero de cargas menor el monto que las personas naturales en relacion de
dependencia pueden reducir para el pago del impuesto a Ia renta (IR) y por lo tanto mayor
serd el pago de este tributo.

¢ Incremento del impuesto a la renta para las empresas del 22% al 25%, excepto para micro
y pequefias empresas, y exportadoras, Para los casos de sociedades con accionistas o
socios en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha
participacién. Si la mencionada participacion es igual o mayor al 50% del capital social,
aplica el 28% de impuesto a la renta sobre toda la base imponible.

o Exoneracion del pago del impuesto a la renta para nuevas microempresas durante tres
afios.

e Cambios en la fSrmula del cilculo del anticipo de impuesto a la renta para las sociedades,
sucesiones indivisas y personas naturales no obligadas a levar contabilidad se excluye del
rubro de costos y gastos, los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta
remuneracion y los aportes patronales al seguro social obligatorio. También se excluira de
los rubros correspondientes a activos, costos y gastos deducibles de impuesto a la renta y
patrimonio, los montos referidos de gastos por generacion de nuevo empleo y por la
adquisicion de nuevos activos productivos. El efecto de esta reforma es una reduccion en
el pago del anticipo del impuesto a la renta.

» Eliminacion del impuesto a las tierras rurales.

¢ Devolucién del impuesto a la salida de divisas (ISD) para los exportadores.

* Se elimina 1a obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de
la jubilacion patronal y desahucio, asi como también el criterio de que la provisidn por
jubilacion patronal es deducible si corresponde a empleados mayores a 10 afios. Con la
reforma sélo serian deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios anteriores,

o Ta reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicatia Unicamente a: i) sociedades exportadoras habituales, i} a las que se
dediquen a ia produccidn de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean
50% o mas de componente nacional y iii) aquellas sociedades de turismo receptivo. En la
normativa actual, el beneficio no se limitaba a los sectores mencionados.

¢ Disminuye de US$ 5,000 a US$ 1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de
utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de
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giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio
de pago electronico. El no utilizar estos medios para los pagos de mdas de US$1.000,
genera que los gastos sean no deducibles y el impuesto al valor agregado (IVA) no pueda
ser utilizado como crédito tributario.

¢ Devolucion del excedente entre el anticipo pagado y el impuesto a la renta causado,
siempre que se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto conforme se
disponga en el Reglamento.

¢ Gravabilidad de impuesto al valor agregado (IVA) 0% a servicios de riego y drenaje
previstos en la Ley Orgdnica de Recursos Hidricos, Usos y Aprovechamiento del Agua.

¢ Se considerard como parte del calculo del factor proporcional de IVA, a las ventas 0% del
numeral 17 del articulo 55 de esta Ia LORTI, de produccién nacional (cocinas eléctricas e
induccion).

¢ Exencion de la totalidad del pago de impuesto a la salida de divisas (ISD) para
enfermedades catastroficas debidamente certificadas por autoridad sanitaria.

e Devolucion del impuesto a a salida de divisas (ISD) para exportadores habituales, en la
parte que no sea utilizada como crédito tributario,

e Deduccion adicional del 10% en compras a organizaciones de la economia popular v
solidaria.

Reformas a las produccion, comercio e inversion

+ Pago del impuesto a la renta de 22% para sociedades que suscriban contratos de inversion
dentro del afio siguiente a la vigencia de la ley, para la explotacién minera y otras que
contribuyan al cambio de la matriz productiva.

Reformas financieras

+ El dineto electronico ya no serd privativo (exclusivo) del Banco Central, en esta entidad
ahora solo se liquidaran las transacciones.

e La Superintendencia de Bancos, en vez de la Direccién Nacional de Registro de datos
Piblicos, asumira el registro de datos crediticios.

A la fecha de emision de este informe Ia Compaiiia ha determinado que los posibles efectos a
futuro que ocasionara la aplicacidon de estas reformas, son de muy bajo impacto para el
negocio.

24. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 1 de enero del 2017 y la fecha de preparacion de nuestro informe 17 de abril del 2018,
no se han producido otros eventos que en la opinion de la administracion de la Compaiiia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

25. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros presentados por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2017 han
sido aprobados por el Gerente General de la Compaiiia, y se espera que sean aprobados por la
Junta General de Socios el 27 de abril del 2018 para su aprobacion definitiva. En opinion del
Gerente General de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta
General de Sociossin modificaciones.
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