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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seiores Socios de: ]
CONSTRUCCIONES ULLOA CIA. LTDA.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de CONSTRUCCIONES ULLOA
CIA. LTDA., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019
y sus correspondientes estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de CONSTRUCCIONES ULLOA CiA. LTDA.
al 31 de diciembre del 2019, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas
adelante en la seccidon “ Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros”. Somos independientes de CONSTRUCCIONES ULLOA CiA. LTDA., de
conformidad con los requerimientos de ética dispuestos en el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros del Ecuador. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Parrafo de énfasis

Incidencia de las medidas adoptadas respecto al COVID-19

Sin calificar nuestra opinion y tal como se indica mas ampliamente en la Nota 25 a los
estados financieros adjuntos, las medidas adoptadas en el contexto internacional y nacional
para controlar el impacto del COVID-19 en la salud de las personas, han generado pérdidas
significativas y diferentes sectores econdmicos han visto seriamente afectada su continuidad
como negocio en marcha. Bajo esas perspectivas, la Compaiiia esta analizando los diferentes
escenarios de recuperacion, aunque prevé una afectacion importante de ingresos lo que traera
consigo un recorte significativo de costos y gastos para poder superar esta crisis, ademas de
la preparacion de un plan de salud integral para minimizar los efectos de contagio en sus
operaciones con empleados, clientes y proveedores.
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La continuidad como negocio en marcha dependera de las acciones que emprenda la
administracion de la Compafiia.

Cuestiones clave de la auditoria

Excepto por las cuestiones descritas en la seccion “Parrafo de énfasis”, hemos determinado
que no existen otras cuestiones clave de la auditoria que se deban comunicar en nuestro
informe.

Responsabilidades de la Administracion en relacion con los estados financieros

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de los estados financieros
libres de incorreccidén material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con negocio en marcha y utilizando el principio
contable de negocio en marcha, excepto si la Administracion tiene intencidén de liquidar la
compaiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de informacion financiera
de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinioén. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte
un error material cuando exista. Los errores pueden surgir debido a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma conjunta, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

Continta en la siguiente pagina...
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e Identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados financieros,
debido a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de un error material debido a error, ya que
el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erroneas o la vulneracion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias
y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

e Concluimos sobre la utilizacién adecuada del principio de negocio en marcha por parte
de la Administracién y basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, determinamos
si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opiniéon modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la
Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos de un modo que logren una presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administraciéon de la Compania, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de ejecucion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Proporcionamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia una declaracién
de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la
independencia y hemos comunicado acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las
que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su
caso, las correspondientes salvaguardas.

Continta en la siguiente pagina...
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de
CONSTRUCCIONES ULLOA CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2019, requerida por
disposiciones legales, se emitira por separado.

Auditeolver Huditores ¢y (Jontadores Cia. Ltda.

AuditSolver Auditores y Contadores Cia. Ltda.
SC. RNAE No. 750

Quito - Ecuador
Junio 12, 2020
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CONSTRUCCIONES ULLOA CIA. LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes

Cuentas por cobrar - neto

Inventario

Impuestos corrientes

Otros activos no financieros corrientes

Total activo corriente
ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedad, planta y equipos - neto
Impuestos diferidos

Total activo no corriente

TOTAL ACTIVO

PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar
QObligaciones laborales
Impuestos corrientes

Otros pasivos no financieros

Total pasive corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Partes relacionadas
Jubilacion patronal y desahucio

Total pasivo no corriente

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Reestructurados

Nota 2019 2018
6 110,289 87,811
7 214,242 66,730
8 774,215 795,014
9 29,409 22,638
10 1,750 625
1,529,905 972,818
11 163,078 189,345
12 31,659 24,059
194,737 213,404
1,324,642 1 ,186‘222
13 227,984 310,376
14 30,652 30,954
o 799 1,758
15 510,508 282,558
769,943 625,646
16 33,801 56,837
17 267,203 257,822
301,004 314,659
1,070,947 940,305
18 253,695 245,916
1,324,642 1,186,222

Las notas son parte integrante de los estados fin

Representd e Legal

Ivonne Pulles
Contadora




CONSTRUCCIONES ULLOA CiA. LTDA.

ESTADO DEL RESULTADO

POR LOS PERIODOS ENTRE EL 1 DE ENEROQ AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019Y 2018
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América)

INGRESOS

Ingresos operacionales
Otros ingresos

COSTOS
Costo de ventas

Utilidad bruta en ventas

GASTOS
Gastos de administracién
Gastos financieros
Gastos de ventas

UTILIDAD OPERACIONAL

Total ingresos

Total costos

Total gastos

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Participacion trabajadores
Impuestc a la renta
Impuesto diferido

RESULTADO DEL PERIODO

Reestructurados
Nota 2019 2018
1,394,771 1,383,405
66,153 48,514
19 1.460,924 1.431.919
1,233,295 1,182,020
20 1,233,295 1,182,020
227,629 249,899
183,936 197,476
20,609 18,428
7,122 9,990
21 211,667 225,894
15,962 24,005
15,962 24,005
22 (2,394) (5,176)
22 (13,389 (16,011)
12 7,600 (2,142)
7,779 676
—

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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CONSTRUCCIONES ULLOA CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVQO
POR LOS PERIODOS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresados vn dolares de log Estades Uniduos de América)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION 2019 2018
Efectiva provisto por clientes 1,520,782 1,506,247
Efectivo utilizado en proveedores (1,106,897) (1,111,369}
Efectivo utilizado en empleados (327.602) (324,682)
Impuestos a las ganancias pagado (19,483) {15,333)
Efectivo utilizado en oiros (1L,110) (19,898)

Efectivo neto provisto por actividades de operacion 55,690 34,965

FLUJOS DE EFECTIVC EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo utilizado en adquisiciones de propiedad, planta y equipo (10,175) (50,898)

Efectivo neto ucilizado en actividades de inversidn (10,175 {50,898}

FLUJOS DE EFECTIV(C EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo utilizado en abono cuenta de socios (23,036) (47,450)

Efective neto utilizado en actividadas de financiamieénio (23,036) {47,450)

AUMENTO {DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFE 22,479 (63,383)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DE LOS ANOS 87,811 151,194

EFECTIVC Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DE LOS ANOS 110,290 $7,811

Las notas som parte integrante de los estados financieros




CONSTRUCCIONES ULLOA CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION ENTRE EL RESULTADO DEL PERIODQ Y EL FLUJO DE OPERACION
POR LOS PERIODOS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019Y 2018
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

Reestructurados
2019 2018
Resultado del periodo 7,779 676
Partidas de conciliacion enire el gesultado del periodo y el flujo
de efectivo neto provisto por actividades de operacién
Depreciaciones 36,442 32,949
Ajuste por deterioro de cuentas por cobrar clientes . 160
Ajuste por deterioro de inventarios - (9,118)
Jubilacion Patronal ¥ desahucio 9,381 44,772
Participacitn trabajadores 2,394 5176
Impuesio a la renta - neto 5,789 18,153
Otros (28,231) {36,158)
Resultado del periodo conciliado 33,554 56,610
Cambios netos en ¢l Capital de Trabajo
{Aumento) Disminucién de cuentas por cobrar (129,460) 94,597
Aumento de otras cuentas por cobrar (5,004) {12,637)
(Aumento) Disminucién de anticipos proveedores (1,125} 15,513
Disminucién (Aumento) de inventarios 20,800 (144,017)
(Disminucidn) Aumento de cuentas por pagar (80,513) 21,448
Disminucion de otras cuentas por pagar (20,443) (22,114)
(Disminucion) Aumento de anticipo clientes (3,055) 27,094
Aumento (Disminucién) de obligaciones laborales 240,936 {1,529)
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 55,680 34,965

Las notas son parte integrante de los estados financieros




CONSTRUCCIONES ULLOA CIA. LTDA.
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
EXPRESADAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

1. IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA COMPANIA

CONSTRUCCIONES ULLOA CIA. LTDA, fue constituida en la ciudad de Latacunga el
10 de febrero del 2014, con un plazo de duracion de cien afios. Su domicilio principal esta en
la ciudad de Latacunga.

El objeto principal de la Compaiiia es la fabricacién, comercializacién y mantenimiento de
vehiculos de emergencia como motobombas, autobombas, vehiculos de rescate, ambulancias,
vehiculos especiales; y otras lineas cajas basculantes, tanques para transporte y
almacenamiento de liquidos, en general todo lo que se refiere a acoplados disefiados para ser
montados sobre chasis de vehiculos automotores y camiones, construccién y montaje de todo
tipo de estructuras metalicas; asi como también importacién y suministros de equipamiento
para todo lo indicado.

2. BASES DE PREPARACION

Las principales politicas y practicas contables aplicadas en la preparaciéon de los estados
financieros se detallan a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en
todos los afios presentados, a menos que se indique lo contrario.

-

» Informacién general y declaracion de cumplimiento con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para las pequeiias y medianas empresas (NIIF para las
PYMES)

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para pequefias y medianas empresas NIIF para las PYMES,
emitidas por el Intemational Accounting Standard BOARD (IASB), mismas que han sido
adoptadas en Ecuador por parte de la Superintendencia de Compaiiias como érgano
rector de control de la Compaiiia.

La preparacién de estados financieros conforme a las NIIF para las PYMES exige el uso
de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la direccidon que ejerza su
juicio en el proceso de aplicar las politicas contables. En el literal (f) de esta nota se
revelan mds ampliamente las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad,
o las dreas donde las hipotesis y estimaciones son significativas para los estados
financieros.

Los estados financieros de la Compaiiia comprenden los estados de situacion financiera al
31 de diciembre del 2019 y 2018 y los estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados



CONSTRUCCIONES ULLOA CIiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

financieros han sido preparados de acuverdo con la ultima traduccién vigente de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera para pequeiias y medianas empresas
— NIIF para PYMES, emitida oficialmente al idioma castellano por el IASB.

~ Negocio en marcha

Los estados financieros se preparan normalmente bajo el supuesto de que la entidad estd
en funcionamiento, y continuara su actividad dentro del futuro previsible. Por lo tanto, se
supone que la entidad no tiene la intencidn ni la necesidad de liquidar o recortar de forma
importante la escala de sus operaciones.

CONSTRUCCIONES ULLOA CiA. LTDA., es una Compaiiia que cumple con los
requerimientos para ser considerada como un Negocio en Marcha.

- Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, excepto por ciertos
pasivos que han sido ajustados para presentarse a su valor razonable o valor presente. Los
pasivos medidos y presentados a su valor razonable son principalmente, jubilacion patronal e
mdemnizacion por desahucio.

El valor razonable se define como el precio que seria recibido por vender un activo o pagado
por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la
fecha de la medicién, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Una medicion del valor razonable es para un activo 0 pasivo concreto. Por ello, 1a Compariia
al medir el valor razonable toma en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo de la misma
forma enque los participantes del mercado las tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho
activo o pasivo enla fecha de la medicién. Estas caracteristicas incluyen, por ejemplo, los
siguientes elementos:(a) la condicién y localizacidon del activo; y(b) restricciones, si las
hubiera, sobre la venta o uso del activo. El valor razonable a efectos de medicién y/o de
revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcién de
las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor
razonable, tal como el valor en uso de la Seccion 27.

Para incrementar la coherencia y comparabilidad de las mediciones del valor razonable e
informacién arevelar relacionada, las mediciones efectuadas a valor razonable tienen
jerarquias que se clasifican en tres (3) niveles; con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion:

Nivel I: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Son distintos a los precios cotizados incluados en el Nivel 1 que sean observables para
los activos o pasivos, directa o indirectamente.

Nivel 3: Son datos de entrada no observables para el activo o pasivo.

[}



CONSTRUCCIONES ULLOA CiA. LTDA,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

» Moneda funcional y de presentacion

La Compaiiia, de acuerdo con lo establecido en la Seccién 30 de la NIIF para las PYMES
“Conversién de la Moneda Extranjera”, ha determinado que el délar de los Estados
Unidos de América representa su moneda funcional.

Para determinar la moneda funcional, se considerd que el principal ambiente econdémico
en el cual opera la Compaiiia es el mercado nacional. En consecuencia, los estados
financieros al 31 de diciembre del 2019 y 2018 estdn presentados en dolares de los
Estados Unidos de América (délares estadounidenses), moneda de curso legal en el
Ecuador desde marzo del 2000.

# Periodo de tiempo

La contabilidad financiera provee informacién acerca de las actividades econdmicas de la
empresa por periodos especificos, normalmente los periedos de tiempo de un ejercicio y
otros son iguales es decir de un aflo calendario, con la finalidad de poder establecer
comparaciones, realizar analisis sobre los objetivos de comercializacidn y para una
adecuada toma de decisiones.

» Estimaciones y juicios contables

La Compaiiia hace estimaciones e hipdtesis en relacidbn con el futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicidén, raramente igualaran a los correspondientes resultados
reales. A continuacion, se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo
de dar lugar a un ajuste material en los importes en 1ibros de Jos activos y pasivos dentro del
ejercicio financiero siguiente.

Provisién de cuentas incobrables

Para aquellas cuentas con riesgo de recuperacién se estima un valor de incobrabilidad, el cual
es reconocido en los resultados del periodo. La Gerencia analiza la cartera de acuerdo a sus
vencimientos, tipo de clientes y provisicna aquellos saldos mayores a 360 dias como
incobrables al 100%, cvando no ha habido cobranza posterior. En el caso de las cuentas por
cobrar generadas en el mismo ejercicio, se provisionan de ser necesario, considerando
antigtiedad, sitvacion particular de cada cliente y cobranza posterior.

Valor neto de realizacion para los inventarios

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia estima el valor neto de
realizacion de sus inventarios, en base al precio estimado de venta menos los costos de vender,
y en caso de que este valor sea inferior al costo en libros, se reconoce una pérdida por
deterioro de inventarios.

Vida il y porcentaje de depreciacion

La Compaifiia revisa anualmente la vida util y el porcentaje de depreciacién estimados de los
activos fijos al final de cada periodo que se informa.



CONSTRUCCIONES ULLOA CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Deterioro de propiedad, planta vy equipo

La Compaiia revisa anualmente la existencia o no de indicios de deterioro, y de existir se
calcula el importe recuperable de la propiedad, planta y equipo. En caso de que el importe
recuperable sea menor que €l valor contable, se reconoce una pérdida por deterioro.

Jubilacion Fatronal y Desahucio

El valor actual de las obligaciones por jubilacién patronal y desahucio dependen de ciertos
factores que se determinan sobre una base actuarial usando una serie de hipotesis. Las
hipotesis usadas para determinar el costo neto incluyen la tasa de descuento. Cualquier
cambio en estas hipdtesis tendra efecto sobre el valor en libros de estas obligaciones.

» Criterio de materialidad

En los presentes estados financieros se ha omitido aquella informacién o desgloses que, no
requiriendo de detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales o que
no tienen importancia relativa de acuerdo al concepto de Materialidad o Importancta relativa
definido en el marco conceptual de las NIIF para las PYMES, tomando las cuentas anuales en
su conjunto.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
» Clasificacién de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos presentados en los estados de situacion financiera se clasifican en funcion de su
vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses

y los que estan dentro del ciclo normal de la operacién de CONSTRUCCIONES ULLOA
CIA. LTDA., y como no corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

» Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo en caja, los dep6sitos a la vista en
entidades de crédito, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento
original de tres meses o menos, En el estado de situacién financiera, los sobregiros bancarios
de existir, se clasifican como préstamos en ¢l pasivo corriente.

» Imstrumentosfinancieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando son parte de disposiciones
contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos
sustanciales y recompensas han sido transferidos.

Un pasivo financiero se deja de reconocer cuando se extingue, se descarga, se cancela o se
vence.
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Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al precio de la transaccion (excepto
que sea una transaccién de financiacion) ajustado por los costos de operacidn, excepto los
activos financieros y pasivos financieros que se llevan a valor razonable con cambio en
resultados, que se miden inicialmente al valor razonable. Cuando es una transaccion de
financiacién, la medicidén inmcial es al valor actual de flujos futuros. Si se trata de activos o
pasivos financieros corrientes, se miden inicialmente a un valor no descontado y no devengan
mtereses.

» Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los importes delas
cuentas por cobrar no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia mas alld de las
condiciones de crédito normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo y generando un interés del 20% de tasa efectiva anual
en promedio. Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna
evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente
en resultados una pérdida por deterioro del valor.

» Partes relacionadas

Se considera parte relacionada con otra parte si una de ellas tiene la posibilidad de ejercer el
control sobre la otra, o de ejercer influencia significativa sobre ella al tomar sus decisiones
financieras y operativas,

Las operaciones con relacionadas son reveladas en los estados financieros, de acuerdo a la
naturaleza de las relaciones existentes, y a los tipos de transacciones y elementos de las
mismas. Estas operaciones se encnentran reveladas en base al volumen de las transacciones,
ya sea en su cuantia absoluta 0 como proporcién sobre una base apropiada y a las politicas de
precios que se hayan seguido.

Las transacciones con partes relacionadas de contenido similar son presentadas en los Estados
Financieros de manera desagregada por tipo de operacion.

Actualmente la Compafiia, mantiene las siguientes partes relacionadas:

¢ Socios de la Compafiia més del 25% de participacion.
¢ Representante Legal que es a la vez socio de 1a Compaiiia.

Las transacciones que CONSTRUCCIONES ULLOA CIA LTDA., realiza con sus partes
relacionadas son las siguientes:

Arrendamiento de maquinarias;

Servicios de administracion;

Financiamiento (incluyendo préstamos y aportaciones a titulo de propiedad, ya sean
en efectivo o especie); y garantias.
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» Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen: obligaciones financieras, acreedores
comerciales, otras cuentas por pagar Y cuentas por pagar a partes relacionadas.

Obligaciones financieras

Son deudas con instituciones financieras que se reconocen inicialmente al precio de la
transaccidn, ajustado por los costos de operacion.

Posteriormente, las deudas financieras se valoran por suw costo amortizado; cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencidn) y el
valor de reembolso se reconoce con cargo a resultados durante 1a vida de la deuda de acuerdo
con el método del tipo de interés efectivo.

La tasa efectiva, es la tasa que 1gual exactamente los pagos futuros de caja con el valor neto
inicial del pasivo. Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos y
obligacicnes utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan bajo Gastos
Financieros.

Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido de los proveedores en el curso ordinario de las operaciones.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen a su valer nominal, ya que
su plazo medio de pago es reducido y no existe una diferencia relevante con el precio de la
transaccion.

» Inventarios

Los inventarios se expresan al importe menor entre ¢l costo y el precio de venta menos los
costos de termunacién y venta. El costo se calcula aplicando el método promedio.

» Propiedad, planta y equipo

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos la depreciacién
acomulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acomulada. La depreciacién se carga
para distribuir el costo de los activos menos sus valores residuales a lo large de su vida Gtil
estimada, aplicando el método de lineal.

Las vidas wtiles y valores residvales estimados de la propiedad, planta y equipo, son las
siguientes:

Detalle del activo Vida hde
util depreciacion
Magquinaria, equipos 10 10%
Vehiculos 5 20%
Instalaciones y adecuaciones 20 5%
Equipos de computacion 3 33%
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Si existe algin indicio de que se ha producido un cambio significativo en Ia vida dtil o valor
residual de un activo, se revisa la depreciacién de ese activo de forma prospectiva para reflejar
las nuevas expectativas.

Las ganancias o pérdidas que se derivan de Ia disposicién de bienes que califican como
propiedad, planta y equipo, se determinan como diferencias entre el producto de la
disposicion y el valor registrado de los activos y se reconocen en utilidades o pérdidas, dentro
de otros ingresos u otros gastos, con cargo al Estado del Resultado Integral del periodo en que
ocurren.

Cuando el valor libros de un bien que califica como propiedad, planta y equipo, excede a su
monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta dicho valor, considerando este
ajuste como deterioro, Las pérdidas por deterioro de valor se registran como un gasto con
cargo a los resuitados de la Compafiia.

» Beneficios empleados

Los costos asociados con los beneficios a empleados, son registrados cuando la Compaiiia ha
consumido ¢l beneficio econdmico procedente del servicio prestado por el empleado a cambio
de los beneficios en cuestion.

Beneficios de corto plazo

El reconocimiento de los beneficios a corto plazo es mediante el método del devengo y se
miden a su valor nominal.

Los beneficios a corto plazo incluyen la remuneracién mensual, aportaciones a la seguridad
social, décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones, fondos de reserva. Todos estos
beneficios definidos de acuerdo a la normativa laboral vigente.

En este grupo se incluye la participacién de los trabajadores en las utilidades, que corresponde
a un 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo
con la legislacion laboral, rubro que es registrado como gasto, con cargo al resultado del
periodo en el que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

Beneficios Post-Empleo

Los beneficios post-empleo son beneficios a los empleados que se pagan después de completar
su periodo de empleo en la Compaiiia. Existen dos tipos de beneficios post-empleo:

Planes de aportaciones definidas. - son planes de beneficios post-empleo, en los cuales la
entidad realiza contribuciones de caracter predeterminado a una entidad separada y no tiene
obligacion legal ni implicita de realizar contribuciones adicionales, en el caso de que el fondo
no tenga suficientes activos para atender a los beneficios de los empleados que se relacionen
con los servicios que éstos han prestado en el periodo corriente y en los anteriores.

La Compafiia paga aportaciones patronales mensuales al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social sobre una base obligatoria. Una vez que se han pagado las aportaciones, la Compaiiia
no tiene obligaciones de pago adicionales. Las aportaciones se reconocen como beneficios a
los empleados con cargo a los resultados del periodo en el cual se devengan.
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Planes de beneficios definidos. -son planes de beneficios post-empleo diferentes de los planes
de aportaciones defimdas. Se incluyen dentro de esta clasificacién la Jubilacién Patronal y el
Desahucio.

Los costos de estos planes de beneficios definidos por las leyes laborales ecuatorianas a cargo
de la Compafiia, se determinan anualmente con base a una estimacion basada en la legislacién
laboral vigentey se provisionan con ¢argo a los resultados del ejercicio aplicando el método
denominado “Costeo de crédito unitario proyectado” y representan el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando los
flujos de salida de efectivo a 1a tasa del 8,21% anual en el afio 2019 y 7,72% anual en el afio
2018, equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicado por el Banco Central
del Ecuador.

Las hipotesis actuariales incluyen variables adicionales a la tasa de descuentocomo son: tasa
de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las pérdidas y ganancias actuariales que surgen de ajustes por la experiencia y cambios en las
hipétesis actuariales se cargan 0 abonan a resultados del periodo en el que surgen.

Beneficios porterminacidn del contrato

Son los beneficios a pagar a los empleados como consecuencia de la decision de Ia Compaiiia
de resolver ¢l contrato de un empleado antes de la fecha normal de retiro. De acuerdo a la
legislacién laboral, ¢l beneficio por terminacién que la Compafiia paga cuando da por
terminada unilateralmente la relacion laboral con un empleado, es el despido intempestivo y
en caso de ser aplicable el desahucio.

La Compafiia reconoce los beneficios por terminacién como un pasivo ¥ ¢omo un gasto
cuando, y s6lo cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable a rescindir el
vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes de la fecha normal de retiro.

»  Provisiones, Activos contingentes y Pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como resultado de un
evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos econémicos por parte de la
Compaiiia y los montos se pueden estimar con cierta fiabilidad. El tiempo o el monto de esa
salida pueden adn ser inciertos. Las provisiones se miden con base en el gasto estimado
requerido para liquidar la obligacién presente, a la Inz de la evidencia mas confiable
disponible a la fecha de reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la
obligacion actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efectoc del descuento es
significativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha de reporte y se ajustan para
reflejar el mejor estimado actual,

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salida de
recursos econdémicos como resultado de las obligaciones presentes, no se reconoce ningin
pasivo.

Las posibles entradas de beneficios econémicos a la Compaiiia que atin no cumplan con los
criterios de reconocimiento de activo, se consideran como activos contingentes.
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~ Capital social

Las participaciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. Bajo este concepto se
registran los aportes para futuras capitalizaciones, las reservas, los otros resultados integrales y
los resultados acumulados.

» Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ngresos de actividades ordinarias se reconocen al valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir. El valor razonable de la contraprestacion, recibida o por recibir, tiene en
cuenta el importe de cualesquiera descuentos comerciales, descuentos por pronto pago y
rebajas por volumen de ventas.

La Compania reconoce ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes
cuando se satisfagan todas y cada una de las siguientes condiciones:

a. La entidad haya transferido al comprador los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad
de los bienes.

b. La entidad no conserve ninguna participacion en la gestion de forma continua en el grado

usualmente asociado con la propiedad, ni retenga el control efectivo sobre los bienes

vendidos.

El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad.

Sea probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos asociados de la

transaccion.

e. Los costos incurridos, o por incurrir, en relaciéon con la transaccidn puedan ser medidos
con fiabhdad.

a0

La Compaiiia reconoce los ingresos de actividades ordinarias por prestaciéon de servicios,
cuando el resultado puede ser medido con fiabilidad, por referencia al grado de terminacién de
la transaccidn al final del periodo sobre el que se informa. El resultado de una transaccién
puede ser estimado con fiabilidad cuando se cumplan todas las condiciones siguientes:

a. [Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad.

b. Esprobable que la entidad obtenga los beneficios econdémicos derivados de la transaccidn.

c. El grado de terminacién de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad.

d. Los costos incurridos en la transaccion, y los costos para completarla, puedan medirse
con fiabilidad.

» Costos de venta

Los costos de venta incluyen el costo de los productos vendidos y otros costos incurridos para
dejar las existencias en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta. Estos costos
incluyen costos de produccidén, como materias primas, consumibles, costos de mano de obra y
costos indirectos relacionados con dejar el producto en las condiciones necesarias para su
venta.

Continua en [a siguiente pagina...
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» Gastos operativos de administracion y ventas

Los gastos operativos de administracion ¥ ventas se impufan a la cuenta de resultados en
funcion del criterio del devengo, es decir, en la medida que sea probable que los beneficios
econOmicos fluyan hacia la Compafiia y puedan ser confiablemente medidos, con
independencia dei momento en que se produzca el pago derivado de ello,

Los costos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacidn y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por
su importe neto o de realizar ¢l activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

# Costos por intereses

Los costos por intereses se registran como gastos con cargo al resultado del periodo en el que
ocurren.

» Impuesto a lasganancias

El gasto por impuesto reconocido en utilidades o pérdidas comprende tanto el impuesto
corriente (causado) como el diferido. Los impuestos se reconocen en el resultado, excepto en
la medida en que estos se refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral o
directamente en el patrimonio neto. En este caso, €l impuesto también se reconoce en el otio
resultado integral o directamente en patrimonio neto, respectivamente.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el gue se estima pagar o recuperar en él ejercicio, utilizando las tasas
impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha del balance de
situacién, correspondiente al ejercicio presente y a cualquier ajuste a pagar O a recuperar
relativo a ejercicios anteriores. El cdlculo del impuesto corriente se base en las tasas fiscales
que han sido promulgadas o que estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de
reporte

Impuesto Diferido

El impuesto diferido se calcula utihizando el método del pasivo basado en el balance que
identifica las diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de
informacién financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no
se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion,
distinta de una combinacién de negocios, que, en €l momento de [a transaccion, no afecta ni
al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o a punto de
aprobarse en la fecha del balance y que se espera serdn de aplicacién cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se
liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen solo en la medida en que es probable que

vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las diferencias
temporarias.
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Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan 8i, y
solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto
cormente con los pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y
los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto
fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos
fiscales corrientes por su importe neto,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados financieros como
activos y pasivos no corrientes, con independencia de su fecha esperada de realizacién o
liquidacion.

» Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de Flujos de Efectivo, la Compaiiia ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo y equivalentes de efectivo: comprende el efectivo en caja,bancos, y depésitos a la
vista en instituciones financieras y fondos de inversién, junto con cualquiera otra inversion
altamente liquida a corto plazo, que sean facilmente convertibles en montos conocidos de
efectivo y que estan sujetas a un riesgo insignificante de cambios en el valor.

Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Compaiiia, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversién o financiacion.

Actividades de inversidn: corresponden a actividades de adquisicién, enajenacién o
disposicién por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion; actividades que producen cambios en el tamafio y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

» Clasificacién de saldos en corriente y no corriente

En los estados de situacién financiera adjuntos, la Compaiiia clasifica los activos como

corrientes cuando:

a. espera realizarlo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion;

b. mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

c. espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes desde la fecha sobre la que se
informa; o ‘

d. se trate de efectivo o un equivalente al efectivo, salvo que su utilizacién esté restringida y
no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo
de doce meses desde de la fecha sobre la que se informa.

La Compaiiia clasifica todos los demas activos como no corrientes.

11



CONSTRUCCIONES ULLOA CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

La Compaiiia clasifica un pasivo como corriente cuando:

a. espera liquidarlo en el transcurso del ciclo normal de operacion de la entidad;
. mantiene el pasivo principalmente con el propésito de negociar;
c. el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha sobre la que se
informa; o
d. 1a entidad no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo
durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha sobre la que se informa.

4. NUEVAS NORMAS Y NORMAS PUBLICADAS QUE ENTRARON EN
VIGENCIA

a) Nuevas normas aplicadas por la Compaiiia

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (LASB) emitié la Norma Internacional
de Informacién Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)
en julio de 2009.

En mayo de 2015 el IASB emiti®é Modificaciones de 2015 a la Norma Internacional de
Informacién Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)

Cada modificaciéon mdividual solo afecta a unos pocos parrafes, y en muchos casos solo a
unas pocas palabras de la Norma, con excepcion de las tres modificaciones siguientes;

a) Permitir una opcidn para wsar ¢l modelo de revaluacion para propiedades, planta y
equipo en la Seccién 17 Propiedades, Planta y Equipo;

b) Alinear los requerimientos principales para reconocimiento y medicién de impuestos
diferidos con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias; y

c) Alinear los requerimientos principales para el reconocimiento y medicion de activos para
exploracion y evaluacién con la NITF 6 Exploracion y Evaluacion de Recursos Minerales;

Estas modificaciones a la Norma NIIF para las PYMES entraron en vigencia a partir del 1 de
enero del 2017.

La Compaiiia ha determinado que los impactos tras la aplicacion de esta rama son bajas.

5. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Las actividades de la Compaiiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito, de
liquidez y de mercado.

La gestién del riesgo estd a cargo de la Gerencia General y Financiera de la Compaiiia, las
mismas que se encargan de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la
colaboracién de todas las areas operativas, de manera que estos riesgos no afecten
significativamente al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, de los
resultados.
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A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacidon
actualmente en uso por parte de la Compafiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia. CONSTRUCCIONES
ULLOA CIA. LTDA., mantiene una politica de otorgar crédito a sus clientes para 30 dias y
en el caso de sus Compaiiias relacionadas, €l crédito se extiende segun la disponibilidad de
flujo de efectivo que mantengan.

Riesgo de liguidez

El resgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de los fondos de la Compaiiia de
manera que la Admimstracién pueda atender los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo.

La Gerencia Financiera de la Compaiiia es la responsable de la gestion de liquidez.

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesirdades de liquidez que tiene la
Compaiiia, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
flujos de efectivo.

La Administracién maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los petfiles de vencimiento de los activos financieros.

Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que cambios en las condiciones de mercado, como las tasas de cambio, tasas de
interés o precios de venta, afecten los ingresos de la Compaiiia o el valor de los instrumentos
financieros que mantiene. El objetivo de la administracion de riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al
mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafiia mantiene obligaciones con partes
relacionadas, las cuales no generan costos por intereses; sin embargo, en el caso de contratarse
otros financiamientos, se establece que las tasas de interés sean las que se encuentren
autorizadas por el Representante del Banco Central, por lo que la Gerencia considera que a la
fecha de los estados financieros, la exposicion al riesgo de tasa de interés no es relevante.
Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar estadounidense vy las
transacciones que realiza la Compaiiia principalmente son en esa moneda, por lo tanto, la
Administracién considera que no existe un riesgo sobre este factor.

Continiia en la siguiente pagina...
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Gestién del Capital

El objetivo principal de la Compaiiia en relacidon a la gestion de su capital es asegurar que
estara en capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el
maximo rendimiento esperado.

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o fallas
o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la ejecucion de
los procesos de la Compaiiia.

- Procesos, que son las acciones que interactuan para realizar cada uno de los proyectos.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y comunicaciones,
que soportan los procesos de 1a Compaiiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las actividades.
La Compaiiia tiene definidos procedimientos tendientes a que se admuinistre efectivamente su
riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los organismos de control y del

directorio, basados en sistemas de reportes internos y externos.

El indice deuda - patrimonio ajustado de la Compaiia al término del periodo del estado de
situacién financiera es el siguiente:

2019 2018
Total pasivos 1,070,947 940,305
Menos: efectivo (110,289 (87,811)
Deuda neta 960,658 852,494
Total Patrimonio 253,695 245,916
[ndice deuda - patrimonio ajustado 3.79 3.47

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de efectivo y equivalentes estin compuestos
por:

2019 2018
Caja Chica 200 200
Banco Pichincha 104,055 68,770
Banco del] Pacifico 6,034 18,841
Total — 110,289 §7,811
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7. CUENTAS POR COBRAR - neto

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2019 y 2018, estan conformadas por:

2019 2018

Clientes (1) 224,096 80,466
Cuentas por cobrar empleados 6,022 970
Otras cuentas por cobrar - 724
Componente financiero no devengado (2) (1,687) (1,241)
228,431 80,919

{(-) Provisién incobrables(3) (14,189) (14,13%9)
Total 214,242 66,730

(1) El detalle de los principales clientes se detalla a continuacion:

2019 2018

Veropil S.A. 47,175 -
Automekano Cia. Ltda. 32,220 -
Buitron Sanchez Sergio Rene 20,817 -
Catota Rojas Monica Lucia 16,500 .
Esparza Buitrdén Luis Alberto 15,430 15,430
Arévalo Cordova Marco 12,969 -
Transcomloja Homero Cuenca Cia. Ltda. 11,232 -
Vargas Fabian 7,761 -
Martinez Mayorga Mariela Piedad 7,474 6,370
Alvarez del Hierro Diego Rafael 6,870 -
Sénchez Llanga Juan Antonio 6,365 -
Pila Ramos Fernando Alciviares 5,047 5,047
Paracamiones Cia. Ltda. 2,123 2,145
Ecuahouse S.A. 57 909
Jaramillo Arias Karina - 24,965
Quisilema Quisilema Luis Alberto - 10,660
Otros 32,056 14,940

Total 224,096 80,466

Las ventas a crédito que realiza la Compaiiia, tienen un plazo de hasta 12 meses y se
registran a su costo amortizado. Al cierre de los ejercicios 2019 y 2018 se estim0 la
provision por deterioro en base al calculo del importe recuperable de las cuentas por
cobrar, que presentan indicios de deterioro.
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(2) El componente financiero no devengado, corresponde a los intereses sobre las ventas a
crédito, que aun se encuentran pendientes de realizacion. Estos intereses originalmente se
facturan y se registran con un débito a clientes y un crédito a esta cuenta reguladora.

(3) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el movimiento de la provision para cuentas
incobrables es como sigue:

2019 2018
Saldo al inicio 14,189 38,567
Reversion por deterioro ejercicio anterior - (160)
Baja cuentas por cobrar - (24,537)
Adicién por deterioro afio corriente - 319
Saldo al final 14,189 14,189

8. INVENTARIO

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los inventariosmantenidos por la Compaiiiaestdn
compuestos por:

2019 2018
Inventario de productos y servicios en 238,654 232,755
proceso
Inventario de materia prima 141,800 171,824
Inventario de accesorios 123,770 127,656
Inventano de productos importados 130,721 96,723
Inventario de productos terminados 93,056 89,834
Importaciones en transito 39,344 72,092
Inventario de herramientas 26,751 24,011
Total 794,096 814,895
Deterioro acumulado de inventarios por
ajuste al VNR P (19,881) (19,881)
Total 774,215 795,014

Los inventarios al cierre se miden al importe menor entre el costo y el precio de venta
menos los costos de terminaciéon y venta. Las pérdidas por deterioro son ajustadas con
cargo a resultados y en caso de reversidn de las mismas, el efecto es también registrado
contra resultados.
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9. IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se componen de:

2019 2018
Activos
Crédito tributario por IVA 12,786 12,108
Crédito tributario por retenciones
mpuesto renta P 9,249 7,036
Crédito tributario ISD 7,374 3,493
Total 29,409 22,638
2019 2018
Pasivos
Retenciones IR por pagar 717 1,566
Retenciones IVA por pagar 82 192
Total 799 1,758

10. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la composicién de esta cuenta es la siguiente:

Anticipo a otros proveedores locales
Total

17

2019 2018
1,750 625
1,750 625

Continda en la siguiente pagina...
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11. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO - neto

El movimiento de propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre del 2019 y 2018es como
sigue:

2019
.S‘a l.d 0 Adiciones Saldo final
inicial
Maquinaria y equipo 213,192 10,175 223,367
Vehiculos 65,783 - 65,783
Instalaciones y adecuaciones 13,396 - 13,396
Equipo de computacion 5,862 - 5,862
298,233 10,175 308,408
(-} Depreciacién acumulada (97,100) (36,442) (133,542)
(-)Deterioro (11,788) - (11,788)
Total 189,345 (26,267) 163,078
2018
Saldo . .
inicial Adiciones Saldo final
Magquinaria y equipo 197,510 15,682 213,192
Vehiculos 34,363 31,420 65,783
Instalaciones y adecuvaciones 13,396 - 13,396
Equipo de computacién 2,065 3,797 5,862
247,334 50,899 298,233
(-) Depreciacién acumulada (64,151) (32,949) (97,100}
(-)Deterioro (11,788) - (11,788)
Total 171,395 17,950 189,345

Continida en la siguiente pagina...
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12. IMPUESTOS DIFERIDOS

El detalle de los saldos acumulados por impuestos diferidos al 31 de diciembre del 2019 y 2018
es el siguiente;

2019 2018
AID por beneficios a empleados 13,715 8,627
AITD por pasivos diferidos 10,027 6,960
AID por inventarios 4,970 4,970
AID por propiedad, planta y equipc 2,947 2,947
AID por provisiones de gastos - 535
Total 31,659 24,059

(AID = Activo por impuesto diferido)

La recuperacion de los saldos de activos por impuestos diferidos, requieren de Ia obtencion de
utilidades tributarias suficientes en el futuro. La Compaiiia estima que se podran recuperar
estos activos. A continuacion, se presenta el movimiento:

Activos por impuestos diferidos Aio Base Tasa AID

Beneficios a empleados

Saldo inicial 2018 34,509 25% 8,627
Generacidon 2019 20,350 25% 5,088
Subtotal 54,859 13,715
Pasivos diferidos

Saldo inicial 2018 27,840 25% 6,960
Generacidén 2019 43,469 25% 10,867
Reversion 2019 (31,200) 25% (7,800}
Subtotal 40,109 10,027

Deterioro inventarios
Saldo inicial 2018 19,881 25% 4,970
Subtotal 19,881 4,970

Propiedad, planta y equipo

Saldo inicial 2018 11,788 25% 2,947
Subtotal 11,788 2,947

Provisiones de gastos
Saldo inicial 2,218 25% 555
Baja 2019 (2,218)  25% (555)
Subtotal - -
Saldo final 126,637 31,659
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13. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de cuentas por pagar estan compuestos por:

Proveedores locales no relacionadas (1)
Proveedores locales relacionadas (Nota

16)

Otras cuentas por pagar no relacionadas

Proveedores del exterior
Total

(1) Un detalle de los principales proveedores locales no relacionadosse detalla a continuacion:

2019 2018
153,496 134,874
48,697 91,250
25,387 40,223
404 44,029
227,984 310,376

Automotores de la Sierra S.A.
Representaciones Cuesta
Mkm Importaciones S.C.C.
Villacis Gallardo Jessica Raquel
Pinturas Verdesoto Cia, Ltda.
Importadora Trailerparts Cia. Ltda.
IvanBohman C.A.
Colimpo S.A.
Magquinarias y Vehiculos S.A.
Cosmollanta Importadora Cia. Ltda.
Schryver del Ecuador S.A.
Otros proveedores

Total

14. OBLIGACIONES LABORALES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de obligaciones laborales estin compuestos por:

2019 2018
39,143 -
18,999 15,804
14,440 7,235

8,384 -
8,784 5,661
6,875 15,401
4,436 3,798
2,484 892

- 56,142

- 5,639

- 1,808
49,451 22,494
153,496 134,874

Beneficios a los empleados
Obligaciones con el IESS
Participacién trabajadores
Sueldos por pagar

Total

20

2019 2018
20,181 20,088
6,282 5,690
2,394 5,176
1,795 -
30,652 30,954
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15. OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compailia presenta en otros pasivos no financieros el
siguiente detalle:

2019 2018
Anticipo de clientes(1) 428,274 254,718
Ingresos difendos (Facturados no
realizados) (2) 80,714 27,840
Provisiones por liquidar 1,520 -
Total 510,508 282,558

(1) Elsaldo de anticipo de clientes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, esta compuesto por:

2019 2018
Gobierno Autdnomo Descentralizado 116,200 i
Municipal de San Fernando '
Cuerpo de Bomberos de Orellana 74,729 49,370
Cuerpo de Bomberos Municipal del 68 134 i
Canton Pastaza '
g:crpo de Bomberos del Cantén Buena 56,100 )
Posorja Oil Company Posoil S.A. 39,400 -
Cuerpo de Bomberos de Azogues 29,997 71,517
Sivisapa Romero Sivi&Rome Cia. Ltda. 20,000 -
Balcazar Tandazo José 13,664 -
Comgutruck S.A. 10,000 -
Landeta Paredes Ramiro Elias - 30,000
Mejia Paucar José Luis / Martinez . 25 553
Mayorga Mariela Piedad ’
Chalén Rodriguez Nelly Teresa - 20,000
Sindicato de Choferes Profesionales del ) 15.000
Cantén La Mand / Castro Wilman '
Morales Garcia Ana Mercedes - 12,000
Benemérito Cuerpo de Bomberos ) 11378
Voluntarios de Cuena ?
Arcos Goémez Rodrigo Hernando - 10,500
Servioriental S.A. - 7,500
Otros - 1,900

Total 428,274 254,718
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(2) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el movimiento de ingresos diferidos (facturados no

realizados} es como sigue:

2019 2018
Veropil S.A. 42,500 -
Catota Rojas Ménica Lucia 15,000 -
Buitrén Sanchez Sergio René 23,214 -
Jaramillo Arias Karina Elizabeth - 31,500
Cuerpo de Bomberos de Ambato - (3,360)
Cuerpo de Bomberos de Saraguro - {300)
Total 80,714 27,340
16. PARTES RELACIONADAS
Un detalle de partes relacionadasal 31 de diciembre 2019y 2018:
2019 2018
Proveedores locales corriente
Ulloa Miranda Victor Efrain (1) 40,026 88,546
Ulloa Arroba Edison Alirio 8,671 2,704
Total 48,697 91,250
2019 2018
Otras cuentas por pagar no corriente
Ulloa Miranda Victor Efrain (2) 33,801 56,837
Total 33,801 56,837

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el valor correspondiente de Ulloa Miranda Victor

Efrain es como sigue:

Saldo al Inicio

Facturacién del afio -neto (a)
Cobros sobre saldo inicial
Cobros sobre facturacion del afio
Saldo al final

22

2019 2018
88,546 115,271
16,336 14,850

(48,946) (41,574)
(15,910) .
40,026 88,546
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(a) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el valor de facturaciéon del afio - neto es como

sigue:
2019
. Saldo a
Detalle Valor IVA Total Reteﬁl{cnén Valora pagar al 31-
Factura Pagar = 4ic 2019
Compra de inventarios 14,717 1,766 16,483 147 16,336 426
Total 14,717 1,766 16,483 147 16,336 426
2018
. Saldo a
Detalle Valor IVA Total Retencién Valora pagar ul 31-
Factura IR pagar dic-2018
Arrendamiento de maquinarias 13,500 1,620 15,120 270 14,850 14,850
Compra de inventarios 38,144 4577 42,721 381 42,340 -
Total 51,644 6,197 57,841 651 57,190 14,850

(2) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el movimiento de la cuenta por pagar a Victor

Ulloa es como sigue:

Saldo al inicio

Movimiento neto - abono a cuenta

Saldo al final

2019 2018
56,837 104,288
(23,036) (47,451)
33,801 56,837

17. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los movimientos de la provision por jubilacion patronal y

desahucio se detallan a continuacidn:

Jubilacién patronal
Bonificacion por desahucio
Total

2019 2018
215,075 208,579
52,128 49,243
267,203 257,822
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El movimiento de la provisién por Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio, es como
sigue:

Jubilacién  Somificacion
Paitrosial por Total
desahucio

Obligaciones por beneficios definidos al

31 de diciembre del 2018 208,579 #.26 257,822
Costo por el servicio del afio 15,854 2,981 18,835
Costo financiero 15,618 3,676 19,294
Pérdida / (ganancia) actuarial (24,976) (3,772) (28,748)
Obligaciones por beneficios definidos al

31 de diciembre del 2019 25,0 s 287,008

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por veinte o
veinticinco afios o mas afos, hubieran prestado servicios continua o mterrumpidamente, todos
los beneficios que establece el Codigo de Trabajo por concepto de pensiones de jubilacién
patronal, tomando como base un estudio actuarial practicado por un profesional
independiente.

De la misma forma, de acuerdo con el Cddigo de Trabajo la Compaiiia tiene un pasivo por
indemnizaciones con Ios empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de
éste pasivo probablemente no sera exigible por la separacién voluntaria de algunos empleados.

La jubilaciéon patronal y la bonificacién por desahucio han sido registradas basandose en los
parametros contables de la Seccién 28 para beneficios a empleados. Los montos reconocidos
en los estados financieros corresponden a los valores actuariales presentes de las Obligaciones
por Beneficios Definidos. La Compaiiia no ha constituido ningin activo para cubrir las
obligaciones contraidas, inicamente se tratan de reservas contables.

Las principales hipotesis usadas para propositos de los cdlculos actuariales son las siguientes:

2019 2018

Hipotesis Actuariales

Tasa de descuento 8.21% 7.72%
Tasa de incremento salarial (corto plazo) 2.00% 3.00%
Tasa de incremento salarial (largo plazo) 1.50% 1.50%
Tabla de rotacién (promedio) 10.57% 11.47%
Tasa pasiva referencial 5.87% 5.10%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

Analisis de sensibilidad

“Las NIIF para Pymes requieren que una entidad revele informacion sobre los supuestos clave
acerca del futuro y otras fuentes clave de incertidumbre en la estimacion en Ia fecha sobre la
que se informa. Por lo tanto, se ha realizado un andlisis de sensibilidad para cada supuesto
actuarial significativo, con el objeto de mostrar Ia forma en que la obligacién por beneficios
definidos habria sido afectada por los cambios en la suposicion actuarial.”
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“Se considera que los supuestos actuariales con mayor afectacién en el cilculo de las
provisiones de beneficios definidos son la tasa de descuento y Ia tasa de incremento salarial.”

“El establecimiento de Ia tasa de interés financiero, tiene gran importancia al evaluar un plan
de beneficio definido. Con la aplicacién de las diferentes tasas se obtendra variaciones
positivas y negatrvas respecto a las hipdtesis base.”

“La tasa de incremento de salarios tiene un rol fundamental al momento de establecer las
provisiones, ya que es una hipétesis que se estima en el largo plazo. Su andlisis prospectivo
permite establecer el efecto que tendria el cambio de las provisiones por modificaciones en las
remuneraciones de los participes. Esta variable juega un papel distinto al interés actuarial
yaque, s1 esta aumenta, el pasivo (OBD) crece, y en sentido contrario cuando disminuye.”

“Con respecto al periodo anterior, no hay variaciones en lo que respecta la metodologia
actuarial ni en los supuestos utilizados para efectuar el analisis de sensibilidad.”

Jubilacién Patronal

2019 2018

Analisis de sensibilidad
Tasa de descuento
Vat;lacwn OBD (tasa de descuento + @.817) (3,107)
0.5%)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento 10 0
+0.5%) 1% 1%
Var:acnén OBD (tasa de descuento - 2,970 3,276
0.5%)

Q
Impz;cto % en €l OBD (tasa de descuento 1% 2,
-0.5%)
Tasa de incremento salarial
Variacion OBD (tasa de incremento
salarial + 0.5%) 3,156 3,463
Impacto % en el OBD (tasa de 1% 29
incremento salarial + 0.5%} ’ ¢
Variacién OBD (tasa de incremento
salarial - 0.5%) (3,012) (3,307)
Impacto % en el OBD (tasa de 1% 2
incremento salarial - 0.5%) ’ ¢
Rotacién
Variacién OBD (Rotacién + 5%) (2,298) (2,364)
Impacto % en el OBD (Rotacién + 5%) -1% -1%
Variacion OBD (Rotacién - 5%) 2,381 2,443
Impacto % en el OBD (Rotacion - 5%) 1% 1%
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Bonificacién por Desahucio

2019 2018

Analisis de sensibilidad
Tasa de descuento
Variacidén OBD (tasa de descuento +
0.5%) (540) (377
Impacto % en el OBD (tasa de descuento
+0.5%) 1% 1
Variacion OBD (tasa de descuento -
0.5%) 568 607

1)
Impa;cto Yo en el OBD (tasa de descuento 1% 1%
-0.5%)
Tasa de incremento salarial
Vanacion OBD (tasa de incremento
salarial + 0.5%) 6,288 667
Impacto % en el OBD (tasa de 1% 1%
incremento salarial + 0.5%) ° ’
Yariacion OBD (tasa de incremento
salarial - 0.5%) (602) (639)
Impacto % en el OBD (tasa de 19 19
incremento salarial - 0.5%) ’ Il
Rotacion
Variacién OBD (Rotacién + 5%) 675 646
Impacto % en el OBD (Rotacion + 5%) 1% 1%
Varacién OBD (Rotacién - 5%) {643) (el7)
Impacto % en el OBD {Rotacién - 5%) -1% -1%

18. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
Capital Social

El capital de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es de US$ 5.000, dividido en
quinientas participaciones nominativas, ordinarias e indivisibles de diez dolarescada una y
derecho a voto.

Aportes para futura capitalizacion

En el gjercicio 2014, el principal accionista de la Compaiiia decidié que de 1a deuda que la
compafiia mantiene con él, se reclasifiquen US$550.000 a aportes para futura capitalizacion.
En el afio 2015 se reintegré como como deuda US$ 350.000, quedando como aporte para
futura capitalizacion con US$ 200.000. Al 31 de diciembre del 2019, la Compaiiiano ha
decidido aiin st estos valores podrian ser capitalizados en €l corto plazo.
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Reserva Legal
De conformidad con La Ley de Compaiiias, de la utilidad anual, debe transferirse una
cantidad no menor del 5% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por lo menos al

20% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo,
pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas

Resultados acumulados

Corresponden a los saldos de utilidades de afios anteriores que 10 han sido distribuidos a sus
SOcios.

19. INGRESOS

Los mgresos generados entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del 2019 y 2018 son los
siguientes:

2019 2018
Ingresos operacionales (1) 1,394,771 1,383,405
Otros ingresos 66,153 48,514
Total 1,460,924 1,431,919

(1) El detalle de Ios ingrescs operacionales se detalla a continuacién:

2019 2018

Ventas de tanques 725,929 764,661
Venta de vehiculos de emergencia 329,575 326,396
Ingresos por trabajos 213,962 142 822
Venta de productos importados 66,535 74,848
Venta de materiales 58,770 74,529
Venta otros servicios - 149

Total ingresos por ventas 1,394,771 1,383,405

20. COSTOS

El detalle del costo de ventas por su naturaleza de los afios 2019 y 2018 es:

2019 2018
Variacion de inventarios 709,812 598,073
Sueldos y beneficios sociales 216,797 228,260
Otros costos de produccién 306,685 355,687
Total 1,233,294 1,182,020
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21. GASTOS

El detalle de los gastosde los periodos 2019 y 2018, es el siguiente:

2019 2018
Gastos de administracion (1) 183,936 197,476
Gastos financieros 2) 20,609 18,428
Gastos de ventas (3) 7,122 9,990
Total 211,667 225,894

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el valor correspondiente a gastos de
administracion es el siguiente:

2019 2018

Sueldos y beneficios a los empleados 128,109 131,159
Seguros y vigilancia 19,700 21,036
Impuestos varios 8,397 5,830
Depreciacion 7,549 5,044
Mantenimiento y reparaciones 4,413 18,817
Por servicios prestados 3,615 4,300
Suministros y materiales 3,507 2,769
Otros gastos 8,646 8,522

Total 183,936 197,476

(2} Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los gastos financieros se detallan a continuacién:

2019 2018
Costo financiero por jubilacion patronal y
desahucio 19,295 17,104
(Gastos bancarios y otros 1,314 1,324
Total 20,609 18,428
(3) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el valor correspondiente a gastos de ventas es como
sigue:
2019 2018
Publicidad y propaganda 3,835 6,982
Transporte 2,255 1,579
Gastos de gestion 1,032 1,149
Gastos de viaje - 280
Total 7,122 92,990
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22. IMPUESTO A LA RENTA
Conciliacion tributaria

La tarifa para el impuesto a la renta en el periodo 2019 y 2018 se calcula sobre la base del 25%
de las utilidades tributarias.

La Compaiiia por disposiciones legales calcula en el afio 2017 el valor del anticipo de
impuesto a la renta y lo pagara en los meses de julio y septiembre de 2018 mientras que para el
afio 2018 a través del Decreto Ejecutivo No. 806 del 25 de junio de 2019 el pago del Anticipo
del Impuesto a la Renta se lo realizard en cinco cuotas (julio, agosto, septiembre, octubre y
noviembre) del afio 2019 de acuerdo a las siguientes circunstancias:

... “Un valor equivalente al anticipo determinado por los sujetos pasivos en su declaracién del
impuesto a la renta menos las retenciones de impuesto a la renta realizadas al contribuyente
durante el afio anterior al pago del anticipo”.

Cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este Gltimo se
convierte en pago definitivo de impuesto a la renta hasta el afio 2018 descontando cualquier
retencion en la fuente que le hayan efectuado durante el periodo, mientras que para el aiio
2019 se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta como impuesto. minimo y el
exceso es recuperable cuando no se genere impuesto a la renta causado o si el impuesto
causado en el ejercicio corriente fuese inferior al anticipo pagado mas las retenciones.

Las conciliaciones tributarias realizadas por la Compafiia de acuerdo a las disposiciones
legales vigentes para los periodos 2019 y 2018, fueron las siguientes:

2019 2018
(=) Utilidad contable 15,962 34,504
(-) 15% Participacion trabajadores (2,394) {5,176)
(+) Gastos no deducibles locales 9,588 9,077
(=) Utilidad gravable 23,156 38,405
+)Por provisiones para desahucio pensiones jubilares

gazmafi‘es P P J 20,349 34,509
(+) Por diferencias temporarias 12,269 205
(-) Por valor neto realizable de inventarios - (9,118)
(+) Por provisiones diferentes de jubilacion, desahucio 2.218) 41
y cuentas incobrables 2,

(=) Utilidad gravable 53,556 64,042
(=) Impuesto causado 13,389 16,011
(-) Retenciones en la fuente (15,335) (12,979)
(-} ISD ejercicio comiente (3,880) (2,354)
(-) ISD gjercicio anterior (3,493) (3,493)
(-) Crédito tributario afios anteriores (7,036) (7,713)
(-) Crédito tributario anticipo impuesto a la renta (268) -
(=) Crédito tributario (16,623)  (10,528)
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A continuacion, un detalle del resultado del gjercicio antes de participacion laboral e impuesto
a la renta, hasta el resultado neto del periodo de los ejercicios 2019 y 2018:

Resultado antes de Participaciéon a

trabajadores ¢ impuesto a las ganancias

Participacién a trabajadores

Resultado antes de impuesto a las
ganancias R.A.I

Impuesto a la renta corriente (causado)

Impuesto a la renta diferido
Total Impuesto a las ganancias
Resultado del Periodo

2019 2018
15,962 34,504
(2.394) (5,176)
13,568 29,328

(13,389) (16,011)
7,600 (2,142)
(5,789) (18,153)
7,779 11,175

A continuacion, la conciliacion entre el gasto por Impuesto a las Ganancias en el estado de
resultados y el impuesto tedrico que se habria obtenido empleando la tasa impositiva vigente
al cierre de cada ejercicio sobre el Resuitado Antes de Impuestos (RAI):

Conciliacion aiio 2019:
. Efecto
Concepto Parcial Yalor Snpositive
Impqeﬁo en el estado de resultados (tasa 5,789 42.67%
efectiva)
Impuesto tedrico (RAI*Tasa nominal) 3,392 25.00%
' RAI (Resultado antes de 13,568
impuestos)
Tasa Nominal 25%
Diferencia 2,397 17.67%

(+) Gasto no deducible 9,588 2,397 17.67%

Explicacion diferencia 2,397 17.67%
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Conciliacion aio 2018:
Concepto Parcial Valor . Efe":t‘.)
impositivo

Impuesto en el estado de resultados (tasa efectiva) 18,153 61.90%
Impuesto tedrico (RAI*Tasa nominal) 7,332 25.00%

RAI (Resultado antes de impuestos) 29,328

Tasa Nominal 25%
Diferencia 10,821 36.90%
(+) Gasto no deducible 9,077 2,269 7.74%
Baja AID Provision incobrables 8,552 29.16%
Explicacion diferencia 10,821 36.90%

Contingencias

La Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto, a la fecha de
este informe estan abiertos para revision los gjercicios 2017 al 2019,

23. CAMBIOS EN LA PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LOS
PERIODOS 2018 Y 2017

Posterior a la fecha de emisién de los estados financieros de los periodos 2018 y 2017, la
Compaiiia procedi6 a efectuar una reestructuracién en estos periodos, debido al cambio de
politica contable en referencia a los resuitados integrales generados en los estudios actuariales
para que los mismos se vean reflejados en el Estado de Resultados.

De acuerdo con estos efectos, 1os estados financieros por los afios terminado al 31 de
diciembre del 2018 y 2017 fueron reestructurados. A continuacién, se presenta una

reconciliacién de los efectos del restablecimiento por los saldos de las cuentas informadas
previamente:

Continnia en la siguiente pagina...
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Saldos auditados 2018

PATRIMONIO

Capital social

Aportes futuras capitalizaciones
Reserva legal

Qtros resultados integrales
Resultados acumulados
Resultado del periodo

GASTOS

Gastos de administracion
(iastos financieros
Gastos de ventas

Saldos auditados 2017

PATRIMONIO

Capital social

Aportes futuras capitalizaciones
Reserva legal

Otros resultados integrales
Resultados acumulados
Resultado del periodo

Saldos Saldos
auditados corregidos
2018 Ajustes 2018

5,000 5,000
200,000 200,000
1,000 1,000
15,957 (10,499} 5,458
19,029 19,029
4,253 4,253
186,977 10,499 197,476
18,428 18,428
9,990 9,990

Saldos Saldos

auditados corregidos
2017 Ajustes 2017

5,000 5,000
200,000 200,000
1,000 1,000
15,957 (15,957} -
19,029 15,957 34,986
4,253 4,253

24. CAMBIOS IMPORTANTES EN NORMAS TRIBUTARIAS Y OTRAS LEYES

Mediante suplemento del Registro Oficial No. 111 del 31 de diciembre del 2019, se emitié la
Ley Organica de Simplicidad y Progresividad Tributaria; ley que entre sus principales

reformas establece lo siguiente:

Capitulo I: Regimenes de remision no tributaria

Se dispone la remision del cienpor ciento (100%) del interés y recargos generados porlas
obligaciones de crédito educativo que hayan vencidoo por convenios de pago; la condonacién
incluye interéspor mora, multas y gastos administrativos que se hallenpendientes de pago a la
fecha de entrada en vigenciade la presente Ley.

32



CONSTRUCCIONES ULLOA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Se dispone la remisiéndel cien por ciento (100%) del capital, intereses y
multascorrespondientes al COPAGO, o cualquier obligacidn depago o aporte de los
beneficianos del bono o incentivode vivienda de emergencia.

La Corporacién Financiera Nacional B.P. -CFN-, yBANECUADOR B.P. efectuarin la
remision del pagode intereses, intereses por mora, costas judiciales y otroscargos derivados de
obligaciones que personas naturaleso juridicas hubieren contraido c¢on dichas
entidadesbancarias, en total hasta por ¢l monto de cien mil dolaresde los Estados Unidos de
Ameérica (USD$100.000,00)del saldo adeudado y que se encontraren castigadas ocoactivadas.

Los Gobiernos Auténomos Descentralizadosde la provincia de Manabi y Esmeraldas
dispondranmediante ordenanza, la remision del cien por ciento (100%)de las deudas
tributarias y no tributarias vencidas al 30 deseptiembre de 2019, para las microempresas de
acuerdo ala clasificacion establecida en el Reglamento de Inversionesdel Cédigo Organico de
la Produccion, organizacionesregistradas en la Superintendencia de Economia Populary
Solidaria, que ain mantienen afectacidn economicaa consecuencia del terremoto del 16 de
abril del 2016.

Para el caso del impuesto predial, administrado por los Gobiernos Auténomos
Descentralizados en las provincias Manabi y Esmeraldas, sus propietarios quedaran exentos
del pago de dicho impuesto correspondiente a los afios 2016, 2017, 2018 y 2019 y, se les
condonara los intereses multas y recargos pendientes de pago al 31 de octubre de 2019,
conforme a las condiciones que se establezcan en las respectivas ordenanzas que para el efecto
deberan expedir los Gobiernos Auténomos Descentralizados.

Capitulo I1: a vari iv
al de Régi io Interno
Provision por jubilacién patronal y desahucio

Incliyase el numeral 8.1 del articulo 8 en el que se incluye las provisiones efectuadas para
atender ¢l pagode jubilaciones patronales o desahucio que hayan sidoutilizadas como gasto
deducible conforme lo dispuesto enesta Ley y que no se hayan efectivamente pagado a favorde
10s beneficiarios de tal provision.

Impuesto al Valor Agregado

Los usuarios de plataformas de servicios digitalespagaran el impuesto al valor agregado (IVA)
por el uso de estos servicios lnego de transcurridos 180 dias después de que la Ley se publique
en el Registro Oficial.

Impuesto a las fundas plasticas

Se establece un impuesto a las fundas plésticas, que serd progresivo y tendrd una tarifa de US§
0.04 en el afio 2020, US$ 0.06 en el 2021 y en el 2022, US§ 0.08; ademds, a partir de 2023 la
tarifa del ICE de las fundas sera de US$ 0.10.

Impuesto a la Renta Unico para las actividades del Sector Bananero

Se sustituye el articulo 27 sobre el Impuesto a la Renta Unico para las actividadesdel Sector

Bananero por los ingresos provenientes dela produccion y venta local de banano; asi como
losprovenientes de la exportacién de banano que se produzcanen el Ecuador, incluyendo otras
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musdceas, estaran sujetosa un impuesto a la renta dnico conforme a las disposiciones
sefialadas en este articulo.

Se incluye el articulo 27.1. acerca de los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en
la etapa deproduccidén y/o comercializacion local o que se exporten, podran acogerse a un
impuesto a Ja renta unico conforme las tablas publicadas a continuacién de este articulo.

Impuesto a los Consumos Especiales

Se determina en el articulo 76 la base imponible de los bienesy servicios sujetos al ICE, de
produccion nacional o bienesimportados, se determinara segin corresponda con base enlas
siguientes reglas:

1. El precio de venta al ptblico sugerido por elfabricante, importador o prestador de
serviciosmenos el IVA y el ICE;

2. El precio de venta del fabricante menos el I VA yel ICE mas un treinta por ciento (30%) de
margenminimo de comercializacion;

3. El precio ex aduwana mds un treinta por ciento (30%)de margen minimo de
comercializacion;

Los planes pospago de telefonia celular para las personas naturales tendran una tarifa del
impuesto a los consumos especiales del 10%.

Exenciones de ICE para autos no ortopédicos destinados a personas con discapacidad,
productos lacteos, focos incandescentes, vehiculos motorizados eléctricos.

Reduccion de ICE. Los vehiculos de hasta cuarenta mil dolares que incorporen mas
dispositivos de seguridad se gravaran del valor resultante de aplicar las tarifas previstas, se
descontara el 15%.

Deduccion de Gastos Personales

Las personas que ganen mas de USD 100,000 al afio no tendrdn derecho a deducir sus gastos
personales del Impuesto a la Renta, a excepcién del rubro destinado a salud (enfermedades
catastroficas, huérfanas o raras), esta misma deduccién se aplicara a los gastos de padres,
conyuge o pareja en unidn de hecho e hijos, que no perciban ingresos gravados y que
dependan de este.

Régimen Impositivo para Microempresas

Se establece un régimen impositivo, aplicable a los impuestos a la renta, al valor agregado y a
los consumos especiales, para microempresas, incluidos emprendedores que cumplan con la
condicion de microempresas, y de acuerdo a lasdisposiciones contenidas en esta ley.

Tarifa del impuesto a la renta. - Loscontribuyentes determinardn el impuesto a la renta
aplicandola tarifa del dos por ciento (2%) sobre los ingresos brutosdel respectivo ejercicio fiscal
exclusivamente respecto deaquellos ingresos provenientes de la actividad empresarial.

Los ingresos percibidos por las microempresas por fuentesdistintas a la actividad empresarial

se sujetaran al régimengeneral del impuesto a la renta y serd de aplicaciénobligatoria para las
microempresas.
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Reformas a la Ley Reformatoria para Ia Equidad Tributaria en el Ecuador

Se exonera los pagos realizados alexterior, por concepto de la amortizacién de capital
eintereses generados sobre créditos otorgados porinstituciones financieras internacionales, o
entidades nofinancieras especializadas calificadas por los entes de controlcorrespondientes en
Ecuador, que otorguen financiamientocon un plazo de 180 dias calendaric ¢ mas, via
crédito,depédsito, compra-venta de cartera, compra venta-detitulos en el mercado de valores,
que sean destinadosal financiamiento de vivienda, microcrédito, inversiénen derechos
representativos de capital, o inversionesproductivas efectuadas en el Ecuador.

Reformas al Cddigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones

Devolucién  Simplificada Unificada. - Losexportadores podran optar por un
procedimientosimplificado de devolucién de tributos al comercio exterior,a excepcién del
Impuesto al Valor Agregado (IVA), quetiene su propio régimen establecido en la Ley de
RégimenTributario Interno, por un porcentaje del valor FOB deexportacién. Esta devoluciéon
se efectuard de maneraautomatica luego de la presentacion de la DeclaraciénAduanera de
Exportacién definitiva, a través de la emisiénde notas de crédito por parte del Servicio
Nacional deAduana del Ecuador -SENAE

Otras Reformas Tributarias
Impuesto a los vehiculos

No estan sujetos al pago de esteimpuesto:Los vehiculos que se encuentren incautados
porinstituciones pudblicas; los vehiculos eliminados del Registro Unico Vehicular
encumplimiento a la normativa de transporte.

Reformas a la Ley Organica de Telecomunicaciones

Los titulos habilitantes para la prestacionde servicios del régimen general de
telecomunicaciones, yuso y/o explotacion del espectro radioeléctrico, tendran unaduracién de
hasta veinte (20) afios, conforme la normativay disposiciones que para el efecto emita la
Agencia deRegulacién y Control de Telecomunicaciones.

Reformas al Codigo Organico Monetario

Las personas que reciban operaciones de crédito incluyendo el crédito diferido con tarjeta de
crédito, de financiamiento, de compra de cartera, de descuentos de letras de cambio y
operaciones de reporto con las entidades del sector financiero privado, incluyendo las
Cooperativas de Ahorro y Crédito, controladas por la Superintendencia de Bancos y la
Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, pagaran una contribucion del cero coma
cinco por ciento (0.5%) del monto de la operacion.

Capitulo ITI - De Ia contribucion inica y temporal

Eliminacién de pago obligatorio del anticipo del Impuesto a la Renta (IR), y se lo sustituye
por ¢l pago voluntario del 50% del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterior,
menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal. Las entidades
econdmicas que hayan generado ingresos iguales o superiores a un millén de délares en el
ejercicio fiscal 2018, segiin su nivel de ingresos por un periodo de tres afios pagardn una
contribucion unica y temporal desde 0.10% hasta 0.20% sobre dichos ingresos, la misma que
no sera aplicable para las empresas publicas.
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Capitulo IV - Normas Interpretativas

Interpretacion de la Disposicidn Derogatoria Novena de la Ley Organica de las Personas
Adultas Mayores, DerOguese la Ley sin ndmero, publicada en el Registro Oficial No. 405 de
29 de diciembre de 2014, que comresponde a la “Ley Orgénica de Incentivos a la Produccion y
Prevencion del Fraude Fiscal”; mientras que, con esta Norma Interpretativa, dispone que se
deroga uUnica y exclusivamente el Capitulo VIII “Reformas a la Ley del Anciano”.

En igual sentido, se Interpreta la Disposiciéon Derogatoria Décima de la Ley Organica de Ias
Personas Adultas Mayores. Se interpreta en el sentido que se deroga unica y exclusivamente el
articulo 5 de la Ley para ¢l Equilibrio de las Finanzas Publicas, promulgada en el Registro
Oficial Suplemento 744 de 29 de abril del 2016 y no toda la Ley como ordenaba esa
Disposicién Derogatoria.

25. HECHOS OCURRTD (S DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 1 de enero del 2020 y la fecha de preparacion de nuestro informe 12 de junio de 2020
se han presentado situaciones adversas en las operaciones de la compafiia, generadas
basicamente por las medidas impuestas para controlar la propagacién del nuevo coronavirus
denominado SARS-CoV-2 y su enfermedad Corona Virus Disease 2019 (COVID-19).

Antecedentes del COVID-19

El nuevo tipo de coronavirus denominado SARS-CoV2 fue detectado por primera vez en
diciembre de 2019 en la ciudad de Wuhan, provincia de Hubei, en China. Desde ahi se
propago hacia todo el mundo y el 11 de marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud,
la declar6 como pandemia.

El primer caso en Ecuador fue importado desde Madrid, Espafia: una mujer de 71 afios de
edad que arribé al pais el 14 de febrero, posteriormente presentd sintomas relacionados con la
enfermedad, pero no fue hasta el 29 de febrero que el Ministerio de Salud Publica de Ecuador
anuncié el primer caso confirmado de coronavirus, siendo el tercer pais de la regién en
presentar mfectados dentro de su territorio,

Con fecha 12 de marzo de 2020, el Ministerio de Salud Pablica mediante acuerdo ministerial
Nro, 00126-2020 declara el estado de emergencia sanitaria en todos los establecimientos del
Sistema Nacional de Salud como consecuencia de la pandemia de coronavirus COVID-19.

Con fecha 16 de marzo de 2020, el presidente de la Repablica, mediante decreto ejecutivo No.
1017, declard el estado de excepcién por calamidad phblica en todo el territorio nacional por
los casos de coronavirus confirmados y se anunciaron las siguientes medidas de prevencién
ante la presencia y posible contagio del coronavirus en Ecuador que regirdn a partir del martes
17 de marzo desde las 06h00: Restriccién de circulacion peatonal y vehicular en las vias
publica, cuya tinica excepcién es para adquirir alimentos, articulos de primera necesidad y
productos farmacéuticos; asistir a centros de salud; trasiadarse para atender situaciones de
fuerza mayor o de emergencia comprobadas, suspensién de actividades comerciales con
excepcidén de aquellos que desarrollen las siguientes actividades: a) Expendan articulos de
primera necesidad, farmacéuticos, médicos, ortopédicos y similares; b) Brinden servicios
financieros; ¥, ¢) Vendan alimentos para mascotas y equipos de telecomunicaciones.
Suspension de la actividad de restaurantes y cafeterias en modalidad de servicio en el local,
disposicion de evitar aglomeraciones en los establecimientos autorizados para funcionar y de
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mantenimiento de distancia de al menos un metro entre chentes y entre empleados, a fin de
evitar posibles contagios, disposicion de apertura de sefial premium a todos los suscriptores del
servicio de television de la Corporacién Nacional de Telecomunicaciones, asi como la
duplicacién de velocidad en internet fijo y aumento del 50% de los gigabytes en servicios de
telefonia, de la misma empresa, no realizar cortes de ningin servicio residencial por falta de
pago, diferimiento para el pago de impuestos de los meses de abril, mayo y junio, eliminacién
de aranceles de productos médicos necesarios para atender la emergencia, etc.

Efectos en la situaciéon econdémica

Los acontecimientos mencionados, incluyendo adicionalmente Ia baja tanto en produccién y
precio mundial del petréleo, van a derivar en una recesién econdmica interna que generara
pérdidas significativas en diferentes sectores econémicos. Entre los sectores mis afectados se
encuentran: exportadores, turismo, micro y pequeiias empresas, automotriz, lineas aéreas y
construccién. Al momento, muchos paises estan tratando de contener la propagacién de la
pandemia “COVID-19” y al mismo tiempo evitar una drastica caida en la actividad
econémica. La crisis actual no tiene precedentes, por cuanto combina una caida de Ia
demanda global, condiciones financieras adversas y un shock importante de la oferta.

Especificamente en el Ecuador, el coronavirus agudizo la fragil situacion econémica, debido a
ello, se restringi® la libre movilidad, la asociaciéon y reunion de los cindadanos, con la
finalidad de mantener una cuarentena comunitaria y asi controlar el incremento de contagios,
por consiguiente, un cese parcial de toda la cadena de produccién, comercio y servicios.El
Gobierno ha anunciado una serie de medidas tendientes a la generacién de recursos para
cubrir la demanda de atenciones econémicas de los sectores mas vulnerables, facilidades
crediticias para micro y pequefias empresas, flexibilizacién laboral para evitar despidos,
diferimientos de pagos de impuestos y aportes a la seguridad social, sin embargo, muchas de
las medidas anunciadas deben aprobarse a través de la Asamblea Nacional, por lo que existe
una incertidumbre sobre las acciones futuras que se puedan concretar.

Por lo anterior, los estados financieros adjuntos deben ser leidos bajo este contexto, la
continuidad operacional deConstrucciones Ulloa Cia. Ltda., como un negocic en marcha,
dependera de las acciones que emprendan los Accionistas y su Administracién ante esta
emergencia sanitaria.

26. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros presentados por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2019 han
sido aprobados por el Gerente General de la Compaiiia, y se espera que sean aprobados por la
Junta General de Socios para su aprobacion definitiva. En opinién del Gerente General de la
Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados por la Junta General de Sociossin
modificaciones.



