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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
FUSION LATINOAMERICA FUSLAT 8. A.
CGuayaquil, Ecuador

Opinién:

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de FUSION LATINOAMERICA
FUSLAT 8. A., los cuales incluyen el estado de situacién financiera al 31 de diciembre
de 2019, y los estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de
efectivo, por el afo terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables

mds significativas y otra informacidn financiera explicativa (Expresados en US$
Ddlares).

2. En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimanio y de la situacién financiera de FUSION
LATINOAMERICA FUSLAT 8. A., al 31 de diciembre de 2019, asi como de los
resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

Base de la opinion:

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades con relacién con esas normas se detallan
mds adelante en “Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados
financieros”. Somos independientes de la entidad de acuerdo con las disposiciones del
Cédigo de Etica para Contadores Piblicos emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica (IESBA, por sus siglas en inglés), y hemos cumplido nuestras
otras responsabilidades éticas de conformidad con estos requenimientos. Creemos que
la evidencia de auditorla que hemos obtenido constituye una base suficiente y
apropiada para nuestra opinién de auditoria,

Asuntos clave de auditoria:

4. Asuntos clave de auditorin son aguellos asunfos que, a nuestro fuicio profesional,
fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del
periodo actual. Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de nuestra auditoria de
los estados financieros en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién al respecto,
sin expresar una opinién por separado sobre los mismos.
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Responsabilidades de la Administracién sobre los Estados Financieros:

6. LaAdministracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye el diserio, implementacidn y
mantenimiento del control inferno que permita la elaboracién de estados financieros
libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o error,

7. En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsabie de
evaluar la capacidad de la entidad para continuar como negocio en marcha, revelando,
segun corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha, a menos que

pretenda liquidar la empresa o cesar operaciones, o no tenga otra alternativa mas
realista que hacerlo,

8. La Administracién es responsable de supervisar el proceso de generacién de
informacién financiera de la entidad.

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros:

9. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
en su conjunto estan libres de incorrecciones materiales, ya sea por fraude o error, y
emitir un informe de auditoria gue incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un
alto nivel de seguridad, pero no es una garantfa de que una auditorfa realizada de
conformidad con las NIA siempre deteclard una incorrecciéon material cuando exista
Una incorreccién puede surgir por fraude o error, y se considera material si, de forma
individual o conjunta, es razonable esperar que influya en las decisiones econdmicas
de los usuarios sobre los estados financieros.

10. Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,

aplicamaos el juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda
la auditoria. Asimismo:

10.1 Identificamos y evaluamos los nesgos de incorrecciones materiales en los
estados financieros, ya sea por fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditorfa gque responden a esos resgos, y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente v apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinién. El nesgo de no detectar una incorreccién material por fraude es
mas alto gue para una resultante de error, ya que el fraude puede implicar
colusién, falsificaciéon, omisiones intencionales, tergiversaciones, o la anulacién
del control interno.

10.2 Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con
el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la entidad.

10.3 Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas realizadas por la
Administracion.
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11.

12.

13.

10.4 Concluimes sobre la idoneidad del uso del supuesto de negocio en marcha y,
en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre
significativa relacionada con eventos o condiciones que puedan aportar dudas
significativas sobre la capacidad de la entidad para continuar como un
negocio en marcha. Si llegamos a la conclusién de que existe una
incertidumbre significativa, tenemos la obligacién de llamar la atencién en
nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados
financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra
opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden causar que la entidad no pueda continuar como
un negocio en marcha.

10.5 Evaluamos la presentacién, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan
razonablemente las transacciones y eventos subyacentes.

Hemos comunicado a la Administracién, entre otros asuntos, el alcance previsto, el
cronograma Yy los hallazgos significativos de auditoria, asi como las deficiencias
significativas de control interno que fueron identificadas durante nuestra auditoria.

También le hemos proporcionado a la Administracién una declaracién sobre el
cumplimiento de los regquerimientos éticos relevantes en relacion con la
independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos gue
puedan razonablemente ser considerados para influir en nuestra independencia, y
en su caso, las salvaguardas correspondientes.

De los asuntos comunicados a la Administracién, determinamos agquellos asuntos
gue eran de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del periodo
actual y, por lo tanto, los asuntos clave de auditoria. Describimos estas asuntos en
nuestro informe de aquditorfa a menos gue la ley o el reglamento impida la
divulgacién publica sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente
inusuales, determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro
informe, porque de hacerlo, seria razonable pensar que las consecuencias adversas
serian mayores que los beneficios de interés publico de dicha comunicacion.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

14.

UG

De conformidad con el articulo 102 de la Ley de Régimen Tributario Interno, estamos
obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
entidad en su calidad de sujeto pasive. Nuestra opinién al respecto se emitird en un
informe por separado.

 Lendiduty & Ouer ﬁ%
QUINONEZ & ASOCIADOS UGARTE A.
SC-RNAE 2-T58 RNC No. 3742

Cuayaquil, Junio 26 del 2020
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FUSION LATINOAMERICA FUSLAT S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

En Délares Americance
ACTIVOS Notas 2019 2018
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y Equisalentes de Efectiwo 5 267,629 70812
Documentos y (lentas por Cobrar 6 409,707 371,175
inventarios 7 208777 195,076
Activos por impuestos Corrientes 8 111,300 54,222
Pagos Anticpados 9 37,178 76.214
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1,034,591 767,500
PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPOS
Muebles y Enseres 31,480 24,155
Equipos de Compultandn 21.349 15439
Herramientas y Otros i.880 1.850
Vehiculos 23,205 23205
Total Costo 77,914 64,679
Menos Deprecincién Acumulada {19,409) {6.122)
TOTAL PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 10 58,508 58,557
Otros Actitos 11 14,844 12,361
TOTAL ACTIVO 1,107,940 838,417

Jorge Alberto Maldonado M.

Representante Legal

Las Notas que se acompaian son parts integrante de los Estadoes Financieros
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FPABIVOS T FATRINONIO Notas
Documentos i Cuenlas por Pagar 12

Pasivos Acumadados 13

Irpussios por Pagar 14

TOTAL FASIVO CORRIENTE

Fomwo Largs Maso 15

TOTAL PASIVO LARGO PLAZD

TOTAL FASIVOS

PATRIMNONIO

Cagnial Socal 18
Capual suscrito y no pugado

Hesenn Legal 1 i
Heserun Foouliatue

Resuliudos Acwmalbedos I8

2019 2018

290,457 422,767
26,713 17,854
192,332 835,791
518,503 536,413
571,450 287,850

571,480 2 D@7, 50
1,089,953 814,263
800 800

16000 16000

400 400

3,857 3,857

- l.‘!_,_?ml 19, 698
17987 - 2185
1,107,940 838417

Las Notas qua ee doompafdan son parts inlegrants de los Dxtador Financisros
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FUSION LATINOANERICA FUSLAT 6.4

ESTADO DE RESUL TADO INTRGRAL
AL 31 DE DFCIEMBRE DEL 2019
En Do iares Asmrionnos

Notas 301% 2018
Ingrescs Netoa an 3 2,598 841 1,838 577
Costo de Veruos (948, 717) 11,033,344
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 1,680,134  #05333
GASTOS OF ERACIONALES
(rastos de Adminstronidn {1,494, 788) (¥53,511)
UTILIDAD EN OF ERACTON T 185.336.09 £1,733
OTROS [NORESOS EOARESOS
Gastos Finannerms (&1 857 23, 100
s fngresos 24 150
UTILIDAD ANTES DE (MFUESTO A LA RENTA
Y PARTICIPACION DE TRABAADORES 47068 v
I} 1 5% Pomticipacidn Trobadores {14,023 {10,015}
UTILIDAD DESPUES DE PARTICIP ACION DE 79,457 56,754
() lopestc @ la Kenia 2’  mseaw 110,959
EESULTADO DEL [8,187] 45,795

L-as Notas gus ¢ acompatan son parts [ategranis de los Extades Financleros
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FUSHON LA TINCARGURICA FUBLAT B
ESTADD DE FLIMD DE EFECTIVO POR K. NETODO DIRECTD
AL 31 DE DICIEMERS DEE. 3019

Bn Dibbares Amariranss
= =i
T L]
CEEMENTD METO [MLMIWTCHWN AN & K7 BCTIVO T BQUITALENTES Al KFSCTITO, ANTES BEL
AFECTED GE LOS CANSIS EN LA TARA AN CANRC i Ay a2 129
FLOJON &S EF SCTTFO PROCAOENTES B8 (TTILALADOS BN ACTIVIRADES M OFERLALCKN e, Jee) .F-l!
e s - L0y LIs04]
e povomden ey de s e lae de beees g pasente de secmoes BN S0y 1556 052
Tinsm b pager par sstriloder de spernabe &, 23T A8 1,808, 28T
g a prosenderss por o SR de b sors [.527.587) 1,609,367
i e oL mLEET AR b
I il ¢ Y R g T (TE*E
T el e RO O AT L laaaa | -0, 481
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Jorpe Alberto Maldonodo M.
Representanty Legal
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FUSION LATINOAMERICA FUSLAT 8. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1.

DESCRIPCION DE LA COMPANIA

FUSION LATINOAMERICA FUSLAT 8. A., fue constituida mediante Eseritura
Publica celebrada ante el Notaria Sexta del Cantén Quito, Ab. Tamara Garcés
Almeida, el 3 de Enero del 2014, debidamente inscrifa en el Registro Mercantil
el 18 de Marzo de 2014, en la ciudad de Quito y por Resolucidn de la
Superintendencia de Comparnias No, SC-IRQ-DRASD-SAS-14-000776.

El objetive social de la compaiiia es la compra, venta, produccién, importacidn,
exportacion, distribucion, comercializacion, transformacién y desarrollo de
productos quimicos, naturales y biolégicos de uso humano en general incluyendo
especificamente a los complementos alimenticios, medicinas y preparaciones
farmacéuticas.

1.1. Situacidn econémica del pafs.- Las protestas (medida tomada en rechazo
a la eliminacién de los subsidios a los combustibles, y gue posteriormente fue
derogada por el gobierno) del mes de octubre produjeron impactos negativos en

las operaciones de muchas empresas privadas y publicas y en consecuencia en
la economia del pais.

Durante el aflo 2019 el precio internacional del petrdlea se mantuve en los
promedios de los uitimos dos arnos y la balanza comercial no petrolera continita
generando un déficit fiscal. Para el 2020 el Fondo Monetario Internacional prevé
un ligero crecimiento del 0.5% mientras gque el Banco Mundial estima un
crecimiento del 0.4%. Este leve crecimiento se prevé impulsado por la actividad
minera donde se registra un alza en las exportaciones, ademds de un crecimiento
en el sector de la construccién y de las exportaciones tradictonales.

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado con la finalided de
convertir al pais en un destino empresarial atractive e interesante para fomentar
el crecimiento del empleo, consiste en la mejora del sistema tributario, generacién
de nuevas plazas de empleo y flexibilizacién al momento de la creacién de
nuevas empresas promouviendo la apertura al comercio internacional.

BASE DE PREPARACION

- Leos Estados Financieros de FUSION
LATINOAMERICA FUSLAT 8. A., al 31 de diciembre del 2019, han sido

preparados de conformidad con las Nermas Internacionales de Informacién
Financiera para PYMES (NIIF PYMES) emitidas por el International Accounting
Standards Board ({I[ASB por sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas por
la Superintendencia de Compariias del Ecuador y representan la adopcitn
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y
aplicadas uniforme a los ejercicios que se presentan.
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2.

BASE DE PREPARACION (Continuacién)

Los estados financieros terminados al 31 de diciembre del 2019 han sido
autorizados por la gerencia general y serdan presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacién en los plazos establecidos por Ley. La
preparacién de los Estados Financieros en conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera para PYMES (NIIF PYMES), requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas gue forman parte de
los Estados Financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Bases de Medicidn.- Los estados financieros han sido preparadas sobre la base
del costo histérico.

2.1, Moneda Funcional y de Presentaeidn.- Las partidas incluidas en los
estados financieros de FUSION LATINOAMERICA FUSLAT S. A. se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico en gue la entidad opera (moneda
funcional). La moneda funcional de la compania es el délar de los Estados
Unidos de América (US$) gque constituye ademds, la moneda de presentacién de
los estados financieros. La Republica del Ecuador no emite moneda propia y en
su lugar se utiliza el délar de los Estados Unidos de América como moneda de
cursa legal.

2.2. Uso de Juiclos y Estimaciones.- El proceso de preparacion de los Estados
Financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para PYMES (NIIF PYMES), requiere que la administracitn efectué
clertas estimaciones, juicios y supuestos necesarios que pueden afectar a la
aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos y
pasives, la exposicion de actives y pasivos confingentes a la fecha de los estados
financieros y a las cifras de los ingresos y gastos registrados y correspondientes
a los periodos informados. Entre los principales juicios y estimaciones aplicadas
por la Compariia son:

fi) Jutdio.- En el proceso de aplicar las politicas contables, la administracion

ha realizado los siguientes juicios, aparte de los fuicios involucrados en

las estimaciones:

- La Administracion aplica el juicio profesional para la clasificacion de
las transacciones y saldos con partes relacionadas como corrientes o
no cormente,

- La Admurustracién al aplicar las politicas contables contenidas en las
NIIF, utiliza el juicio profesional al considerar la materialidad de los
efectos en la aplicacién del costo amortizado en la medicidn posterior
de los activos y pasivos financieros.

(1) Estimaciones y suposiciones.- Las suposiciones y otras fuentes clave de
la incertidumbre de estimuciones a la fecha del estado de situacidn
financiera, que tienen un riesgo significativo de causar un ajuste
significativo en los valores libro de activos y pasivos dentro del préximo
ejercicio financiero son:

- La estimacion de los valores recuperables

Las vidas utiles y los valores residuales de los muebles, enseres y
equipos.
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2.

3.

BASE DE PREPARACION (Continuacién)

- El costo de los planes de pensién de costo definido y otros beneficios
post-empleo es determinado usando wvaluaciones actuariales. La
valuacién actuarial tnvolucra supuestos respecto de tasas de
descuento, tasa esperada de retorno sobre los activos, futuros
aumentos de sueldo, tasas de mortalidad etc., Debido a la naturaleza
de largo plazo de estos planes, tales estimaciones estan sujetas a
una cantidad significativa de incertidumbre.

La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos. Se
reconocen activos por impuesto diferide para todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida que resulte probable que la
comparia disponga de ganancias fiscales futuras, contra las gue
cargar esas diferencias temporales deducibles. Se requiere el uso
significativo de juicio de parte de la administracion para determunar
el valor de los activos por impuesto diferido que pueden ser
reconocidos, en base a la oportunidad y nivel de utilidades
imponibles futuras junto con la planificacién de futuras estrategias
trnbutanas o en base a las disposiciones tributarias vigentes en el
Ecuador.

- Lanecesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas,
el valor de las mismas.

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacion disponible
sobre los hechos analizados y basados en la experiencia histérica. En cualguier
caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen
a modtficarlas en los proximos periodos, lo cual se realizaria de forma
prospectiva.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

3.1. Instrumentos Financieros.- Los instrumentos financieras son contratos
que dan lugar simulténeamente, a un activo financiero en una entidad y a un
pasivo financiero o un instrumento de capital en otra. En el caso de la Compariia,
los instrumentos financieros corresponden a activos y pasivos financieros no
derivados, tales como efectivo, préstamos y cuentas por cobrar y cuentas por
pagar Yy obligaciones financieras.

3.1.1. Efective y equivalentes a efectivo.- El efectivo y equivalentes a
efectivo se compone de los saldos del efectivo en caja y depdsitos a la
wuista en bancos, que son utilizados por la Compania en la gestiébn de sus
compromisos a corto plazo. La compariia considera todas las inversiones
de alta liquidez, con vencimiento de 60 dins o menos de la fecha de
compra, como equivalentes de efectivo.
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RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (Continuacién)

J.1.2. Préstamos y Cuentas por cobrar.- Las cuentas por cobrar son
actives financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no
son cotizados en un mercado activo, Surgen cuando la Compania provee
bienes o servicios directamente a un deudor sin intencién de negociar la
cuenta por cobrar. Se incluyen en el activo corriente. Las cuentas por
cobrar incluyen las cuentas por cobrar comerciales, y otras cuentas por
cobrar. A estos instrumerntos financieros no se les da de baja hasta que
se haya transferido el riesgo inherente a la propiedad de los mismos,
hayan expirado sus derechos de cobranza o ya no se retenga control
alguno. El reconocimiento inicial de las cuentas por cobrar es a su valor
nominal y de ser el caso [uego son llevadas al costo amortizado usando
el método de tasa de interés efectiva, menos la estimacidn por deterioro.
El costo amortizado es calculado considerando cualguier descuento o
prima incurrida en la adquisicién y comisiones Yy costos, que constituyen
una parte integral de la tasa de interés efectiva,

La compariia clasifica sus activos financieros en las categorias: “cuentas
por cobrar®. La clasificacién depende del propdsito para el cual se
adquieren los activos financieros o contrataron [os instrumentos
financieros. La comparnia determina la clasificacion de sus activos y
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019, la Administracion estima que los valores en
libros de las cuentas por cobrar no difieren significativamente de sus
valores razonables debido a su vencimiento a corto plazo; ademds, no
tienen un interés contractual y el efecto de no actuglizar los flujos de

efectivo no son significativo, razén por la cual se mantienen al valor
nominal,

Los activos financieros se exponen como activos cormientes con excepeién
de aquellos con vencimiento originales superiores a 12 meses a partir de
la fecha del estado de situacién financiera, que son clasificados como
activos no corrientes.

Al 31 de diciembre del 20189, la compaiila, mantuve activos financieros
en las categorias de “Cuentas por Cobrar”.

El valor razonable de las cuentas por cobrar se revela en la Nota 6 a los
estados financieros,

J.1.3. Otros Pasivos Financieros.- La Entidad clasifica sus pasivos
financieros como "Cuentas por Pagar”. Los instrumentos de deuda son
clasificados como pasivos financieros de conformidad a la sustancia del
acuerdo contractual. La compariia determina la clasificacion de sus
pasives financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. Los pasivos
Jinancieros se exponen como pasivos corrientes con excepcion de aquellos
con vencimiento originales superiores a 12 meses a partir de la fecha del

estado de situacidn financiera, que son clasificades como pasivos no
cornientes.
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RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (Continuacién)

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar son pasivos
Jfinanciercs, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado active. El pericdo de crédito promedio para las compras
de bienes y servicios es de 60 dias.

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuenlas por pagar se
clasifican en pasivos cornentes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican
como pasivos no corrientes. Dichos saldos se muestran en su valor
nominal el mismo que se aproxima al valor razonable. Después del
reconocimiento tnicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El valor razonable de las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas
por pagar se revelan en la Nota 12 a los estados financieros.

3.2. Baja de Activos y Pasivos Financieros.- Activos financieros; Un activo
financiero es dado de baja cuando: (i) los derechos de recibir flujos de efectivo
del activo han terminado; o (ii) La Compania ha transferido sus derechos a recibir
Jlujos de efectivo del activo o ha asumido una obligacién de pagar la totalidad de
los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un
acuerdo de traspaso; y (i) también la Compartia ha transferido sustancialmente
todos los nesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su
control.

Pasivos financieros: Un pasive financiero es dado de baja cuando la obligaciéon
de pago se termina, se cancela o expira. Cuando un pasivo financiero existente
es reemplazadoe por otro del mismo prestatario en condiciones significativamente
diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho
reemplazo o modificacidn se trata como una baja del pasivo original, se reconoce
de un nuevo pasivo y la diferencia entre ambos en los resultados del ejercicio.

3.3. Inventarios.- Los inventarios se presentan a su costo 0 a su valor neto de
realizacion, el menor de los dos. El costo incluye todos los costos derivados de la
adquisicién, ast como otros costos en los que se ha incurnido para darles su
condicién y ubicacién actual. El costo se determina por el método del primero en
entrar primero en salir PEPS, excepto por las importaciones en transito que se
llevan al costo especifico de la factura mds los gastos de importacion.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos estimados para poner las existencias en condicion de
venta y para realizar su comercializacién. La Administracién para calcular el
valor neto realizable considera como factor, las comisiones, transporte, entrega
del producto y fos gastos de arriendo.

Por las reducciones del valor en libros de las existencias a su wvalor nelo

realizable, se constituye una estimacién para desvalonzacion de existencias con
cargo a resultados del ejercicio.
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3.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (Continuacidn)

3.4. Propiedades, Planta y Equipos.- Las Propiedades, Planta y Equipo son
registrados al costo histérico, menos las depreciaciones acumuladas y perdidas
por deterioro, en caso de producirse. Las Propiedades, Planta y Equipo se
reconocen como actives probables que se deriven de ellos beneficios econdmicos
futuros y su costo puede ser determinado de una manera confiable; el costo
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son capitalizados cuando
es probable que los beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan
hacia la compania y los costos pueden ser mediados razonablemente.

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo o su
capacidad productiva, son capitalizadas solo si es probable que se deriven de
ellos beneficios econémicos futuros para la compariia y si su costo puede ser
confiablemente estimadoe. Por otra parte, los coslos por reparaciones y
mantenimiento de rutina en Propiedades, Planta y Equipo son reconocidos en
resultados cuando ocurren.

3.4,1. Método de Depreciacidn, vidas tutiles y valores residuales.- La
depreciacion de las Propiedades, Planta y Equipo, es calculada linealmente
basada en la vida util estimada de los bienes o de componentes
significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y no
considera valores residuales, debido a que la Administracidn de la compariia
estima que el valor de realizacién de sus propiedades y equipos al término
de su vida util sera irrelevante. Las estimaciones de vidas utiles y valores
residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a
cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos para los periodos
actuales y comparativos, de acuerdo al avalué efectuado o la polftica
corporativa de la compania, son las siguientes:

Rubros % Depreciacidn
Vehiculos 5%
Muebles y Enseres 10 %
Equipos de Oficina 10%
Herramientas y Otros 10%
Eguipos de Computacién 33.33%

3.4.2. Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utihdad o pérdida
gue surja del retiro o venta de un activo del rubro de propiedades, planta y
equipos, es caleulada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y recanocida en los resultados del ario.

3.5. Beneficios a Empleados.- (i) Beneficios Post-Empleo. Planes de Benegficios
Definidos.- El Coédigo del Trabajo de la Reptiblica del Ecuador establece la
obligacién por parte de los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos
aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo mirumo de servicio de 25
arios en una misma compania. Dicho beneficio califica como un plan de beneficios
definidos sin asignacién de fondos separados.
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RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (Continuacidn)

Dicho Codigo ademds establece que en aquellos casos en que la relacion laboral
termine, el empleador deberd reconocer al empleado una bonificacién por
desahucio equivalente al 25% de su dultimo salario multiplicado por el numero de
arios de servicio.

E!l costo del beneficio por jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio es
registrado mediante la constitucidén de una provisién que es llevada al gasto del
gjercicio, en base al calculo actuarial efectuade por un especialista
independiente.

Los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las provisiones
constituidas.

(i) Beneficios g Corto Plazo.- Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los
trabajadores son medidas sobre una base no descontada y son contabilizadas
como gastos a medida gue el servicio relacionado se provee,

Se reconoce un pasivo si la Comparnia posee una obligacién legal o implicita
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el
empleado en el pasado y la obligacién puede ser estimada con confiabilidad.

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al
pago de la decimotercera remuneracion, decimocuarta remuneracién, fondos de
reserva, vacaciones y participacion del 15% de los trabajadores en las utilidades
de la Compania, los mismos gue son contabilizados como gastos en la medida
que el servicio relacionado es provisto por el empleado de conformidad con lo
establecido en el Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador. El gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades se calcula de la utilidad
contable y es reportado en el estado de resultados como una partida previa al
del impuesto a las ganancas.

(iii) Beneficios por Terminacién.- Las indemnizaciones por terminacién o cese
laboral son reconocidas como gasto cuando se ha comprometido, sin posibilidad
realista de dar marcha atras, a un plan formal detallade ya sea para, dar
término al contrato del empleado o para proveer beneficios por cese como
resultado de una oferta realizada para incentivar la renuncia voluntaria.

3.6. Impuesto a las Ganancias.- El gasto por el Impuesto a las ganancias se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto cuando sean
consecuencia de una transaccién cuyos resultados se registran directamente en
el patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto correspondiente también se
registra en el patrimonio neto.

Impuesta Corriente.- Representa el impuesto a la renta por pagar establecido
sobre la base de la utilidad gravable (tributable) a la fecha de cierre de los
estados financieros. La utiidad gravable difiere de la utilidad contable, debido
a partidas conciliatorias producidas por gastos no deducibles y otras
deducciones de ley. Las normas tributarias vigentes en base a la Ley de Famento
Productivo publicada en el Registro Oficial No. 309 del 21 de Agosto del 2018
establece los siguientes lineamientos para la aplicacién de la tarifa de impuesto
a la Renta para sociedades:
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RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (Continuacién)

Tarifa del impuesto a la renta para sociedades.- Los ingresos gravables
obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales
de sociedades extranjeras domiciliadas en el pals y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais, aplicaran la
tarifa del 25% sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva serd la
correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales cuando:

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares, sobre cuya composicion societaria dicha sociedad haya incumplido
su deber de informar de acuerdo con lo establecido en la presente Ley; o, bj
Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos
de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso
fiscal, jurisdiccidn de menor imposicidn o régimen fiscal preferente y el
beneficiario efectivo es residente fiscal en el Ecuador.

La adicién de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible de
la sociedad, cuando el porcentaje de participaciéon de accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya
incurnido en cualquiera de las causales referidas en este articule sea igual o
superior al 50% del capital social o de aguel gue corresponda a la naturaleza de
la sociedad. Cuando la mencionada participacién sea inferior al 50%), la tarifa
correspondiente a sociedades mas tres (3) puntes porcentuales aplicara sobre la
proporcidén de la base imponible que corresponda a dicha participacién, de
acuerdo a lo indicado en el reglamentao.

Las sociedades que tengan la condicién de micro y pequenas empresas, asi como
aguellas que tengan condiciones de exportadores habituales, tendrdn una rebaja
de tres {3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta.

Para exportadores habituales, esta tarifo se aplicard siempre que en el ejercicio
fiscal se mantenga o incremente el empleo,

El Impuesto a la renta por el arioc 2019 fue calculado utilizando la tasa general
para sociedades del 25% en concordancia al articulo 37 de la Ley de Régimen
Tributario Interno.

fiil Impuesto Diferido.- Los impuestos diferidos son los impuestos gque la
Comparnia espera pagar o recuperar en el futuro por las diferencias temporales
entre el valor en libros de los activos y pasivos para propésitos de reporie
financiero y la correspondiente base tributaria de estos activos y pasivos,
utilizada en la determinacion de las utilidades tributables sujetas a impuesto.

Los activeos Yy pasives por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por
todas las diferencias temporales y son calculadas a la tasa gue estard vigenie a
la fecha en que los pasivos sean pagados y los activos sean realizados.

El impuesto diferido activo se reconoce por las pérdidas tributarias no utilizadas,
los créditos tributarios y las diferencias temporarias deducibles y es reconocido
unicamente cuando es probable que las utilidades gravables futuras estaran
disponibles contra las cuales las diferencias temporales puedan ser utilizadas.
Al 31 de diciembre del 2019, los estados financieros adjuntos no incluyen efectos
de impuestos difendos.
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3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (Continuacién)

3.7. Provisiones y Contingencias. - Las provisiones son pasivos en los que
existe incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento. Las obligaciones o
pérdidas asociadas con prowisiones y contingencias, onginadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado
de situacién financiera unicamente cuando:

- Es una obligacidn presenie (legal o constructiva) como resuitado de un
evento pasado

. Es probable que se requiera una salida de recursos para liguidar la
obligacion

- El importe puede ser estimado de forma fiable

Un pasivo contingente es toda obligacion surgida de hechos pasados cuya
existencia quedarda confirmada sélo st llegan a ocurrir uno 0 mas Sucesos futuros
inciertos y que no estdn bajo el control de la Compania. Si el desembolso es
menos que probable, se revela en las notas al Estados Financieros los detalles
cualitativos de la situacién que originaria el pasivo contingente,

3.8. Compensaciones de Saldos.- Sélo se compensan entre si Y,
consecuentemente, se presentan en los Estados Financieros por su importe neto,
los saldos deudores y acreedores con origen en fransacciones gue,

contractualmente o por exigencia de una NIF o norma legal, contermplan la
postibilidad de compensacién.

3.9. Patrimonio.- (i) Capital Social.- Al 31 de diciembre del 2019, el capital social de la
Comparita estd constituido por 800 acciones ordinarias, con un valor nominal de US$
1,00 cada una A la fecha de presentacién de los estados financieros adjunios, los
accionistas no han pagado el 75% de la totalidad de sus acciones suscritas.

i) Reserva Legal.- La Ley de Companias de la Republica del Ecuador, establece
que, salvo disposicion estatutaria en contrano, de las utilidades liquidas que
resulten de cada ejercicio econdmico, se tomard un porcentaje no menor de un
10%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta gue alcance por o
menos el 50% del capital social. En la misma forma debe ser reintegrado el fondo
de reserva legal si éste, después de constituide, resultare disminuido por
cualquier causa.

ﬂﬂE._ En asta aubmen!a ds resultadus nwmu!ados, se regls!mn ‘los afusres
provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF completas. De resultar
un saldo acreedor, solo podra:

Ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubiera
- Utilizado en absorber pérdidas
- Deuueltas a sus accignistas en el caso de liquidacién de la compariia.

De registrar un saldo deudor, este podra ser absorbido por los resultados
acumuladoes y los del ultimo ejercicio econémico concluido, st los hubiere.
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RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (Continuacidn)

3.10. Reconocimiento de Ingresos.- Los ingresos provenientes de la venia de
bienes en el curso de las actividades ordinarias son reconocidos al valor
razonable de contrapartida rembida e por recibir, neta de devoluciones,
descuento, bonificaciones o rebajas comerciales.

Los ingresos por venta de bienes se reconocen, segin sea el caso, cuando:

- Se transfiere al comprador los riesgos y beneficios importantes de la
propiedad de los bienes;

- La Compania no retiene nunguna clase de implicancia gerencial, en el
grado generalmente asociado con la propiedad, ni el control efectivo sobre
los bienes vendidos;

- Elimporte de los ingreses puede cuantificarse confiablemente;

- Es probable que Ios beneficios econdmicos relacionados con la
transaccidn fluirdn a la Compania; y,

- Los costos incurridos o por incurrir respecto a la transaccién pueden
cuantificarse confiablemente.

3.11. Reconocimiento de Costos y Gastos.- Los costes y gastos se registran
al costo historico. Los costos y gastos se reconocen en la medida en gue son
incurndos, independientemente de la fecha en gue se haya realizado el pago, y
se registran en el periodo mas cercano en el que se conocern.

3.12. Estimaciones Contables.- La preparacién de los presentes estados
financieros en conformidad con NIF requiere que la Administracidén realice
clertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econémica de la comparifa, con el propédsito de determinar la valuacién y
presentacién de algunas partidas que conforman parte de los estados
financieros. En opimidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al
momento, los cuales podran llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisidn

Y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

3.13. Enmienda a las NIIF para Pymes
La dltima enmienda a las NIIF para Pymes entrd en vigencia desde el 1 de Enero

del 2017, durante el ario 2019 no existen enmiendas a considerar para el periodo
que comenzard a partir del 1 de Enero del 2020,
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4.- POLITICAS DE ADMINISTRACION DE RIESGOS DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS

Un instrumnento financiero es un contrato gue origina un activo financiero para
una de las partes y a la vez un pasive financiero o instrumento patrimonial para
la contraparte. El estado de situacién financiera de la compania esta compuesto
por instrumentos financieros no derivados como deudores y acreedores
comerciales y obligaciones bancarias. Estos actives y pasivos financieros por su
vencimiento a corto plazo, estéan valorados al valor nominal y no generan
intereses. La Companifa a través de la Gerencia, quien esta encargada de
monitorear, controlar y adrmunistrar prudentemente dichos riesgos; establece
limites para cada uno de dichos riesgos. La Administracion de la Compariia es
conocedora de las condiciones existentes en el mercado y sobre la base de su
conocimiento y experiencia controla los riesgos.

Durante el curso normal de sus operaciones, la comparia estd expuesta a los
sigulentes riesgos relactonados con el use de instrumentos financieros:

a) Riesgo de Crédito

b) Riesgo de Liquidez
¢) Riesgo de Mercado
d) Riesgo Operacional

Ambiente de Administracién de Riesgos.- La administracién es responsable
por establecer y monitorear el ambiente de administracidn de riesgos, ast como
también, es responsable del desarrollo y monitoreo de las politicas de
administracién de riesgos de la compariia.

Las politicas de administracién de nesgos de la compania son establecidas con
la finalhidad de identificar y analizar aquellos resgas que pudiera enfrentar la
compaiiia, determinar limites de afectacién tolerables y definir los controles de
riesgos adecuados; asi como también para monitorear los riesgos y el
cumplimiento de dichos limifes. La administracién es responsable también de
revisar periddicamente las politicas y los sistemas de administracidn de riesgo
de la compaiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercador
Iy en sus actividades. La companiia, a través de sus normas Yy procedimientos de
administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y
constructivo en el que todos los empleados entienden sus funciones y
obligaciones.

La administracién monitorea el cumplimiento de las peliticas y los procedimientos
de administracién de riesgos y revisa si su marco de administracién de riesgo es
apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta la compania.

Riesgo de Crédito.- El riesgo de crédito es el riesgo de la pérdida financiera que
podria enfrentar la compania si un grupo importante de clientes o las
contrapartes en un instrumento financiero no cumplen con las obligaciones
pactadas, y se orngina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y
los instrumentos de inversion de la compaiifa.

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, estos se agrupan segun sus
caracteristicas de crédito, incluyendo si corresponden a un individue o a una
entidad legal, si son mayonistas o minonstas, su ubicacién geogrdfica, industrial,
perfil de antigiledad, vencimiento 1y existencia de dificultades financieras
previas. Los clientes que se clasifican como “de alto riesgo” son manitoreados por
la admimstracién, y las ventas futuras a esos clientes, se realizan con pagos
adecuadamente garantizados.
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4.- POLITICAS DE ADMINISTRACION DE RIESGOS DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS (Continuacién)

Riesgo de Liquides.- El nesgo de liguidez se refiere al riesgo de que la compania
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasives
financieros, los cuales son liguides mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros. El enfoque de la gerencia para admirustrar la liquidez es la obtencion
y disgregacion de los recursos suficientes para cumplir con sus ebligaciones
cuando venzan, ya sea bajo condiciones normales como en caso de demandas
Judiciales o de negociacién necesaria, sin incurrir en pérdidas inaceptables o
arriesgar la reputacién de la compania.

La administracion dispone de informacion que le permite monitorear los
requerimuentos de flujos de efectivo; normalmente la comparila tiene como
objetivo contar con los recursos necesarios para solventar los gastos
operacionales esperados durante un periodo de un mes, incluyendo el pago de
obligaciones financieras cuando venzan; esto excluye el posible impacto de
circunstancias extremas gue no pueden predecirse razonablemente.

Riesgo de Mercado.- La exposicién de la companiia al riesgo de mercado se
presenta por los cambios en los precios de mercado de la competencia ya sea por
productos importados o por produccién nacional. El objetivo de la administracion
del riesgo de mercado es adminuistrar y controlar las exposiciones a este riesgo
dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimar la rentabilidad o
mantenerla en rangos apropiados a Sus operaciones.

Riesgo Operacional.- El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o
indirecta originado de una amplia variedad de causas asociadas con los
procesos de industrializacién y comercializacién, el personal, la infraestructura
de la comparila, ¥ con los factores externos distintos de los riesgos de liquidez,
de mercado y de crédito como aquellos riesgos que se originan de requerimientos
legales y regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de
comportamiento corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas las
operaciones de la compariia. El objetive de la compariia es administrar el riesgo
operacional de forma tal que logre equilibrar la prevencién de pérdidas
Jinancieras y el dano a la reputacién de la comparniia con la efectividad general
de costos, asi como limitar los procedimientos de control que puedan restringir la
iniciativa y la creatividad.

La administracién tiene la responsabilidad basica de desarrollar e implementar
los controles direccionados a evaluar y monitorear el riesgo operacional, esta
responsabilidad estd respaldada por el desarrollo de normas y procedimientos
establecidos por la compania para la administracién del nesgo operacional en
las siguientes dreas;

- Adecuada segregacién de funciones.

- Requerimientos de concilincién y monitoreo de transacciones.

- Cumplimiento de requenmientos regulatorios y otros requerimientos
legales aplicables.

- Documentacion suficiente de controles y procedimientos.

- Reqguerimientos de evolucién periédica del riesgo operacional identificado,
y la idoneidad de los controles y procedimuentos para abordar tales
riesgos.
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4.- POLITICAS DE

FINANCIEROS (Continuacion)

- Desarrollo de planes de contingencia.
- Capacitacion y desarrollo profesional.
- Normas éticas y de negocios.

ADMINISTRACION DE RIESGOS DE INSTRUMENTOS

- Mitigaciones de riesgos, incluyendo seguros cuando son considerados

efectivos.

El cumplimiento de las normas de la compania esta respaldado por un programa

de revisiones periddicas efectuadas por auditoria externa.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2019, el saldo de efectivo y equivalente del efectivo es

como sigue:
2019 2018
(en U. S. délares) (en U. S. délares)

Efectivo 4,290 1,750
Bancos 237,709 (1) 64,913
Tarjetas de Crédito 13,719 (2) 2,649
Inversiones 1,500 1,500
Plataforma TEVCOL 10,412 (3)

TOTAL 267,629 70,812

(1) El salde de la cuenta de bancos corresponde a los depdsitos en cuentas
bancarias nacionales. Los saldos en bancos no estdn sujetos a ninguna
restriccion y se originan basicamente por las ventas de contado o cobro de

los créditos otorgadas, y se desglosa a continuacion:

DETALLE SALDO
Hanco Pichincha 152,150
Banco de Guayaquil 13,362
Barnco Bolivariano 72,197
237,709

(2) La saldo de la cuenta de tarjetas de crédito, se desglosa a continuacidn:

DETALLE SALDO
Tarjetas Diners Club 2,349
Tarjpetas Visa 357
Tarjetas Banco Guyaquil 821
Targetas Banco del Pacifico 4,088
Tarjetas Banco Pichincha 6.104
13,719
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S.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (Continuacidn)

(3) Corresponde a valores que mantiene la compariia en custodia de la empresa
TEVCOL S. A., ¥ gque son administrados bajo el sistema de Servicio Integral
de Béveda (SIB). Este servicio incluye recoleccidén, conselidacién, conteo y
acreditacion en las cuentas del sistema financiero nacional.

6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2019 esta cuenta estd constituida por los rubros que se
describen a confinuaciorn:

2019 2018
{en U. S. délares) (en U. S. délares)
Cuentas por Cobrar Financiamientos 155,439 (1) 131,402
Cuentas por Cobrar Empleados 207 =
Cuernias por Cobrar por Tipo de Cambio 246,846 (2) 245023
Cuentas por Cobrar Relacionadas 2737 2,737
Otras Cuentas por Cobrar 7,296 -
() Prousidn cuentas incobrables (3,467) (7,986)
TOTAL 409,707 371,175

(1) Corresponde principalmente a financiamientos otorgados a los distribuidores
para la adquisicidn de vehiculos y herramientas de trabajo ([phones, Ipads,
Proyectores) como parte de los beneficios otorgados por la compania. Estos
financiamientos generan interés a favor de la comparia, los cuales son
reconocidos como ingresos noe operacionales.

(2] Valores pendientes de cobro a distribuidores por pagos en demasia por conceplo
de comisiones, originados por calculos equivocos al momento de la conversidn a
délares americanos. Al 31 de Diciembre del 2019 la compania se encuentra
gestionando la emision de pagarés a los distribuidores a fin de instrumentar la
deuda.
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7.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2019 esta cuenta estd constituida por los rubros que se
describen a continuacion:

2019 2018
fen U. S. délares) {en U. 8. délares)
Productos Terminados 93,715 147,286
Mercaderias en Transiio 115,062 47,790
TOTAL 208,777 195,076

Nota. - Al 31 de diciembre del 2019 los inventarios estan presentados al costo
de adquisicion, los cuales no exceden su valor neto de realizacién.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2019 esta cuenta estd constituida por los rubros que se
describen a continuacion.

2019 2018
fen U, 8, dolares) fen U. S. dolares)
Crédito Tributario IVA 86,533 50,785
Crédito Tributario Impuesto a la Renta 24,767 3,438
TOTAL 111,300 54,222
PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2019 esta cuenta estd constituida por los rubros que se
descniben a continuacion:

2019 2018

fen U. S. délares) {en U. S. délares)
Anticipos a Empleados - 4,857
Anficdpos a Proweedores 36,698 14,549
Anficipos a Distnibuidores por Equipos . 37,492
Anticipos a Distribuidores por Comisiones - 19,216
Seguros Pagados por Anticipade 479
TOTAL 37,178 76,214
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10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Los movimientos y saldos de propiedades, planta y equipos por el aio terminado
al 31 de diciembre del 2019 se detallan a continuacion:

(Véase la pagina siguiente)
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LA

TSA

MOVIMIENTO DE PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

En Dolares Americanas
ARD 2019
BALDO AL AJUSTES ¥ SALDO AL *
DESCRIPCIO
» o1/01/2009 APCIONES  ppepasipicactonss  31/12/2019 | DEPRECIACIGN
DEPRECIABLE
Muebles y Enseres 13,854 10,183 T.442 31,480 10%
Equipwes de Officina 10,301 (10,301 - 10%
Herramientas iy Otros 1,880 . 1,880 10%
Vehiculos 23,205 23,205 20%
Equipes de Competacidn 15,439 5910 21,349 3N
SUBTOTAL 64,679 16,093 (2.858) FT.e14
Deprecaciin Aoumulada (8,123) {13,287 £ (19,4090
TOTAL 58,587 2,806 (2,858) 58,505
ANO 2018
SALDO AL SALDO AL %
DESCRIPCION o1/01/2018 APICIONES BAJAS 31/12/2018 | DEPRECIACKN
DEPRECIABLE
Muebles y Enseres 1,054 12,800 13,854 10%
Equipos de Oficina 674 9,626 - 1e.301 10%
Herramieritas y Orros 518 1,365 1,880 10%:
Vehdoulos . 23,208 23,205 20%
Equipos de Computacion 1,908 13,531 - 15,4359 A%
SUBTOTAL 4.151 60,538 64,679
Depreciacion Acumulada (28] 6,097/ 16, 122§
TOTAL 4,126 54,431 §8.557
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11. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2019 esta cuenta estd constituida por los rubros que se
describen a continuacién:

2019 2018

fen U. S. ddlares) (en U. S. dolares)
Garantias Armendo 12,244 8,553
Garantias en Importaciones 2,600 3,808
TOTAL 14,844 12,361

13. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2019 esta cuenta estd constituida por los rubros que se
describen a continuacion:

2019 2018
(en U. 8. délares) (en U. S. ddlares)
Proveedores Locales 30,832 305,555
Proveedores del Exterior 79,460 -
Otras Cuentas por Pagar 148,946 (1) 117,207
Cuentas por Pagar Distribuidores 8,310 -
Anticipos de Clientes 31,909 5
TOTAL 299,457 422,767

(1) El desglose de la cuenta Otras Cuentas por Pagar es como sigue:

DETALLE SALDO
Bone Decembnrino por Pagar 37,376
Descuentos y Reembolsos por Pagar 55,435
Kapital por Pagar 47,652
Otras Prouvisiones 8,483
148,946
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13. PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2019 esta cuenta estd constituida por los rubros que se
describen a confinuacidn:

2019 2018
(en U. S. délares) (en U. S. délares)
Deécimo Tercer Sueldo 1,063 909
Décimo Cuarto Sueldo 4,078 2,694
Vacaciones 4,203 2,060
Obligaciones con el less 3,348 2,175
15% Participacién a Trabajadores 14,022 10,015
TOTAL 26,713 17,854

14. IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2019 esta cuenta esta constituida por los rubros que se
describen a continuacién:

2019 2018

(en U. S. délares) (en U. S. dolares)
lva Ventas 43,812 36,106
Retenciones Iua por Pagar 50,763 39,681
Retenciones en la Fuente [R 6,502 8,982
Intereses sobre Impuesios - 1,023
Impuesto a la Renta por Pagar 85,624 -
Contribucion Unica Temporal 5,630 (1) .
TOTAL 192,332 85,791

{1) Este valor constituye los pagos gue deberda cancelar la compafiia en los periodos
fiscales 2020, 2021 y 2022 por concepto de la Contribucion Unica y Temporal

definida en el Art. 56 de la Ley Orgdnica de Simplificacién y Progresividad
Tributaria la cual establece:

“Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan
generaco ingresos gravados iguales o superiores a un millén de dilares
de los Estados Unidos de América ([US$ 1,000,000.00) en el ejercicio fiscal
2018, pagaran una contribucidn dnica Y temporal, para los ejercicios
[fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos ingresos”,
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15,

IGI

17.

PASIVO A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2019 esta cuenta estda constituida por los rubros que se
describen a continuacidn.

2019 2018
(en U. 8. dédlares) fen U. 8. dolares)
Relacionadas 557,440 (1) 280,800
Provisiones actuariales 14,010 (2) 7,050
TOTAL 571,450 287,850

(1) Corresponde a deudas gue la empresa mantiene con partes relacionadas en
el extranjero, por concepto de reembolsos de gastes, las cuales no generan
ningtn tipo de interés. A continuacién el detalle:

DETALLE 2019
Kromasol Peri 137,122
Kromasol Mexicana 397,212
Kromasol USA 1,500
Gustavo Ramirez 66
Kromasol Costa Rica 21,541
557,440

(2) Al 31 de Diciembre del 2019, la compariia no realizé estudio actuarial,
correspondiente a las provisiones por Jubilacién Patronal y Bonificacién por
Desahucio. El cdlculo para el 2019 fue estimado por parte de la
Administracidn de la compariia.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre del 2019 el capital social de la comparifa es de US$ 800,00
dividido en ochocientas acciones ordinanas, iguales, nomunativas e indiwsibles
con un valor unitarto de US$ 1,00 cada una. A la fecha del presente informe los
accionistas no han cumplido con el pago del 75% restanie del capital social.

RESERVA LEGAL

El Art. 297 de la Ley de Companias establece lo siguiente:

“Salvo disposicion estatutaria en contrario, de las utilidades liguidas gque
resulien de cada ejercicio se tomard un porcentaje no menor de un diez por ciento,

destinado o formar el fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo menos
el cincuenta por ciento del capital social.”
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17. RESERVA LEGAL (Continuacion)

Al 31 de Dictembre del 2019, no ha existido variacién alguna sobre el fondo
asignado a reserva legal, habiendo alcanzado el monto minimo exigido por la ley.
Esta reserva no estd disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizado en su totalidad.

18, RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2019 esta cuenta estd constituida por los rubros que se

describen a continuacién:
2018 2018
(en U, S. délares) fen U, S. délares)
Resuliado Arios Anteriores 19,608 (21,840)
Resultado del Ejercicio (6,167) 41,538
TOTAL 13,531 1 9! 698

18, RELACIONADAS

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas al 31 de
Diciembre del 2018:

Diciembre Diciembre
Relacién Transaecidén 31,2019 31, 2018

Cuentas por Pagar Relacionados;

Kromasol Mexicana Relacionada  Comercial 357,212 87,040
Kromasol Peru Relacionada  Comercial 137,122 170,720
Kromasol USA Relacionada  Comercial 1,500 1,500
Kromasol Costa Rica Relacionada  Comercial 21,541 21,541
Gustavo Ramirez Relacionada  Comercial 66

557,440 280,800
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20. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Medante Decreto Ejecutive No. 2430 publicade en el Suplementeo del Registro Oficial
No. 494 del 3] de diciembre de 2004 se incorpord a la legislacién tributaria, con
vigencia a partir de 2005, las normas sobre la determinacion de resultados
tnbutables, onginados en operaciones con partes relacionadas.

En Ecuador, el régimen de precios de transferencia se encuentra fundamentado en
la Ley Orgamica de Régimen Tributario Interno (LRTI) y el Reglamento para la
Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno (RLETI), en los cuales se detallan
las regulaciones tributanas a las que estdn sujetos los contribuyentes descritos en
la norma, por lo que debe mantener y presentar la informacién comprobatoria sobre
las transacciones realizadas entre partes relacionadas, de manera gue las
contraprestaciones entre ellas sean similares a las que se realizan entre partes
independientes.

Asimismo, la legislacién ecuatoriana hace referencia técnica a las Guias de la
Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmico OCDE por sus siglas
en inglés, ain y cuando Ecuador ne forme parte de esta ergamzacion.

Los contribuyentes que celebren operaciones o transacciones con partes
relacionadas estdn obligados a determinar sus ingresos, costos Yy gastos
deducibles, considerando para estas operaciones los precios y valores de
contraprestaciones que hubiesen utilizado con o entre partes independientes en
circunstancias y operaciones comparables, de acuerdo al articulo enumerado
posterior al articuio 22 de la LORTI, la misma también presenta los lineamientos
generales del régimen de precios de transferencia, incluyendo los criterios de
comparabilidad a utilizar, el uso de la metodologia y la delimitacién de partes
exentas.

De conformidad con el Art. 84 del RLRTI, asi como el articulo segundo de la
Resolucién NAC-DGERCGC15-00000455, los sujetos pasivos del impuesto a la
renta que dentre de un misme periedo fiscal hayan realizadoe operaciones con partes
relacionadas del exterior y/o locales, por un monto acumulado superior a quince
millones de ddlares americanos (US$15,000,000), adicional al Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, deberan presentar el Informe Integral de
Precios de Transferencia conforme a lo establecido en la Ficha Técnica para la
Estandarizacién del Andlisis de Precios de Transferencia.

De acuerdo con el articulo enumerado posterior al Art. 22 de la LORTI, y a su vez,
el Art. 84 del RLRTI, la falta de presentacidn, entrega incompleta, inexacta, con
datos falsos o diferencias con respecio a la declaracion de la renta, en los anexos e
informes sobre las operaciones con partes relacionadas, serdn sancionadas con una
multa de hasta US$15,000.

En caso de que una revision por parte de la Autoridad Tnbutana resulte en un ajuste
en las transacciones inter-compafriia realizadas por el contribuyente, el monto de
dicho ajuste sera sujeto a tributacion y a las multas y recargos correspondientes,
de acuerdo con lo establecido por el Codigo Tributario.

Aguellos contribuyentes con un impuesto superior al 3% de los ingresos gravados y
gue no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales
estan exentos de la referida normativa.

En caso de incurrir en la obligacién de presentar la informacion relacionada con

precios de transferencia, esta deberd de ser presentada hasta el mes de junio 2020
conforme al noveno digito del RUC.
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20. PRECIOS DE TRANSFERENCIA (Continuacidn)

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Administracién de FUSION
LATINOAMERICA FUSLAT 8. A., informa que estd exenta de presentar el informe
mencionado en el pdrrafo anterior debido a que cumple con los criterios
mencionados.

21. INGRESOS NETOS

Al 31 de diciembre del 2019 esta cuenta esta constituida por los rubros que se
describen a continuacién:

2019 2018

(en U. S. dolares) fen U. S. dilares)
Ventas Bienes Gravados 12% IVA 2,598,841 1,838,577
TOTAL 2,598,841 1,83 SIJ 77.00

22. IMPUESTO A LA RENTA

El Impuesto a la Renta se calcula aplicando [a tasa general para sociedades del
25% sobre la utilidad gravable anual en concordancia con el articulo 37 de la Ley
de Régimen Tributario [nterno. Al 31 de diciembre del 2019, la conciliacion
tributaria es como sigue:

2019 2018
fPé?t.izfia)f -Ganam:a antes de 93 470 66,769
Participacién e Impuesto
Menos, participacién trabajadores (14,022) (10,015)
Mas, gastos no deducibles 280,426 60,728
Menos, deducaones adicionales (8,375) (61,258)
Menos, Amortizac. Pérdidas (8,918) (12,387)
Base Gravable de Impuesto a la
Wi 342,591 43,837
Impuesto a la Renta Causado 85,648 10,959
Impuesto por Pagar 85,648 10,959

Las declaraciones de impuesto a la renta, retencidn en la fuente e impuesto al
valor agregado del ario 2016 al 2018 estdn abiertas para la revision de las
autoridades tributarias, sobre los cuales podrian diferencias de criterio en cuanto
al tratamiento fiscal de los ingresos y gastos.
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22,

IMPUESTO A LA RENTA (Continuacidn)

Con fecha 31 de diciembre de 2019, fue publicada La Ley Orgdnica de
Simplificacién y Progresividad Tributaria, la cual apunta a la reactivacién de la
economia nacional, al fortalecimiento del emprendimiento y de las actividades
de exportacién en el pais, instaura un Régimen Simplificado para ofrecer
facitidad en el cumplimiento de las obligaciones tributarias.

El cuerpo normativo contempla beneficios para emprendedores, agricullores y
otros seclores, entre los que destacan;

=

Creacién del régimen para microempresas, donde se incluirdn los
contribuyentes considerados por el Servicio de Rentas Internas como
microempresas, segun lo establecido en el Codigo Organico de la
Produccidon, Comercio e Inversiones y el Reglamento correspondiente.

El régimen para microempresas tributard aplicando una tarifa del 2% en
base a los ingresos brutos del respectivo ejercicio fiscal exclusivamente
de aguellos ingresos provenientes de la actividad empresarial.

Se reduce estratégicamente el numero de agentes de retencién, a quienes
calificard considerando, entre otros, el cumplimiento de sus obligaciones
tributarias, la relevancia en sus transacciones y su comportamiento
tnbutario. Dichos agentes, serdn aliados de la Administracién Tributaria
para asegurar el cumplimiento de otros contribuyentes a través de sus
retenciones. La reestructuracion del sistema contempla ademds, un
andalisis de los porcentajes de retencién y la actualizacion del catastro de
contribuyentes especiales.

A partir del ario 2020 se elimina el Anticipo del Impuesto a la Renta, sin
embargo, el pago del impuesto podrd anticiparse de forma voluntaria y
su pago constituird crédito tributario para el pago del Impuesto Renta.
Unicamente se pagara Impuesto a la Renta cuando se generen utilidades,
esto permitira a los contribuyentes tener mayor flujo y liguidez durante
el ejercicio fiscal

Se simplifica la formula para calcular y retener el Impuesto a la Renta en
la distribucidn de dividendos, el ingreso gravado serd igual al 40% del
dividendo efectivamente distribuido, valor sobre el cual se efectuara la
respectiva retencién del Impuesto a la Renia.

Se determina la reduccion del 10 % del Impuesto a la Renta (IR) para los
contribuyentes afectados por el paro nacional, domiciliados a septiembre
de 2019 en las provincias de Imbabura, Bolivar, Chimborazo,
Tungurahua, Cotopaxi, Canar, Loja, Azuay y Carchi, con actividades
econgmicas que correspondan a los sectores agricolas, ganaderos,
agroindustriales y/o turisticos.

Se crea la Contribucién Unica y Temporal grava a las sociedades que
hayan generado ingresos gravados, iguales o superiores a un mullon de
ddlares, en el ejercicio fiscal 2018, inclusive aquellas sociedades que se
encuentren bajo un régimen de Impuesto a la Renta tinico; en ningun caso
esta contribucién serd superior al 25% del Impuesto a la Renta causado
del ejercicio fiscal 2018 y no pedra ser utilizada como crédito tributario
rni como gasto deducible para otros tributos.
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22.

23.

24.

IMPUESTO A LA RENTA (Continuacion)

© Se incrementan dentro de los sectores econémicos priorizados, para la
exoneracion del Impuesto a la Renta en el desarrollo de inversiones
nuevas y productivas, las siguientes actividades:

o Seruvicias de infraestructura hospitalaria.
o Seruvicios educatives.
o Seruicios culturales y artisticos.

CONTINGENCIAS

La Superintendencia de Control y Poder de Mercado abrid un expediente a la
compariia FUSION LATINOAMERICANA FUSLAT S.A. mediante No. SCPM-IIPD-
001-2018. El organismo de control se encuentra investigando una denuncia
hacia [a compariia por prdacticas desleales de acuerdo a lo dispuesto en la Ley
Orgdnica de Regulacion y Control de Poder de Mercado. Al 31 de Diciembre del
2019, no hemos obtenide respuesta alguna sobre nuestra solicitud de

confirmacién de Abogados para conocer el grado de avance del expediente
abierte a la compariia.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Durante el primer cuatnimestre del arfio 2020 la economia mundial se ha visto
afectada por el brote del virus denominada COVID-19 (declarado como pandemia
por la Organizacién Mundial de la Salud - OMS), y que se ha desarrollado
rapidamente desde su aparicibn en diciembre 2019, poniendo en alerta
principalmente a los palses con el mayor porcenlaje de poblacién mayor a 70
anos, los cuales se enfrentan a mayores tasas de mortalidad. A nivel
latinoamericane los paises mas afectados son aquellos cuyos socios comerciales
mids sdélidos son China, Estados Unidos y la Unidn Europea. Adicionalmente,

habrd un impacto importante en aquellos paises que centran su economia en los
recursos naturales y el turismo.

Las medidas tomadas por parte de los gobiernos para contener el virus ha
afectado considerablemente las actividades econdémicas, lo que a su vez tiene
implicaciones directas con la informacidn financiera. Entre las medidas
adoptadas para la prevencidn incluyen lo siguiente:

= Aislamiento domiciliario voluntario de personas enfermas

=  Cuarentena domiciliaria veluntaria de los miembros de la familia
expuestos

= El distanciamiento social (incluyendo el cierre de escuelas, el
distanciamiento social en los lugares de trabajo, y el aplazamiento o
cancelacion de reuniones masivas)
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HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA (Continuacidn]

= Medidns ambientales [como la limpieza rutinaria de las superficies que
sé tocan con frecuencal

El COVID-19 y las medidas tomadas para controlario probablemente reduciran
las entradas futuras de efectivo 0 aumentardn los costos operativos y de otro
indole por los motivos descritos antenormente, puede significar que los proyectos
de capital estén suspendidos, cambios en [os términos de cualquier préstamo o
acuerdo de préstamo existente, los ingresos disminuyan como resultado de lu
dismninucion en la actividad econdmica preducida por las medidas tomadas para
controlar el virus.

El gotnerno ha reaccionado ante el impacto del COVID-19 con una serie de
medidas sanitarias y econémicas, y en algunos casos, apoyo especifico para las
empresas con la finalidad de que puedan apoyar a sus clientes, por lo que
durante el ejercicio fiscal 2020 deberdn medir las implicaciones y el efecto en
activos y pasivos entre los que se destacan los efectos indirectos de una menor
actividad econdémica. Entre las medidas mds importantes adoptadas por el
gobrerno central se incluyen:

= Estade de excepcion a nivel nacional
= Suspensién de servicios publicos, excepto los de salud, segunidad y

riesgos.

= Restriccion de mowulidad a nivel nacional (suspensién del transporte
interprouincial, intercantonal, vuelos domésticos y regulacién del transito
vehucular)

= Toque de gueda desde las 14h00 hasta las 05Sh00.

= Suspensibn de la jornada laboral presencial en el sector publico y
privado, para sectores distintos a la salud y que tengan relacin con la
cadena alimenncia

= Diferimiento extraordinario de obligaciones crediticias con entidades del
secfor financierv pniblico y privado.

Al 31 de Diciembre del 2019 la direccién de la entidad, no realizado analisis
sobre el impacto del COVID-19 y no ha considerado necesario registrar ningtn
ajuste adicional a los Estados Financieros de la entidad como consecuencia
directa del efecto COVID-19.

A excepcidn de lo anterior, entre el 31 de Diciembre de 2019 y la fecha de emision
de este informe (Junio 26 del 2020} no se produjeron eventas significativos que
en opinion de la administracion pudieran tener un efecto importante sobre los
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