MARDEX MARISCOS DE EXPORTACION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
EN US$ DOLARES

1. N ON GENERAL

Mardex Mariscos de Exportacicn S.A. La compafiia fue constituida el 20 de marzc oe 1987 anle
lz Notaria Primera del Canlén de Manta y aprobada por la Superintendencia de Compahias mediarnie
Resolucidn No. 87.1.2.1.000946 el 01 de Julio de 1987 e inscrita er el Registre Mercantl el 02 ae
Julio de 1987 e inicio sus operaciones el 16 de roviemore del misme afio, La compafia tiene por
objele principal dedicarse a la compra, procesamiento. empaque y comercializacién de productos
del mar en presenlacién frescos v congelados, Sus productos son vendidos tantos a clientes dol
enxtorier como locales.

Al 31 de diciembre de 2019 las exporlaciones constiluyen el 75% (82% en el 2018} del total de las
ventas de [a compaiia y el 25% {18% en el 2018) corresponden a venlas de! mercado local. Los
principales merados son el notteamencano y eurooco manteniends niches en el mercado regienal

Actualmente, la Compania cuenta cen une capacidad de produccion de 20 loneladas alarias de
produclos congelados y 25 toneladas diarias de produclos froscos y con una capacldas de
nimaconamiento de productos congelados de 200 toneiadas, El producle principal de la Compaiia
ps ol ooz Dorado, cuya produccion es comercializada en el mercado norleamericano an
aproximadamente ol 90%. Los demds producios frescos exporfados. se comerclalizan
lgualltariamente entre ol mercade norteamericans y europeo.

Durante el afic 2019 y 2018, la Comparnia se enfoct en la procuccién y comercializacion de espada,
tuna y camaron, por cuanto el margen de rentabilidad del principal producto de la Compania dorado
ba caido en los Wtimos afes, lo aue ha impulsado a que la Compafia busgue nuevas alternativas
coma la antes mencionada.

A 31 de diciembre del 2018 y 2018, el personal total de la Compaiia alcanza 66 empleados
respectivamento, lanto filos coma eveniuales gie se encuentran distribuidos en las diversas etapas
de 'a produscitn y en dreas admiristrativas,

La compesicién accionaria de la Compaiis cuedd conlarmada de la slgulente manera

2019 Yo 2018 %
Beninsaca Azua Eduardo Miguel 3.5927.000 83,5 3.927.000 83,5
Mora Vera Madardo Alfonso 273.000 6.5 273.000 6,5

4.200.000 100 4.200.000 100

La infarmacion conlonida en eslos eslados linancioros os responsakilidad de la Administracién de
a Compania

Siluacion del Pais:

Mediante Decrelo Na. 570 publicado er el Registro Olizial 388 de Segundo Suplemento del 14 de
diciembore de 2018, mediante el cual se exonera el 100% del pago del anticipo del Impuesto a la
renta correspondionle al cjercicio econdmico al periodo fiscal 2018 a los cantrlbuyenles cuvo
domicilic tdbutario osté on las provincias de Manabi ¥y Esmeradas y. gue desarrollen aclvidades
econdmicas en cualquicra de los seclores productivos dentro de dichas jurisdizciones loritoriales,

{Vease pagina siguiente).




El 16 de abril del 2016, ¢l pais suiTio un terremoto de 7.8 grados en escala de Richter cuyo ecicentro
fue en la Ciudad de Pedermnales, provincia de Esmeraldas. La catasirole afectd principaimentie a las
provincias de Manabi y Esmeraldas. El fendmens natural si bion alectd la ecoremia del Ecuador,
rc genars un impacto significativo en las operacicnes ni en la infraestructura de la Compafia.

Como cansecuencia de lo anterior. & Gobierno Nacianal comoe moedida de recaudacion de recursos
ecandmicos para afrantar ol gesastre natural, expidic medianie Decreto N7 1001, del 17 de abril del
2016 la Ley Organica do Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconsirucsicn y
Rearivacion de las zonas afectadas por &l terremols del 16 do abril del 2016.

La Ley Solidaria establece una serie de contribuciones gue deberdn realizar la cludadania v a
empresa privada para {nanciar la reconstruccion del desastre provocado por el lerremols del 16 de
abril del 2016, en Manah! y Esmeraldas. La Ley exceptia a las provincias afectadas,

Esas conlrbuciones soldarias se aplican sobre l2s remuneracionos, scbre @ patrimonic, sobre las
Silidades v sobro plenes inmuebles y deracnos representalivos de capital exisientes en el Ecuader
de propicdad do sociedades residentes er paraisos fiscales u ofras jurisdicciones del exterior.
Véase ademés Nota 14,

RESU IPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financleros individuales se han elaborado de acuerdo con les requenmientos de las
Mormas Internacionales de Informacion Financiesa - NIIF. emilidas por el Consejo de Nommas
Internacionales de Conlabilidad (IASB) vigentes z| 31 de diciembro da 2019 y aplicadas de manera
uriforme en lodos los ejercicios presertados enestos estados flinancieros.

La informacitn contenlda en cstos estados financiercs es responsabllidad do 'a Gerencia de la
Comparia, la que exprosamenie confirma que en su preparacion se ha aplicado todos los principios
y eriterios contemplados en las NIIF emiticas por el IASE.

A la fecha de emision de estos esfados linancicros, se han publicade enmlendas, mejoras o
interpretaciones & las normas existentes. E| IASB considera como necesarios y urgentes. los
siguientes proyectos aprobados, de aplizacian oplgatoria 2 partir de las fechas indicadas a
continuacion.
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La Administracion de la Compania se encuentra en procoso de evaluasion, schre los impactos de
lz adopcidn por los proanunciamisntos vigentes desde el 1 de oners del 2079; sin embarga, estima

que, considerando |a naturaleza de sus actividades, na se generara un impaste slgnificativo en los
estados financieros en el ejercicio de sy aplicazisn inicial,

Las enmisndas gue el JASE considera camo necosanias, pero no utgantes, son las gue se delallan
a2 canfinuaciar:

” Mejoras znuales & (as NIIF ciele 2014-2016: Les camibles son obligatorcs a partir del 1 de
enern del 2018, Las meloras incluyern: ) "NIIF 1 - Adopcidn por orimera vez de las NMormas
Internacicnales de Informasion Financiers”, donde se establece |z supresion ce las
exenciones a corto plaro para los adoplanios por prmera vez; v, 1 “NIC 28 - Inversiones
er 2sbciadas ¥ negocios conjuntos”, donge sg incorpora la medicidn de una asccoiada o
negocio conjunfo al valor razonasio.

. Meoras anuales g las NIF cicle 207 5-2017: Los cambios son obligalorios a partir del 1 de
eharn del 2018, Las mejoras incluysn: i) “MIIF 3 — Combinacian de Nagocizs v NIF 71 —
Acuerdos Canjunlos”, donds las enmiendas aclaran cama Unsg empress representa la
pblencion del cantral (o control conjunto) de una empresa aue as uns aperacion canjunta &'
[z empresa ya lieno un inlerés en ese negocio, i) "NIC 12 — Impueslo a las gananclas®, las
enmicndas aclaran gue los requisitaos del parrafo 528 de g NIC 12 se aplican a todas las
consecuencias de los dividendos sobre el impuesto a la renta; v, i) "N 23 — Cestos por
prastamos”, las modificaciones aclaran gué costos de endeudamionto son elegibles para la
napilalizacion on circunstancias particulares

La Administracidan de fa Compafiia ha revisade las enmiendas. las cuales, de asuerdo a su
naturzlera, no han de genarar un impacto significative en los estadas financiaras,

{a) Bases de medicidn

Los estados firanciaros de la Compadla han sido preparados scbre la base del costo histériza, F
costn histéring se hasa en ol valor razonakle de la cortraprestacidn enfregada & cambiz de los
artivos recibidos,

{2} Meonedsa funcional y de presentacion

Laz patidaz er los estades financieros de |a compania se expresan en la meneda de| ambients
coonomico primario dorde operz |z compaiiz (moneda funcenall, A menos que se indigue lo
conlraro, las cifras incluidas en los estades financieres aajunlos estan expresadas en oolares
csladounidenses que corresponde a fa maoneda funclonal v de presentacion de la comparia

Las trarzacciones en maoreda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exeriar ss
traducen a la moneda funcional usando los tipes de cambio vigentes a las fechas de las
transzccionss. Las ganancias y perdidas por diferencias en cambio gue resulten del pago de lales
transzccionss se fecanccan on o oslado de resultados, excepto cuando son diferdes en al
patrimcniz en fransacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo

(¢} Megocio en marcha

Los principios contatles parten del supuesio de @ conlinuidad de las ocperaciones del ente
contakie.

{d}  Juicios y estimaciones contables

L preparacien de los estados financieres requisre que la Compafia realice estimacanes v utilice
supuasios guaafeclan ios montos includos en estos estadas financierps y sus notas relacionadas,

{\Wéase pagina siguisnla);



2.1

22

Las gslimaciones realizadas v supuestos wtilizados por |z Compdfiia se encuentran basacas en la
gxpariencia histérca, cambics en el mercade e informacian sumiristrada por [uentes extemas
calilicadas. Sin embarge, oz resultados finales podrian diferir de las estimaciones, baje ciertas
vondiciones. Las estimaciones y poliicas contables significativas son definidas come aguellas gue
sof importantes para reflejar correctamente |a situacion finansiera y los resultados de la Compafiiz
yio las requieren un alio grade de juicio por parte de la administracian.

Las principales estimaciones v aplicacicnes del criteno profesional se encuentran relacionacas
Cor los siguienies concoeptos:

Provision por deterioro de cuentas por cobrar

La Compania evalla la poshildad de recuperacion de los saldos mantenidos en gréstamos y
cuenias por cobrar, basdndose an una sarie de factores, tales como: existencia de dificuliades
financieras significetivas por parte del deudor, |a probabilidad de que el deldar entre en guiecrz o
recrganizacion financierz, v la falta de page gue se considera un Indicador de gue ia cuenta por
cobrar se ha deleriorade, Una ver gue se ha identificads evidencias de deteriors se estima el valor
arecuparar proyectande los lujos eslimades ¥ descontdndoles (Vioase adicionalmento hata 3.8)

Vida util de Active Fijos

Camo =2 ingdica en la Mota 3.4, la Compania revisa al final de cada periodo conizble sus
egtfimaciones de |la vida Ot y valor residual de sus activos fijos. Can la misma periedicidad la
Campania también revisa el matndo utilizado para el calcule de la depreciacidn de esios activos.

Obligaciones por beneficios por retiros del personal

El valor presente de las obligaciones per olanes de pension depende de un numers de factores
que se determinan sobre las bases actuanales usando un numero de supuestos. Los supuestos
Jsados al determinar el costo neto par pensiones incluyen una tasa de cescuento. Cuzslguier
camoio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libres de la abligacien por planes de
DENaon.

Efectivo y eguivalenies de efectivo

El efectivo v equivalentes al efectivo incluyen e efectivo en caja, vy los depdsitos a la vista en
entidades ce crédito, neto de sobregiros.

Activos ¥ Pasives Financieros

221 Clasificacion
a2} Activos financieros

La Compania clasifica sus activos financierce en las siguientes categorias: i valor razonable con
cemkios en resuitados; y il Préstamos y cuentas por cobrar La clasificecidn deperde del
propéste para e! cual =2 adguirieron los aclivos o confratarcn los pasivos financieros, La
Adminstracion determing la clasificacian de sus activos v pasivos financieros & la fecha de su
recanocimignto inicial

Los activos nancieros se exponen como aclivos carfientes can excepsion de aguellos con
yvencimicnlos origingles suparizres a 12 meses a partic de la fecha del eslade de siluacian
financicra, que son slasitizados como aclivos no sorientes.

Un active financiere se reconoce & la fecha de negociacién v se dan de baja cuando expiran los
dorechas arecibir log ujos de efleclive dal active ol la Compania transfiers el aclive a un lercera
sin relenar sustancialmente los riesgas v peneficios del activa,

iVéase nagina sinulznie).
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Los actves financicros son medicos inicialmente a su valor razonable mas cualouier costo
atricuible a la ransaceion. que, de sersignificativa, g2 reconoeido como pare del activa o pasive;
siemore gue e active o pasiva linancicro no sea designado comao de “valor razonable a través de
cerdidas y ganancias" y esle es signilicativa:

Al 31 de diciemnbre del 20019 v 2078, la Compafia mantuve Activos financieros en |l categoria:
Frestamos y cuentas por cobrar, Ademas. se manluve Gnicamenie pasivos linancieros en las
categorias de obligaciones firancieras y cuentas por pagar. Las caracteristicas de |os reteridos
netrumentos financiercs ee explican a confnuaaidn:

Préstamos y cuentas por cobrar

Reoresentados por las Clentas por cobrar a Clientes, los cuales son activos financiergs no
darivadas que dan dereche & pagos fijos o determinablos v que no cotizan en un mercado activo,
S incluyen en 2l activa corrlente, excepio por los de vencimienis maver & 72 meses cortados
dezde 1a "echa del estado de sifizacion financiens,

b} Pasivos Financieros

Lz Compafiia clasifica sus pasivos financieros comae "Cuentas por pagar”, Los instrumentos de
deuda son clesilicades come pasives financieros de conformidad a la sustancia del acuerdo
contractual, La compania determina la clasificacion de sus pasivas fnancieros a la lecha de su
reconocimianto inizial

Los pasivos financieros se exponen como pasivos correntes con excepcion de aguelles con
vencimientos originaes superiores & 12 meses a parfir de la fecha del eslado do siluscion
financiara, que son clasificadss comao pasives no corrientes. Los pasives financieros son dados
de baja cuande las obligacicnes contractuales de |z Compalila se han lguldada,

Los pasives financieros son medidos inicialmente a su valar tazonable més cualquier coslo
atribuible a la transaccicn gue, de ser sighificativo, es reconocida come parte gel aclivo o pasive;
siampre gue el active o pasivo financiero no sea designade como de "valar razonablo a través de
pérdidas v ganancias" y este es significative. Con posterdoridad al recenoccimients inicial la
Comparia valorza ios mismos como se describe a continuaclian;

« Sobregiro Bancario
Correspande asebregiros sentrataoocs con Instituciones Financieras, devenga el interés lagal,
+ DObligaciones Financieras

Representa Cbligaciones de Crédito con Instituciores financieras de Corles v largo plazo
{mayores a 12 meses), contados a parti- de |z fecha del estado de siuacian linanciara,

Proveedores y Cuentas por Pagar

Representan las cuentas por pagar a Provesdores, Se incluyen en el pasive corrlente, excepts
por los de vencimiento mayor & 12 meses cortaoos a padir de la fecha del estado de situacion
financiera.

Los provesdaores, pasivos asumulados y otras cuentas por pagar son pasives financioros, no
derivades con pagos lijes o dolerminables, gue ne cotizan en un mercaoo active san cbligaciones
de pago pof bienes o servicios acquiridos de proveedores o terceros, Se reconacen & su valor
naminal que es eguivalenle a su costo amortizade va gue no generan intereses v sch pagaderas
an plazos menares g 90 dias,

Las suanfas por pagar provecdoros, pasivos acumuladss v otras cuentas par padar se clasifizan
B pashos carrentes, oxcople los vencimientos supetiores & 72 mesas deade |4 lecna del estaco
de situacian financiers, que se clasifican como pasivos no corrantes

(VWiase pagina siguisnte)



222 PReconocimiento y medicién inicial ¥ posterior
a) Reconocimiento

La Companiia reconoce un aclivo o pasive Anancierc en el estado de situacion finarciera a ‘a
‘echa de la negociacion y se reconocen cuande se compromete a comprar o vender el activo o
pagar el pasha

b Medicion inicial

Los activos v pasives financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualgulier
costo atribuible a la transaccion, si el actva o pasivo financiere no es designads come de valor
razonable & través de ganancias o pérdidas y oste es significatva. |Con posterioridad al
recorccimiento inicial la Companla valoriza los mismos como se describe a continuacion

¢} Medicion posterior
i} Préstamos y cuentas por cobrar:

Paslorior & su reconocimiento (nicial se miden al cosio amornizade aplicanco el
métedo de Interés efectivo, En especifico, la Compafia presenta la siguiente cuentz
dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuertas comesponden a los monlos
adeudados por sus clientes por la venta de bienes en e curso normal de los negocios.
Si se esperan cobrar on un afo o mencs se clasifican como aclivos corientes, de lo
cortraric se presenian como activos no cordentes, Se reconocen a su cosio
amortizado, menos la provision por deteriors correspandiente,

117 Pasivos financieros

Poslerior & su reconocimients infcial se miden al costo amortizado aplicando el
mélodo de interés efectivo. Er especifica, la Compan(a presenta la siguiente cuenta
dentro de esta categoria:

Obligaciones financigras: Correspende a Obligaciones con instituciones financioras
de corto y largo plaze devengan el interds logal vigente en el pa's. Se mide a su casio
amaortizada.

Proveedores: Son obligaciones de page por bienes o servicios adquiridos de
pravaedores on el curso normal de los negocics, medidos a su costo amorlizado.

223 Baja de activos vy pasivos financieros

Los aztivos financieros se defan de reconocer cuando los derechos a reciblr sus flujos de efeclivos
expiran o se transfierer a un fercero ¥ la Comparia ha fransferido sustancialmenie lode los
niesges ¥ beneficios derivados de su propiecad. Un pasivo es efiminado cuando las obligaciones
de la Compaiiia se han liguidade,

224 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos finarcieros v los pasivos financicros se compensan, y presentan per un nefo en el
estado de situacén financlera. cuands exisle un derecho, exigirle legalmente, de compensar los
importes reconocides, v la Cempaila liene |a intencion de liquidar por el neta, o de realzar ol
activo y cancelar el paslvo simultancamente,

2.3 Inventarlos

Les fnventardos son prosenladss a costo de adguisicion o vaer nelo reallzable, el menor. Son
valuados cen el métode del costo promedio porderado parz la imperlacion de as salidas de
dichas inventatios. El costo de todas sus existencias comprende |os coslos de compra, otros
costos directos. deducldos los descuentos en compras y benificaciones olorgadas por sus
proveedores, Las Importaciones en ransito se encuentran regisiradas a su costo de adouisicion
mas olros cargos relacionados con la importacidn,

iVease pagina siguiente).
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El valzr neto de fedlizacicn e el precio de varta eslimado en el curso normal del negocio, mencs
lng gastos estimados para llevar a cabo fa venta, El costo de |os inventarios puede ser no
recdperable en caso de que fos mismos no estén dafados, obier si sus precios de mercadas han
disminuids oor motivos coma los citados precadentemente. Elimporte de cualguier rebaja de valor
de 'os inventaries, hasta alcanzar su valor neto de realizacién, se reconoce en gl gjercicia en gue
neLre |4 perdida

2.4 Deterioro de activos financieros
Activos vallados a costo amortizado

La Comparia evalia al final de cada periodo si hay evidensia objetiva de deterioro de un aclive
financierc o grupco de activos financieros,

Ei existe deteviore da Un aciive linanciere o grupo de activos financieros la pérdida por detericro
se reconoce sole s hey evidenela objeliva de deterioro come resultado de uno o mas eventos cue
ozufrieron después del reconoeimiento inicial del activo (un "evento de pérdida") y gue el evento
de pérdida (o eveninsg) tens un impasle sobro los lujos de efective estimados del actva financiem
o gripo de aclivos linancieres gue puede ser estimado confiablements,

El manio de fa perdida se mide come la diferencia entre 2l valor en libros de los actives v elwalor
presante de los [uiurcs flujos de electvo ostimados descortados a la t2za de interds efectiva
ariginal del aclive inanciero. El valar en libros del activo se reduce v el monta de la pérdida se
recancce en ol cslado deresullados integrales.

Ei, n un periodo posterior, & menfo de |a pérdida por deteriore disminuye v dicha disminucidn 22
relaciona objetivameanie a un evente gue haya ocuride dospués de gue se reconocis dichso
detericro, se reconoce en el estade de resullades ifilograntes |a reversicn de la pérdida por
detericro previamente reconocida,

La Administracitn ha realizado los andlisis pertinentes v considera gue no se han producido
evenins cue indiquen que sus activas firanzicros significativos no podrian recuperarse a su valor
e lioros e identificd que no existe evidencia de detericro significativa.

.5 Propiedad Planta ¥ Equipo
a) Reconocimiento y medicion

La Propiedad Planla v Egquipo son registrados al costo histdrice, menos depreciaciones
acumuladas v pérdidas par detericro, en case de producirse, La Propladed Planta v Equipo so
recanscan camas aelives si os probable gue ce deriven de ellos beraficios econdmicos futuras v
sl nosta puece sar determinade de una manserz confiable; el cozto Incluye los desasmbelans
directamerte afribuiblas a la adguisician del active.

Los desembolsos pesloriores a la comprs o adguisicion sélo son capitalizados cuando es probable
gue benelizios ccondmices fuluros asociados 4 la inversian fuyan hacia la Campaila v los costas
pueden ser medidos razonaklomente

Las mejoras v rondvacionss mayores gue norementen la vide Ol del active o su capacidad
produstva son capitslizacas sole si g3 probable gue se deriven de 2llas beneficios ccondmicos
futuros para la compafia v si su coste puede ser confiablemente estimado. Par olra parte, los
costos por reparaciones v mantenimientos de ruting en mebkiliarios v equipas son reconacidos en
resuliados cuando ocumen

b} Depreciacion

La depraciacion de Propiedad Planta v Equipa, es caleulada linealmente basada en la vida Ot
estimada de los bienes o de componenies significativas identiticaizles aue posean vidas itiles
diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a gue la Administracion de la

(VMézse pagina siguianle).



Compania estima gue el valor de realizecion de sus propiedades y equipos al tarming de su vida
Ul serd irrolovante. Las estimacionss de vidas Otfles v valores residuales de la Propicaad. Plania
v Equipo sor revizadas. y ajustadas si es necesarls, a cada fecha de clerre de los estacos
financieros,

Las wvidas (tiles estimadas de Propiedad Flanta y Equipo para los peripdos actuales v
cofmparativos, de acusrdo al avalde efectuade o la politica corparativa de la Compania, san las
sipuisntes:

Vida Util en Anos

Maganariasy Ecuipos =10
Zouipos De Sonpulzcian 3

filsnles v anzalros a7
Vihiculios 38

) Refiro o venia de Fropiedad Planta y Equipo

La utilidad o perdida que sura de!l retiro o venla de Propicdad Pranta v Ecuipo 22 caloulaca coma
fa difererncia entre el precio de venta v el valor an livros del active v reconosida en resullados,

2.6 Actives bicldgico - medician

Son animales vives de propiedad de la Compafia, que se presentan al valor razorahlo como
products de laacumulacion de s costos ag maleria prima, alimentacion y mantenimiento de su
nanitat para garantzar su supervivencia al moments comc Reproductores, menes cualguicr
decreciacion acumulada v cualguier perdica por deterioro o mortalidad del valor acumulado, El
precio estarg dado de acuerdo al mercado donds operara,

El activo biclagico se mide en el mamento inicial ¥ en cada fecha en |z gue seinforme. Ur aciivo
Bioldgico cebe ser valorado, tanto en el mamenio de su reconocimients Inicial como en la fecna
di gada balance, seqln su valor razonakie menos los costes de venta, excepto en el caso. de
gue ol valor razonakle no puada sar delerminado con fabllidad, En el easo en gue al activo
Ginlogice esléen Una afapa de dasarrollo, para la cual no hay precios de mercadn, se caleulars
al valor razonable aplicardo el valor aciual de los llujes de (ondos netos

2.7 Aciivos Intangibles

Activos Intangibles adguiridos de forma separada

San registrades al coste mencs s amorlizacion acumiulads v cualguier pardida por deterioro
actmulada, La amartizacion se reconace con base en el méioda de linea recta sobre su vida Ot
asimadz. La vida i estimada. valor residual v metado de amartizacian son revizados al final de
cada afo, siendo &l efecto de cuzlguier cambio en &l esiimado registrado sobre Ung base
prospectiva, Los activos intang’bles con vida 08l Ingdefinida gize son adguirides separadamenie e
registran al costo menas cualguier péraida par deféroro Actmiiada,

Baia de activas intangibles

Un active inftangible se da de baja al moments de su disposizicn, o cuando no se ssperan
benefizios ccondmicos fuluros de su uss o disposician, Las ganansias o perdidas gue surgen de
|z baja 2n libros ce un activo inlangible se recanocen en el resultago del perfogo al momento en
gue el activa es dado de

2.8 Impuesto a la renta
El gasto por impuesto a la renta del ano comprends el impussto a la repta carniente v el difends,
El impuestc se reconoce en el estade de resultacos inlegrales, excepto cuande se frata de
partidas gque so reconocen direclamente en o patfimonic, En este caso el impuesto tamkién se
reconsce en otros resullados integrales o direclamente en el patrimanio,
Impuesto a la renta carfiente
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La provisién para Impuesto & a renla se calcula mediante la tasa de impuesto aplizakle a las
utllicades gravables vy se carga a los resullades del anc en gue se devengs con base en el
Impueste por pagar exiginle,

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto o la renla diledds se provisiona an su totaidad. por el métedo del pasive, schre las
dilorencias lemporarizs que surgen ealre las bases tributarias de activos vy pasivos vy sus
lespoclves valores mostrados en los ostades financieros preparados baja MIIF. El Impuesto 2 la
cata dilerido so determina usands lasas libutarias que har side promulgadas a la fecha del
oalads ge sluacion linanciera v gue se espera seran aplicables cuande ol impuasio & 1a renta
dilaride active se roalice o el impuesto a la renta pasivo 52 pague.

Los activos por impluestos dilerides comprenden las cantidades de impiuestos sobre las ganancizas
A recupscar an perdodos uluros, relacionadas con;

I} las diferencizs lempararias dedusibles;

il la compensacion de perdidas obtenidas en pericdos anteriores gue lodavia na hayan sido
ahjole do dedussion fiscal,

il la compensacidn de creditos tributarics no utilizados procedentes de pariodos anloriores,
giempre y cuando no se solicie su devolucion ante el Servicio de Rentas Internas v sas
probable la disponibilicad de ganancias fiscales futuras, para su ulilizacion,

Los impussios a la renta diferidos actives sdlo 52 recanocen an la medida que sea srobabla que
o produscan benelicios tnbutaros futurce contra los gue se puedan usar las diferencias
Temporalas,

Los saldos de impueslos a la renta diferidos activos y pasivos se compansan cuando oosta ol
datachno legal exigible a compensar impuestos activos cardentss con Impuestos pasivos
cartienles ¥ cuands los Impusstos a la renta diferidos activos v pasivos se relacionaen con la misma
duteidas ribularia

2.8 Beneficios scciales

2941 Beneficlo de corto plazo

Se registran 20 el rubro ‘Beneficios seciales” dol estads de situacion financiera con contrapartida
er el estado de resultado y efros resuilades inlegrales y corresponden principalmente &,

i Parficipacidn de les empleados en as ulilidades: El 159 de la utilidad anuzl gue la Compaiia
dehe reconocer a sus frabajadores do acuerdo con |z legislacion laboral es registrade cor
. cargo a los resulizdes del elercicio en gue s2 devenga.
I} Fondos de Reserva® Se registra de acuerdo a |z legisiacian vigente en &l Ecuadsr.
M Dacimeo tercer y décimo cuarlo sueldo: Se provisionan y pagan de acuerda & la legislacion
vigents en &l Ecuador

292 Beneficios de largo plaze

Jubilacion patronal (no fondeados)

El costo de estos bereliclos definidos establecidos porla ley laboral ecualoriana se registra con
nargn a los gasios del jercicio v su pasivo reprasenta & 100% del valor prosente de la chligacian,
i |z fachia del osiado de siuacien financiera. para todos las trabajadores que a 2sa fecha se
enconlranan proslando sarvicios a la Compaiia, Dichas provisiones se determinar anua mente
can hase a ssludios aclyariales practicados por un actuario indepandienie usando el metodo de
crédita uritario provestado,

El valor presente de la cbligazion de beneficio definido se determina desconlando los flujos de
salide de electivo estimado usando |2 taza de descuenta del 5.44%, Esta tasa de dezcuento se
determina utilizanda la lasa de bonos del Goblerns publicados por el Banco Central que sstar
denominados en la misma moredz en la gue los bengficios serdn pagados ¥ que tienen términos
fue se aproximan @ los tarminos ae |a cbligacién porpensiones hasla su vencimisnto.
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Ademas, e Cocigo de Trabajo estanlece que cuands |4 relacion laboral termine per desahucio, el
empleacor debera pagar ura indemnizacien caloulada en base al niimero de afos da sarvicic
Laz hipdtesis actuariales incluyen estimaciones [varablos) comao son, en adicion a la lasa de
descucnla, Tasa de mortalidag, edad, sexe, afos de servicio, remuneraciones, increments [utura
do remuneraciores, tasa de retacion, enirs otras,

Las genancias v pérdidas actuanales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios on los supuestas actuanales, de acuerdo con modilicaciones de la Seccién 28 se cargan
ar atros rosullades Integrales en el perledo 2n &l aue surgen,

Los poslos de os sendcios prastados e reconocen inmediataments en resullados del afo. Al
cierre del anc las provisiones cubren a todos los empleados que se encentraban trabajando para
la Compafia,

EBeneficios por Terminacion

Las Indemnizaciones por ierminacian intermpesliva o cese lakoral son reconocidas come gasto
cuando es tomada la decision de dar par terminada la relacion contraciual con los empleades de
acuerdo con las normativas v leyes vigentes.

2.10 Provision corriente

La Compan’a registra provisiones cuands: 1) exisle Una oblgacion presents, ya sea legal o
implicita, comao resulizdos de evenlos pasados, i) es probakle vaya a ser necesario una zalida
de rectirsos para liguidar la abligacian y 5 el manle se ha estimado de forma fiabls.

Los manios reconocidos como provisian son la mejor estimacion de la Compania, a la fecha de
clerre de los eslados linancieros, de los desombolsos necesarios para kouidar la cloligazion

2.11 Provisiones y Contingencias

Las chligasionas o pérdidas asociagas con provisicnes v contingencias, criginadas en reclamos,
lfigios, muitas o penalidades en general, se reconccen como pasive en el estado de situacian
finahciera cuandao existe una obligacion legal o Implicila resultante de eventos pasagos, es
probable gue sea necesario Ln dosembolse para cancelar ta obligacian referida v & monio pusde
sar razonablemente estimado.

El imparte reconocido como provisicn correspende a la mejor estimacion, a la fecha del estado
de siluacion financisra, del desembolso necesario para cancelar la obligacian presente, tomando
on censideracian los rigsgos o incedidumbre gue rodean 4 la mavoria de los sucesos v
cirsunstancias concurtentes a la valoracion de estas.

Guando no es prabable gue un fluio de salida de beneficios coondmizes sea recueride, o o manlo
no puede ser estimado de manera fiable: la ebligacian (nocuanlificada) es revelaca como un
pasive contingente chligaciones razonzblemente posibles, cuya exlstencia serd conformada por
la acutrercia o no oolirencla de Une o mas evenles lutures, sen lamaslén reveladas como pasivos
cartingentes {no cuantiticada) al menos gue la probabilidas de un flujo de salida de beneficios
aunnamics sea remota,

2.12 Arrendamientios

El ingreso por concepto de zlguileres bajo arrendamientos operativos se reconoce empleando &
métods de linea recta durante el plazo correspondients al arrendamisnto.

2.13 Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Seoalculan al valor razonaple de la contraprestacion cobrada o por cobrar, terniends en cuenta el
imzarte estimade de cuaiquier cescuenio, benificacion o rebaja comercial gue la compania pueda
olorgar,

iVease pagina sigulente).
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Ventas de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de las ventas de bisnes son reconocidos cuando se cumplen
ladas v cada Una de las siguientes condiciones:

= LaCompafia ha transterdo al comprador los riesgos y ventajas. de tipe significative. derivados
ae lz gropiedad de los bienes;

» |a compafia no conserva para s ninguna implicacidn en la gestidn corrienta de los bienes
vondides, en el grado vsualmente ascociado con |3 progiedad, noorelisne el control efectiva
sobro los mismos:

¢« elimporie ge los ingresos ardinarics pueda medirze con fiabilidad:
o sed probable que la compariia recioa los beneficice econdmices asaciados con |a ransaccion:
'3.'

¢ |os costos incurdidos. o oorincartdr, er relecion con la transaccion pueden ser medidos con
fiakilidad.

Las gastos son reconocldos con base al devengado o cuarda son incurridos. Se reccno
inmediatamente un gaste cuando el desembelsc efectuade no prodice bensaficios eccnomic
TLiturezs:,

=]
S

=
[
=
P

2.14 Ingre=sos Financieros y Costos Financieros

Loz ingresos financiercs estan compuesios por ingresos por concepio de intereses, y cambios an
lz evaluacion de los activos financieros al valor razonable, expuestos en resultados.

Los ingresss por inlorcsos son resonocides al coslo amorlizads, ulifizands ol mélads de inlerés
efecivo.

Los costos Lnancieros eslan compueslos por gastos de aclualizacion del valor presenle de las
pravisiones, ¥ las perdidas por deterioro reconccidos en los activos financieros. Los costos por
prestamos que no son diractamente atriblioles a la adquisicion o la construccion de un activo que
celifica como tal {capitalizacle! se reconccen en resultados usando un método de interés efectivo,

2.15 Reserva Legal

Heserva Lagal: La Ley de Compafiias del Ectuador exige gie [as compafiias ananimas transfieran
a Reserda Legal un parcenizje no menar del 10% de 'a utilidad heta anoal, hasia gqle tepresente
o zleance por lo meros el 50% del capital suscrito v pagado, Dicha reserva no esta sujeta a
oistribucion, excepio i casc de liguidacién de la compafia. pero puede ser utilizada para
aumento de capital o para cuonr perdidas en las operaciones.

3. ADMINISTRACION DE RIESGOS

3.1 Gestion de riesgos financieros.
Las actividades de la Compafia |la expenen a una variedad de riszgos financieros: riesgeo de
iiquidez, de crédito ¥ de mercads (tasas de inferés, tipo de cambio, v oroe. La Compafia se
corcentra principalmente &0 lo impredecible de los mercados financieras v trata de minimizar
potencizales efectos adversos en su desempeiic financierc

La administracién de resgos se sfectila a fravés de un anélisis cesarmllado internaments, el
misma no solo permite minim’zar el riesga, sino gue ez una herramienta gue ayudsz a2 evaluar
donde se debe invertir y gue retorno se alcanzaria

a) Riesgo de credito

La Compafiz es respansable de la gestian y analisis de riesgeo de crégito de sus clientes nuevaos
artes de proceder a ofrecer las plazee v condiciones de pages habituzles
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El riesge de credite se ongina por el efective v otres activos llouidos eguivalentes, y aepositos er
Barcas e nstituciones financieras, asi como por la exposizian 4l erécito con clientes, incliyendn
las cusnlas por cobrar clientes v las transacciones acordadas, Bespacto de bancos e inslilucianes
laancierns, sblo 52 acepta a insttucicnes cuyas calllcaciones de riesgo independicnios
dolerminen niveles de sovencia aue garanticen estabilidad, El contral de riesgo establece |
calidaa croditic’a, tenlendo en cuerta su posician linanciera, expenencia pasada y oiros factores,

La lacturacion por as ventas locales v dei exterior es realizada a cligntes son un comperiamisnio
acoplable de los créditcs concedidos y con un nivael de referencias de primer pivel Mo se
axcodioron los limites de cradito duranie &l periodo de reporte v la Administracion no espera aue
la Comezafnia ircurra en perdida alguna por desempeiio de estas contrrapartos. La Cempaiia
mantiono su elactivo v ecuivalente de efectiva en instilucionss financieras con las siguisntes
calificaciones;

Calificacion

Entidad financiers 2019 2018
Banco Procobanco SA Ao AlA
Banco Paciloo 24 LAS S
Ranco Boliverianc A BAL
Banco Infarracinnal 5.8, AT Aok
Fanco dal A=t A At

Eanco Pichincha ASA Ann
["acife Maticnal Band Miami AL BAA
Banco del Pehincha Miami BAn. A

La Compafia mantiens polilizas para ¢l olorgamiente de creditos directos v aceptacion de
clentes relacionadas con: revision del burd de crédilo, sivel de endeudamients, la antigliedad ce
la compafia, garantias, enfre ofras, Las cUentas por cobrar comerciales por creditos directas
oforgadas por la Compaiia carresponden hasta el 50% dol lotel de las ventas. La Compania
analiza la califieacion de rlesgo craditicle Individual por cada cliente v caleula 2! monto recuperakle
carrespandients, Log limiles de crédile se establecen en funcian del aralisis de la capacidad ce
pago de cada cliente, tomande en consideracion los resultados ce calificaciones intermas ye
arvtemas. Para las operaciones de credito otorgadas por la Compania, la evolucién de les
ndicadares di carlera vencida ha sido ael 53% del wotal de la cartera.

D acuerds con o modele de negocio de la Comparia para reducirle se cuenta can diferentes
contrales, gue incluven:

. Revizian de cliantes de acuaerao a las polilicas de crédito.
] Andlisis mensual de indicadores de cartera.
) Riesgo de mercado

i) Riesgo de tipo de cambio

Porhaber asumido el Ecuador coma morads oficld el dolar esladounidense, sUs operacionas
laz realiza en dicha moneds. por consigulente, sus oslados linansicros no rellejan ninguna
sattida gue pueda estar expuesla a algdn ajuste gor tipo de camkio,

ii) Riazgo de precio de venta

Los produclos que comercializa MARDEX MARISCCE DE EXPORTACION 5.4, =e
ranzan avalor de mercaoo, los precics se riger por el mercado local come conseouenciz
de ia oferta v demanda existente a lo large de un periodo econdmico.
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c) Riesgo de operacional

El riezgo operacionsl ez el riesgo de péroida directa & indirectla originado de una amplia variedad
de causas ascciadas con s personal, la infrasstructura de la Compania, y cor los laclores
exterros cistinios de los riszgos de liquidez, de mercads v de crégitos comp aguellos nesgos que
se originan de requenmiertos legales v de las normas genoralmenie aceptadas oe
comporizmisnio corporativo,

|.os riesgos operacionales surgen do lodas as operaciones de |la Gompaniz. El objstivo da la
Compafia es administrar el riesgo cperacional do lorma tal que legre equllibrar la prevencion de
pérdidas financlerss v el dafo ala repulacian de e Compadiz con la efectividad general de coslos,
asi come de lim'tar los procedimienios que suedan restringir la iniciativa v a creatividad.

La Administracion lene la responsabilidad bésica de desarrcliar & implementar los controles
direccionados a evaiuar y monilerear el nesas operacional. Esta responsabilidad esta respaldada
par el desarrolle de normas v procedimientos sslablecicos por la Compania. El cumplimiento de
lzs normas de la Companiz esta respaldaco porun programa de revisiores perodicas efectuadas
por la Administracién v Auditoria Exlermea.

3.2 Administracion del riesge de capital

Las objetivos de la Compania al administrar ol capital son el salvaguarcar 'a capacidad ce esta
de continuar coma empresa en marcha con el propdsile de generar fordos para mantener niveles
de cantal de trabaje v esttuciura de capilal dotima.,

La Compafiia monitorea su capital sobre o base do la ratic ge apalancamiento. Esta ratio ze
calcula come la ceuda neta dividida entre el capital tatal, La deuda neta se caleula come 2l total
de los recurscs ajenos {incluyendo cuentas por pagar proveedores, olras cuentas par pagar y
provisiones: menos et efectivo v equivalentes al efectiva,

Las ratios de apalancamienlo al 31 e diciembre de 2078 v da 2078 fueron los sigiientes:

2018 2018
Tatzl doudas con tercaras AR e B0 A
Menos; Ltactive vequivslentes de efective Cansre (154159}
reuds nata FoALL LEs Bo4E.BTE
|otzl ostrimonic A0 s AN73ETE
Canite! totzl e GLg 108204450
Falio de apalzncamiento 73,00% B1,64%

La ratic de endeucamients as resilfade principalmente del finanziamients con sus provesdores
lzcales.

La palfiea de |2 Compania os mantener un adecuads nivel de capital que |z permita mantener |a
carfianza de las Inversionislas, los acreedares v el mercaco, v sustentar el desarralio futuro del
negocio on Ecuador, La juata de Accionistas establese las recesidades adicionales de
mversiones de capital v oo funzion de ello determira el nivel de utilidades gue se refnvierts v al
nivel de dividendos que so paga a los accionistas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A cortinuacion, se presentan los valores de cada categoria de snstrumentos finanaisros al slere
de cada elsrcicio:
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Al 31 de diciembre del 2019

Al 31 de diciembre del 2018

Corriente Mo corrients Corriente Mo corriente
Aethvos financiercs medidos al costo
Elocliva y equivaients de efecive 155,825 - 154 159 -
CUBNIEE SOMoroialies Vs por oobrar 20510758 2.831.751 2485255 2935880
Cres activos T4R.L45 S FroE
Total activos financieros 2.507.004 3677186 2.639.388 3.51Bj£5=

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Ooligaoiores bancaras [.266.300
GaenEms yolras cuentas por pagar 1428 812

4,815,500

477 0EE
1545048

4. 580,058

Total pasives financieros 2694012

4.815.500

1.820.974

4.880.056

Valor razonable de instrumentos financieros

La zdministracion considera que los imports 2n lioros de los activos v pasivos financeros
reconocidos al coslo amerlizado en los estades financierce ge aproviman & su valsr razonable.

5. EFECTIVOY EQOUIVALENTES AL EFECTIVO

Composizion:
Al 31 de diciembre

A| 31 de diciembre

del 2019 del 2018
Efactive en:
Cajagensral 155844 155482
Ctras caas 200 GO0
155.844 154.082

Depositos en bancos locales: )
Buance g Paolice 5.0 -
Frodutzamen S8 -
Bance nfermacioral 504 2
Banco 2oivarianc 5.4
Banoo del Austro 3.4, g
Gznoo 2o ncha

- 7
Depdsitos en bancos del exterior;
Faailic Matons| Back Miami E&n A
Bznco del Piehinchia Miami =

85 &0
Inversiones corrientes y otros:
Fogicomise Mercant Administacion de Flu os b -
Efectivo y equivalentes al efective 156.929 154.159

Los depdsiios on cuenlas correntes en bancos locales y del exterior no generan inloreses Véase

ademis Nata 2.1,
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CUENTAS POR COBHAR COMERCIALES ¥ OTHAS CUENTAS POR COBHAR

Composicién;

Al 21 de diciembre &l 31 de diciembre
del 2018 del 2018
Cuentas por cobrar comercial:
Localzs 581.871 552.020
Swariar A4 06T 735 85"
Compafias relacionadas (Neta 18) 23356 F¥EDS
FrovEion coanlas noobrablaes a4 {9143
- 1.340.145 1.317.E57
Otras cuentas por cobrar:
Apticipos entregados a provesdores (1) 2119579 TOER.43E
Ejeculives vy 2mpleades B04% 10146
Compafias relaconacss (Nota 18) 18602 18.602
Préstamo & Marrizlo Giz. Ltda . Mota 19 (2) 186798 134.054
Foston commercial 1285527 1285521
Ofrss 722136 GBE0.T0E
4342681 4.106.462
5682826 5424119
Clasificacion.
Corrlaniz 2.0751.073% 2485229
Mo carricots (1) 2337730 2838850
5.682.826 5424119

{1} Consttuyen anticipes a proveedores de pescado enfregados en efectivo (con una artigiledad de
mas de 360 dias) para ssr descontadas en futuras compras de este producta. Las anticipos
estan respaldados con pagares y prendas sobre barcos. La administracian de la compariia cor
consicerar gue suU real objetivo es comprometer la pesca fuiura de sus proveedores e ir
compersando en parte de dichas compras, ¥ en vizsiz de gue s recuperacian no fliene Lna fecha
definida. decidié reclasificar a largo plazo en el afia 2017 LSS 1.508.668 an concapls de estos
anticipos,

El periodo de creditc promedio scbre |a venta de bienes z zlientes del exterior es de 45 dias, El
perioda pera ventas locales a2 de 30 dias,

La congenfracian del riesge de crédiio de clientes del exterior varia de un ano a otre, Al 31 de
diciembrs del 2019, la cartera de clientas del exderdor se concentra en los siguiantes cliantes: Parsas
ffans 4% an 207 8), Heron Point Seatond ING, (20% lgual en 2018, Scof Seataods (2%, igual en
el 2018), Coast to Coast'Beafood Corp (12% igual en 2018% v Otros menores (22%, lgual en e
207 8)

La Tompadla reconcce una pravision para cuentas dudosas por el 1% de! total de las cuentas por
cobrar v no en base a la antigtedad.

Anfiniedad de las cuentas por cobrar no delerioradas: Un detalle de la antigdedad de las cucntas
por cobrar 1o defarioradas as como sigue;

Al 31 de diclembre Al 31 de diciembre

del 2019 del 2018
Sorerncar - | 73226
Tasldias A0.000 61.695
B -180 dias 21387 10376
s oo 180 digs 1.28/.801 1,058,020
1.349 288 1.282.017
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7.

(2) Préstamaos a Marhielo Cia. Ltda, - Constituyen préslamos entregados a la compania relacionzoa
WMarhielo 5.4, los cuales na fieren plazo de vencimiento definido ni genaran intereses,

INVENTARIOS

La composicidn de esta cuenta al 37 de diciembre de 2015 os como sigue;

Al 31 de diclembre A131 de diciembre
del 2019 del 2018

Frocuctos en procesa (1) BESOT 870785
Yawrizlde empague 173777 185574
ProgUuctos tarminados 141288 3R BEE
Yiateriz orima 74T
Suministros yreousstos 50,801 _ 63.831

1.204.051 1437.776

{1} Constituye principalmente pescado cuya piel y espinas han sido retirados v ha gquedado en

congelacion hasta ser cortadeo conferme las diversas prezentaciones de prodiucio.

Curanie os anos 2019 v 2018, os cosios de los invenldarios rocanocidos como costos do vanla
lueran co USE 1,833,426 v USE 3938 437 rospocivamente. Ver agemas Mota 2.3

SERVICIOS ¥ PAGOSE ANTICIPADOS

Comoaosician;

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2019 del 2018
Fririas ce seguros - 12404
Crog 131971 124418
131.914 136.821
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Camposicion:
Al31 de diciembre. Al31 de diciembre
del 2018 del 2018
Credite rindlarie Impuesto al waar agregads i)
Faclarmos Iramile del mausslo @ wloragragsdo 42054 43,050
Cradite T oularic npuestoa ld renla 20.0exH 21160
71.248 74,210

(Vease pagina siguiente).




10, PROFPIEDAD, PLANTA Y EGUIFO. NETO

Compasician:

Tornnng

Roalonizscion de lerenos (1)
Eolificos o irszlacionns
Powalarizacian de odifoics (1)
Kizgquinarias yequpos
Ioebios yenseres

Equipas de compalacion
Yehiculcs

Minos  deprocinoion acumuolzda
Total al

(1) Wéase Naota 2.5

El mowvimiento de la Propiedad, planta v eguipe es como sigue:

Saldo gl inicio

Adiciones

Vanlas

Raclasiicaciones

Bzja Dep. Acum, Porver iz

Depraciac b cesto hijsidioo v oewsin
Saldo &l final

11. OTROS ACTIVOS

Compasicion:

Corificancs CORPEL (1)
Provacto e dasasollo Maricultura [2)

anual de
31 de diciembre 31 de diciembre  depreciscion
2019 2018 %
558.250 REB.E50 z
1058131 1.069.13° -
T HET.RE | BETF.587 5
1034051 [.034.057 h
2022644 2.038.208 0
LIS ) 221.171 0
48675 47 278 33
185,729 224 358 20
6.741.034 6.781.023
[ERO4 P51 2. 706758
3.836.780 4.074.268
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2019 del 2018
4.074.268 4210001
4,194 2,503
A aRy (321811
B A08, 173.145)
4.936.780 4.074.268

Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre

del 2019 del 2018
6186 61.061
G464 BA3484
745.445 745.445

(1} Certificados CORPE! - Corresponden a cetfificades emitidos por la Corparacion ae Promocion
de Exporiacionss & Inversicnes - CORPEL les cuales reprosenlan aclives inanciercs medidos
al costo amartizade gue serdn liguidades a su vensimients hasta 2038,

(2) Brovecto Marioullura, - Mardes 8.4, en sl afio 2013 obtuvo de la Subsecretaria de Acuacullurs
del MAGAP, &l Acuerde Ministorial Mo, 458 LA CONCESION PARA EJERCER LA ACTIVIDADA
CE MARICULTURA en el E¢uader, la que sirve como marco legal para el desarrolls v control
de as astividades plkiicas ¥ privadas relacionadas con la Maricultura en el Ecuador,

Wardex 5.4, & partir de 253 fecha viena realizando or laboralorios de tercercs, pruebas con las
gspecies de pescados CHERNA Y PARGD, con g finalidad de obtener reproductores
ocalmente, v poder abtener |os alevines reoueridos para iniciar el process de desarrolle de les



especies cherma ¥ pardo, mediante |a alimentacion con balanceados de pescado v camarsn
procezados por la propin empresa y por terceras,

Actualmente la Empresa lodavia se encuentra en la etaga de prucbas del proyecto, que
cermitan evaluar la viahilidad de oste a través de 3 adaplacidn de las esnacles, |2 fase posterior
a esta sera ol procoso do cria de los peces en cadtivero, para olo se necesita haber
cemprobado la acaptapilicad de los alevines al medio gue permitan su produssion, asi como
realzar |z inversion en grances jaudias flotanles que se colecan en el mar La Emprosa por al
moments esia buscando sccios estratégicns queo lo acomoarien en ssta fase. Vease adomas
Mata 2.68.

12. DELIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diclembre Al 31 de diciembre
del 2019 del 2018
Garantizados al costo amortizado:
Sooregircs Barcarios 251,039 a1 150
Préstarios o Institucichzs Financiera Loczlas 5100782 EN1R.E24
I~tzrazas por pager 9.608 201814
6091407 5.554.898
Clasificacion:
Coriante 1303616 (75 842
Yo corriznte L T P 4 BRI.OAG
6.091.407 5.555.898

Banco Produbanco y Banco Pichincha:

Préslamos con Instiuciones Financieras Locales - Conslituyen saldos de los préstamos contratados
cor el Produbance y Fichincha por US$ B8 746 v USE 65,444 respectivamerte con vencimienios
hasta septiembre del 2019 y tasas de interés nominales anuales para & 2018 entre el 8.87 %y
8.81.

Corporacién Financiera Macional — CFN

Comprenden los présfamos de novacion del 27 de marzo del 2019 en |z cperacion 4 174027 por
USE 4,815,500 con 630 dias de gracia v vencimientos timestrales a partt del 16/12/2020 hasta &l
07/ 2/2035 2 latasa del 7 5% anual v la cporacion # 174029 pory USE 132,072 gin intareses. pevo
con pagos trimestrales hasta el 21 de marzo de 2020,

iVease pagina siquienta],




13.

14.

CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR

Ur resumen ae Guentas por pagar comersialos y olras cuentas por pagar 88 como sigus:

Proveedoras [ocales

Pescado

Suministros

Camaran

Comoanias Relaconadas (Mota 19)

Cros

Proveedores del extarior

A-ticipos cientos tasionales vdel extarior

PASIYOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Campasicidn:

Imougstos yreterciones VA y Bects
Imaouasto a g reriz Compania (1)
Padizipacian almbajadoes (2)
Bensficics soziales

Ciros impuosing

Aoortes v Metencionns oo [FRS
Sezldns yguidasaones

{1} Impuesto a la renta

Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre.

del 2018 del 2018
TR7.814 159.514
291.551 207,551
r32.2a 252.114
241127 702
TBS B3 4471558

166831 =11
A72.810 178,548
1.428.612 1.343.045

Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre

del 2019 del 2018
5.330 3578
8,755
33,042 33742
95,507 28725
24672 17,972
429818 241451
536147 185,730
1.129.221 580.053

Conciliacion del resultade contable - tributario

Les parlidas que princicalmente afectaron la utilidad contakle con la utildad tributable de a
Campania pera lg delerminesion del impuests a la renta en los afos 2019 y 2018 fusron los

siguicnios:

Uillidad (Pérdids) del ejercizio
Oiferenciss permanente:
Farflicipacian atrabajaccras
Giastos ne daeducioles

irzs deductiches

[mmussie e barerl: causado (@)

&-ticipo caculace (b

Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre

del 2019 cel 2018
{AE5.11A BA2.590
j2p427 CAD DR
{1243 GBE) (492 067}

[mmugsto a lnoreeds coricntz cargads aresu wdoe 2

T
-4




a) De conformidad con disposiciones legales, |2 tarlla para el Impuesto 2 la renta se caloula en
un 25% (25% en el 2018) soore las utilidades sujstas a distribucion v del 15% {(15% an &l
2018 sobre las vtiidades sujetas a capitalizacian,

BY A partir del afo 2010, s2 debe conziderar coma impuesta a la renta minkme el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del D.4% del acliva, 0.2 % del
patrimonio, 8.4%0 de ingresos gravades v 02% de costos v gastos deducibles,

Fara el ano 2016, |z Compania se encuentra oxonerada del pago de anticipo ol impueslo
a la renta mediante Olicls signads con el Mo, MCPEC DESP-2016-0740-0 del 22 de akyil
da 2016 y vistos [os informes doel impacto lscal clacorados por el Servicio cs Renlas
Internas, que constan en los olicles Mos, BRI-NAC-DGE-2016-0122-0F de 27 de abril do
2By SRINAC-DGE-Z2016-0174-CF ae 21 ga |unio ae 2006, se considera perinenle
ampliar |z exoneracion ofargada a ledes los cantones de [a provingia de Manabi afectados
por el terremote del 16 de abril,

Mediante Decrato Na, 570 publicado en al Begistro Oficial 388 de Segundo Suslements del
14 de digiembre ge 2008, mediante el cual se exenera el 100% del pago del antoipo del
imzuesto a la renta correspondientz al gjercicio econdmico &l pedode fizcal 2018 a los
contribuyvenies cuyo domicilio tibulane osté en las provinclas de Manabi y Esmeraldas v,
gue desarrcllen actividades eccnomicas en cumiquiera de los sectores procuctivos dentra
de dichas junsdiccionss ermtornaes.

Son susceptibles de revision por parte de la Autondad Trbutana las declaraciones del impuesto
2 la renta correspondientes al ano 2014 al 2019,

Tasa Efectiva

Al 31 de aciciombre del 2018 v 2018, las lasas efectivas del impuests a la renta fueron:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2018 del 2018
LN anes dalimpuesio 2 la rams - -
mpeasina s reni . -

Otros asuntos -

Ley Organica de Incentivos W Prevencion del Fraude Fiscal: Mediante decreto Mo 535, publizado
arn el Registro Oficial Mo, 407 el 29 de diciembre del 2015, 22 expide el "Reglameants a la Ley
CIrganica de Incentivos a la Produccion v Prevencién del Fraude Fizcal”, mediants el cual, =e
establecen enire otras las siguientes reformas al Reglamento para la Aplicacicn de ‘a Ley
Chrganice oe Regimen Tributariz Intermo:

o Ampliaciar del concepto de residencia fiscal para persoras naturales.

»  |mpasicion sobre divigendos v anticipo de dividends

»  Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios sccoiales.

*  Condiziones para la deducibilidad de delerioro de los aclives financieros correspondientes a
creditos incobrables,

o Seoslablecen los plaros de amortizacion y los casos v condiciores para su deducinilicad,

»  Porcentaje maximo para a decuccior de los costos y gasios incurmdos en promocidn y
puslizidad de plenes y sarvicios, v cases on los cuales no serd aplicable este imite,

= Lim'tes vy condiciones para |2 decucibilidas del pago de regalias. servicics tecricos,
adminslratives v de consulloria, asi como la deoucibilidad de los gastos de estabiecimiento
o puesta en marcha ae operasiones,

s  Casos y condiciones para el reconacimionio ag aclivos v pasivas por impucslos diferidos.




s Wodificecion de las reglas estaklecidas para la deduccian de los pagas al exteror,

»  Medificacion de la farma en |a que se aplicara la tarifa ae imoueste a la renta de socledades
cuando la composicion sociotaria correspandiente a paraisos fiscales o regimenes do menof
impzeicidn sea inferigr al 502

e larifs v forma de determinar el impuasts a la renta sobra |2 utilidad en la enajenacicn de
derochos reprasentalivos g cavilal u olros derechos,

o So modilicoel arfinule relative a las relensiones en la [uanle de impuests 2 i3 renta por pagos
al exterior.

# Sedispone la aplicazion de la retencién en la fuente de IVA sobre los pagos ¥ adquisicicnes
efectuadas por contribuyentss especiales a otros contriouyentes especiales,

lLa Compafiia se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la leglslacién
tributaria para determinar las implicancias e impactcs en sus estados financieros,

Precios de Transferencias, - Lag normas tibutarias vigentas ineorporan el princigio de plena
competencia para las opetaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de
Bomas Inlermas, Medianie Besolucian Na, NAGC-DGERCGCAR-DOOND4SE publicada en sl
segunda suplemento del RO, 51 1 delviernes 28 de maye del 2015, establace se prepare y remita
un Informe Inlegral ge Precios de Transferencia ¥ un Anexo de Gperacipnes con Partes
Relacionagas, entre olros, para aguellas compafiias que hayan lenide operaciones con partes
relacionadas demiciiadas en el exlerior en ol misme periode liseal y cuyo monte acumilado sea
suzericra USS 1 5.000.000 (Anexo & Informe) o USE3.000.000 (Anexol,

En |4 referida Besclucidn e establece ademas las operaciones que no deben contemplarse para
gl aralzsis del Anexo e Informe Integral ce Precios de Transferencia y se menciona gue no
sUmardn los maonios de operacionas con partes que sean relacicnadas dnicamente por oropercion
de fransaceiones. La compania no ha considerado realizar el estudio de Precios ds Transferencia.

(2} Participacion a trabajadores, De acuerde con lo indicado en el Cadigo ce Trabajo vigents, la
campafia debe distribuir entre sus trabajadores el 15%: de las utiidades liquidas antes dsl
Imouests a la Renta.

15. QBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacion patronal

El zaido de la provision para jubilacicn patrenal al 31 de diciembre dei 2019 v 2018, corrospande
al 10055 cel valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmeante par un profesional
incependients paralodos los rabajadores que al 31 de diciembre del 2012 v 2018 se encontraban
prestando servicios para la Compahia,

Los movimienios en el valor presente de la obligacion de jubiiacion patrenal fuaren coma sigue:

Al 31 de diclembre &l 31 de diciembre
del2019 del 2018

Saldo inicial 507.208 475.540
Coslps oe |os senvitiog del pericda sarierts 45,423 15,863
Ciras resltados integra 2z
Rewersicn da resenas Tabajaderes quesa z2ron (7908} H.BhE
Costo ficancierc antarics 22,748
Costos porinterezag 13277 PRa3Y
Sualdos v iguidaciones

SEQ.703 507208

Los caleulps aotuarizles delvalor presarte de la abligacidn devengaca por concepts de beneficics
definides eran rezlizadas &l 31 de diciembra de 2079 y 2018 par un actuario indeperdients, El
vitor prasarite de [zs obligacienes por soncepto de beneficios definidos v los costes del servicio

2y



16.

actual y ol sosto dal servicie anterior fuercn calculados ulllizando el método de la unidad de credito
proyeclada,

Bajo eslo métoda los beneficios definidos deben ser atribuidos al perfodo de servicio del empleado
y basados en la formula del plan, de izl suerte que se atribuye la misma cantidad do beneficio a
cada afio de servicle, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor prasente
de dichos beneficios. Estas hipdtesis refleian el valor de dinero a ravéds del tiempe, el incromento
szlarial y Ins probabilidades de pago de estos bensficios.

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2019 ;LE! 2018
Taga dn cescuernic 7.92% 821%
Tasa esperada de incremeante saiarial 3.50% 3,813

PATRIMONIO

Capilal social - Al 37 de diciembre del 2013 y 2018, el capilal social aulorizads consiste de 4.200.000
de acclones de US$ 1 valor nominal unilario, las cuales olorgan un velo por accién y un derecho a
|os dividendos, Véase ademas Nota 1,

Reserva Logal - La Loy de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la ulilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capilal social. Esta
reserve no os disponible para el pago de dividendcs en efectivo, pero puede sar capitallzada en su

totaliclaa,

Resultados acumulndas - Al 31 de diciembre del 2016 y 2018, Un resumen es coma siguo:

A1 31 de diclembre Al 31 de diciembre
def2019 del 2018
Resultacos acumulades (1.126.243) (485,804
Regulacos acumulades prowenianles por
sdopelén NIIF 334613 334,644
(783.630) {161.286)

Los saldos do las siguientes cuentas surgen de |a aplicacion por primera vez de las NIIF y ce los
saldos sogun PCGA antericres, los cuales segin Resolucidn No. SC.CLCPAIFRS.G1 1.007
emitida por la Superintendercia de Compaiiias e 14 de octubre del 201 11 podrén ser utilizados de
l2 siguiente forma;

Resultados acumulados provenienles de la adopcion por primera vez de las NIIF — Incluye los
valores resultantes do los afustes originades en la adopcidn por primera vez de las NIIF. El saido
acreedor podra sor capitalizado previa la absorcidn de [as pérdidas acumuladas v las del dllimo
ejercicia econbmico concluids, si las hubiere.

Dividerdos - A parlir del afio 2010, los dividerdos distibuidos a favor do acclonistas personas
naturales rosidentes en e! Ecuacor vy de sociedades domiciliadas en paralsos fiscales. o en
jurisdisciones de menor imposicidn, se encuertran sujetos a retencian para clecios dal impueste a

18 MeiEL
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18.

19.

INGRESOS POR VENTAS

Composleion
Al 31 de diciembre

A1 31 de diciembra

del 20149 del 2018
| ozales a5 PR 12503
Exlarior T ORE1ET 3786 637
1.448.385 4,599 230

COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

Campasicion:
A1 31 de diciembre

Al 31 de diciembie

del 2018

Costo die Vantas T 533476

del 2018

3838457

Gzato do ventas 347054 465,058
Gastos acminisrativos LT RAT 411 858
2718107 4. B06.0B2

TRANSACCIONES ¥ SALDOS COM PARTES RELACIONADAS

Saldos con parles relacionadas  Los siguientes saldos que se presentan an el rubro de Cucnias
por ooirar comearsinles ¥ Olras cuentas por cobrar ze encontraban pendientes al final del poredo

sobre gl gue sa informe;

BAI 31 de diciembre

Al 21 de diciembre

de| 2018 del 2018

Cuenias por cobrar comerciales;
Berifcasa Behr José Antanio 25 26
Benircasa &e Sristing #3030 46729
Benircaza =roco 284 260
Benircasa Olga de 15 16
Froducong 5.4, 3 CBs

23356 37.899

ras cuentas por cobrar:
Marhielo Gia. Lids.

134,968

B3.222

Sendpos Cia da. TH.ED? 18.602
203.280 177.622

Otras cuentas por cobrar |argo plazo:

Warhigle Cia. Lica. 50.832 50.832

50.832 50832

Cuentas pol pagar:

Froducoryg 5.4 216127 7203

Benincasa Luigi 25,000 -
241127 7.203_




0. GARANTIAS

21.

22.

Lin resumen de as garanlias entregadas por las prastamos recibidos es como sigue:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2019 del 2018
Carantia Prendaria - Pasives garantizados
Baneo Inmermaniona! .
Frodubancs S55.320 LAS 320
Corporacion Financizra Naciona CFRR FARY 1RA TAGT BB
8.062 508 B5.052.508

APROEACIONM DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los eslados financieros por gl ana terminads el 37 de diclambre del 2019, que correspenden a2 los
estados financieras bajo NIIF de la Compaiiia, han side emitidos con |a aulorizacidn de fecha (22 de
mayo del 2020; del Gerente de la Compafiia y posteriormente seran puesios a consideracidn de |z
Junta General de Asociados para su aprobacion. En opinién de la Administracian de la Compania.
o5 estados finarcieros adjuntos serdn aprobados por los Accionislas sin modilicaciones

HECHOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de clcismbre del 2018 v hastz la fecha de emisién de este informe (Julie 27 de 2020) =o
pradujsron eventos que en la opinién de fa Administracian de la Compafia pudicran lenor un clecto
sigrificativo sobre los estados financiercs que se adjuntan:

a) Emergencia Sanitaria COVIT-19

El Presioents de la Republica del Ecuader, medianie Decreta Ejecutive Mo, 017 del 16 da marzs de
2020, declard el estado de excepcitn en toda el territario nacisnal eomo resullado e la ceclaratoria
do pandomia por parle de ‘a Crganizacidn Mundial de |z Salud (OMS) v al incremenlo de casos de
Covid- 1% en Ecuador, mediante el cual se tomaron algunas resolusiones en al ambito tributario,
aduanerc, migratoric, laboral, socistaric, judicial, contratacian plklica v administrative.



