
MARDEX MARISCOS DE EXPORTACIÓN S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 201 
EN US$ DÓLARES 

1. ¡NES ¡ÓN GENERAL 

Mardex Mariscos de Exportación S.A. La compañía fue constituida el 20 de marzo de 1987 anto 
la Notaría Primera dol Cantón do Manta y aprobada por la Superintendencia de Compañias mediane 
Resolución No. 87.1.2.1.000946 el 01 do Julio de 1987 e inscrita en el Registro Mercant! el 02 do 
Julo de 1987 e inicio sus oporaciones ol 16 de noviembre del mismo año. La compañía tene por 
obelo principal dedicarso a la compra, procesamiento, empaque y comercialización de productos 
del mar en presontación lrescos y congelados. Sus productos son vendidos tantos a clientes dol 
extorlor como localos. 

AL 31 de diciembre do 2019 las exportaciones constituyen el 75% (82% en el 2018) del tota! de las 
ventas de la compañía y el 25% (18% en el 2018) corresponden a ventas del mercado local. Los 
pnncipales merados son el norteamericano y europeo manteniendo nichos en el mercado regional 

Actualmente, la Compañía cuenta con una capacidad de producción de 20 toneladas diarias de 
produclos congelados y 25 toneladas dianas de productos froscos y con una capacidad de 
1úmaconamiento de productos congelados de 200 tone/adas, El producto principal do la Compañía 
os el poz Dorado, cuya producción es comercializada on ol mercado norteamericano en 
aproximadamente ol 90%. Los demás producios frescos exportados se comercializan 
igualltariamente entro ol mercado norteamericano y europeo. 

Durante ol año 2019 y 2018, la Compañía se enfocó en la producción y comercialización de espada, 
tuna y camarón, por cuanto el margen de rentabilidad del principal producto de ¡a Compañía dorado 
ha caído en los Últimos años, lo que ha impulsado a que la Compañía busque nuevas alternativas 
como la antes mencionada. 

A 31 de diciembre del 2019 y 2018. el personal total de la Compañía alcanza 68 empleados 
respectwamento, lanto fas coma eventuales que se encuentran distribuidos en las diversas etapas 
do la producción y en áreas administrativas. 

La composición accionaria de la Compañía quedó conformada de la siguiente manera: 

  

  

2019 % 2018 % 

Beninsaca Azua Eduardo Miguel 3927.00 93,5 3.927.000 935 
Mora Vora Medardo Alfonso 273 000. 6,5 273.000 65 

4.200.000 100 4.200.000 100 

La información contonida on oslos eslados Iinancioros os responsabilidad do la Administración do 
a Compañía 

Siluacion del País: 

Modiante Decrolo No, 570 publicado er: el Registro Olisial 388 de Segundo Suplemento del 14 de 
diciembre de 2018, mediante el sual se exonera el 100% del pago del anticipo del impuesto a la 
renta correspondienlo al ojercicto económico al periodo fiscal 2018 a los contribuyentes cuyo 
domicilio tibutano ostó on las provincias de í y Esmeraldas y, que desarrollen actividades 
econémicas en cualquiera do los sectores productivos dentro de dichas jurisdiscionos torritorialos. 
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El 16 de soni del 2016, ol país sutrió un terremoto de 7.8 grados on escala de Richter cuyo epicentro 
fue on la Ciudad de Pedemales, provinc:a de Esmeraldas, La catástrofe afectó pancipaimente a las 

provincias de Manabí y Esmeraldas El fenómeno natura! si bion afectó la economía del Ecuador, 
ro generó un impacto significativo en las operaciones mu en la infraestructura do la Compañía. 

    

Como consecuencia de lo anterior, el Gobierno Nacional como modida do recaudación de recursos 
económicos para aftontar el desastre natural, expidió medianto Docroto N% 1001, del 17 de abril del 
2018 la Ley Orgánica do Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción y 
Reactivación do las zonas afectadas por el terremolo dol 18 do abril del 2016. 

    

La Ley Solidaria establoco una serie de contribuciones que deborán realizar la ciudadanía y la 
empresa privada para fnanciar la reconsirucción del desastre provocado por el lorromolo del 16 de 
abril del 2016, en Manab/ y Esmeraldas. La Ley exceptúa a las provincias afoctadas. 

Esas contribucionos soldanas se aplican sobre las remuneraciones, sobre el patrimonio, sobre las 
¿lidades y sobro bienes muebles y derechos representalivos do capital existentes en el Ecuador 
de propiodad do sociedades residentes en paraísos fiscalos u otras junsdicciones del extenor 
Véaso adomás Nota 14, 

  

  

2. RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Los estados financieros individuales se han elaborado de acuerdo con los requerimientos de las 

Normas Internacionalos do Información Financiera - NIF. emitidas por el Consejo de Normas 

Internacionalos de Contabilidad (IASB) vigentes al 31 de ciciombro do 2019 y aplicadas de manera 
uriforme on todos los ojorcicios presentados en estos estados financioros, 

  

La información contenida on cstos estados financieros es responsabilidad do la Gerencia de la 
Compañía, la que expresamonto confirma que en su preparación so ha aplicado todos los pnacipios 
y criterios contomplados on las NIIF emtticas por el lASB. 

  

A la fecha de embión de estos estados financioros, se han publicado enmiendas, mejoras o 
interpretaciones 8 las normas existentes, El lASB considera como necesarios y urgentes, los 
siguientes proyectos aprobados, de aplicación obigatona a parir de las fechas indicadas a 
continuación 

  

  

NES: huevo enteque para ao ol arondataría deta reconosr los activos y ceatrsa orginacos 
trato se arerdamionto. Esta norma mee EN.C 7         

  

su ciones regalas se ciertas 

NE TI Acuordos conjuntos % de arero de 2019 
NUFTZ — Norma que rcomelazara a la NUF  “Cortralos e seguros" ia em el 2091 
NIZA Presentación da estados financioros > de aras da 2019 
NIG 12 Impuesio alas genancios * do anene d 2000, 

  
NIG23 Costos zo préstamos 
MIO28 Aclaración Sosa alrmpisico largo plazo de una nvorsion que no at apicardo ml valor 

etrimanial pracorslonal ue aero de 2919 
Folílicas cortab 09, cambios om as astiraciones contables y aroros a src da 2080, 
Sobre la vorta o asortca do retisas antra un inversionista y sus acocladao y rogocios Irati 

e oncre de 2018 
  

      
    da registros largo pazo cl una 
patrmoria!proparclaral 

Ci ES Ínootidumirzo on ol ratero del Impuesto a la resta. 1 da onaro del 3019 

jon ao no até aplicando alvals 1 de coto del 2019. 

(Vérse 
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Administración de la Compañía se encuentra en procoso de evaluación de 
le adopción por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de onero del 2019; sin embargo, estima 
que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se gonorará un impacto significativo en los 
estados financieros en el ejercicio de su aplicación ini 

         

  

  

  Las enmiendas que el JASB considera con 
continuación: 

10 nocesanas, pera no urgentes, son las que se dtallar     

+ Mel les a las NIIE      2014 2016. Los cambios son obligatorios a partir del 1 de 
enero del 2018 Las mejoras moluyen. 1) "NIE 1 Adopción por primera vez de las Normas 
Internacionales de Información Financiora”, donde se establ supresión de la 
exenciones a corto plazo para los adoplantos por prmera vez: y 1) “NIC 28 - Inversiones 
er asociadas y negocios conjuntos”, dondo se incorpora la medición de una asociada o 
negocio conjunto al valor tazonablo 

    

  

         
   

  

  

+ Mesoras anualos a las NIF ciclo 2015-2017. Los cambias son obligatorios a partir del 1 de 
enero del 2019, Las mejoras incluyen. 1) “NIIF 3 — Combinación de Negocias y NIIF 11 — 
Acuerdos Conjuntos”, donde las enmiendas aclaran cómo Una empresa representa la 
obtención dol cantrol to control conjunto) de una empresa que es una operación conjunta e 

empresa ya lieno un interés en ese negocio, ii) “NIC 12— Impuesto a las ganancias”, las 
enmiendas aclaran que los requistos del párrafo 59B de la NIC 12 se aplican a todas la 
consccuencias de los dividendos sobre el impuesto a la renta, y, li) "NIC 23 — Costos por 
prestamos” las modificaciones aclaran qué costos de endeudamiento son olegibles para la 
capilalización on circunstancias particulares 

    
   

     

      
  

    

  

La Administración de la Compañía ha revisado las enmiendas las 

naturaleza, no han do gonerar un impacio significativo en los estas 
cuales, de acuerdo a su 
Inancieres       

(8) Bases de medición 

    Los 'ancieros de la Compas 
costo histérico se basa en el valor ra 
activos recibidos, 

a har: sido preparados sobre la base del costo histárico. El 
able de la contraprestación entregada a cambis de los 

  

         

(6) Moneda funcional y de presentacion 

Las partidas en los estados financieros de la compañía se expresan en la moneda del ambiente 
nómico primario donde opera la compañía (moneda funcional). A menos que se indique lo 

contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están expresadas en dólares 
osladounidorsos que corresponde a ía moneda funcional y de prosontación de la compañia. 

    

  

      

  

Las trarsacciones en moneda extranjera, prinoipalmente deudas con proveedores del extenor se 
lucen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las 
sacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de lalos 

transacciones se reconocen on ol ostado de resultados, excepto cuando son diferidos en ol 
patrimonio en transaceiones que califican como coberturas de flujos de efectivo 

  

    
      

(e) — Negocio en marcha 

Los principios contables parten del supuesto de la coníinuidad de las operaciones del ente 
contable, 

(a) — Juicios y estimaciones contables 

La preparación de los ostados financieros requiere que la Compañía realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financteros y sus nolas relacionadas. 

  

(Véase página siguiontej    
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  ciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la 
experiencia histonca, cambios en el mercado e información suministrada por luentes externas 

«lilicadas. Sin embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones, bajo ciertas 
condiciones. Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que 
son importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañí 
yío las requieren un alto grado de juicio por parte de la administración. 

  

as oslimi 
          

   

   

  

Las principales estimacionos y aplics 
cor los siguientes conceptos: 

cionos dol crilorio profesional se encuentran rolacionadas 

Provisión por deterioro de cuentas por cobrar 

La Compañía evalúa la posibilidad de recuperación de los saldos mantenidos en préstamos y 
cuentas por cobrar, basandose en una serle de factores, tales como: existencia de dificultades 
financieras significativas por parte del deudor la probabilidad de que el deudor ontre en quieora o 
'eorganización y la falta de pago que se considera un Indicador de que la euenta por 
cobrar so ha dolerlorado, Una vez que se ha Identificado evidencias do dolorioro se estima el 
a rocuporar proyoctando los (lujos estimados y descontandolos (Vóaso adicionalmento Nota 8 8) 

  

  

     
        

Vida útil de Activo Fijos 

Coma se indica en la Nota 34, la Compañía revisa al final de cada periodo contable sus 
estimaciones de la da út! y valor residual de sus activos fijos. Con la misma periodicidad la 
Compañía también revisa el método utilizado para el cálsulo de la depreciación de estos activos.   

Obligaciones por beneficios por retiros del personal 

El valor presonto de las obligaciones por planes de pensión depende de un número de factores 
que se determinan sobre las bases actuariales usando un número de supuestos Los supuestos 
usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de descuento. Cualquier 
cambio en estos supuestos tendrá impacto en el valor en libros de la obligación por planes de 
pension 

  

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y eguialentes al efectivo incluyen el efecto en caja, y los depósitos a la vis: 
entidades de crédito, neto de sobregiros. 

    

Activos y Pasivos Financieros 

2.21 Clasificacion 

a) Activos financieros 

    La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías. i) valor razonable con 
cambios en resultados; y li] Préstamos y cuentas por cobrar La clasificación depende del 
propósto para el cual se adquineror los activos o contrataron los pasivos fmancieros, La 
Administración determina la clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su 
reconocimiento inicial 

  

Los activos financioros so exponen como aciivos corrientes con excepción do aquellos con 
vencimientos originalos superiores a 12 meses a partir de la fecha del estado do siluación 
financiora, que san clasilisados 

     
    

Un activo linanctoro 
deros 
sin retener sustancialmente 

    o reconoce a la fecha de negociación y se dan do ba 

  

a cuando expiran los 

  

os a recibirlos llujos de efectivo del activo o si la Compañía Iransfiore el activo a un lorcoro 
:gos y benel! 

  

ss del activo,     

  

2  



  

activos financioros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 
1saccion, que, de ser significativo, es reconosido como pare del activo o paso 

"valor razonable a través de 

Los 
iouible a la tr 
mpre que e! activo o pasivo linancioro no sea designado como de 

pérdidas y ganancias" y esto es sgallicalivo. 

    
    

  

AI 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañía mantuvo Actwos financioros en le categoría. 
Préstamos y cuentas por cobrar, Además, se mantuvo únicamente pasivos financieros en las 
categorías de obligaciones firancieras y cuentas por pagar. Las características do los refendos 
nstrumentos financieros se explican a conf       

Préstamos y cuentas por cobrar 

  Representados por las Guentas por cobrar a Clientes, los cuales son aciwos financioros no 
'0s que dan derecho a pagos fijos o determinables y quo no cotizan en un mercado aciio. 

'en en el activo corriente, excepto por los de voncimento mayor a 12 meses cortados 
desde la “echa del estado de situación fnanciera 

    

  

         

  

b) Pasivos Financieros 

  

Los instrumentos de 
ancía del acuerdo 
s a la focha do su 

La Compañí 

  

clasifica sus pasivos financieros como “Cuentas por pagar” 

  

deuda sor elasicados cons pastos Inanceras de coaformidad a la sus 
pi s financl    contractual, La compañia determina la clasificación de si 

reconocimiento inicial 

  

Los pasivos financieros se exponen como pasivos comentes con excepción de aquellos son 
vencimientos originales superiores a 12 meses a partir de la fecha del eslado do situación 
financiera, que son clasificados como pasivos no corrientes, Los pasivos financieros sor: dados 
de báa alado ls abi gacienas conta user de ls Compañia ss han leuldado; 
Los pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 
atribuible a la transacción que, de ser sgntficativo, es reconosido como parte del a 

mpre que el activo o pasivo financiero no sea dasignado como de 
pérdidas y ganancias" y este es significativo, Con posterioridad al reconocimiento inicial la 
Compañía valoriza ¡as mismos como se describe a continuaci 

  

    

      

    

+ Sobregiro Bancario 
      Corresponde a sobregiro: '0s son Instituciones Financier ga el interés led 

+ Obligaciones Financieras 
Representa Obligaciones de Crédito con Instituciones financieras de Corlos y largo plazo 
(mayores a 12 meses), co del estado de situn        

Proveedores y Cuentas por Pagar 
  Representan las cuentas por pagar a Proveedores, Se incluyen en ol pasivo corriente, excepto 

por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la focha del estado de situación 
financiera 

  

  

Los proveedores. pasivos acumulados y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no 
derivados con pagos fijos o dolorminables, que no couzan en un mercado actwo son obligaciones 
de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores o terceros. Se reconocen a su valor 
nominal que es equivalonto a su costo amortzado ya que no generan intereses y son pagaderas 
en plazos menores a 90 días. 

  

     

    

  's por pagar preveedoros, pasivas acumulados y atras cuentas por pagar se clasifican 
comentes, oxcoplo los vencimientos supenotes a 12 meses desde la looha dol estaco 

de situación financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes 

    

    

:aso página siguiente)  



  

22.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 
2) Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiera en el estado de situación financiera a ia 
“echa de la negociación y se reconocen cuando se compromele a comprar o vender el activo o 
pagar el pasiva 

b) Medición inicial 
Los aciivos y pasivos financieras son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier 
costo atribuible a la transacción, s el activo o pasivo financiero no es designado como de valor 
razorable a través de ganancias o pérdidas y oste es significativo. ¡Con postenondad al 
reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe a continuación 

£) Medición posterior 
1) — Préstamos y cuentas por cobrar: 

Postorior a su reconocimiento inicial se miden al costo amorizado aplicanco el 
método de interés efectivo, En espocítico, la Compañía presenta la siguiente cuente 
dentro de esta categoría 
Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos 
adeudados por sus cliontos por la venta de bienes en el curso normal do los negocios. 
Si se esperan cobrar on un año o menos se clasifican como activos corrientes, de lo 
contrario se presentan como activos no corientes Se reconocen a su cosio 
amortizado, menos la provisión por detenoro correspondiente, 

  

1) — Pasivos financieros 
Poslorior a su reconocimiento inicia! se midon al costo amortzado aplicando el 
;nólodo de interés efecto. En específico, la Compañía presenta la siguiente cuenta 
dentro de esta categoría 

  

Obligaciones financieras: Corrospondo a Obligaciones con instituciones financieras 
de corto y largo plazo devengan el intorós legal vigente en el país. Se mide a su costo 
amortizado. 

Proveedores: Son obligaciones de page por bienes o servicios adquilidos de 
proveedores en ol curso normal de los negocios, medidos a su costo amorlizado. 

  

22.3  Bajade activos y pasivos financieros 
Los activos financieras se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de efectivos 
expiran o se transfieren a un tercero y la Compañía ha transferdo sustancialmente todo los 
nesgos y beneficios derivados de su propiecad. Un pasivo es eíminado cuando las obigaciones 
de la Compañía se han liquidado, 

    

2.2.4 Compensación de instrumentos financieros 

Los activos financieros y los pasivos financioros se compensan, y presentan por un neto en el 
estado de situación financiera, cuando existo un derecho, exigule legalmente, de compensar los 
importes reconocidos, y la Compañía lione la intención de liquidar por el neto, o de realzar ol 
acto y cancelar el pasivo simullánoamonto, 

2.3 Inventarlos 

Las inventarios son prosontados al costo de adquisición o valor noto roalizable, el menor Son 
valuados con el mótodo del costo promedio ponderado para la importación de las salidas de 

dichos inventarios El costo de todas sus existencias comprende los coslos de compra, otros 

costos direatos. deducidos los descuentos en compras y bonificaciones otorgadas por sus 
proveedores. Las importaciones en tránsito se encuentran registradas a su costo de adquisición 

más olros cargos rolacionados con la importación. 

  

    

[Véase pag 
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El valor noto de realización es el precio de venta estimado en sl curso normal del negocio, menos 
los gastos estimados para llevar a cabo la venta El costo de los inventarios puede ser no 
recuperable en caso de que los mismos no estén dañados, o bien si sus precios de mercado han 
disminuido por motivos como los citados precedentemente. El importe de cualquier rebaja de valor 
de 'os inventarios, hasta alcanzar su valorneto de realización, se reconoce en el ejercicio en que 
ocurre la perdida 

  

  

       

    

4. Deterioro de activos financieros 
Activos valuados a costo amortizado 

  

La Compañía evalúa al final de e an a periodo si hay eudencía objetiva de deteriora de un 
¡ciera o grupo de actwos financieros, 

  

vo 

  

  Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de aciivos imancieras la pérdida por deterioro 
se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno e mas eventos que 
ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un "evento de pérdida”) y que el evento 
de perdida (o eventos) ene un impacto sobra los flujos de efectivo estimados del activo financiero 
o grupo de activos linancioros quo puedo ser estimado confiablemente 

   
      

      

  

monto de la pérdida so mido como la dilerencia entre el valor en libros de los activos y el valor 
nie de los luturos flujos do efectivo estimados descontados a la tasa de interés efectiva     pre 

original del activo financioto. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la perdida se 
reconoce or el estado do resultados integrales 

  

$1, en un perio posterior, e* manto de la pérdida por detorioro disminuye y dicha disminución se 
relaciona objeivamente a un evento que haya ocurrido dospués de que se recenoció dicho 
deterioro, se reconoce en el estado de resullados integrantos la reversion de /a pérdida por 
detencro previamente reconocid 

  

   

  

   La Administracion ha realizado los análisis poríinontes y considera que no se han producido 
eventos aue indiquen que sus activos firancioros sigmlicativos no podrían recuperarse a su valor 
en lloros e identificó que no existe evidoncia de deterioro sigaricativa 

    

  

5 Propiedad Planta y Equipo 
a) Reconocimiento y medi 
La Propiedad Planta y Equipo son registrados al costo histórico menos depreciaciones 
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse La Propiedad Planta y Equipo so 
recanacen como aclivos si os probable que se deriven de ellos beneficios económicos futuros y 

sto puede ser delerminado de una manera confiable; el costo Incluye los desembolsos 
merte atribuibles a la actquisición del acta 

  

A” 

  

       

  

     

      desembolsos posteriores « la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando 
que benolicios económicos futuros asociados a la inversión fuyan hacia la Compañí: 
pueden ser medidos razonablemente 

s probable 
y los costos 

  

    

Las mejoras y ronovaciones mayores que incrementen la nda únl del activo a su capacidad 
productiva son capitelizacas solo sí es probable que se deriven de ellas benefisios económicos 
juturos para la compañía y si su costo puede ser conflablemente estimado. Por olra parte, los 
costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en mabilarios y equipos son reconocidos en 
resultados cuando ocurren 

  

   
  

b) Depreciación 

  

La depreciación de Propiedad Planta y Equipo, es calculada lirealmente basada en la vida 641 
estimada de los bienes o de componentes significativos identificables que posean vidas útiles 
diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que ía Administración do la 

  

se página siguionto).  



  

  Compañía estima que el valor de realización de sus propiedades y equipos al término de su vida 
útil será usrolovante. Las estimaciones de vidas útiles y valoros residuales de la Propiedad, Plan 
y Equipo son revisadas. y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados 
financieros. 

  

      
    

Las vidas Útiles estimadas de Propiedad Planta y Equipo para los periodos actuales y 
comparativos, de acuerdo al avalúo efectuado o la política corporativa de la Compañía, son las 
siguientes: 

  

Vida Útil en Años 

  

¡nanas y Eculpos 
pes De Dompulsción 
sales y onseros 

ahículos 

  

       
€) Retiro o venta de Propiedad Planta y Equipo 
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta do Propiedad Planta y Equipo es calculada coma 
ta diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resu     

2.6 Activos biológico - medición 

Son animales vivos de propiedad de la Compañía, quo so presentan al valor razonablo como 
producto de la acumulación de los costos do materia prima, alimentación y mantenimiento de su 
habitat para garantizar su supervivencia al momento como Reproductores, menos cualquier 
depreciación acumulada y cualquier pérdica por deterioro o mortalidad del valor acumulado El 

dado de acuerdo al mercado donde operará. 

   

        

me Un activo 
debe ser valorado, tanto en el momento de su reconocimiento inicial coma en la fech, 
jalance, según su valor razonable menos los costes de venta excepto en el caso de 

en que el activo 
biológico esté en una etapa de desarrollo: para la cual no hay precios de mercado, se calculara 
ol valor razonable aplicando el valor actual de los flujos de fondos netos 

     

  

do cada 
quo ol valor razonable no pueda ser determinado con fíabilidad, En el cs 

  

    

27 Activos Intangibles 
Activos Intangibles adquiridos de forma separada 
Son registrados al costa menos la amortización acumulada y cualquier pérdida por deterioro 

¡mulada. La amortización se reconoce con base en el método de línea recta sobre su vida úl 
estimada La vida útil estimada, valor residual y métado de amortización son revisados al final de 
cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base 

       
  

    

  

   

  

     

  

    

  

Baja de activos intangibles 
Un activo intangible so da de baja al momento de su disposición, o cuando no se esperan 
beneficios oconómicos fuluros do su uso o disposición. Las ganancias o pérdidas que surgen de 

baja en líbros de un activo intangible se reconocen en el resultado dol poríodo al momento on 
que el activo es dado de 

       

    

2.8. Impuesto a la renta 
El gasto por impuesto a la senta del año comprendo e! impuesto a la renta cornente y el diferido. 

impuesto se reconoce on el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de 
paridas que so feconocen directamento en ol palnmonio, En este aso el impuesto tembién se 
reconoos en otros resultados integrales o directamente sn el patrimonio. 
Impuesto a la renta cornente 

     

  

  

  

(Vease página siguiente)  



  

  

La provisión para Impuesto a la renta so calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
utilidades gravables y se carga a los rosullados del año en que se devenga con base en el 
impuesto por pagar exlol 

  

  

Impuesto a la renta diferido 
| Impuesto a la renta dilorido so provisiona en su totalidad. por el método del pasivo, sobre las 

diloroncas temporarias que surgen ontre las bases tributarias de activos y pasos y sus 
respoolivos valores mostrados on los estados financieros preparados bajo NIJE. El Impuesto a la 
renta diferido se determina usando tasas lributarias que han sido promulgadas a la fecha del 
oslado de s:luación financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta 
diferido activo so roalico o el impuesto a la rente pasivo se pague. 

      

    

     

  

  

  

  

sobre las ganancias 

  

os comprenden las cantidades de impues 
con 

  

Los activos por impuestos dilerid 
a recuperar en periodos luluros, relacionadas 

  

            

  

llas diforencias lemporarias deducibles; 
li). la compensación de pérdidas obtenidas en pertodos antertores que todavía no hayan sido 

objolo do doducción fiscal, 
hit la componsación do creditos tributarios no utlizados procedentes de periodos anteriores.     

siempre y cuando no se solicite su devolución ante el Seicio de Rentas Internas y sea 
probablo la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su ullización. 

  

os impuestos a la renta difendos actwos sólo se reconocen en la medida quo sea probable que 
$e produzcan benolicios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias 
emporal 

  

    

  

puestos a la renta diferidos actwos y pasivos se compensan cuando exisla ol 
o legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos 

carrentes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma 
autordas tributar 

        
      

  

2.9 Beneficios sociales 

23.1 Beneficio de corto plazo 
    Se registran en el rubro 'beneficios les" del estado de ¡ación financiera con contrapartida 

en el estado de resultado y otros resuílados inlogralos y corresponden prinelpalmente a 

  

1) Participación de los empleados en las ulilidados: El 15% de la utilidad anual que la Comparí 
debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legislación laboral es reg'strado cor 
cargo a los resultados del ejercicio on que se devenga 

5) Fondos de Reserva: Se registra do acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador. 
1). Décimo tercer y décimo cuarlo sueldo. Se provisionan y pagan de acuerdo a la logisi 
vigente en el Ecuador 

  

    
  

    

2.9.2 Beneficios de largo plazo 
Jubilación patronal (no fondeados) 
El costo de estos bonelicios dofimaos establecidos por la ley laboral ecualoriana se registra con 

an a los gastos del ojorcia:o y su paswwo representa e' 100% del valor prosonte de la obligación 
d loicta dol ostada de sluación Tescelera, para, ads las lrabajadoros que a esa fecha se 
encontraban prostando servicios a la Compañía, Dichas provisiones se determinar antalmente 
sen base a estudios acluarialos practicados por un actuario independiente usando el método de 
srédilo unttario proyectado 

  

    
    

El valor presente de la obligación de beneficio definida se determina descontando los flujos de 
salida de olcctivo estimado usando la tasa de descuento del 5.44%. Esta tasa de descuento se 
determina utilizando la tasa de bonos del Gobísmo publicados por ol Banco Central que es! 
denominados en la misma moreda en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos 
que se aproximan a los términos de la obligación por pensiones hasta su vencimiento, 
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Además, el Código de Trabajo estaolece que cuando la rol 
empleacor deberá pagar una indomnizacion calculada en baso al número de años de servicio 
Las hipótesis actuariales inoluyen estmaciones (variablos) como son, en adición a la lasa de 
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, años de seruicio, remuneraciones incremento futuro 
de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras 

    

  

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y 
cambios on los supuestos actuariales, de acuerdo con modificaciones de la Sección 28 se cargan 
en otros resullados Integrales en el período en el que surgen, 

  

os roslos de los $ 
cierte del año las provisiones cubren a tados los empleados que se encontraban 
la Compañía, 

  

arvicios prestados se reconocen inmediatamento on resultados del año Al 
abejando para     

Beneficios por Terminación 
Las Indemnizaciones por terminación intompostiva o cose laboral son reconocidas como gasto 
cuendo es tomada la decisión de dar por terminada la relación contractual con los empleados de 
acuerdo con las normativas y leyes vigentes. 

2.10 Provisión corriente 
tando: iy 

  

La Compañía registra provisiones existe una obigación presente, ya sea legal o 
      implica, como resultados do eventos pasados, if es probable vaya a ser necesano una salida 

de rosursos para liquidar la obligación y 1) ol monto so ha oslimado de forma fable 

Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Compañía, a la fecha de       
clerro de los estados Iinancioros, de los desembolsos necosarios para lauidar la obligación 

2.11 Provisiones y Contingencias 
  Las obligaciones o pórdidas asociadas con provisionos y contingencias originadas en reclamos, 

iugios, multas o penalidades en goncral, so reconocen como paswo en el estado de situación 
nanciera cuando existe una obligación legal o implícita sosullanio de eventos pasados, es 

probablo que sea necesario un desembolso para cancelar ta obligación refenda y el monto puede 
ser razonablemente estimado. 

  

  

     

  

El importo reconocido como provisión corresponde a la mejor estimacion a la fecha del estado 
do sluación inancioca, del desembolso necesano para cancelar la obligación presente, tomando 
en consideración los mosgos o incertidumbre que rodean a la mayoría de los suoesos y 
ciceunstancias concurrentes a la valoración de estas, 

  

    
    

  

Guando no es probable que un flujo de salida de beneficios económicos sea requerido, o et monto 
no puede ser estimado de manera fíabie la cbligación (no cuenificada) es revelada como un 
pas'o contingente obligaciones razonablemente posibles, suya 

ocurrencia o no ocurrencia de uno o más eventos lutures. son lambién reveladas como pasivos 
contingentes (no cuantilisada) al menos que la probabilidad de un llujo cie salida de benofcios 

nómica sea remota. 

      
    

      

  

  

  

  

212 Arrendamientos 

El ingreso por concepto de alquileres bajo arrendamientos operativos se reconoce empleando e: 
método de línea recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento. 

2.13 Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos 
Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, teriendo en cuenta el 
importe estmado de cualquier descuento bonticacion o rebaja comercial que la compañía pueda 
otorgar, 

     

  

(Véase página siguiente) 
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Ventas de bienes 

Los ingresos ordinarios procedentes de las ventas de bienes son reconocidos cuando s 
lodas y cada una de las siguientes condiciones: 

  

o cumplen 

+ La Compañía ha transferido al comprador los niesgos y ventajas, de tipo significativo, denvados 
de la propledad de los bienes; 

  

  

  

compañía no conserva para sí ninguna implicación on la gestión corriente de los bienes 
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni reliene el control efectwo 

sobro los mismos 

      

+ elimporte de los ingresos ardinanos pueda medirse con fiabilidad! 

  

+ seaprobable que la compa 
y 

ía reciba los beneficios económicos asociados con la vran 

  

> los 
fiabi 

os incurridos 9 por in 
lad 

    arm, er relacion con la transaccion pueden ser medidos con 

  

Los gastos son reconocidos 
inmediatamente un gasto a 
futuros 

    n base al devengado o cuando son incurridos. Se reconoce 
sando el desembolso efectuado ho produce beneficios económicos 

  

2.14 Ingresos Financieros y Costos Financieros 
Los ingresos financieros están compuestos por ingresos por concepto de intereses, y cambios er 
la evaluacion de los activos financieros al valor razonable, expuestos en resultados. 

  

   ingrosos por intereses son resonocides al costo amortizado, ullizando ol método de interés 
efecivo 

Los costos Iinancieros están compuoslos por gastos de actualización del valor presente de las 

  

provisiones, y las perdidas por deterioro reconocidos en los activos financieros. Los costos por 
préstamos que no son directamente atribubles a la adquisición o la construcción de un activo que 
califica como tal ¡capitalizable) se reconocen en resultados usando un método de interés efectivo,     

2.15 Reserva Legal 
Reserva Legal: L   a Ley de Compañías del Ecuador exige que las sompañías anónimas transfieran 
a Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de /a utilidad neta que represente 
o alcance por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado, Dicha reserva no está sujeta a 
cistibución, excepto en caso de liquidación de la compañía, pero puede ser utilizada para 
aumento de capita! o para cubar pérdidas en las operaciones. 

           

    

   

  

3. ADMINISTRACION DE RIESGOS 

3.1 Gestión de riesgos financieros. 
Las actividaces de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros" riesgo de 
liquidez, de crédito y de mercado (tasas de interés, tipo de cambio y otros. La Compañía se 
corcentra prncipalmente en lo impredecible de los mercados firancieras y trata de minimizar 
potenciales efectos adversos en su desempeño financiero 

      

   sis desarrollado internamente, el 
herramienta que ayude a evaluar 

La administración de riesgos se efectíía a traves de lin ar 
rrismo no solo permite minimizar el riesgo, sino que es una 
donde se debe invertir y que retorno se alcanzaría 

  

  

a) Riesgo de crédito 
a Compañía es responsable de la gestión y analisis de nesgo de crédito de sus chentes nuevos 

artes de proceder a ofrecer los plazos y condiciones de pagos habituales 
         

(vé 

  

se página siguiente)  



  

  

'alentes, y depósit 
ción al crécito con clientes, incluyendo 

acordadas. Re 
¡ciones cuyas calificacior 

n estabilidad, El cont 
financiera, experiencia 

  

El ñosgo de crédito se ongina por el efectivo y otros activos líquidos equi 
bancos e Instituciones financieras, así como por la expo: 

as por cobrar clientes y 
ólo se acepta    

    

    
     's transacciones 
inst              

    cación por las ventas locales y del exterior es realizada a client 
oplablo de las créditos concedidos y con un nivel de referencias 

oxcodieron los límites de crédito durante el periodo de 
la Compañía incurra en pérdida alguna por desemps 
mantiono su efectivo y equivalente de efectivo en in 

     mun comportamient 
primer rivel No se 

'eporie y la Administración no espera aus 
ño do estas contraparlos La Compañra 

¡sliluciones financieras con las siguientes 

      

  

      
  

   

  

  

calificaciones 
Calificación 

Entidad financiera 2019 2018 
Banco Proo.banco Sub. ARA A 
Banco Paoílco S.A, ARA. PAR 
Banco Bolivariano Me 0 
Banco Interracional S.A, ARA Asa 
Ranco dol Astro Me Ae 

Banca Piehisaha ARA Ahh 
Pasito Nahosal Sar Mami ARA ARA 
Banos del ("ohinesa fuiami ASA ASA   

La Compañía mantiene políticas para el otorgamiento de cróditos directos y acer 
clientes, ri ss son revisión del buró de crédito, nivel de endeudamiento, la antgledad de 

ía, garantías, entre otras, Las cuentas por cobrar comorawles por créditos directos 
corresponden hasta el 50% dol total do las ventas. La Compañía 

analiza la caificación de nesgo credílicio individual por cada choro y calcula el monto recuperable 
correspondiente. Los Imites de crédito so ostablecen en función del análss ce la capacidad de 

ago de sada cliente, tomando en considoración los resultados ae calificaciones intemas yio 
extemas Para las opofacionos de cródito otorgadas por la Compañía, la evolución de los 
ndicadores de cartera vencida ha sido del 53% del tota! de la cartera 

    

        
     

      
   

  

  De acuerdo con ol modolo do negocio de la Compañía para reducir 
controles, que incluver 

se cuenta con diferentes 

  

. Revisión de cientes de 101 

  

erdo a las polílicas do crédito. 
. Análisis mensual de indicadores de cartera 

b) Riesgo de mercado 

D Riesgo de tipo de cambio 

  

asumido el Ecuador como moneda ofielal el dolar estadouridense, 
las realiza en dicha moneda por consiguiento, sus estados linan: 
partida que pueda estar expuesla a algún ajuste por tpo de cambr 

     sus operaciones 
¡pros no sellejan anguna     

       

ii) Riesgo de precio de venta 

  

os produclos que comercializa MARDEX MARISCOS DE EXPORTACIÓN S.A., se 
tranzan a valor de mercado, los precios se ngen por el mercado local, como consecuencie 
de la oferta y demanda existente a lo largo de un periodo económico 

  

(Véase página siguiente) 

 



  

  

ssgo de operacional 
    0 operacional es el nesgo de pércida directa e indirecta originado ds una amplia variecad 
de causas asociadas con el personal, la infraestmuctura de la Compañía, y cor los Jaclores 
externos distintos de los riesgos de iquidez, de mercado y de crédilos como aquellos nesgos que 
se originan de requenmientos legales y de oralmente aceptadas de 
comportamiento corporativo, 

    

rorm:    

Los ri       ios operacionales surgen de todas las operaciones de la Compañia. El objetivo de la 
Compañía es administrar el riesgo operacional do forma tal que logre equilibrar la prevención de 
pérdidas financieras y el daño a la repulación de la Compañia con la efectvidad general de costos, 
así como de limtar los procedimientos que puedan restringir la iniciativa y la creatwidad. 

      
  

  

  La Administración lleno la responsabilidad básica de desarrollar e implementar los 
direccionados a evaluar y monilorear el nesgo operacional, Esta responsabilidad está respaldad: 
por el desarrollo de normas y procedimientos eslablocidos por la Compañía El cumplimiento do 
las normas de la Compañía está respaldado por un programa de revisiones periódicas efectua: 
por la Administración y Auditoría Exlerna 

    lo 
        

    
         

3.2 Admunistración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al adminisirar ol capital son el salvaguardar la capacidad de esta 
tirar como empresa en marcha con el propósilo de generar “ondos para mantener niveles 

capital de trabajo y estructura de capital óptima           

  

La Compañía monitorea su capital sobre la base de la ralo de apalancamiento. Esta rato se 
calcula como la deuda neta dividida entre el capital tatal La deuda nota se calcula como el total 
de los recursos ajenos [incluyendo cuentas por pagar proveedoros, olras cuentas por pagar y 
provisiones) menos et efectivo y equivalentes al efectivo, 

  

    

  

      

  

Las ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2019 y de 2018 fueron los siguien 
2018 

doudas con torcoros 5701.03 
Menos Ltectivo y equivalentes de efectivo (154159)     7352205 

  

     

  

ETE 
0067. 

  

    

     

Ratio de apalancamiento 79,09% 

La ratio de endeudamiento lado principalmento cel financiamiento con sus proveedores 
locales. 

La política de la Compañía os mantoner un adecuado nivel de capital que ls permita mantener la 
  cenfianza de los invorsionisias, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrallo futuro del 

negocio on Ecuador La junta de Accionistas establece las necesidades adicionales do 
vers'enes de capital y on función de ella determira el nivel de uflidades que se renvierte y el 
nivel de dividendos quo se paga a los accionistas. 

  

    

4, — INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorias de instrumentos financieros 

A continuación, se presentan los valores do cada cal 
ercicio 

    tegoria de instrumentos financieros al siorro 

  

¡Vease página siguiente.  



  

AL31 de diciembre del 2018 — AL31 de diciembre del 2018 

    

No corriente Corriente Nocorriente 
Activos financieros medidos al costo 
Efectivo y equiva ente de efectivo 155,929 154.159 a 
Cuentas comes 2751075 2981751 2485229 

    

   

Otros actos 74: 
Total activos financieros 2.907.004 3.577.196 2.639.388 
Pasivos financieros medidos al costo amortizado 
Obliganioros bancarias 1.266.300 4.815800 477 928 
Caen ientas por pagar 1.428 

    Total pasivos financieros 
  

Valor razonable de instrumentos financieros 

La administración considora que los importe en libros de los activos y pasivos financieros 
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable     

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 

  

    

   

    

Compos: 
ALS1 de diciembre AL31 de diciembre 

gel2019 del2018 
Efoctwo en 
Caja general 55544 153.492 
Otras cajas 200 600 

154.092 
Depositos en bancos locales" HA 
Banoo co Panico 5. 
Produbasco S.A. 
Banco Iniermacioral S.A 2 
Banco Se yanano SA. 
Banco del Austro S.A 5     
Bance Pics ncha. 

  

Depósitos en bancos del exterior. 
P ack Miami 85 30 

hnoha har z del P      

  

Inversiones corrientes y otros. 
deicomise Mercar: Administación de Flu. os há 

Electivo y equivalentes al efectivo 

  

Los depósitos en vuentas corrientes en bancos locales y del exterior no generan intoreses. Vease 
además Nota 2.1 

  

página siguiente), 

   



CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Composición 

     
AL31 de diciembre ALSi de diciembre 

del 2019 del 2018 
Cuentas por cobrar comercial. 

581871 52.020 
74406 738.881 

(Note 19) 23.358 37.899 
ias incobrables, 18143) 

    

     

    

Otras cuentas por cobrar: 
Artcipos entregados a proveedores (1) 2119578 

uulvos y empleados 
pañías relacionacas (Nota 19) 

yr:elo Cia. Ltda Nata 19 (2) 
stan commercial 

   

      

EG 
Clasificación 
Comente 2.751.075 

No corriarto (1) 131751 

    

(1) Consttuyen anticipos a proveedores de pescado entregados en efectivo [con Una artigiiedad de 
más de 360 días) para ser descontados en futuras compras de este producto Los anfiapos 
están respaldados con pagarés y prendas sobre barcos. La administración de la compañía por 
considerar oue su real objeto es comprometer la pesca fura de sus proveedores e ir 
compersando en parte de dichas compras, y en vista de que su recuperacion no tiene Una fecha 
definida, decidió reclasificar a largo plazo en el año 2017 US$ 1.508.688 en concepto de estos 

      
  

    

    
     

anticipos 

El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes a sllentes del exterior es de 45 días El 
período pera ventas locales es de 30 días 

La concentración del riesgo de crédito de clientes dol extonor varía de un año a otro, Al 31 de     

  

diciembre del 2019, la cartera de clientes del exterior se concentra en los siguientes clientes: Parisea 
(24, 44% en 2078), Heron Point Seafond ING. (20% igual en 2018), Scot Sealaods (2%, igual en 
el 2018), Coast lo CoastiSeafood Corp (12% igual en 2018) y Otros menores (22%, igual on ol 
2078) 

  

     
  

  

La Compañía reconoce una provisión para cuentas dudosas por el 19% del total de las cuentas por 
cobrar y no en base a la antigiedad 

Antigliedad d 

  

   
fadas: Un detalle de la antiguedad de las cuentas 

  

por cobr rioradas es como siguo 
AL31 de diciembre AL3i de diciembre 

del 2019 del 2018 

> vencer 
450 días 20.000 

6: 180ías 
1ás da 180 días      

(Véase página s:quiente) 
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(2) Prestamos a Marhielo Cía Lida - Constituyen préstamos entregados a la compañía rolacionada 
Marnielo S.A. los cuales no tienen plazo de vencimiento definido ni generan intereses, 

  

INVENTARIOS 

La composición de esta cuenta al 31 de diciembre de 2019 os como sigue: 

AL3 de diciembre 

     

AL31 de ciciembre, 

  

del2019 del2018 

¡iuctos en proceso (1) 828.074 870.796 
de empaque 178777 185.574 

141.298 518828 
: 3747 

50.901 63.801 

    

(1) Constituye prncipalmente pescado cuya piel y espinas han sido retiradas y ha quedado en 
congelación hasta ser cortado conforme las diversas presentaciones de producto, 

Daranto los años 2019 y 2018, los costos de los inventarios rocanocidos como costos do venta 
lucron ce US$ 1,833,426 y US$ 3,958,437 rospoctivamenlo, Ver además Nota 2.3 

SERVICIOS Y PAGOS ANTICIPADOS 

  

Composición: 
ALSi de diciembre. AL3ide diciembre 

del2019 del 2018 

Párias ee seguros 12.404 
Otras 1810%1 24418 

196.821 

  

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

Compasición 

AL de diciembre 
el 2018 

butarie Impuesto al we cr ig 
solames Irá le del ima 

  

       

Crédito > autaric Impuesto a la renta 

(Véase página siguiente) 
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10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO 

"n 

  

      

    

  

       
  

  

anual de 
31 do diciembre — 31 de diciembre — depreciación 

2019 2018 % 
558,250 - 

1.059.1 - 
1,587,581 1.587 58 5 

034.051 1 034,05 5 
as yequ 2022.64 2.038, 10 

Kuoblos y ensere 23.972 2311 10 
Equipos de comp. 48.876 47.278 $3 
Ven culos 196.729 224.255 20 

5.741.034 6.761.023 
Kones  doprec 706.755; 
Total al 3.936.780 1.074.268 

(1) Vease Nota 2.5 

El movimiento de la Propiedad. planta y equipo es como sigue 

AL31 de diciembre. AL31 de diciembre. 
del 2019 del 2018 

Saldo sl inicio 4.074.268 4.210.001 
Adiciones 4.199 9.593 

tas.     4,188 é 

  

e) 
    

    

  

2,145) 
Saldo al final 3.936.780 74.268 

yrerlio (87,499) 

  

  

OTROS ACTIVOS 

Composicion 

     

AL31 de diciembre AIG1 de diciembre 
del2019 del 2018 

Conilicanos CORPE (1) 8196 nas 
Projecte sn desarrollo Maricultura (2) 4 683484 

745445 745.445 
  

(1) Certificados CORPEI Corresponden a cetfficados emitidos por la Corporación de Promoción 
de Exportaciones e Inversiones - CORPEL los cuales representan activos financieros medidos 
al costo amontizado que serán liquidados a su vencimionto hasta 2036. 

  

    

(2) Proycclo Maricullura, Mardex S.A, en el año 2013 obtuvo de la Subsecretaria de Acuacullura 
del MAGAP, el Acuerdo Ministerial No, 458 LA CONCESION PARA EJERCER LA ACTIVIDADA 
DE MARICULTURA en el Ecuador, la que sirve como marco legal para el desarrollo y control 
delas artwidados públicas y privadas relacionadas con la Mancultura en el Ecuador,     

MardexS.A api tir de esa fecha viene realizando or laboratorios de terceros, pruebas con las 
especies de pe idos CHERNA Y PARGO, con la finalidad de abtener repraductores 
ocalmente. y poder oblener los alevines reguoridos para iniciar el proceso de desarrollo de les 

    



  

  

coados de pese: 

  

especies choma y pargo, mediante la alimentación con ba do y camarón 
procesados por la propia emprosa y porterceros,    

Actualmente la Emprosa lodavía se encuentra on la clapa do pruebas del proyecto, que 
permitan evaluar la viabilidad de este a través de la adaplación do las osnacies. la fase posterior 
a esta será ol procoso de cría de los peces en caulivero, para ollo se necesita haber 
comprobado la adaptabllicad de las alevines al modio que permitan í 
realzar la inversión en grances ¡aulas flotantes que se colecan en el mar. La Emprosa por el 
momento está buscando socios estrategisos que lo acompañen en esta fase. Véaso adomás 
Nota 2. 

    

      
      

       

12. OBLIGACIONES BANCARIAS 

AL31 de diciembre 

  

       
     

  

del 2019 

Garantizados al costo amortizado: 
Soaregiros Barcarios 381.039 
Préstamos cor Instituciones Financiera Lo 5.100.762 
Iterases por pagar 2508 

6.091.407 

Clasificación: 
Cor 1308.518 679.842 
No corriente 787792 4.880.055 

6.091.407 5.559.898 
  

Banco Produbanco y Banco Pichincha" 
Préstamos con Instituciones Financieras Loc Sonsliluyon saídos de los prestamos contratados 
con el Produbanco y Pienincha por US$ 88,746 y US$ 68,444 respectivamente con vencimientos 

la septiembre del 2019 y tasas de interés nominalos anuales para el 2018: entre el 8,8% % y 

   

    

Corporación Financiera Nacional — CFN 
Comprenden los préstamos de novación dol 27 de marzo del 2019 en la operación 4 174027 por 
US$ 4,815,500 con 630 días de gracia y vencimientos tnmestrales a partir del 1612/2020 hasta e! 
07/12/2039 a la tasa del 7.5% anual, y la operacion + 174029 por y US$ 132.072 sin intereses. pero 
con pagos trimestrales hasta el 21 de marzo do 2020. 

  

    

¡Véase página squiente;  



  

13. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 

Un resumon de Cuentas por pagar comercialos y olras cuentas por pagar es como siguo, 

ALA de disiembre.—— ALS1 de diciembre. 
del 2018 del2018 

Proveedores locales 

     

  

Pescado 159.914 
Suministros 297.551 

amarón 32.291 252.114 
Comaañas Relacionadas (Nota 19) 2e1 127 7202 
Oros 25.983 441.358 
Proveedores del extonor 16.831 4.557 
Asticinos c/ontas sacionajos ydlol oxterior 372910 176.348 

  

1428512 1.349.045 

  

14. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

Corposición 

  

    

  

  

  

Al31de diciembre. Al3íde diciembre. 
del 2019 del 2018 

Inauectos yretercionos IVAy Rorta 9.390 3.578 
Imouesto a laroria Compañía (1) 8,755 
Participación a Irabajado+es (2) 39.742 33.142 
Bonoficios sociales 85.507 88.725 
Otros impuostos 24,672 17.ara 
Aortos y Miotoncionas ao JESS 123818 241451 
S.oldos yl quidacones. 536.152 85.730 

1129221 580.053 

(1) Impuesto a la renta 

Conciliación del resultado contable - tributario 

Las partidas que principalmente afoctaron la utlidad contabíe con la utildad tnbutable de /a 

  

       

  

    

  

Compañía pera la doterminación del impuesto a la renta en los años 2019 y 2018 fueron los 
siguientes 

AL31 de diciembre. Al31dediciembre. 
del2019 del 2013 

Utilidad (Perdida) del ejercioto Cámara (682.383 
Diferencias permanente 
Panteypacón a trabajaocres 
Gestos no deducibles 122.427 120.266 
Oras deducciones 

(1243.586) (492067) 
        

  

lo (a) - 

e 

  

9 calculace (b) Z s 

Impuesto a la rería corriosto cargado a resultado:   
 



  

        a) tormidad con disposiciones legales, la tarila para el Impuesto a la renta se calsula en 
/, (25% en el 2018) sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% (15% en el 

2018) sobre las utilidades sujetas a capitalización 

b) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del      

  

anticipo calculada, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del activo, 0-2 % del 
patrimonio, O 4£/0 de Ingresos gravados y 02% de costos y gastos deducibles, 

  

  

Para el año 2016 la Compañía so encuentra oxonorada del pago de anticipo del impuesto 
renta mediante Olicio signado con el No. MCPEC- DESP-2016-0740-0 del 22 de abril 

de 2016 y vistos los formes dol impacto fiscal olaborados por el Servicio de Rentas 
Internas, que constan en los olicias Nos SRI-NAC-DGE-2016-0122-OF de 27 de abril de 
2016 y SRINAC-DGE-2016-0174-0F de 21 de junio de 2016, se considera peranento 
ampliar la exoneración otorgada a lodos los cantones de la provincia de Manabí afectados 
por el lorremolo del 18 de abril 

      
    

  

        

  

Mediante Decteto No. 570 publicado en el Registro O! 
14 de diciembre de 2018, mediante el cual se e 
Impuesto a la renta correspondiente al ejercicio económico al periodo fiscal 2018 a los 
contribuyentes cuyo domicilio tributario esté en las provincias de Manabí y Esmeraldas y, 
que desarrollen actividades económicas en cualquiera de los sectores productivos dentro 
de dichas jurisdicciones terntorales. 

| 388 de Segundo Suplemento del 
mera el 100% del pago del anucipo del 

  

      
      

      

Son susceptibles de revisión por parte de /a Autondad Tributaria las declaraciones del impuesto 
a la renta correspondientes al año 2014 al 2019, 

Tasa Efectiva 

  

AL 31 de ciciombre del 2019 y 2018, las lasas electivas del impuesto a la renta fueron 

  

AL31 de diciembre. AL31 de diciembre 
del 2019 del 2018 

Unidad ames del impuesto a la rersa 5 

  

    
Otros asuntos - 

Ley Orgánica de Incentwos Y Prevención del Fraude Fiscal Mediante decreto No 539, publicado 
en el Registro Oficial No 407 el 29 de diciembre del 2015_ se expide el "Reglamento a la Ley 

ica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal" mediante el cual, se 
establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento para la Aplicación de la Ley 

men Tributaris Interno: 

    

  

+ — Ampliación del concepto de residencia fiscal para personas naturales 
» Imposición sobre dividendos y anticipo de dividendo 
» Condiciones bajo las cuales serán deducibles las remuneraciones y beneficios sociales. 
+ Condisionos para la doduabildad do dolorioro de los activos Inancieros comespondientes a 

éditos incobrables,     

    iblecen los plazos de amortización y los 
entaje máximo 'a deducción de los costos y gastos inol 

id do plenos y servicios, y cases on los cuales no será apli 
y condiciones para | 

admuistralivos y de consultor: 
a puesta on marcha de oporacio. 

   
    

sos y condiciones para su deducibilidad, 
    ridos en promoción y 

ble este ímite,       
   

  

decucibilidao del pago de regalías, servi 
así como la decucibilidad de los gastos de est 
nes 

icos, 
'ecmiento    

    

   

  

+ Casos y condiciones para el reconocimiento de act los ditoridos. 

  

| y pasivos por Impueo:



  

     » Modificación de las reglas establecidas para la deducción de los pagos al exterior 
lo a la renta de sociedades 

s o regímenos do menor 
» Modificación de la forma en la que se aplicará la tarifa de impues 

cuando la composición societaria correspondiente a paraísos 
imposición sea inferior al 50%. 

» Tarifa y for 
derechos 1 

    
      

   de determinar el impuesto a la renta sobre 
presentatwos de capital u otros derechos, 

utilidad en la enajenación de 

    

» So modilica el artículo relativo a las rolonciones on la luonto de impuesto a la renta por pagos 
al exterior 

+ Sedispone la aplicación do la rotonción en la fuente de IVA sobre les pagos y adquisiciones 
stuadas por contribuyentes especiales a otros contriouyentes especialos     

  

  

La Comp 
tribu 

  

a se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en 
ría para determinar las implicancias e impactos en sus estados financieros. 

    legislao! 

  

Precios de Transferencias - Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plona 
mmpotencia para las operaciones realizadas con partes relacionadas Por su pare el Servo de 

Rontas. Internas, 'e Resolución No, NAC-DGERCGC15-D0000455 publicada en ol 
segundo suplemento del RO. 51 1 del viernes 29 de mayo del 2015 establece se prepare y ramita 
un Inforo Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas, entre otros. para aquellas compañías que hayan lenido operaciones con partes 
relacionadas domiciliadas en ol exterior en ol mismo periodo fiscal! y cuyo monto acumulado sea 
superior a US$ *5.000 00D (Anoxo e Inlormo) o US$3.00D OOO (Anexo) 

    
  

       
     

  

      
    

  

    En la referda Resolución se establece ademas las operaciones que no deben contemplarse para 
el análisis del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia y se menciona quo no 
sumarán los montos de operaciones con partes que sean relacionadas únicamente por proporción 
de transacciones. La compañía no ha considerado realizar el estuco de Precios de Transferencia, 

   

  

(2) Parncipacion a trabajadores, De acuerdo con lo indicado en el Codigo de Trabajo vigente, la 
compañía debe distribuir entre sus trabajadores el 15% de las utilicades liquida antes del 
Impuesto a la Renta. 

  

  

15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

  

Jubilación patronal 

El saido de la provisión para jubilación patronal al 31 de diciembro del 2019 y 2018, corresponde 
al 100% del valor actual de la reserva matomática calculada actuarialmonto por un profesional 
incependiento para todos los lralzayadoros que al 31 do disiombro dol 2018 y 2018 se encontraban 
prestando servicios para la Compañía. 

     

    

  

  

    
  

  

Los movimientos en el valor presente de la obiigacion de jubilación patronal fueron como sigue, 
AL31 de diciembre ALG1 de dictembre 

del2019 del 2018 

Saldo inicial 507.208 475.540 
Costos ce los seríicios del penodo comerte 45.423 15.983 

19.552; 

22337 

507208 

  

     Los cálculos actuarial 
definidos fueron real 
vaior presente de | 

:s del valor presente de la obligación devengada por concepto de beneficios 
los el 31 de diciembre de 2079 y 2018 por un actuario indeperdiente. El 

obligaciones por concepto de beneficios definidos y los tostos del servicio 

  

    
    

29 

 



  

16. 

actua! y ol socto del servicio antorior fueron calculados ullizando el método de la Unidad de credito 
proyectada 

Bajo esto mátodo los beneficios definidos deben ser atribuidos al poriodo de servicio del empleado 
y basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad do beneficio a 
cada año de servicio, considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular e! valor presente 
de dichos beneficios Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través dol tiempo, el incromento 

salanal y las probabilidades de pago de estos beneficios. 

  

AL31 de diciembre ALS1 de diciembre. 
del 2019 del 2018 

Tasn do coscuenio 
Tasa esperada ve incremento sara!     
PATRIMONIO 

Capital social - Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, ol capital social autorizado consiste de 4.200.000 
de acciones de US$ 1 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por acción y un derecho a 
los dividendos. Véase además Nota 1, 

  

Reserva Logal - La Loy de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la ulilidad anual sea 
apropiado como resorva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% dol capital social. Esta 
reserva no os disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puedo ser capitalizada en su 
totalidad 

    

  

Resultados acumulados - AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, Un resumen es como sigut 

AL31 de diciembre AL3! de diciembre 
delz019 2018 

Resultacos acumulados (1 126.249) (495.909) 
Resulacos acumulados provenientes per 
adopclén NIF 1% 334.613 3346:a 

(792.690) (151.296) 

Los saldos do las siguientes cuentas surgen de 'a aplicación por primera voz do las NIIF y de los 
saldos sogún PCGA antericres, los cuales según Resolución No, SC.ICI.CPAIFRS.G.1 1007 
emude por la Superintendencia de Compañías e' 14 de octubre del 201 11 poarán ser utilizados de 
le sguiento forma: 

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NII£ — Incluyo los 
valores resultantos de los ajustes originados en la adopción por pamera vez de las NÍIF. El saldo 
acreedor podrá sor capitalizado provia la absorcion de ¡as pérdidas acumuladas y las dol úlimo 
ejercico económico concluido, si las hubrore. 

  

Dividendos - A partir del año 2010, los dividendos distabuidos a favor do accionistas personas 

naturales rosidontes en el Ecuador y de sociedades domuciladas on paraísos fiscales. o en 
¡urisdiccionos de menor imposición, se encuentran sujetos a retención para olectos del impuesto a 

la renta. 

  

 



  

17. INGRESOS POR VENTAS 

  

Composi 

Lozales 
Extorior 

    

  

  

AL31 de diciembre. 
del 2019 del 2018 

302.2 812598 
089,161 2.786 537 

1.448.385 4.599 230 
  

18 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Composición: 

  

sto de Vontas 
jasto de ventas 

los acmimisnativos 

      

AL31 de diciembre ALSi de diciembre 
del 2019 del 2018 

1.983.426 3.998,43 
347.054 465,988 
287.597 401.858 

2718107 4.806.083 

  

  

19. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS 

Saldos con partes relacionadas - Los siguientes saldos que 
jules y Olras cuentas por cobrar se encontraban pendies por cobrar coma 

sobre el que sei    formas 

Cuentas por cobrar comerciales 
Benincasa Behr José Antonio 
Beni 

    

Otras cuentas por cobrar 
Harhiclo Cí 

Cí    Sonápos 

Otras cuentas por cobrar largo plazo: 

  

Cuentas par pagar: 
Produccrg SA. 
Benincasa Luigi 

  se presentan en el rubro de Cuent 
s al final del per 

     
   

  

  BAL31 de diciembre AL3 de diciembre 
del 2018 del 2018 

    

28 26 
23.030 385729 
284 260 

s 18 
868 

23-355 27.899 

13,988 83.222 
18.602 18.602 

203.280 177.622   

50.892 50.892 
50.892 50.832 
  

216127 7.203 
25.000 3 

241.127 7203 
  

 



  

20. GARANTÍAS 

Un resumen de 

  

garantías entregadas por los préstamos recibidos es como siguo: 

AL31 de diciembre ALSi de diciembre 
del 2019 del 2018 

Garantía Prendaria - Pasivos garantizados 

5320 5 

  

320     sonal OFN 7 /188 7.467 188 
8.062.508    

21 APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados tinarcieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2019, que corresponden a los 
estados financieros bajo NIIF de la Compañía, han sido entidos con la autorización de fecha (22 de 
mayo del 2020) del Gerente de la Compañía y posteriormente során puestos a consideración de | 
Junta General de Asociados para su aprobación, En opmión de la Administración de la Compañía. 
os estados financieros adjuntos serán aprobados por los Accionistas sin modilicaciones 

     
  

    

22. HECHOS SUBSECUENTES 

  

Entre el 31 de diciembre del 2019 y hasta la fecha de emisión do oste inlorme (julio 27 de 2020) se 
produjeron eventos que en la opinion de la Administración de la Compañía pudioran lonor un olocto 
significativo sobre los estados financieros que se adjuntan 

    

a) Emergencia Sanitaria COVIT-19 

     El Presidente de la República del Ecuador mediante Decreto Ejecutivo No 1017 del 16 do ma 
2020, declaró el estado de excepcion en todo el territorio nacional como resullado de la veclaratona 
do pandomia por parte de la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) y el incremento de casos de 
Covid-18 en Ecuador, mediante el cual se tomaron algunas resoluciones on el ámbito tributario, 
aduanero, migratorio, laboral, societario, judicial, contratación pública y administrativo, 

  

   

    

    

 


