MARDEX MARISCOS DE EXPORTACION S5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
EN USE DOLARES

1.

INFORMACION GENERAL

Mardex Mariscos de Exportacidn S.A. La companiia fue constituida el 20 de Marzo de 1987 ante
la Notaria Primera del Cantén de Manta y aprobada por la Superintendencia de Compafias
mediante Aesolucidn No. 87.1.2.1.000846 el 01 de Julio de 1987 & inscrita en el Registro Mercantil
el 02 de Julio de 1987 e inicio sus operacionas el 16 de noviembra del misme afio. La compania
tiene por objeto principal dedicarse a la compra, procesamiento, empagque y comercializacidn de
productos del mar en presentacién frescos y congelados. Sus productos son vendidas tantos a
clientes del exterior como locales.

Al 31 de diciembre de 2018 las exportaciones constituyen el 82% (67%: en &l 2017) del total da las
ventas de la compania y el 18% (33% en el 2017) corresponden a ventas deil mercada local. Los :
principales merados son el norteamericanc y europso manteniendo nichos en el mercado regional.

Actualmente, la Compania cuenta con una capacidad de produccion de 20 toneladas diarias de
productos congelados y 25 toneladas diarias de productos frescos v con una capacidad de
almacenamiento de productos congelados de 200 toneladas. El preducto principal de la Compaiiia
es el pez Dorado, cuya produccién es tomercializada en el mercado norteamericans en
aproximadamente el 90%. Loz demds producios frescos exportados, se comercializan
igualitariamente entre el mercado norteamericano y europes.

Durante el ano 2018 y 2017, la Compafiia se enfocd en la produccién y comercializacion de
espada, iuna y camardn, por cuanto el margen de rentabilidad del principal producto de Ia
Gompania dorado ha caldo en los dltimos afos, lo que ha impulsado a que la Compania busgque
nuevas allernativas como |a antes mencionada.

A 31 de diclembre dal 2018 y 2017, el personal total de la Compafia alcanza 66 y 71 empleados
respectivamente, tanto fijos como eventuales gue se encuentran distribuidos en las diversas etapas
de la produscian y en dreas administrativas.

La compaosicidn accionaria de la Companiia quedd conformada dela siguignte manera:

018 o 2017 %
Beninsaca Azua Eduardo Miguel 3.827.000 93,5 1.963.500 48,75
Schwar Gilabert Cito Alejandro - 0 1.883500 4675
Mara Vera Medardo Alfonsa 273.000 6.5 273.000 6.5

4,200,000 100 4.200.000 100

La infarmacién contenida en estos estados financisros es responsabilidad de la Administracion de
la Compania.

Situacion del Pais:

Mediante Decreto No. 570 publicado an el Registro Oficial 388 de Segundo Suplemento del 14 de
diciembre de 2018, mediante el cusl se exonera =1 100% del pago del anticipo del impuesto a la
renta correspondiente al ejercicio econdmico al periodo fiscal 2018 a los contribuyentes cuyo
domicilio tributario esié en las provincias de Manabi v Esmeraldas y, que desarrollen actividadas
econom cas en cualquiera de los sectores productivos dantro de dichas jurisdicciones territoriales.
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El 16 de abril del 2016, el pais sufrid un terremoto de 7.8 grados en escala de Richter cuyo
epicentro fue en la Ciudad de Pedernales, provincia de Esmeraldas. La catdstrofe afectd
principalments a las provincias de Manabi y Esmeraldas. El fendameno natural si bien afectd la
economia del Ecuador, no generd un impacto significative en las operaciones ni en la
infraestructura de la Compania

Como consecuencia de lo anterior, el Gobierno Macional como medida de recaudacion de
recursos economicos para afrontar el desastre natural, expidid mediante Decreto N2 1001, dal 17
de Abril del 2016 la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reaclivacion de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016.

La Ley Sclidaria establece una serie de contribuciones que deberdn realizar la ciudadania y la
empresa privada para financiar la reconstruccion del desastre provocado por el terremoto dei 18
de abril del 2016, en Manabi y Esmeraldas. La Ley excepltida a las provincias alectadas.

Esas conlribuciones solidarias se aplican sobre las remuneraciones, sobre el patrimenio, sobre las
utilidades y sobre bienas inmuebles y derechos representatives de capital existentes en el
Ecuador de propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales u otras jurisdicciones del
exterior. Véase ademds Mota 14, -

2. RESUMEN DE LAS FRINCIFALES POLITICAS CONTABLES
Los estados financieros Individuales se han elaborado de acuerdo con los requerimientos de las
Mormas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, emitidas por el Consejo de MNormas
Internacionales de Contabilidad (IASE) vigentes al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera
unifarme en todos los ejercicios presentados en estos estados financieros.
La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la
Compania, la que expresamente confirma que en su preparacion se ha aplicado todos los
principios y criterios contemplados en las NIIF emitidas por ef I1ASB.
A la fecha de emision de eslos estados financieros, se han publicade enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes. El 1ASB considera como necesarios y urgentes, los
siguientes proysclos aprobados, de aplicacidn obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacion:
Aplicacian obligataria para
ejercicios insciados a partir
Morma de:
MIC 28 Msjoras refacionadas con la medicién de una asociada o una empresa conjunia a su 1 da anara del 2018
walor
WIC 40 Enmiendas que clasifican aspectos refarenies a las transferencias de propiedades de 1 de enaro del 2018
imvarsion y gue las mismas deben realizarse cuando haya un cambic demosirable en al
uso def activo.
MIIF 1 Enmigndas relacionadas a la elimingcidn de las exenciones a corlo plazo para los 1 de enero del 2018
adoplanies por primera vez con regpecto a la MIF 7, 1a NIC 19y NIIF 10
MIIF 2 Enmigndas gue aclaran coma confabilizar determinadas tipes de operacianss de pEgas 1 de enero del 2018
bazadas an acciones,
MIF & Enmiendas a la MIF 4 ‘Conlratos ce Seguros® - Aplicacién de los Instrumentos 1 deenaro del 2018
financieros NIIF 5 con la NIF 4.
MIIF & Beconccrmiento y medicidn de activas financieros. 1 de enero del 2018
NIIF 15 Requerimienios para reconocimients de ingrasos que aplican a todos los coriratos con 1 de enero del 2018
clizntes,
CINIF 22 Aglaraciin sobre fransacciones en moneda exiranjera con recursos recibidos por 1 de energ del 2018
adelantada.
MIZ 28 Aclarackin sobre el registro a lorgo plazo de una imversion gue no estd aphcando el 1 de enero del 2019
valor patiimonial proparcienal.
CINIF 23 Incertidumbres en el ratamianto del impuasto a 1z rantz. 1 de energ del 2019
NIIF 15 Nuevo enfoque para que el amendatario debs reconcesr |os activos v pasivos 1 da energ del 20719
onginedos en un contrale de amendamiento, Esta narma reemplaza & la NIC 17
MNIIF- 2 Enmignda a |a NIIF § relacionads con las compensacionss negativas de ciarlas 1 de enero del 2019
candiciones de pagos adelanfados,
MNIE T Marma quea reemplzzar: g kz NIF 4 "Contratos de segqurs” | de enarp del 2021
NIIFE 10 Sobre |2 venta o apories de activos snire un inversionista y sus ssociadas v negocios Indefinide

Conjunios
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La Administracién de la Compania se encuentra en proceso de evaluacion, sobre los impactos
de la adopeidn por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero dsl 2018: sin embargo,
estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se generard un impacto
significativo en los estados financieros en el gjercicio de su aplicacian inicial,

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias, pero no urgentes, son las gue se
detallan a continuacion:

. Mejoras anuales a las NIF ciclo 2014-2016: Los cambios sen obligatorios a partir del 1 de

enero del 2018, Las mejoras incluyen: i) *NIIF 1 - Adopeidn por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera”, donde se establece la supresién de las
exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera vez; y, i) *NIC 28 - Inversiones
en asociadas y negocios conjuntos”, donde se incorpora la medicién de una asociada o
negocio conjunto al valor razonable.

. Mejoras anuales z las MIIF ciclo 2015-2017; Los cambios son obligatorios a partir del 1 de
enero del 2019, Las mejoras incluyen: i) "NIIF 3 — Combinacién de Negocios y NIIF 11 —

Acuerdos Conjuntos”, donde las enmiendas aclaran como una empresa representa la
obtencian del control (o control conjunto) de unz empresa que es una operacitn conjunta
si la empresa ya liene un interés en ese negocio, i) "NIC 12 — Impuests a las ganancias”,
las enmiendas aclaran gue los requisitos del parrafo 528 de la NIC 12 se aplican a todas
las consecuencias de |os dividendos sobre el impuesto a la renta; y, i) "NIC 23 — Costos
por prestamos”, las modificaciones aclaran qué costos de endeudamisnto son elegibles
para la capitalizacién en circunstancias pariculares.

La Administracion de la Compania ha revisado las enmiendas. las cuales, de acuerdo a su
naturaleza, no han de generar un impacto significativa en los estados financieros,

{a) Bases de medicién

Los estados financieros de la Compania han sido preparados sobre la base del costo histérico. El
costo histérico se basa en el valor razonable de la conlraprestacién entregada a cambio de los
activos recibidos.

(b) Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados linancieros de la compania se expresan en |z monada del ambiente
ecandmico primario donde opera la compania (moneda funcional). A menos que se indigue Io
conirario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en délares
estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacién de la compania.

Las transacciones en monada extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior se
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y perdidas por diferencias en cambio gue resulten del pago de tales
transacciones se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el
patrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujos de efectiva.

{e) Negoclo en marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operacionss del ente
contable.

{d) Juicios y estimaciones contables
La preparacion de los estados financieros requiere gue la Compafiia realice estimacionas y

utifice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros Y sus notas
relacionadas.

(Véase pagina siguiente).



2.2

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia se encuentran basadas en
la experiencia histérica, cambios en el mercado e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin-embarge, los resultadas finales podrian diferir de las estimacicnes, bajo ciertas
condiciones, Las sstimaciones y politicas centables significativas son definidas como aguellas
gue son impartantes para reflejar correctamente la situacion financiera v los resultados de la
Companiia y/o las requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimacionss y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceplos;

Provision por deterioro de cuentas por cobrar

La Compania evalia la posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos en préstamos y
cuentas por cobrar, basandose en una serie de factores, tales como: existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudar, la probabilidad de que el deudor entre en guisbra
o reorganizacidn linanciera, y la falta de pago que se considera un indicador de que la cuenta
por cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidencias de deterioro se estima el
valor a recuperar proyectando los flujos estimadeos v descontidndolos (Véase adicionalmente
MNota 3.6).

Vida dtil de Activo Fijos

Camo se indica sn la Nota 3.4, la Compania revisa al final de cada pericdo contablg sus
estimaciones de |a vida ol y valor residual de sus activos fijos. Con la misma pericdicidad la
Companiia también revisa el método utilizado para el calculo de |a depreciacion de estos activos.

Obligaciones por beneficios por retiros del personal

El valor presente de las cbligaciones por planes de pensidn depende de un nimero de factores
gue s2 determinan sobre las bases acluariales usando un ndmero de supuestos. Los supuestos
usados al determinar el costo neto por pensiones incluysn una tasa de descuenio. Cualquier
cambio en estos supuestos tendrd impacio en el valor en libros de la obligacidn por planes de
pension.’

Efectivo y equivalentes de electivo

El efective y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, y los depodsitos a la vista en
entidades de crédito, neto de sobregiros.

Activos y Pasivos Financieros

2.:21 Clasificacion
a} Activos financieros

La Compafdia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias; i) valor razonable
con cambios en resultados; v i) Préstamos y cuentas por cobrar. La clasificacidn depende del
propdsito para el cual se2 adquirieron los actives o contrataron los pasivos financieros, La
Administracidn determina la clasificacion de sus activas y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.

Los activos financieros se exponen como activos corrientes con excepcion de aguellos con
vencimientos origirales superiores & 12 meses a partir de 1a fecha del esiade de situacion
financiera, que son clasificados como aclivos no corrientes.

Un active financiero se reconoce a la fecha de negociacién y se dan de baja cuando expiran los
derechos a recibir los flujos de efective del active o si la Compania transfiere el active a un
tercero sin retener sustancialmenta los riesgos y beneficios del activo.

(Véase pagina siguiente).



Los activos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costa
atribulble 2 la transaccién, que, de ser significative, es reconocide coma parte del activo o
pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado coma de "valar razonable a
través de pérdidas y ganancias” v este es significativa.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafia mantuva Activos financieras an la categoria:
Prestamos y cuentas por cobrar, Ademas, s2 mantuvo Onicamenta pasives financieros en las
categorias de obligaclones financieras y cuentas por pagar. Las caracteristicas de los referidos
instrumentos financieros se axplican a continuacian;

Prestamos y cuentas por cobrar

Representades por las Cuentas por cobrar a Clientes, los cuales son activos financiaros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables ¥ gue no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen an el activo corrients, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde |a fecha del estado de situacidn financiera.

b) Pasivos Financieros

La Compariia clasifica sus pasivos financieros como "Cuentas par pagar”. Los instrumentos de
deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad a la sustancia del acuerdo
contractual. La compariia determina la clasificacion de sus pasivos financieres a la fecha de su
recenccimiento inicial, '

Los pasivos financieros se sxponen como pasivos correntes con excepcion de aguellos con
vencimientos originales superiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacian
financiera, que son clasificades como pasivos no corrientes. Los pasivos financieros son dados
de baja cuando las obligaciones contractuales de la Compania se han liquidado,

Los pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
alribuible a la transaccidn gue, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo; siempre gue el activa o pasivo financiero no sea designado como de "valor razonable a
lravés de perdidas y ganancias® y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento
inicial la Compania valoriza los mismos como se describe a confinuacisn:

= Sobregiro Bancario

Correspande a sobregiros contratados con Instituciones Financieras, devenga el interés
legal.
= Obligaciones Financieras

Representa Obligaciones de Crédito con Instituciones financieras de Cortos y largo plazo
{mayores a 12 meses), contados a partir de la fecha del estada de situacion financiera.

Proveedores y Cuentas por Pagar

Representan las cuentas por pagar a Provesdares. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
por fos de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacién
financiera,

Los proveedores, pasivos acumulados y otras cuentas por pagar son pasivos financiergs, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en Un marcado acivo son obligaciones
de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores o terceros. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses Yy son pagaderas
en plazos menores a 90 dias.

Las cuentas por pagar proveedores, pasives acumulados y ofras cuentas por pagar s& clasiflcan
2n pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como pasivas no corrientes.
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Los activos financieros sen medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible 2 la transaccidn, que, de ser significativo, es reconocide como parte del activo o
pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado coma de "valar razonable a
través de pérdidas y ganancias” y este es significativa.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compania mantuve Activos financieras an la categoria;
Préstamos y cuentas por cobrar, Ademas, 52 mantuvo Onicamenta pasives financieros en las
categorias de obligaciones financieras y cuentas por pagar. Las caracteristicas de los referidos
instrumentos financieros se explican a continuacian;

Prestamos y cuentas por cobrar

Reprasentades por las Cuentas por cobrar a Clientes, los cuales son activos financiaros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables ¥ gue no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en el activo corrients, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde |a fecha del estado de situacidn financiera,

b) Pasivos Financieros

La Compariia clasifica sus pasivos financieros como "Cuentas por pagar”. Los instrumentos de
deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad a la sustancia del acuerdo
contractual. La compaiiia determina Iz clasificacion de sus pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial, N

Los pasivos financieros se sxponen como pasivos corrientes con excepcion de aguellos con
vencimientos originales superiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacisn
financiera, que son clasificades como pasivos no corrientes. Los pasivos financieros son dados
de baja cUando las obligaciones contractuales de la Compandia se han liquidado,

Los pasivos financiercs son medidos inicialmentie a su valor razonable mas cualguier costo
alribuible a la transaccidn gue, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo; siempre gue el activa o pasivo financiero no sea designado como de "valor razonable a
lravés de perdidas y ganancias® y esle es significativo. Con posterioridad al reconocimiento
inicial la Compaffa valoriza los mismos como se describe a continuacién:

= Sobregiro Bancario

Correspaonde a sobragiros contratados con Instituciones Financieras, devenga el interés
legal.
= Obligaciones Financieras

Representa Obligaciones de Crédito con Instituciones financieras de Cortos y largo plazo
{mayores a 12 meses), contados a partir de la fecha del estada de situacion financiera,

Proveedores y Cuentas por Pagar

Representan las cuentas por pagar a Proveedares. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
por fos de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacién
financiera.

Los proveedores, pasivos acumulados y otras cuentas por pagar son pasivos financierss, no
derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en Un mercado 2¢*ivo son obligaciones
de pago por bignas o servicios adquirides de proveedores o tercercs. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses ¥ son pagaderas
en plazos menores a 90 dias.

Las cuentas por pagar proveedores, pasives acumulados y ofras cuentas por pagar se clasifican
2n pasivos corrfientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.
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2.2.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
a) Heconocimignto

La Compaiia reconoce un active o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacion y se reconocan cuando se compromete a comprar o vender el active o
pagar el pasivo.

b) Medicion inicial
Los activos v pasivas financieros son medidos infcialmente a su valor razonable mas cualguier
costo atribuible a la transaccién, si el activo o pasive financierc no es designade como de valor

razonable a través de ganancias o pérdidas y este es significativa. Con posterioridad a!
reconocimiento inicial |la Compania valoriza los mismos como se describe a continuacion.

c) Medicidn posterior
i) Préstamaos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectiva. En especifico, la Compafia presenta la siguisnte cuenta
dentro de esta categoria;

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sds clientes por la venta de bienes en el curso normal de los
negocios. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos
corrigntes, de lo contrario se presentan coma activos no corrientes. Se reconocen &
su costo amertizado, menas la provisién por deterioro correspandiente,

i1}  Pasivos financieros

Posterior a su reconceimiento inicial se miden al costo amorizado aplicando &l
método de interés efectivo. En aspecifico, la Compania presenta |z siguiente cuenta
dentro de esta categoria:

Obligaciones financieras: Corresponda a Obligaciones con insfituciones
financieras de corlo v large plazo devengan el interés legal vigente en el pais. Se
mide a 5u costo amartizadeo.

Proveedores: Son obligaciones de page por bienes o servicios adguiridos de
proveadores en el curso nermal de los negeocios, medidos a su costo amartizado.

2.23 Baja de activos y pas'iuus financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuanda los derechos a recibir sus flujps de
efectivos expiran o se transfieren a un iercaro y la Compania ha transferido sustancialmente
todo los riesgos y beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones de la Compania se han liguidado.

2.2.4 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financiercs y los pasives financieros se compensan, y presentan por un neto en el
esiado de sitvacion financiera, cuando existe un derecho, exigirle legalmente, de compensar los
impartes reconocidos, y la Compadia tiene la intencion de liquidar por el neto, o de realizar el
activo y cancelar el pasive simultaneamente.

2.3 Inventarlos

Los inventarios son presentados al costo de adguisicion o valer neto realizable, el menar, Son
valuados con sl método del costo promedio ponderado para la importacién de las salidas de
dichos inventarios. El costo de todas sus existencias comprende. los costos de compra, otros
costos directos, deducidos los descuentos en compras y bonificaciones otorgadas por sus
proveedores. Las importaciones en transito se encueniran registradas a su costo de adguisicidn
mas olros cargos relacionados con la importasidn.
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El valor neto de realizacién es sl precio de venta estimado en el curse narmal del negocio,
menos los gastos estimados para llevar a cabo la venta. El costo de los inventarios puede ser
no recuperable en caso de que los mismos no estén dafiados, o bien si sus precios de mercads
han disminuido por motivos como los citados precedentemente. El importe de cualguier rebaja
de valor de los inventarios, hasta aleanzar su valor neto de reslizacidn, se reconoce en el
ejercicio en gue ocurre la perdida

2.4 Deterioro de activos flnancieros

Activos valuados a costo amortizade

La Compafiia evalia al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros.

Si existe deterioro de un activo financiero o grupa de activos financieros la pérdida por deterioro
se regonoce solo si hay evidencia objstiva de deteriore como resultado de uno o mas eventos
que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un "evento de pérdida®) y que el
evento de pérdida (o eventos) tisne un impacto sobre los flujos de efectivo estimados del activo
financiera o grupo de activos financieros que pueda ser estimado configblemente.

El manto de la pérdida se mide como la diferancia entre el valor en libros de los activos y el valor
presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tass de Interés efectiva
original del activo financiero. E valor en libros del activo se reduce y el monto de |a pérdida se
reconoce en el estado de resultados integrales,

Si, en un periodo posteriar, el mento de |z pérdida por deteriora disminuye y dicha disminucidn
se relaciona cbjetivaments a un evento gue haya ocurrido después de aue se reconocid dicho
deteriore, se reconoce en 8l estado de resultados integrantes la reversion de la pérdida por
deterioro previamente reconocida.

La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido
eventos gque indiguen que sus activos financieros significatives no podrian recuperarse a su
valor en libros e identificd que no existe evidencia de deteriora significativa.

2.5 Propiedad Planta y Equipo
a) Reconocimiento y medicion

La Propiedad Plania y Equipo son registrados al costo histdrico, menos depraciaciones
acumuladas y perdidas por deferiora. en caso de producirse. La Propiedad Planta y Equipo se
reconocen como activos si es probable que se deriven de sllos beneficios econdmicos futuros y
suU costo puede ser determinado de una manera confiable: el costo incluye los desembaolsos
directamente atribuibles a la adqulsicidén del activa,

Los desembelsos posieriores a la compra o adquisicién solo son capitalizados cuando es
probable gue baneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compariia y
los costos pueden ser medidos razonablemente.

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Gtil del active o su capacidad
productiva son capitalizadas solo si es probable gue se deriven de ellas benelicios econamicos
futuros para la compania y si su costo puede ser confiablemente estimada. Por otra parte, los
costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en mobiliarios y equipos son reconocidos en
resullados cuando ocurren.

b) Depreciacidn

La depreciacion de Propiedad Planta y Equipo, es calculada linealmente basada en la vida atil
estimada de los bienes o de componentes significativos identificables que posean vidas dtiles
diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a gue la Administracion de la

(Véase pdgina siguiente).
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Compania estima gue el valor de realizacion de sus propiedades y equipos al términe de su vida
Glil serd irrelevante. Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de la Propiedad Planta
y Equipo son revisadas, y ajustadas sl es necesario, & cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas dfiles estimadas de Propiedad Planta y Equipo para los periodos actuales y
comparativos, de acuerdo al avalio efectuado o la politica corporativa de la Compaiiia, son las
siguientes;

Maguirarias y Equipos 1-1D
Equipos De Computacion 3
Muebles y ensares B=7
Vehiculos 3-&

c) Retiro o venta de Propiedad Planta y Equipo

La utilidad o pérdida que surja dal retiro o venta de Propiedad Planta y Equipo es calculada como
fa diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y raconocida en resultados.

2,6 Activos bioldgico - medicion

Son animales vivos de propledad de la Compafia, gque se presentan al valor razonable como
producto de la acumulacién de los costos de materia prima, alimentacion y mantenimiento de su
habitat para garantizar su supervivencia. al mamento como Reproductores, menos cualguier
depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deteriore o mortalidad del valor acumulado. El
precio estaré dado de acuerdo al mercado donde operaré.

El activo biolégico se mide en sl momento inicial y en cada fecha en la que se infarme. Un active
bicldgico debe ser valorado, tanto en el momento de su reconocimiento inicial como en la fecha
de cada balance, segln su valor razonable menos |os costes de vanta, excepto en el caso, de
que el valor razonable no pueda ser determinado con fiabllidad, En el caso en que el activa
biolégico este en una etapa de desarrollo, para la cual na hay precios de mercado, se calculara
el valor razonable aplicando el valor actual de los flujos de fondos netos

2.7  Activos Intangibles

Activos Inlangibles adguiridos de forma separada

Son regisirados al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida per deterioro
acumulada. La amartizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida Gtil
estimada. La vida 0til estimada; valor rasidual v métoda de amortizacién son revisados al final
de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva, Los actives infangibles con vida atil Indgﬁnir:la gue son adquiridos separadamente
se registran al costo menos cualquier pérdida por deterioro acumulada,

Baja de actlves intangibles

Un activo intangible se da de baja al momenta de su disposicién, o cuanda no se Esperan
beneficios econdmicos futuros de su uso o disposicion, Las ganancias o pérdidas que surgen de
la baja en libros de un active intangible se reconocen en el resultado del periodo al momento en
que el activo es dado de

28 Impuesto alarenta

El gasto por impussto a la renta del afio comprends el impuasto a la renta corriente y el diferido,
El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, exceplo cuando se trata de
partidas que se reconocen directaments en &l patrimonio, En este caso el impueslo lambién sa
reconoce en otros resuliades integrales o directamente en el patimonio.

Impuasta a la renta corrignta

(Vease pagina siguiente).



Compania estima que el valor de realizacién de sus propiedades y equipos al término de su vida
Util sera irrelevante. Las estimaciones de vidas dtilas y valores residuales de la Propiedad Planta
¥ Equipo son revisadas, y ajustadas sl es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas utiles estimadas de Propiedad Planta y Equipo para los periodos actuales ¥
comparalives, de acuerdo al avalio efectuado o la politica corporativa de la Compania, son las
siguientes:

Vida Util en Afios

Maguinarias y Equipos 1-10
Equipos De Computacion a
Mueblas y enseres 57
Vehiculos 36

c) Retiro o venta de Propiedad Planta y Equipo

La utilidad o perdida que surja del retiro o venta de Propiedad Planta y Equipo es calculada como
fa diferencia entre &l precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

2.6 Activos bioldgico - medicion

San animales vivos de propiedad de la Compania, que se presentan al valor razonable comeo
producto de la acumulacién de los costos de materia prima, alimentacian ¥ mantenimiento de su
habitat para garantizar su supervivencia al momento como Heproductores, menos cualguier
depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro o mortalidad del valor acumulada. El
precic estard dado de acuerdo al mercado donde operara,

El active biclogice se mide en el momenta inicial y en cada facha en la que se informe. Un activo
bioldgico dabe ser valorado, tanto en el momenta de su reconocimienta inicial como en la fecha
de cada balance, segun su valor razonable menos los costes de venta, exceptlo en el caso, de
que el valor razonable no pueda ser determinado con fiabilidad, En el casc en que el activo
biolégico esté en una etapa de desarrollo, para la cual no hay precios de mercado, se calculars
el valor razonable aplicando el valor actual de los fiujos de fondas netos

2.7  Activos Intangibles

Activos Intangibles adguiridos de forma separada

Son ragistrados al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro
acumulada. La amortizacion se reconoce con base en el métods de linea recta sobre su vida Gtil
estimada. La vida 0tll estimada, valar residual v método de amortizacian son revisades al final
de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva. Los activos intangibles con vida 0til indefinida que son adquirides separadamente
se registran al costo menos cualquier pérdida por detericro acumulada,

Baja de activos infangibles

Un activo intangible se da de baja al moments de su disposicién, o cuando no se esperan
beneficios econdmicos fullros de su uso o disposicién. Las ganancias o pérdidas que surgen de
|la baja en libros de un activo intangible se reconocen en el resultado del periodo al momente en
que el activo es dado de

2.8 Impuesto ala renta

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuasto a la renta corrienta y el diferido.
El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas gue se reconocen directamante en el patrimenic. En este caso el impuesto también se
reconoce en otras resullados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renlz corriente

[Véase pagina siguientz).
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La provisién para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en &l
impuesto por pagar exigible,

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasiva, sobre las
diferencias lemporarias que surgen entreé las bases ftributarias de activos y pasivos y sus
respectivas valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la
renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la facha del
estado de situacion financiera v gque se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta
diferido activo se realice o elimpuasto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las
ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

i) las diferencias temporarias deducibles;

i) la compensacidn de pérdidas obtenidas en periodos anteriores qus todavia no hayan sido
objete de deduccion fiscal;

i) la compensacién de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos anteriores,
siempre y cuando no se solicite su devolucidn ante el Sarvicio de Rentas Internas v sea
probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizacian,

Les impuestas a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida gue sea probable que
s& produzcan beneficios fributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temparales,

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impussios pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria

2.9 Beneficios sociales

2841 Beneficio de corto plazo

Se registran en el rubro 'beneficios sociales” dal estado de situacidn financiera con contrapartida
en el estado de resultade y otros resultados integrales y corresponden principalmante a.

i) Padicipacion de los empleados en las utilidades: E|l 15% de la utilidad anual que |a
Comparia debe reconocer a sus trabajadares de acuerde son la legislacion laboral es

) registrade con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga.

i) Fondos de Reserva’ Se registra de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

) Decimo tercer y décimo cuaro sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacidn
vigente en el Ecuador.

2492 Beneficios de largo plazo
Jubilacion patronal (no fondeados)

El costo de estas beneficios definidos establecidos per la ley laboral ecuatoriana se registra con
carge a los gastos del ejercicio y su pasivo representa el 100% dsl valor presente de la
obligacion, a la fecha del sstado de situacion financiera, para todos los trabajadores que a esa
fecha se encontraban prestando servicios a la Compania. Dichas provisiones se determinan
anualmente con base & esiudios actuariales practicados por un actuario independiente usanda
el método de crédito unitario proyectadao,

El valor presente de |a obligacién de beneficio definido se determina descontande los tujos de
salida de efectivo estimado usando la tasa de descuento del 5.44%, Esta tasa de descuento se
determinz utilizande la tasa de bonos del Gebierno publicados por el Banco Central que estan
dencminados en la misma moneada &n la que los beneficios serdn pagados y gue tienen términos
gue se aproximan a los términos de |a obligacidn por pensiones hasta su vencimianto,



Ademas, el Cédigo de Trabajo establece gue cuando la relacion labaral termine par desahucio,
el empleador deberd pagar una indemnizacian calculada en base al nimero de afos de
servicio. Las hipdtesis actuariales Incluyen estimaciones (variables) como son, en adicién a la
tasa de descuento, lasa de moralidad, edad, sexo, afos de servicio, remuneraciones,
incremento futuro de remunersciones, tasa de rotacién, entre otras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiancia y
cambios en [os supueslos actuariales, de acuerdo con modificaciones de la Seccidn 28 se
cargan en otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios presiados se reconocen inmediataments en resultados del afg. Al
cierre del ano las provisionas cubren a todos los empleados gue se encontraban trabajando
para la Compania,

Beneficios por Terminacion

Las Indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada |a decision de dar por terminada la relacitn contractual con los empleados de
acuerdo con las normativas y leyes vigentes. '

2.10 Provision corriente

La Compafia registra provisiones cuande: i} existe una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resullados de eventos pasados, i) es prabable vaya a ser necesano una salida
de recursos para liquidar la obligacién y i) el manto sa ha estimado de forma fiable,

Les montos reconocidos como provisidn son la mejor estimacién de la Compania, a la fecha de
clerre de los estados financieros, de los desembalsos necesarios para liquidar la obligacién,

2.11 Provisiones y Contingencias

Las cbligaciones o perdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamas,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacidn
financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos pasados, es
probable que sea necesario un desembolso para cancelar ta ohligacion referida vy el monta
puede ser razonablemente estimado,

El-imperte recanocido como provisidn corresponde a la mejor estimacian, a la fecha del esiado
de situacidn financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacién presents,
tomando en consideracion los riesgos e incertidumbre que rodean a la mayoria de los sucesos y
circunstancias concurrentes a la valoracion de estas,

Cuanda no es probable que un flujo de salida de beneficics econémicos sea reguerido, o et
monto no puede ser estimade de manera fiable. |a obligacion (no cuantificada) es revelada
come un pasive conlingsnte obligaciones razonablemente posibles, cuya exislencia serd
conformada por la ccurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos fuluros, son tambign
reveladas como pasivos contingentes (no cuantificada) al menos que la probabilidad de un flujo
de salida de beneficios econdmica sea remota.

2.12 Arrendamientos

El ingreso por concepto de alquileres bajo arrendamientos operativos se reconoce empleanda al
metado da linea recta durante el plazo cormespondiente al arrendainiento,

2.13 Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacitn cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta
el importe estimado de cualguier descuento, banificacian o rebaja comercial gue Iz compania
pueda atorgar.

(Wéase paginz siguianta).
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Ventas de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de las ventas de bienes son reconocidos cuando se
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

* La Compafia ha ftransferido al comprador los rigzgos ¥ wvenlajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

= la compaiila no conserva para si ninguna implicacién en la gestién corriente de los bienes
vendidos, en el grade usualmente asociado con la propiedad, ni retiens el contral efective
sobre los mismos;

= &l importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad!

» s@a probable que la compaffa reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccian; y

= los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad.

Los gastos son reconccidos con base al devengado o cuando son incurridos, Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolse efeciuada no produce beneficios econdmicos
futuros. i

2.14 Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financleros estan compuestos por ingresos por concepto de intereses, y cambics
en la evaluacién de los activos financleros al valor razonable, expuestos en resultados.

Los ingresos por intereses son reconocidos al costo amortizada, utilizando el métedo de interés
efactivo.

Los costos financieros estdn compuestos por gastos de actualizacian del valor presente de las
provisiones, y las perdidas por deterioro reconocidos en los activos financieros. Los costos por
préstamos que no sen directamente atribuibles a la adquisicién o la construccion de un activo
gue califica como tal (capitalizable) se reconocen en resultados usando un método de interés
efectivo.

2.15 Reserva Legal

Reserva Legal: La lLey de Companlas del Ecuador exige que las compafias andnimas
transfieran a Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de la utilidad neta anual, hasta que
represents o alcance por lo menos el 50% del capital suscrite y pagado. Dicha reserva no esta
sujeta a distribucion, excepto an caso de liguidacidn de la compania, pero puede ser utilizada
para aumento de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones,

3. ADMINISTRACION DE RIESGOS

3.1 Gestion de riesgos financieros.

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de
liguidez, de crédito y de mercado (tasas de interés, fipo de cambio, y ofros. La Comparnia se
concentra principaimente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en su desemperio financisra.

La administracidn de riesgos se efectia a través de un andlisis desarrollado internamente, el
mismo no solo permite minimizar al riesge, sing que es una herramienta que ayuda a avaluar
donde sa debe invertir y gue retorno se alcanzaria.

a) Riesgo de crédito

La Compania es responsable de la gestion y analisis de rissgo de cradito de sus clientes nuevaos
antes de proceder a ofrecer los plazos y condiciones de pagos habituales.

(Véase pagina siguiente).
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El riesgo de credito se origina por el efectivo ¥ ofros-activos liquidas equivalentes, y depdsitos
en bancos e instituciones tinancieras, asi como por la exposicién al crédito con clientes,
incluyendo las cuentas por cobrar clientes y las transacciones acordadas. Respecto de bancos e
instituciones financieras, solo se acepta a inslituciones cuyas calificacionesz de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia gue garanticen estabilidad, El contral de riesgo
establece |a calidad crediticia, leniendo en cuenta su posicidn financiera, experiencia pasada y
ofros factores.

La facturacidon por las wventas locales y del exterior es realizada a clientes con un
compartamiento aceptable de los créditos concedidas y con un nivel de referenclas de primer
nivel. Mo se excedieron los [Imites de crédito durante el pericdo de reporie y Ia Administracidn
no espera que la Compania incurra en perdida alguna por desempeno de estas contrapartes. La
Compania mantiene su efectiva y egquivalente de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Caliticacian
Enlidad financiera 2018 2m7
Banca Produbanza S48 AA AdL-
Banco Pacifico S.A AdS- AAA-
Banco Baolivanano AbA- .
Banco Internacional 5.4 AAN AAA
Banco del Austra Al Ade
Banco Pichincha AMA. AAA.
Pacific MNational Bank Mami AAA- AR
Banco del Pichincha Mami AMA. MM

La Compafia mantiane politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion de
clientas, relacionadas con: revision del burd de crédito, nivel de endeudamiento, la antigledad
de |2 compania, garantias, entre otras. Las cuentas por cobrar comerciales por créditos directos
otorgados por la Compania corresponden hasta el 50% del total de |las ventas, La Compania
analiza la calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monio
recuperable comespondiente. Los limites de crédito se establecen en funcion del andlisis de la
capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideracion los resultados de calificaciones
internas y/'o exlernas. Para las operaciones de credito olorgadas por la Compania, la evolucian
de los indicadores de cartera vencida ha sido del 53% dal total de la cartera,

De acuerdo con el modelo de negocio de la Compania para reducirlo se cuenta con diferentes
cantroles, que incluyen:

. Revisidn de clientes de acuerdo a las politicas de crédito,
. Andlisis mensual de indicadores de cartera, |

b) Riesgo de mercado
i) Riesgo de tipo de cambio

Por haber asumido el Ecuador como meoneda oficial el ddlar estadounidense, sus
operaciones las realiza en dicha moneda, por consiguiente, sus estados financieros no
reflejan ninguna partida que pueda estar expuesta a algln ajuste por tipo de cambio.

Fl

i} Riesgo de precio de venta

Los productos gue comercializa MARDEX MARISCOS DE EXPORTACION S.A., se
tranzan a valor de mercado, los precios se rigen por el mercada local, como consecuencia
de la oferta y demanda existente a lo largo da un pericdo econdmica.

(Véase pagina siguiente).
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¢) Riesgo de operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa e indirecta originado de una amplia
variedad de causas asociadas con el perscnal, |2 infraestructura de la Companlia, y con los
factores externos distintos de los riesgos de liguidez, de mercado v de créditos como aquellos
riesgos que se originan da requerimientos legales y de las normas generalmente aceptadas de
comportamignto corporativo,

Los riesgos operacicnalas surgen de todas las operaciongs de la Compania. El objetive de la
Compafiia es administrar el riesgo operacional de forma tal que logre equilibrar la prevencién de
perdidas financieras y el dano a la reputacion de la Compania con la efectividad general de
costos, asi come de limitar los procedimientos que puedan resiringir la iniciativa y la creatividad.

La Administracion tiene la responsabilidad basica de desarrollar & implemeantar los controles
dirsccionados a evaluar y maoanitorear el riesgo operacional. Esta responsabilidad esta
respaldada por el desarrollo de normas y procedimientos establecidos por la Compania. El
cumplimiento de las normas de la Compania esta respaldado por un programa de revisionss
periddicas efectuadas por la Administracidn y Auditoria Externa.

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetives de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de esta
de confinuar como empresa ‘en marcha con el propdsito de generar fondos para mantener
niveles de capital de trabajo y estructura de capital Gplima.

La Compania monilorea su capital sobre |a base de la ratio de apalancamiento. Esta ratio se
calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como &l total
de los recursos ajenos (ineluyenda cuentas por pagar proveedores, olras cuentas por pagar y
pravisiones) menos el efectiva ¥ equivalentes al efectivo.

Las ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 fuercn los siguientes:

2018 2017
Taotal daudas con ferceros B.701.031 6.261.284
Menes: Efective y equivalentes da efectiva (154.159) (159.855)
Deuda neta B.546.872 6.121.428
Tatal patrimaonia 4.073.678 4541247
Capital lotal 10.620.550 10.662.676
Ratio de apalancamiento 61,64% 57,41%

La ratio de endeudamiento es resultade principalmente del financiamienlo con sus proveedores
locales.

La politica de la Compafia es mantener un adecuado nivel de capital que e permita mantensr
la conflanza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro
del negocio en Ecuador. La junta de Accionistas establece las necesidades adicionales ds
inversiones de capital y en funcién de ello determina el nivel de wilidades que se reinviarte y 2l
nivel de dividendos que se paga a los accionistas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos linancieros

A continuacion, se prasentan los valores da cada categoria de instrumentos financieros al clerre
de cada ejercicio:

(Veéase pagina sigulente).



5.

Al 31 de diciembre del 2018

Al 31 de diciembre del 2017

Corriente No corriente Corriente  No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalente de efectivo 154.159 - 159.855 -
Cuentas comerciales y olras por cobrar 2.485.229 2,938,890 2,471,068 28992 430
Otros activos - 745.445 - 745.445
Total actives financieros 2.639.388 3,684,335 2.631.844 3737875
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones bancarias 4774928 4.880.056 454,733 4983108
Cuentas y otras cuentas por pagar 1.343.046 - §38.680 -
Total pasivos financieros 1.820.974 4.880.056 1.293.413 4.983.108

Valor razonable de instrumentos financieros

La administracion considera gue los importe en libros de los activos y pasivos financieros

reconocidos al costo amaortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Composician:

Al 31 de diclembre del Al 31 de diciembre del

2018 207
Efectivo en:
Caja neneral 153,452 151,214
Otras cajas a00 £00
154.082 151.814
Depositos en bancos locales:
Banco del Pacifico S.A - 1.223
Produbanco, 5.4, - 5136
Banee Internacional 5.4 2 78
Banco Bolivariano 5.A < -
Banco dal Ausirao 5.A i 5
Banco Pichincha - 248
7 6,690
Deposilos en bancos dal exterior;
Pacific Natioral Bank Mami 60 719
Banco dal Pichincha Mami - E32
60 1.351

Inversiones corrientes y otros:
Fideicomiso Mercantil Administracion ca Flujos Mardes -
Elective y equivalentes al efectivo 154,159 158,855

Los cepdsitos en cuentas corrientes en bancos locales y del exterior no generan intereses. Véase

ademas Nota 2.1.

(Vease pagina siguienta).



6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Compasicidon:
Al 31 de diclembre del Al 31 de diciembre del
2ma 2017
Cuentas por cobrar comercial:
Locales 585.919 B12 264
Extarior T36.681 853,058
Compafias relacionadas (Mota 19) E -
Provisidn cuanias incobrables {9143} [9.143)
1.317.657 1.456.379
Otras cuentas por cobrar:
Anticipos entregados a provesdaores (1) 1.988.436 2.156.878
Ejecutives y empleados 10.146 16.385
Compafiias relzcionadas (Mata 19) 101.824 22026
Prestama a Marhielo Gia, Lida.Nota 13 (2) : 50.5831
Poslon commercial 1.285.521 1.285.521
Otras 720,535 475,385
4,106,462 4,008,040
5.424.119 5.464.419
Clasificacian:
Carrienta : 2.485.229 2471389
No cormente (1) 2.938.800 2.992.430
5.424.119 5.464.419

(1} Constituyen anticipos a proveedores de pescado entregados en efectivo (con una antigiiadad
de mas de 360 dias) para ser descontados en fuluras compras de este producto, Los anticipos
estan respaldados con pagares y prendas sobre barcos. La administracidn de la compania por
considerar que su real objetivc es comprometer la pesca fulura de sus proveedores e ir
compensando en parte de dichas compras, y en vista de que su recuperacion no tiene una
fecha definida, decidid reclasificar a |argo plazo US$ 1,508,668 en concepto de eslos anlicipos.

El periodo de credito promedio sobre la venta de bienes a clienies del exterior es de 45 dias. El
periodo para ventas locales es de 30 dias,

La concentracion del riesgo de crédito de clientes del exterior varia de un ano & otro, Al 31 de
diciembre del 2018, |la cartera de clientes del exterior se concentra en los siguientes clientes:
Parisea (44%, 33% en 2017}, Heron Point Seafood INC. {205 igual en 2017), Scot Seafoods (23,
14% en el 2017), Coast to Coast/Seafood Corp (12%:) y Otros menoras (229, 28% en 2| 201 7).

La Compafifa reconoce una provisidn para cuentas dudosas por el 135 del total de las cuentas por
cobrar y no en base a la antigledad.

ntigiiedad de las cuentas por cobrar no delerioradas: Un daetalle de la antigledad de las cuentas
par cobrar no deterioradas es como sigue:

Al 31 de diciembre del Al 31 de diciembre del

2018 2017

Por vencer 173.926 545,545
1.a B0 dias B1.695 349.402
61-180 dias 10.376 655,030
Mas de 180 dias 1.035.020 405 (80
1.282.017 1.456.379

(Véaze pagina siguienta).



{2} Préstamos a Marhielo Cia. Lida. - Censtiluyen préstamos entregades a la compania
relacionada Marhielo S.A. los cuales no tienen plazo de vencimiente definide ni generan

imtereses.

INVENTARIOS

La composicion de esta cuenta al 31 de diciembre de 2018 es como sigue:

Al 31 de diclembre del

Al 31 de diciembre del

2018 2017
Producios en proceso (1) 870,796 166,592
Waterial de empague 1B5.574 257.384
Froducios terminados 313.828 249,847
Materia prima 4.747 878
Suministros y repuestos £3.831 64.556
1.437.776 739.757

(1) Consfituye principalmente pescado cuya piel y espinas han sido refirados y ha guedado en

congalacion hasta ser cortado canforme las diversas presentaciones de producto.

Durante los afios 2018 y 2017, los costos de los inventarios reconocidos como costos de venta

fueron de USE 3,938,437 y USE 4,549,642 respectivamente. Ver ademas Mota 2.3

SERVICIOS ¥ PAGOS ANTICIPADOS

Compaosician;
Al 31 de diciembre del A 31 de diciembre del
2018 2017
Primas de segurcs 12,403 23,045
Chros 124,418 110,963
136,821 134,008
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Composicion:
Al 31 de diciembre del Al 31 de diclembre dal
2018 2017
Cridito fributario mpuesto al valor agregado - 1104
Reclamas tramite del Impuesto al '=lor agregada 43,050 51,825
Credita fributario mpuesto 212 renta 31.160 23.683
T4.210 TH.612

(Véase pagina siguients).



10. PROPIEDAD, PL

11.

Composicion:

Tarrenos

Revakarizacion de terrenos (1)
Edificios e instalaciones
Revalarizacion de edifcios (1)
Maguinarias y equipos
Muebles v enseres

Equipos de compuiacion
Vehioulos

Menos - depreciacion acumulada
Total al

(1) Méase Nata 2.5

ANTA Y EQUIPO. NETO

—————— e &~ ©

anual de
31 de diciembre 31 de diciembre depreciacion
2018 2017 %
558.250 558,250 -
1.059.131 1:058.131 3
1.587.581 1.568.404 5
1.034.051 1.034.051 5
2.039.206 2,084,100 10
231171 228797 10
47.278 45,523 a3
224.355 224,355 20
6.781.023 6.803.611
[2,706.755) 12593 610)
4.074.268 4.210.001

El mavimiento de la Propiedad, planta y equipa-es como sigue:

Saldo al inicio

Adicionas

\anias

Reclasificacicnes

Baja Dep. Azum. Por venta
Dapreciacidn costo hijslanco y revalio
Saldo al final

OTROS ACTIVOS

Composician;

Ceriificatos CORPE (1)
Proyecto en desarrolle Mesicultura (2)

Al 31 de diciembre del

Al 31 de diciembre da]

2018 2017
4.210,001 4.363.523
9.533 =
{32.181) (13.971}
(113.145) (139.551)
4.074.268 4,210,001
A 31 de diclembre del Al 31 de diclembre del
2018 2017
61,961 61.961
683.484 683484
745.445 745,445

(1) Cerilicados CORPEI - Corresponden a cerificades emitidos por la Corporacion de Promocion
de Exportaciones e Inversiones - CORPEI, los cuales representan aclivos linancieros madidos
al costo amortizado gue seran liguidados & su vencimiento hasta 2036,

(2) Proyecto Maricullura. - Mardex S.A., en el afo 2013 obtuvo de la Subsecretaria de
Acuacultura del MAGAP, el Acuerdo Ministarial Mo, 458 LA CONCESION PARA EJEACER LA
ACTIVIDADA DE MARICULTURA en el Ecuador, la que sirve como marco legal para el
desarrollo y eantral de las actividades pdblicas v privadas relacionadas con la Maricultura en &l

Ecuador.



Mardex S.A., a parlir de esa fecha viene realizando en laboratorios de terceros, prusbas con
lag especies de pescados CHERMNA Y PARGO, con la finalidad de obtener reproductores
localmente, y poder obtener los alevines requeridos para iniciar el proceso de desarrollo de las
especies cherna y pargo, mediante la alimentacion con balanceados de pescado y camardn
procesados por la propia empresa y por terceros,

Actualments la Empresa todavia se encuentra en la stapa de pruebas del proyecto, gue
permitan evaluar fa viabilidad de este a traves de la adaptacidn de las especies, la fase
posterior a esta serd el procesao de cria de los peces en cautiverio, para ello se necesita haber
comprobado la adaptabilidad de los alevines al medio que permitan su produccion, asi como
realizar la inversién en grandes jaulas flotantes que se colocan en el mar. La Empresa por &l
momento estd buscands socios estratégicos que le acomparien en esta fase. Véase ademas
MNota 2.6.

12. OBLIGACIONES BANCARIAS

A 1 de diciembre del Al 31 de diclembre dal

2018 2017
Garantizados al costo amortizado:
Sobregiros Bancarios 341.180 268.196
Préstamos con Instituclonas Financiera Locales . 5.016.824 5.169.645
Intereses por pagar 201,514 0.968
5,558,898 5.179.613
Clasificacion:
- Corriente 679.842 46470
Mo corriente 4.880.055 4983108
5,550,808 5.447.809

Banco Pichincha:

Préstamos con Instituciones Financieras Locales - Constituyen préstamos contratados con bancos
locales con vencimientos hasta septiembre del 2018 y tasas de interés nominales anuales para el
2017 entre el B.81 % y 8.91,

Corporacion Financiera Macional — CFN

Gomprenden los préstamos de novacidn el 22 de diciembre de 2017 en las operaciones #
0040008844 por USS 1,666,335; 0040008856 por USE 500,000; 0040008868 por LSS 1,050,000:
0040008870 por USS 1,389,165, 0040008882 por LS 99,537 (intereses restructurados) v
00400082834 por USS 200,000 con vencimienlos lrimasirales hasta el 08/05/2026 a |a tasa del
7.5% respectivamantsa,

(Véase pagina siguients).
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13. CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR

Un resumen de Cusnlas por pagar comerciales y oiras cuentas por pagar 8s como sigue;

Al 31 de diciembre del Al 31 de diciembre del

2018 2017

Proveedoras locales
Pescado 159.914 284,103
Suministras 291,551 359,150
Camaran 202,114 20.983
Otros 448541 118.797
Proveadaores del extarior 14,6557 18.323
Anticipos chenfes nacionales y del exlarior 176.348 36.234

1,343,045 B838.680

14. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Composicion:
i Al 31 de diciembre del Al 31 de diciembre del
2018 2017
Impuestas y refenciones VA y Renta 3678 12,767
Impuesta a la renta Compania (1) B.755 B.755
Paricipacidn a trabajadores (2) 33,742 33742
Beneficios sociales £8.725 83311
Otros impuestos 17.972 12,8908
Aportes ¥ Retenciones dal [ESS 241.451 18,465
Sueidos v hquidacionas 185,730 68.151
£ 580.053 239141

{1) Impuesto a la renta

Conciliacion del resultado contable - tributario

Las partidas que principalmente afectzron la utilidad contable con lz utilidad tributable de la
Compania para la determinacion del impuesto a la renta en los afios 2016 y 2015 fueron los
siguigntes:
Al 31 de diciembre del Al 31 de diciembre del
2018 2017

Utdidad (Pérdida) del ejercicio (632.333) (568.105)
Diferencias permanente:

Parficipacicn a tratajadores

Gastos no deducinles 140,265 202707
Otras deduccionas

(492.067) (:365.398)

Impuesto a la renta causada (a) - =

Anticipo caksulado (b) . .

Impuesto a |z renta corrients cargado a resultados = =

[
]



a)

b)

De conformidad con disposiciones legales, |a tarifa para el impuesto a la renta se calcula
BN un 25% (22% en el 2017) sobre las utilidades sujetas a distribucidn y del 15% (12% en
el 2017) sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

A partir del afo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculadn, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2 % del
patrimonio, 0.4%0 de ingresos gravados y 02% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2018, la Compafia se encuentra exonerada del pago de anticipo del impuesto
a la renta mediante Oficio signado con el No. MCPEC-DESP-2016-0740-0 del 22 de abril
de 2016 y vistos los informes del impacto fiscal elaborades por el Servicio de Hentas
Internas, que constan en los oficios Nos. SAI-MAC-DGE-2016-0122-0F de 27 de abril de
2016 y SRINAC-DGE-2016-0174-0F de 21 de junio de 2016, se considera pertinente
ampliar la exoneracion otorgada a todos los cantonas de la provincia de Manabi afectados
por el terremoto del 16 de abril,

Mediante Decreta No. 570 publicado en el Registro Oficial 388 de Segundo Suplemento
del 14 de diciembra de 2018, mediante el cual se exonera el 1003 del pago del anticipo
del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio econdmico al periodo fiscal 2018 a los’
cantribuyentes cuyo domicilio ributario esté en las provincias de Manabl y Esmeraldas y,
que desarrollen actividades scondmicas en cualquiera de los sectores productivos dentra
de dichas jurisdicciones territoriales.

Son susceptibles de revision por parte de la Autoridad Tributaria las declaraciones del impuesto
ala renta correspondientes al afo 2014 al 2018,

Tasa Efectiva

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las tasas efectivas del impuesto a la renta fueron:

Al 31 de diciembre del Al 31 de dicigmbre del
2018 207

LHilidad antes del impuesto ala rents
Impuesta a laremia =

Otros asuntos -

Ley Organica de Incentivos V Prevencion del Fraude Fiscal: Mediante decreto Mo 538,
publicado en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2015, s2 expide el "Raglamento
a la Ley Organica de Incentivos a la Produceién y Prevencidn del Fraude Fiscal®, mediante el
cual, se establecen enire ofras las siguientes reformas al Reglamento para la Aplicacion de la
Ley Organica de Régimen Tributario Interma:

Ampliacién del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

Imposicion sobre dividendps y anticipo de dividendo,

Condiciones bajo las cuales seran deducibles |as remuneracionas y beneficios sociales.
Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros correspondientas
a creditos incobrables.

Se establecen los plazos de amortizacion y los casos y condiciones para su deducibilidad,

Porcentaje maximo para la deduccion de los costos y gastos incurridos en promecion y
publicidad de bienes y servicios, v casos en los cuales no serd aplicable este limite.

Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regaliss, servicios tacnicos,
administrativos y de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos de establecimiento
o pussta en marcha de operaciones.

Casos y condiciones para el reconocimiento de aclivos y pasivos por impuestos diferidos.



«  Modificacian de las reglas establecidas para la deduccion de los pagos al exterior.

e Modificacién de la forma en la que se aplicard la tarfa de impuesto a la renta de
sociedades cuando la composicién societaria correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidn sea infarior al 50%

s Tarita y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la enajenacion de
derechos representativas de capital u otros derechos,

« Se modifica el articulo relative a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta por
pagos al exterior.

s Se dispone la aplicacion de la retencion en la fuente de IVA schre los pagos ¥
adnuisiciones efecluadas por contribuyentes especizles a otros contribuyentes especiales.

La Compafiia se encuentra analizando los efectos de los cambios dnotados en la legislacién
tributaria para determinar las implicancias e impactos en sus estados financisros.

Precios de Transferencias.- Las normas tributarias vigentes incerporan el principio de plena
competencia para las opsraciones reslizadas con partes relacionadas Por su parie el Servicio
de Rentas Internas, Mediante Reszolucidn Na. MAC-DGERCGC15-00000455 publicada en et
segundo suplemento del RO, 51 1 del viernes 23 de mayo del 2015, establece se prepare y*
remita un Informe Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, entre otros, para aguellas companias que hayan tenido operaciones con paries
relacionadas domiciliadas en el exterior en &l mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a USS 15.000.000 (Anexc e Informe] o USE53.000.000 [Anexa).

En |2 referida Resolucion se establece ademas las operaciones que no deben contemplarse
para el andlisis del Anexo e Informe Integral de Precios de Transfarencia y se menciona gue no
sumaran los montos de operaciones con partes que sean rélacionadas Unicamente por
proporcian de fransacciones. La comparia no ha considerado realizar gl estudic de Precios de
Transierencia,

(2) Participacion a trabajadores, De acuerdo con lo indicado en el Cadige de Trabajo vigents, la

compania debe distribuir entre sus trabajadores el 15% de las utilidades liquidas antes del
Impuesto a la Renia.

15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacidén patrenal

E| sakdo de la provisitin para jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde
al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente par un profesional
independiante para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2018 y 2017 s=e
encontraban prestando servicios para la Compafia.

Los movimientos en el valor presenta da la obligacién de jubilacién patronal fueron coma sigue:

A 31 de diciembre del  A31 de diclembre del

2018 2017
Saldo Inicial 475.540 513.018
Coslos de los serviclos del pericdo corriante 18,983 34087
DOiros resullados integrales
Heversion de raservas trabajadores gue salieren (9.652} (76.324)
Costo financiero antesior
Cosios por inlereses 22337 4,748
Sueldgs y liguidzcianas

507.208 475,540

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuario



16.

independiente, El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y las
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizande el métada
de |la unidad de crédito proyectada.

Bajo este métedo los beneficios definidos deben ser atribuidos al perlodo de servicio del
empleade y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio & cada ano de servicio, considerando i uso de hipotesis actuariales para calcular &l
valor presente de dichos beneficios. Estas hipdlesis reflejan el valor de dinero a través dal
tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos benaficios.

Al 31 de diciembre del Al 31 de diciembre dal
2018 2017

Tasa de descusnia 8.21% 8,345
Tasa esperada de incramento salarial 3.91% 3870

PATRIMONIO

Capital social - Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, &l capital social autorizado consiste de
4.200,000 de acclones de USS 1 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accidn Y un
derecho a los dividendos. Véase ademas Nota 1.

Heserva Leqgal - La Ley de Companias requiere gue por lo menos sl 102 de la uiilidad anual sea
apropiade como resarva legal hasta que &sta como minima alcance el 50% del capital social, Esta
reserva no es disponible para el page de dividendos en efective, pero puede ser capitalizada en
su totafidad.

Hesultados acumulados - Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, Un resumen es coma sigue:

A 31 de diciembre del Al 31 de diciembre del

2018 2017
Resultados acumuladaz (455,805} 72196
Resultades acumuladas provenientes por
adoocion NIF 334,613 34613
{161.206) 406.803

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIF y de los
saldos segin PCGA anteriores, los cuales segin Resolucian Mo, SC.ICLCPAIFRS.G.A 1.007
emitida por la Superintendencia de Companias el 14 de octubre del 201 11 podran ser utilizados
da la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las NIEF — Incluye los
valores rasultantes de los ajustes originados en la adopcitn par primera vez de las NIIF. E| saldo
acreador podrd ser capitalizado previa la absorcién de las pérdidas acumuladas y las dal Gltimo
ejercicic econdmico concluido, si las hubiere,

Dividendos - A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en
Jurisdicciones de manor impaosicién, se encuentran sujetos a retencitn para etectos del impuesto a
la renta,

an



17. INGRESOS POR VENTAS

18.

Composicion;

Locales
Exterior

Al 31 de diciembre del Al 31 de diciembre del
2018 2017

812,583 1.601.042

3.785.637 3.230.158

4,599,230 4.831.2

COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

Composicidn:

Costo de Vantas
Gasio de venias
(Gasios administrafivos

Al 31 de diciembre dal

Al 31 de diciembre del

2018 2017
3.938.437 4,548 642
465,988 507,408
401,658 410.062
4.806.083 5467112

19. TRANSACCIONES ¥ SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Saldos con partes relacionadas - Los siguientes saldos que se presentan en ei rubro de Cuentas
par cobrar comerciales y Otras cuentas por cobrar se encontraban pendientes al final del pericdo

sobre el que se informa:

Cuentas por cobrar comerclales:

Praducong S.A.

QOtras cuentas por cobrar:

Marhiglo Cia. Lida.
Servipas Cia. Lida,

841 31 de diciembre

Al 31 de diciembre del

del 2018 2017
g3.222 54,435
18,602 18.422
101.824 72,857

3



20. GARANTIAS
Un resumen de las garantias enfregadas por los préstamos recibidos es como sigue:

A 31 de diclembre del Al 31 de diciembre del

2018 2017
Garantia Prendaria - Pasivos garantizados
Banco Internacianal = =
Produbanco 595,320 595.320
Corporacion Financiera Macional CRN 7467188 7.077.299
8.062.508 B.572.619

21. HECHOS SUBSECUENTES

Entre el 31 da diciembre del 2017 y hasta la techa de emisién de este informe (Abril 16 del 2013}
no se produjeron eventos que en la opinidn de la Administracion de la Compania pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros que sa adjuntan.

22. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, gue corresponden a los
estados financieros bajo NIIF de la Compafila, han sido emitidos con la autorizacion de fecha (22
de Marza del 2019) del Gerenta de |la Compania y posteriormente serdn puesios a consideracion
de la Junta General de Asociados para su sprobacidn. En opinidn de la Administracion de la
Compania, los estados financieros adjuntos serdn aprobados por los  Accionistas sin

modificaciones.
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