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MARDEX MARISCOS DE EXPORTACIÓN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en dólares estadoLlnidenses)

At 31 de diciembre del 2015, las exportacioñes constituyen el 75%o del iotal de venias de la Compañía

INFOR¡/IACION GENERAL

I,IARDEX MARISCOS DE EXPORfACIÓN S'A lue constrtuida en la c]udad de l\¡anla _ Ecuador el 11

de mazo de 1987 e inicio sus operaclon;' eL 16 de novLembre del mismo año' Sus actividades

;":;";;; l; .;rpra, p'ocesan'ienro' eñpaque v co'nercializációl de p'odJclos del rrar en

;;"":i;"¿"*t;;;; "á'ig! "oo" 
s" prodráos son vendidos tanto a c ienres de' o'terior con o

v

Actualmente, la Compañía cuenia con una capacjdad de producclón de 20 toneladas diarlas de

ñ;:;;'J ".";;":r;;;-v zs-t',"raa'" oranas de prodJcios iÍescos v con Jla caoacidad de

a macenan^tenro de proora,oa aong",uoo" o"-2óó roreláoas. E prooucro pnncpal-oe_la corrpañ a es el

_^- ^^.-¡^ ., s,a ñr^.1 ,""¡¡n ." comerc al záda Ln el mercado norteame;icano en aproximadamente el

ffi'r."i:?i#:: ;,;".;;i;"'r";;;;ñ,tJ;", se comercializan isuarrtarramente enire er mercado

norteamericano Y eurcPeo.

.i iiv" L"t""r" colesponde a ventas en el mercado local' Los

i",r"ui""ri*"" v 
"rtop"¿ 

r¡anteniendo nichos específicos en elmercado
principales mercados son

regional.

en la orodJccró1 v comercia lzacon de espada' lLra /
del prirc¡pal pro¿.rcto oe € Compañra dorado ha cardo

," iorpánl" outq"" nuevas a\erral:vas como a a,ries

A]31ded]c]embfedel2016y2015'elpersonallotaldelacompañíaalcanzaS9lyl0lempleados
l."rJ"ii""r.i"ü, ál; rlio" 

"o'-o "u"nt'á1"" 
q'" se encueniran di;tribuidos en los diversos etápas de a

producc on y en areas admlnislratrvas

Lasmencionadascesionesdeaccioñes,nomodificaronelCapilalsocialdelacompañia,Véase
ader¡ás Nota 17.

La composición aocionaria de la Compañía quedó conformada de la siguiente manera:

Durañie el año 2016, la Compañía se enfoco

cararor, po'cLanlo el ma'gen de renlabJidad

en los úllrnos años, lo que há lnoLls¿do a que

!9rú.!9

Ben¡ncasa Azua Juañ Eduardo [¡guel

¡¡ora vera l\¡edardo Alfonso

Schwaz Gilabert Otto Aleiañdro

Total

Nacionalidad
g!!!.d3c-ce-

Accionés
1 963.500

273.000

1.963 500

_____g!!.990

Acciones U§S

1 903.500

273 000

1.963.500

4 200.000

%

46.75%

6.50%

46.150h

100%

La información contenida en esios estados fiñancieros

Compañía.

es responsabilidad de la Administración de la

(Véase página siguiente)
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MARDEX MARISCOS DE EXPORTACIóN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
3I DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2OI5
(Expresado en dólares estadounidenset

Situación delPaís:

Er er año 2016 los ba.os p_ecos oe'petró'eo y factores aoiciora'es relaciorados con el preclo de'

.tóar esladour'dense en 'os 
ne'caoos de i;i;a's nit gere'aoo una aesace'e¡aclon oe a ecoron'a

!iitJi""""", oi]i,á-ás general'za¿os ¿e llqu oez en einercado entre oros' En ooLerespectaala

¿;;;;;;iá ;"1;";" .'tiac or ha ocas on¿oo e'ecros rrrpola',tes en sus ope'acrones

El 16 de abril del 2016, el país sufrió un tertemoto de 7 8 grados en esc¿la de Richler cuyo epicentro

r,". :""i"Zi;d"d ;; É;i"inaLi, prorin"i" o1 Ésmeial¿as-' ta catástrofe arecto pflnclPalmenie a las

fi;#";; ^;;i ; e.",","'¿á. e' feroneno natural s uien a'ectó lá ecoromia del EcJado' no

üi""',1á ii ''irlii,;i; 
t-i.-",irá 

""1á. 
op"-""'o,.es ni en ra i,.kaeslrLctura de rá co,paria

Como consecuencla de lo anterior' eL Gobierno Nacional como medida de recaildación de recursos

econom'cos oara akorta'el aesasfe tatria' e'olOió medi¿1le Decreto No lOOl del 17 de Aon'del

;ó%:'"'É'ó;;; ;";e 
-sol,dandao 

v oe óor ásoorsablldad ciuoadaña oafa ra RecorsrfJccro,r )

Á"actü.iáá ¿"í"r ro"as afectadas po eltereroto del '6 de abi de' 2016

LaLeVsolidafiaestableceunaseriedeconiribucionesquedeberánrealizal,laciudadaníayla
;;::""r";;;;;iin"n",u, l" ,""onttt'""]á; del desastre provocado por el terremoto del 16 de

:;iYájiz6 i;, ;; ü;ilil esn"e'a'oas' L a Lev e/ceplüa á las Dlovrncias a'ecladas

Esas confibuciones solidarias se aplcan sobre |as remunerac]ones sobre e| patrimonio, sobre Las

ffi'¡i"a;;: ;;;;;;;;s Lnmueutes v oerecnol representatLvos de capital existenies en eL Ecuador de

or"p[¿áo'¿" """i"¿"d"s 
resldentes 

"n 
p"'iitoj fiscales u otras jursdLccLones del extetior' Véase

además Nota 14.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Lo§estadosfinancierosdelacompañiaal3ldediciembredel20l6'hansidopreParadosdeacuerdo
:;;;#i,;; ;iñiÁnará" i" lnrorrá"ián rinanciera lrrrr¡ emiridas pof el IASB (consejo de

Nórmas tnteÍ.racioñales de co,]rabt,tdadr qu;1;1 
"'oo 

áaápi"o". 
"" 

Ecuadof y fepresertan a aoopcio,1

l:i¿;i :};:¿"ü;:;;;,iá' "" 
i,. *tJ'""' *imas 'rte'rac orares v ap''caoas de manera Jnro-me

á lós eercic os que se Presenlan.

ra intormac¡on conienida en esios estados linancieros es responsabllidad,de la Gerencia de la

i"...ri'"_i" 0""_"**r"re"," conf n"" 
-o-'-" 

"i su preoa'acón !e ha aprcado todos los o lcloios y

irir.ii* con,empla¿os enr¿s NllF enilldas por el IASB

AlafechadeemLslondeestosestadosfinanc]efos,sehanpub|cadoenmie¡das,mejofase
;t::",!:ffi";: "-i;;;;,r"" "iu1"nt"t' 

EiiASB considera como necesarios v ursentes' los sisuienies

;ü::;;"#ffi;: iJ'"pii","i¿" o¡ig"to.i" 
" 

parur de las fechas indicadas a coniinuaclón:

(Véase pá9ina siguiente)
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MARDEX MARISCOS DE EXPORTACIÓN S.A'

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 20I5
(Expresado en dólares esiadounidenses)

Ap icaclón obliqaloria Para
ejercc os inlc ados a padir

NC 12

Nrc40

NLF2

NLF9

NIF 15

clN tF 22

NIF 16

Nrc 28

Reconocmienlo de impueslos diferdos por pérd das no reá lzadas

¡c,áracro.§ooela<tralgerercasoeproped¿oesde rr''\ór

Claslficación yvaloraciÓó del.ans¿cciones con pagos basádos en acco¡es'

Ap icaciÓn de os inskumenlos ñna¡cefos'Nl F g', co' lá N lF 4

Reconocimienb y med clón de activos lnancieros

Se ha revisado de lo¡ma suslancal a conlab ldad de coberluras para pémni

refejarmejor las acllvidades de gesliÓn de nesqos

Requerimlentos para reco¡ocimenlo de ingresos que apican ¿ lodos los

fransacciones en monedá enranjera con rccÚfsos ecibldos por adelantádo

NJevo elloaJe pa'¿ qLe e, ¿r'er ddla'io debá recoloce' lo¡ ¿(r vos y pás!o\
ñn.iñádos en un conlralode arendamienlo

s;É la ve¡la o aoo.res de acrvos enlre un invercionsla v sus asoc¿das v

LaAdminisifacióndelacompañíaseencuentfaenprocesodeevaluacjó¡sobreloslmpactosdela
;;;;;; ;: ü proru.rc añL1los vigentes oesde ei 1 de enero oel 20'6 s n enoargo' eslina qLe

:;;#;#;" ;"'",;;","ia ae sus aciv¿aoes no se generará un impacto signlficatvo en los estados

finañcieros en eleierclcio de su aplicación lnicia

Lasenmiendasquee]IASBcons]defacomonecesariaspetonourgentes,sonLaSquesedetallana
continuación:

l\¡elorasanualesaasN|lFcc|o2oT4-2016:Loscambiossonobl]gaioriosentre|osperiodos
;;;-l 1de 

""e," 
del ,017 al l de en;o del 2018' Las mejoras incluyen: 0'NllF 12 '

iZi,""Lii,i üi i,i,li!Li-én ottas enri¿aaes' donde se aclara el al'ance de la norma; i) "NllF '1

l':Ái"p"ü" p"i pi:.". vez de las No-nas lnternac o.rales de .llformac on F rarcera ' do'rde

a" eairú,""" .a arp,ea,¿n de .as exenciones a co'lo plazo para los adoptanles oor or mera vez

,-i¡, :Ñic li - lnr"t"iones en asoc adas y legocios conjritos" dorde se ilcorpo'a la medición

á-o lna asociada o reqoc¡o conjunto al valor razonable'

'''"'" "% 19 aclaran qle la tasa uillizada
Def,nidos - Tasa oe descJenlo. Las rodll'c
ffi*üii#"=ñái"oñáÉ po-inárelic os posreno"o d"9: :-"-r1lll11"^:::, "j:;:"1?:i
iJli1,'i:i'ieffii;;;;üü Á"i.Jo" ."¡* sobre bonos corporatvo" d" 

:!11 ::"!:.1:']-li:.:111
rndidad de un mercado para bonos corporativos de

periodo de repone La evaluacór de la prof', , - ^- ^,,é r^c hÉñÉri.rós
fi::"""r;;i:H'J"#"""i,ii¿á i" Á""!4" (es decir, le rnisma moneda 

-en 
que.]:^"":T-"Ti::

Í§"T ::;"dñÑ ;;; i;" ; ";;". p"'" r"" q' 
" 
* 

"I 
j:11- : l- 1::11"-p^:1*?::.:":::

iiiEi iSio[i,'r"'1"""'i" "i; ;il; ;;¿"6;; ,t,rizar ros reñdim entos de nercado de bonos der

!áblerno denominados en esa moneda a La fecha de reporte

(Véase Página siguiente)
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MARDEX ¡/IARISCOS DE EXPORTACIÓN S.A'
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE OEL 2OI6 Y 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

La Administración de la Compañía ha revlsado las enmiendas, las cuales de acuerdo a su naturaleza'

no han de generar un impacto slgniflcativo en los esiados flnancieros'

¡) Bas€s de med¡c¡ón

Losestadosfinancierosdelacof¡pañíahansidopreparadossobrelabasedeLcostohlstórico,El
i""t" ¡i"i¿¡"" * basa en el vaLoi razonable de la confaprestaclón entregada a cambio de los

activos recibidos.

El vaLor razonable es el precio que se recibiría por vender !n activo o e valor pagado para

tru""ái, ," pasivo enire participanles de un mercado en la fecha de valoracón'

in¿.-"p"nAi"nt"ni"nt" de si ese preco es direclarñenie observabe o estimado utiizando otra

iiinLa Ae valoraclOn. ll esUmar ;l va or razonable de un activo o un pasivo, la comoáñía liene en

"r"nii 
l"i 

""r""t"ti"ti"as 
del actvo o pasivo que os padicpantes del mercado tomarian en

cuenta alfilar el precio de aciivo o pas vo a a fecha de medición'

ii) Moneda funcionaly de presentación

Las oáñioas er los eslaoos I nalcie-os oe a conoañ:a
ecoio-nrco prina'io donde opera'a cornp¿ila (moleda

coñlrario, las clfras incluidas en los estados flnancieros

estadounidenses que colrespoñde a la moneda funcional

se expresan en la moneda del ambiente
funcional). A menos que se indique lo

adiuntos están expresadas en dólares
y de presentación de la comPañía.

Las transaccjones en rñoneda exfanierá, princlpalmente deudas con proveedores del exterior' se

traár""n " l" moneda funcional Llsando los tpos de cambio vrgentes a las fechas de las

ii"""á"1i"r"". Las gananclas y pérdidas por diferencias en cambio que resulten deL pago de

tales transacctones, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son dlferidos en el

palrimonio en transaccones que ca ifican como coberluras de flujos de efectivo'

iii) Negoc¡o en marcha

Los principios ooniables parlen de supuesio de la conlnuldad de las operaciones de la

Compañía

iv) Juicios y estimac¡ones contebles

La oreoaracion de los eslados financleros requiere que la Compañía realice esumaciones'

;;,:".';;;;;*l;" necesario§ Lnherentes a la actvldad económca que afectán los montos

;ñclL oo; en eslos eslaoos fnalciero) , sLs nolas re ac oTadas

En oonion de a Administracón, dlchas estimaciones y suPuestos se han basado en La mejor

iii,-j",i" i"L .r"i.áción disponible al nromento de lá preparaclón de os esiados financieros'

los cuales podrían llegar a diferlr de sus efectos finales'

Las estimaciones y juicios son contiñuamente evaluados y están

histórica y olros lacioies, incluyendo la expectat'va de evellos futLros

bao las;ctuales circunstalcias Er opir'ón de la Gerencia estas

sobre la b¿se de sJ nejor coloc'11,enlo de los hechos relevartes y

preparaclón de los esiados financleros.

basados en la experiencia
que se cree son razonables
estimaciones se efectuaron
circunslancias a la fecha de

(Véase página siguienie)
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I/IARDEX MARISCOS DE EXPORTACIÓN S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
3I DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2OI5
(Expresado en dólares estadounidenses)

Las prlnclpaes estimaciones y supuestos realizados por la Administracó¡ se encuentran
re acionadas con los siguientes concepios:

Prov¡sjón por deterio.o de cuentas por cobra¡: La Compañia evalúa la posibilidad de

recuperacón de los saldos mantenidos en préstamos y cuenlas por cobrar' basándose en uña

seri; de factores, tales como: existencia de dficuliades financierás significativas por Párte del

deudor, la probabilidad de que e deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falia de
pago en sí, que se coñsidera un indioador de que la cuenta por cobrar se ha deieriorado

Sl en un periodo posterior, el monto de a perdida por deterioro disminuye y, dlcha disminución se

relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconoció d¡cho

deterloro se reconoce en el estado de resultados integrales la reversión de la pérdida
prev amente reconocida.

V¡da útil de Activos Fijos: La Compañía revisa al flnal de cada período conlable sus

estimaclones de la vida útil y vaor residual de Activos fljos adicionalmente revlsá el método

utillzado para e cálcu o de la depreciaclón de estos activos.

Obligacionos por ben€Iicios por ret¡ros del pérsonal: El va or presente de las oblgaciones por

planes de pensión depende de un nÚmero de factores que se deterrninan sobre las bases

actuariales usando varios de supuestos actuarales Los supuestos usados al deterfninar el coslo

neto por pensiones incluyen una tasa de descuenlo. Cualquier canbio en estos supuestos tendrá
impacto en el vaLor en libros de la ob igación por planes de pensión.

2.f Efectivo y equ¡valentes de efectivo

Constituyen el efectivo disponible en la empresa y saldos de efectivo en bancos del país deposilados eñ

cuentas corrieñies altamente íquldas, las cuales son de libre disponlbilldad.

2.2 Activos y Pasivos financieros

2.2.'l Clasificac¡ón

a) Act¡vos Financieros

La Compañía claslfica sus aciivos financjeros en las slguientes categorías: i) valor razonable con

cambios en resultados; y ii) Préstamos y cuenias por cobrar. La clasificaclón depende del propós to
para el cual se adquirleron los activos o contrataron los pasivos linancieros. La Adminislración

¡eiermina lá clasificación de sus actlvos y pas vos linanceros a a fecha de su reconocimiento inlcia

Los activos financleros se exponen como activos corrientes con excepcióñ de aquellos con

vencirnientos originales superiores a 12 meses a parlir de la fecha de eslado de siluación flnañciera
que son clasificados como acUvos no corientes.

lJn activo financiero se reconoce a a fecha de negocación y se dan de baia cuañdo exp tan os

derechos a recibir los flujos de efectivo de activo o si a Compañía transfiere el acllvo a Lñ iercero sln

retener sustancialmente os rlesgos y beneflcios del actvo.

(Vease pagina s guenle).
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MARDEX MARISCOS DE EXPORTACIÓN S.A'

ñotls I Los estloos FlNANclERos
31 DE DICIEMBRE OEL 2OI6 Y 2015

(Expresado en dólares estadouñidense,

valor razonable más cuaLquier costo atribuible á

.orno oarte ael activo o pasivo; siempre que el

de "vilor razonable a favés de pérdidas y

Al 3'1 de diciembre del 2016 v 2o1s la.compañía llalt'y-l-lllv.o.: 
f:1::"1":"::"8.-:Ít:n"l';"

;i.:i;"""';'il:;i":"p# |'"i"i" ni"i"!, i!-Áa''r'rvo 
-u,n¿am-ente.J^?:5"1:"",:":"':",.i1J::::ñiT:: J":;ü::"#" "a;;i";;;";¿s po' pasar Las caracterísiicas de ros rereridos

t1iii."nio" iln 
"n"luto" 

se expLican a continLración:

Préstamos Y cuentas Por cobrar

Los activos fnancieros §on medidos inicialmenle a su

a*irin""iilon, qu" o" 
"er 

significativo, es reconocido

""iiro 
o p"a,ro frarcero no sea des'glado cono

gananc as Y esle es sLgnflcativo'

Representados Por las Cuenlas
que dan derecho a Pagos liios o

el activo corLente, e)(cePto Por
esiado de siiuación financiera

b) Pas¡vos Financ¡eros

La ConDañia clasi¡ica sus oasivos'inanc'eros coro -C¡lerlas

ián-J"Jrt áJo. .oro pasivos f ralcre-os oe corforr'oao a la

iárpunl" J"t"rrin" l" 
"lasificación 

de sus pasivos financieros

Los oasivos financieros soñ medidos inicla mente a su

átr".s"a"'¿a, qJe de ser signi''calivo es Iecoñocido

,"i,o o putuo ft'ralcie'o ro sea oeslgrado coro
Iá.in"L. y 

".t" ". " 
g1¡icatl!o' cor oosle''oroad ar

;lismos como se describe a contnuaclon'

. Sobreg¡ro Bancario

. ObligacionesFinanc¡eras

ReDresella Oorigacores de Cléd'to con

(-náyores a 12 n'éses'. contados a parlr de

Proveedores Y Cueñtas Por Pagar

por coorar ¿ Cl'entes os cJ¿les son aclivos'i1ánc'eros 10 de'ivados

láieimlna¡ es v que no colizañ e1 un -nerc¿oo activo se rncluyer er

;;"; ;;;"i;L¡. ;;voi á rz ,n"'"" cortados oesde 'a 'echa del

Los instrumentos de deuda
del ácuerdo contractual La

pof pagar".
susianc¡a

LosoasivosfinancierosseexponencomopasLvoscofientesconelcepcióñ.,de,aqleLloscon
iJi.'",iliü"" 

", 
í^álát ,ro".o,é, " 

rz rresis'a oart r de la fecl-á del estado de s lJaciór lnanciera

ñ.ré son clasificados co-o pra,uo" no "o"'"ii"i 
"Lot pasiuos t'"ancie os so1 daoos oe oala cLando

ÉloloriLn"t 
"o.*""tJales 

oe la conpañ:a se ha1 roLidado'

de su reconocimiento inicial

Coresponde a sobregios conlratados con lnstituciones Financieras' devenga el interés legal'

valor razonable más cualquier costo afibuible a

c;mo oane del activo o pasvo sierpre qLe el

oe 'valor razorable a lraves de perdidás y

reconoclr¡iento inlcial la Compañía valoriza Los

lnstituciones financieras de Cortos y largo plazo

la fecha del estado de situación flnañciera'

el DasNo cortiente excepto Por los

esi;.lo de srtuacion financieraRénresenlan'as cLe,rlas por pagar a Proveeoores' Se nclJyen er

"'Jtr"* 
rá"," .iv", " 

2 mes;s cortaoos a p¿1lr de ¿ fecta de

(Véase Página siguiente).
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MARDEX MARISCOS OE EXPORTACIóN S,A.
NOfAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
3f DE DtCrEr'rBRE OEL 2016 Y 201s
(Expresado en dólares esiadounidenses)

Los proveedores, pasivos acumulados y otras cuentas por pagar son pasivos financeros no

á"riráao" con pago; fiios o delerminables, que no cotizañ en un mercado actvo son obligaciones de

oaoo oor bienes ó seÑrcros adquindos de proveedores o terceros. Se reconocen a su va or nominal
quÉ es equivalente a sLJ costo amorlizado ya que no geneTan intereses y son pagaderas en plazos

meñores a 90 días

Las cuentas por pagar proveedores, pasivos acurnulados y otras cuenias por pagar se claslfican en

pasivos corriánte!, éxc¿pto los vencimientos supe ores a 12 meses desde la fechá del estado de

sltuación flnanciera, que se clasifican como paslvos no corrientes

2.2.2 Rgconoc¡miento y medición ¡n¡cial y posterlor

a) Reconoc¡miento

La Compañía Teconoce un actlvo o paslvo flnanciero en e estado de situación financiera a a fecha de

la negoiiación y se reconoceñ cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo'

b) Medición in¡c¡al

Los activos y pasivos financieros son medidos inicia mente a su vaLor razonable más cualquier costo

atribuible a l; transacclón, si el aciivo o pasivo f nañciero ño es designado como de valor razonable a

travésdegananciasopéfd]dasyesieessignif]cativo,conposter]oridada|.econocimientoiniciala
Compañía valoriza los mismos como se describe a contiñuaclón.

c) Medición posterior

¡) Préstamos y cuentas Por cobrar:

Posterior a su reconoc¡rniento inicial se m¡den al costo amort¡zado aplicando el

mótodo de interés efectivo. En específ¡co, la compañía presenta la siguiente cuenta
dentro de esta categoría:

Cuentas oor cobrer comercialos: Estas cuentas correspoñden a los montos adeudados

por sus c ientes por a venta de bienes en el curso normal de los negocios' S se esperan

cobrar en un año o menos se clasifican como activos corrientes, de o contrarlo se

presentan como activos no correnles se reconocen a su costo amortizado, menos la

provisión por deieroro correspondie¡te

i¡) Pasivosfinancieros

Posterior a su reconocimiento inical se miden aLcosto amortzado aplcando e] método de

lnterés efectivo. En específco, La Compañía presenta la sigulente cuenta dentro de esia

Obliqaciones f¡nancieras: Corresponde a Obligaciones con lnslitLlciones financieras.de corto y

l*go pl"r" de"""g"" 
"l 

,terés legalvigente en el país Se mide a su costo ar'ortizado'

eIglCelgIgsi Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el

curco normal de los neqocios, medidos a su costo amoruzado.

(Vease pág na slguieñte).
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2.2.3 Baja de activos y pa§ivos financ¡eros

Los activos lnancieros se deian de Teconocer cLlando los derechos a recib r sus flujos de efectivos

",o,,,n 
o se transf,eren a un iercerO y la Compañía ha iransferido sUstancialmente t.do los riesgos y

Á"'""r,"iát a"tir"¿* de su propied;d. Un pasivo es eLiminado cuando as obligaciones de la
Compañíá se han liquidado

2.2.4 Compensac¡óñ de ¡n§trümentos Iinanci€ros

Los aclivos flnancielos y los pasivos financieros se compensan y presentan por un nelo en el estado

áá sltuaci¿n fin an cle ra,' cr¡ando existe un derecho, exiglrle lega menie, de compeñsar los mportes

i""ono"iáá", v l" co.pañía tiene la intenclón de liquldar por el neto, o de realizar el activo y cáncelar

el paslvo sirñultáneamente

2.3 lnventar¡os

Los inventarios son presentados aLcosto de adquisición o valor neto reallzable, elmenor' son valuados

""" "iÁJi"¿á 
aá1"ó"t" promed o ponderado para la importacióñ de las salidas dedichos inventarios E

"""r0 
¡" t"oáa 

"r" "-l.iencias 
comprende los costos de compra, otros cosios directos, deducidos los

á"ilr"ntoi 
"n "o.pr"" 

y bon ficaciones otorgadas por sus proveedores' L¿s rr¡port¿clones eñ tÉnsito

se encuentran regisiradai a su costo de adquis cLón mas otros cargos re aclonados con la importación

El valor neio de rea lzación es el prec o de venla esiimado en el curso normal del negocio' r¡enos ios

oastos estimados paf¿ llevaf a cabo la venta. Elcosto de los inventarios puede ser no recuperable en

i""" ¿" qr" oa traoa no estén dañados, o bien si sus precios de mercado ha¡ disminuldo por

Ái_ivos cómo los ciiaoos precedentemeñte. El impoñe de cualquier rebaja de valor de los inventarlos

¡,r"iá aL""na", ", 
,"1o, neto de realización se reconoce en el ejerclcio en qÚe ocurre la pérdida

2.4 Deterioro de activos financ¡eros

Act¡vos valuados a costo amortizado

La Cor¡pañía evalúa al final de cada periodo si hay evldencia obietiva de deterioro de un acuvo

financlero o grupo de acuvos financieros

sl existe detefioro de LJn activo financiero o grl]po de activos financiefos la pefdida por detefioro se

recánoce solo sl hay evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o más eventos que

""riri"i* 
o""p"e" del reconocimiento inlcial deL acuvo (un "evento de pérdida )y que el evento de

"ái¿i¿á-io "r,lntoil 
trene un rmpacto sobre los fLujos de efectivo estimados del aclivo finánciero o

b_Lpo de actvos'inancie'os qJe oLede se eslinado con'iaolemeñle'

El monto de la pérdida se mide como La dlferencia entre e valor en libros de los activos y el valor

;resente de Los iuturos fluios de efectivo esiimados descontados a a lasá de interés efeciiva origlnaJ

á"i 
"lti"1lÁ"""i"rá. 

gL 

"aior 
en bros del aciivo se reduce y el moñto de la pérdida se reconoce en el

estado de resuliados ntegraLes.

(Véase página siguiente).
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S, el ul penooo poste or. el nonlo oe la perorda por deterioro dls'n nJye y dc'rá dr§n nuclon se

relaciona ób;etivamente á un eveñlo que haya ocurrido desp!és de que se recorocio dicho deterioro,

se reconoce en el esiado de resultados ntegrales a reversión de lá pérdida por deterioro prevlamente

reconoclda.

La Adr¡inistraclón ha realizado los análisis pertinentes y considerá que no se han producido eventos

que indiquen que sus acllvos flnanceros significatvos no podríañ recuperarse a su vaor en libros e

¡entifjcó que no exlste evidencia de deterioro s gnificaiiva

2.5 P¡opiédad Planta Y Equ¡Po

a) Reconocimiento Y m6dic¡ón

La Propiedad Plania y Equipo son registrados alcoslo histórico, menos depreciaciones acumuladas y

pérdldás por deterioro, en caso de producirse. La Propiedad Planta y Equipo se reconooen como

activos si es probable que se deriven de ellos benef cios económioos futuros y su cosio puede ser

A"i"r.in"Ao ¡e rn" r";era confiable; el costo incluye los desembolsos dlrectamente atribuibles a La

adquisición delacuvo.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo §on capitaLlzados cuando es probable

que beneflcios ecónómlcos futuros asocados a la inversón fluyan hacla la Compañia y los costos

puedeñ ser medidos razonablemente.

Las mejoras y renovaclones rnayores que lncrementen la vida úUl del acUvo o su capacidad

productiva, son capita izadas soo si es probabLe que se deriven de ellos benefcios económicos

iuluros para la compañÍa y si su costo puede ser confiablemente estimado. Por otra parie os costos

por repáraciones y mante;imientos de rut na en mobiliarios y equipos son reconocidos en resultados

b) Depreciación

La depreciación de Propiedad Planta y Equpo' es calculada ineá mente basada en la vda úul

esi¡mada de Los bienes o de componentes significativos identficables que poseañ vidas úiies

aif"r"n"i"a"" y no considera va or;s residllaes, debido a que la Administraclón de la comPáñia

""tr, 
qu" 

"l 
'""1o1. de realización de sus propedades y eqtlipos aL termlno de su vida ÚuL será

irielevanie. Las estimaciones de vidas Útiles y vaLores residuales de la Prop edad Planta y Equipo son

revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada lecha de clerre de los estados financleros'

Las vidas úilles esumadas de Propiedad Planta y Equipo para los periodos act!ales y comparalivos,

de acuerdo al avalúo efectuádo o la politica corporaiiva de la Conpañía, soñ las siguienies:

Edlfciose nstalaciones

Maquinarlas y Equipos

Equipos De Computación

Vida ljt¡le¡ Años

10-20
1 10

3

5-7
4-6
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c) Retiro o venta de Propieclad Plánta y Equ¡po

La uiilidad o pérdida que surja del retiro o venia de Propledad Planta y Equipo es calculada como la

ai"iu""i" 
"^ii" "l 

p|."ii" de ienta y el valor en I bros del activo y reconocida en res!ltados

2.6 Activos biológico _ med¡ción

Son animales vivos de propiedad de la ComPañia, que se presenlan a valor razonabLe cor¡o producto

J" i" á"rÁrL"l¿" de LLs costos de materia prima, a lmentac on y mantenimienlo de su hábitai para

oárantizar su suoerviveñcLa al fnomento como Reproductores, menos cualquier depreciación acumulada

i .r"üi,é, p¿iáfuá rci oeleaoro o morlahdad del va or acunulado' El precio estará dado de acuerdo aL

mercado donde operará.

El aclivo biológico se mide en el momento iniclal y en cada fecha en la que se informe Un activo

¡_ll¿si"" JJái"t t"l"*do, lanto en el momento de su reconocimlento iniclal como eñ La fecha de 6ada

Á"1"É" ""g* 
su vaor razonabLe menos os costes de venla excepto en el caso' de que el valor

,-á""11" 
"ó 

pueda ser determ nado con fabilidad' En el caso en que el activo blológico esté en uña

et"p" ¿e ¿"""rrollo, par" la cual no hay precios de mercado' se calculará elvalor razonable aplicando el

valor actual de los fLujos de fondos nelos

2.7 Activoslntangibles

Activos lntanqibles adouiridos de forma seoareda

Son Tegistrados al cosio menos la amortizacion acumul¿da y cualquLer pérd da por deler oro acumulada'

a;';;;;ir;"i¿; ;" **noce con base en el meiodo de linea recta sobre su vida úti estrmadá La vida

ñl;Jil";; valor lesidual y método de ar¡oruzaclón son revisados a final de cada año' sieñdo e

ái""i"'i" *"iqrl", 
""m¡io'en 

el estimaao reg strado sobre.una base prospectiva, Los activos

¡nt"nél¡1"" 
"on 

vida útil indefinida que son adqurdos separadamenle se registran ál coslo menos

cualquier pérdida por deterioro acumulada

Baia de activos ¡ntanoibl6s

lJn activo rntang ble se
é.¡nórnlcos futuros de
de un actvo intangible
baja.
2.8 lmpuesto a la renta

F,^,ctñóórmoLesloalarenladeláloconp'e'ldeeliTpLesloala'ertacorrielleyeldfer'ooEl
;":.;.; ,;;;;;;; ;1 ;l ;staoo de'esLhaáos irregrales. elceolo cualdo se trala de oart¡das qJe

""";;;;"¿;"lr;.t;."nte 
en e patrimon o. Eñ este caso el impuesto tarñbién se reconoce en olros

resultados iñtegrales o directamente en el patrir¡onio

lmpuesto a la renta corr¡ente

oa de bara al morento de sL dsposlciol o cLanoo no se esperar bene'icios

* ,rá á ái"po" "i¿. 
Las garalcias o pe'd das qJe sJrger de ¿ ba,a en 'bros

se reconocei er el 'esullaoo de peaooo al fromenlo en que el act vo es dado de

la renta se calcu a medlanie la tasa de impuesto aplicable a Las

a os resu tados del año en que se devenga con base en el mpuestoLa provislón Para lmPuesto a

utlLidades gravab es Y se carga
por pagar exigib e.
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lmpuosto a Ie renta diferido

El lmDuesio a la renta dferido se provisiona e¡ su totaldad, por el méiodo del pasivo' sobre as

;it;;;;;;l;p;t";i; que surgen entre lás bases tributarias de activos v pasivos v sus respectivos

i"üá" .o"ti"áo" un los esiad;s financeros preparados baio NllF El lmpuesto a la rentá dlferido se

á"iár.i"á-r"á"0" iasas iributarias que han sLdo promulgádas a la fecha del esiado de siiuacóñ

11""""1"i" v qr" 
"" ""p"ra 

serán aplic;bEs cuando el impuesto a la reñla diferido activo se realice o el

impuesto a la renta Pa§ivo se Pague.

Los áctivos por impuestos diferidos 6omprenden las canlidades de impuestos sobre las gañancias a

recuperar en periodos futuros, relacionadas coñ:

las diferencias temporarias deducibles;
iá-"o-p"niá"¿n de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no hayan sido

obieto de deducción fisca;
i.'".-."""i""iá" de crédrtos trlbuiarios no uiiizados procede¡ies de periodos anteriores'

siemore v cuando no se §ollcte su devolución ante el Serviclo de Rentas lnternas y sea

probab'e a d spontbtltdad de gara,rciás f,sca es tLturas pa'a sJ Jl lzac o1'

Los impuestos a la renta d feridos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se

;;;dur;a; beneficios tributarios fuluros conka los que se puedan usar las diferenclas temporales'

Los saldos de
egal exigible
los ir¡puestos

moJeslos a la 'ella d:ler oos acllvos y paslvos se co'noelsa'r cL¿Tdo exisla e' derecho

" 
aorp"n"u rrrpueslos activos co'fieltes con '-"louestos pasivos corfientes v cJan0o

á la renia difer dás activos y pasivos se relacionen con la m sma autor¡dad lributaria

2.9 Benef¡c¡o soc¡ales

2.9.'1 Benef¡c¡o de corto Plazo

se reoisttan en el rubro,,beneflcios socia es" del estado de situación fiñanciera con contrapartida eñ el

estadó de resultado y otros resuLtados iniegrales y corresponden p[iñcipalmente a:

l) Pariicipación de los emoleados en las uulidades: El- 
d"be ieconocer a sus trabaiadores de acuerdo con la

a los resultados delejercicio en que se devenga'

ii)
itD

Foloos de Reserva Se req slra de acJerdo a la eg'slac ón

Déc mo lerce' v déc'ro cLario sJeldo: se prov slorar y
vigente en el Ecuador.

150/" de la uiilidad anual que la Compañía
egislación laboral es registrado con cargo

vioente en el Ecuador.
pa-gan de acuerdo a la legislaclóñ

2.9.2 Beneficios de largo Plazo

Jubilacióñ patronal (no fondeados)

Elcosto de estos beneficios deflnidos estabLecidos pof la leyes laborales ecuatofianas se registra con

ürw 
" 

r"" g"ii"" Á 
"Jercicio 

y su pasivo representa el 1007" deLvalor presente de aobligác¡ón a la

rJ="ñ" á"i"itáuo ¿" 
",t,jación 

fi;ánciera para todos os trabaladores que a esa fecha se enconlraban

ni..i"noo auri"io" ¿'a Compaiia. Dlchas o'ov,sones se deter-n nan ¿1Ja -nerIe cor base a

::;;;;;";;;i;; o,"J'.ááát po' J1 actJario rdeoendierte usardo el nelooo de cred ro Lr rar'o

proyeclado.

(Véase Página siguiente)'
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El valor presente de la obligación de benefcio definido se determ na descoñiando los flujos de saLida

áe electivo estimado usandl la tasa de descuento del 5 44%. Esla tasa de descuento se determ na

utlizando la tasa de bonos del Gobierno publicados por el Bañco Central que es1án denoñinados eñ

la misma moneda en la que los beneficlos serán pagados y que tienen iérmlnos que se aprox man a

los térmlnos de La obllgación por pensiones hasia su veñcir¡ienlo.

Además el Código de Trabaio establece que cuando la relación laboral termine por desahucio, el

empleador debeiá pagar uni lndemnización calculada eñ base al número de años de servico Las

hipáiess actuariales iñcluyen estimaclones (variabLes) como son en adición a la iasa de descuento

tasa de mortalidad, edád, sexo, años de servicio, remunerac ones, incremento fuiuro de

remuneraciones, tase de rotación, entre otras.

Las gananclas y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la-experiencia y cambios

en lós supueslóé acluariaLes, de acuerdo a modifcacoñes de la Sección 28, se cargan en oitos

resultados inlegrales eñ el período en el que surgen

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamenie en resu tados del año Al cierre

del año las prov siones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la

Compañía.

Bensf¡c¡os por Terminación

Las lndemnizaciones por lerminación ntempestiva o cese laboral son reconocidas como gasio cuando

eiiomada la decisión'de dár por ter¡inada la relac ón conlraclual con los empleados de acuerdo a las

normatvas y leyes vigentes.

2,10 Provislóncorr¡ento

La Compañia registra provisiones cuandor l) existe una ob igacón presenle, ya sea legal o implicita,

como resultados-de eveñlos pasados ii) es probable vaya a ser necesario una sa lda de recursos para

liquidar la obligación y iii) el monio se ha estimado de forma fable.

Los montos reconocidos como provisión son La

de los estados financieros de los desembo sos

2.11 Provisionés Y Contingenc¡a§

LasobligacionesopérdidasasociadasconprovisionesyconlñgenciasoriginadasenJec|amos'litigios,
multas Jpenalidadés en general se reconocen como pasivo en el estado de situacón financiefa cuando

existe un; obligación leg;l o impliclia resultante de eventos pasados' es probab e que sea necesario un

desembolso pa-ra cance-lar la ob gaclón referida y el monto puede ser razonab emente esiir¡ado

El importe reconocldo cono provisión cortesponde a a rneior esUmación, .a la fecha del estado de

situáción finañciera. del desembolso necesario para canoelar la obligación presenle' tomando en

consideración los ¡isgos e incertiduñbre que aodean a la mayoria de los sucesos y circuñstanclas

concurrentes a la vaLoración de estas.

Cuañdo no es probable que un fluio de salida de beneficios económicos sea requerido o el moñto no

ouede ser est,;ado de rrane'a'labp la obllgaciol {no cuanli'icadal es 'evelada corro u1 pasivo

lonirqán¡e o¡'igac,ones razoraolere,rle oos'bles cLya e)( sle'rc a será confo'nadá oor la ocJ'rencia o

no oliu"n"i" d-e uno o más evenios futuros, son lambién reveadas como pasivos coniingenles (no

cuantficada) almenos que La probabilidad de un fuio de salida de beneficios económica sez Iemola'

melor estimación de la Compañia, a la fecha de ciere
necesaros para Liquidar la obligacón
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2.12 Arrendam¡entos

El ngreso por concepto de alquieres bajo arendamientos operativos se reconoce empleando el método

de linea recla dJralle el plazo coresporoie,rle alarendán erto.

2.13 Reconocimieñto de lngresos Ord¡narios y Gastos

Se calcuan al valor razonable de la coniraprestaclón cobrada o por cobrar' ienieñdo en cuenta el

lmporte estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercia que la compañía pueda

otorgar.

Ventas de b¡enes

Los ingresos ofdinarios pfocedentes de as ventas de bienes son reconocidos cuando se cumplen todas

y cada une de las siguienies condiclonesl

. La Cor¡pañía ha transferido al comprador os riesgos y ventajas, de tipo signifcativo, derivados de

la prop edad de Los bienesi
. la compañia no conserva para sí nlnguna inrpllcación en a gestión corrienie. de los bienes

vendidos, en el grado usualmenie asocado con a propiedad, ni retiene el control efeclivo sobre

los mismos;
. el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fabilidad;
. sea órobable que l; compañía reciba Los benelic os económ cos asocados con la lransacción; y

. los coslos nculidos, o por lncurrir, en relación con la transacclón pueden ser medidos con

fiabildad.

Los oesios soñ reconocldos con base al devengado o cuando son incuridos' Se reconoce

Ámediaiamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficlos económicos futuros.

2.14 lngresos Financ¡eros y Costos Financieros

Los inoresos financieros esián compuestos por ingresos por concepto de intereses, y cambos en la

evalua;ión de los activos finañcieros al va or razonable, expuestos en resultados

Losingresospor]nteTesessoñleconocidosa|costoamortizadoulilizandoelmétododeinterésefectivo

Los costos financleros están compuestos por gasios de actuaEacón del v¿lor presente de las

orou.,on"a ,las pe-doas por delerioro recoloc.oos er os acuvos fi'rarcre'os Los costos por

irJrrároi qJu no soñ d rect;mente atrrbulb es a a adquisción o la construcción de un aciivo que

;alifca como tal (capltalizable) se reconocen en resultados usando un rnétodo de lnterés efeciivo'

2.15 Reserva Legal

Reserva Leoal: La Ley de Compañías del Ecuador exlge que las compañ[as anóñimas

iEisfieEiáFéserva Ligal un porcentaje no menor dei 10olo de la utlldad neta anual' hasta

que represenle o alcancJpor Io menos e 50% del capltal suscrito y pagado Dicha reserva no

esta supta a distribución, excepto en caso de liquldación de la cor¡pañía, pero plede ser

u1¡lizad; para aumento de capita o para cubr r pérdidas en las operaciones
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ADMINISTRACION DE RTESGOS

3.'l Gestión de r¡6sgos f¡nancieros'

Las activldades de la Cor¡pañ a la exponen a una varledad de riesgos financieros: riesgo de liquidez'

de crédilo y de nercado {Iasas oe rleres io; de camolo y oi-os'' La conpáñia §e co'rcenlra

or.ncioalTelte en .o lnp'eoec ¡le oe os ttejc¿o-os firani'eros y't'ara oe n^'nir'zar ootercáles e'ecios

;.lve¿os en su desemPeño f ñanciero'

La adñlniskación de riesgos se efectÚa a través de

no solo Derr¡ite minimizar el rlesgo sino que es una

nvert r i que retorno se alcanzaria

un análisis desarrollado lnterñamente, eL mismo

herrámienta que ayuda a evaluar donde se debe

a) Riesgo de crédito

La Comoañta es responsable de la gesron y análisis de riesgo de crédito de sus clientes nuevos antes

i" Já.áJái i lr,"il" ns p'azos v córd'crores de p¿sos rab tuales'

El riesgo de crédrlo se o'ig'ra oor el e'eclivo v otros actvos I'qLidos equivalertes y oeposlto§ en

bancos e ilst.tuc.ones'ina.lcre-as. asr 
"orno 

io" á 
"ipáiitlo" 

a''créd'to ¿on cleltes' rc'JVeldo las

cLenlas po' cobrar cl'e,,tles y "' '-"'"t:"'Jn"" 
acoldaaas' aespecto oe bancos e 'nst'tuciones

tinancre'as, solo se acepla a nt"""'otut iil"t t"'r'"átiot"t o" l'esgo rroeoerorentes deter-n'ren

ñivé.es de soNerc'a qLe ga'allrcen 
""t"b 

;á;' ;' ;";l; de nesgo éstab'ece ra cál'dao creoircra

ill;"i.,;il;"";;;;i;:r'po-"áión rin"n"i"'", 
"*p"riencia 

pasada v otros ractores'

La faciuracrón por la-s venras rocares.r^^t-"',;ií:i::',§;'¿'"Xf"Ul?il:? :il :"-:"Sp:HXl!*:
aceotable de 1os créditos coñcedldos y con

t.sl;mires oe creoito dJfanre el perodo oe-reporte y a Adn'n'stfacion lo,espefa,qJe la corrpaiia

,¡cLra el perd'oa argun" oo- ¿","'o"no i" iiüt 
"á"ti"p"""t' 

La com-pañ.a 'nantiene su e'eclivo y

:r:,i;ifi;#"il; "-nJ..'itii 
o""' t 

"".,,"'"ras 
con ras s'sJ'e1res ca'¡icac'ones

Ertidad fiñanciera

Pacific Natoñal Bank [,l]ami

Bañ@ del Pich rcha-Miami

La compañ,a 'n¿nliene porirtas *= .:r.:P.:iT;il:"Xd::"r:l;L::",:?L1"""J#";:i"'l'Jill::
¡elacronadas coñ. revision del burÓ de creolrr

oafantías entre otfas Las cuentas po, 
"oürur' "oa"olrr"" 

pof créditos difecios otorgados por la

¡omoañ'a co'responden hasra e' 50o0 o"'tJtJ ¿"-"" u"t'ii' La coroañia analza la-ca'if'cac'or de

nesoo creorric.o ,ndrv,dua, oor cada cr'erte y"cál"ii" 
"' "otio 

j""'p"''ole correspondienre Los l:rhes

de cjed,to se estabtecel 
"n 

iunc,on oela.aiiis oe la caoacioad oL pa-go ae caoa.clele tomando er

cons'oerac on los resunados oe t"'nt"'on"" '"i"'n"t 
y/o e'ternas' iara 'as 

ope'aclones de c ed'to

olo'gad¿s po'la Coñp¿ñra. a 
"uo'.l"'o" 

o;:o' i;;;;i'"t o" 
""n"t" '""to" 

l-a s'oo der 53%del

totalde la cartera.

NlS ?ol5
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MARDEX MAR'SCOS DE EXPORTACIóN S,A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
3I DE DICIE¡TBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en dólares esiadounidenses)

Deacuerdoalmode]odenegocode]acompañiaparafeducir|osecuentacond]fefentesconiroles,
que lncluyen:

. Revisión de cLientes de acuerdo a las polílicas de crédlto

. Anállsis rnensuaLde indicadores de cartera

b) Riesgo de mercado

i) R¡esgo de t¡Po de cambio

Por haber asumido el Ecuador como moneda oficial el dó ar estadouñidense, sus operaciones

las realiza en dicha moneda, por consiguiente sus estados financleros no relejan ninguna

parilda que pueda estar expuesta a a gúñ ajuste por tipo de cambio

i¡) R¡esgo de Precio de venta

Los productos que comerclallza I\,IARDEX IVIAR|SCOS DE EXPORTACIÓN S'A, se tranzan a

uáloi ¿" fr]"t"ucjo, los precios se r gen por el mercado ocal, como consecuencia de la oferla y

demanda existeñte a o largo de un período económico.

c) R¡esgo de operacional

El nesoo oDeracional es el riesqo de pérd da directa e indirecia originado de una ar¡p ia variedad de

causai ¿sóciadas con el persónal á lnfraeskuctura de a Compañía, y con os factores externos

áLiiniá" a" ro" rlesgos de iquidez de nrercado yde créditos conro aquelos riesgos que 5e orignan

de requerimienlos láales y de las normas generálmente aceptadas de compodamienlo corporativo'

Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la Compañía El objeUvo de ia

óo.o.¡i-a es administrar el rie¡qo operacional de forma tal que logre equilibrar la prevenclón de

p"iaiÁ i'nán.i"r". v 
"l 

d¿ño a irepútacion de la compañia con la efectividad general de coslos' asi

como de Limitar los piocedimlenlos que puedan resilingir la niciatlva y la creaiividad

La Administraclón iiene la respon§abilidad báslca de desarrolar e implementar los controes

Jleccionados a evaluar y monilorear el riesgo operacional Esta responsabilidad esiá respaldada por

"l 
a"""rráno de normaj y proced im ientos ;sta blecidos por la compañía' El cumplimienlo de ás

no*"" ¿" t" co.p"ni" e;t¿ respaldado por un programa de revis ones periódlcas efeciuadas por la

Admiñlstración y Auditoria Externa

3.2 Administración del r¡esgo de capital

Los obretivos de la Compañia ¿L administrar el capltal son el sa vaguardar la capacldad de la misma

¿á "á"i^r"i"o.o "roresa 
en márcha con el propósito de generar fondos para manteñer niveles de

capital de trabajo y est¡uctura de capital ópt ma.

LaCompañíar¡oniiofeasucapitalsobrejabasederaiiodeapalancamienio,Esteratiosecalculá
;;;l; ¡;r;" neta dividlda ¿ntre el capital total. La deuda neta se calcula como el totál de los

iecursos a¡enos (incluyendo cuenias por pagar proveedoTes, otras cuenias por pagar y provisiones)

menos elefectivo y equivalentes al efectivo.

(Véase págiña siguiente).
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MARDEX MARISCOS DE EXPORTACION S.A'

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
3I DE DICIE¡IBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en dólares estadoun¡denseq
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El capitalloial se cálcula como el"patrimonio neto" más a deuda neta'

Losratiosdeapalancamjentoa|31dedic]embrede20l6yde20l5fueronlossiguienies:

Tola deudas con tefc€ros

l¡enos Efecllvo v Euiva e¡t€s d€ efeclivo

DeLrdanela

Tolalp¿trlmonlo

Ratio de apalancamlento

El rauo de endeudamienio es resultado' fundamentalmente

locales Y con sus relacionadas

4. INSfRUMENfOSFINANCIEROS

Categorías de instrumentos f¡nancieros

A continuaclón se presentan los valores libros de cada categoria de

de cada ejercicio:

Al31 de diciembre del2016

Coftiente No codente

153 012

del flnanciamiento

2!l! 2!1!

4.522842 3.935056

l1s3o12l (129 565)

-il6-ói3o -r 
so-t¡m

5114.116

85.45%

5112 964

74.13"1

1742 436

69 046

instrumentos financieros aL cierre

Al31 de diciembre del2015

coffiente No coÍiente

123 565Activos finañcieros medidos al costo

Efecllvo y equlvalentes de efeclivo (Nola 5)

Cuentas por cobrar comercialesy ofas

cuenlas por cobrar

Otros aclivos (Nota 9)

f otal activos f inancieros

Prsivos llnancierG medidos al costo

amodizado

Sobregiros Bancarlos (No1a 10)

Ob igaciones Bancarlas (Noia 11)

Cuenlas por pagar comerciales y oiras

cuentas p0r pagal

Total pasivos fi náncieros

2.344 256

2.497.268

972.009

270.539

1.242 548

1 636.844

745.445

1.902.697

__-----:-
2382.289 . n\r r^2 1 8!l 482

=

2 946136

2 946.136

29.101

1 082 360

1600121

1213.529

Valor razonable de instrumeñtos finañc¡eros

Laadministfacionconsidefaqueloslf¡porteeñ|ibfosdelosactivosypasivosf]nancielosreconocidosal
::# #fi;;;;;l;:;:t"ioi r"""i'o" '" "o-o\inan 

a su valor razonabre

.111\a) 1213 529
-====:¿-
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MARDEX MARISCOS DE EXPORTACIÓN S'A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIE[/lBRE DEL 2016 Y 2015
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(Expresado en dólares estadounidenses)

EFECTIVO Y EOUIVALENTE OE EFECTIVO

Composlción:

Elg§!E-c!.:
Caja GeneraL

Depósito en Bancos Locales:

Banco Bolivarlano

Deoósito en Bancos det Exterior:

Pac fic Nauonal Bañk [¡iar.l

Banco del Plchinclra_[¡iam¡

Sabadell Uniled Bank, N A.

lnversiones corrientes v otros

Banco de Pich ncha C A.

Flde comlso l\¡ercantll de Adm nistraciÓn de F uios I\4ardex S A

Efect¡vo v eouivalentes de efectivo

Los depósitos en cuenlas corrientes locales y deLexterior no

Véase además Nota 2 2

13.000

821

1 13 821

153 012 129 565

generan lntereses.

Al 31 de Al 3t de

diciembre dic¡embre

del2016 del2015

132.711 106 080

600 800

133 311 106.880

2 544

15 451

671

5

132

7 004

7 00418.803

265 1-228

632 632

897 r 860
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COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

ComPosición:

cuerta§ oor Cobrar Comercialás

DelEneror
coniD¿ñ,¿s Pel¿cion¿d¿s (Nola 

'zy) - --
Provrs óñ paf¿ cuentas come

ffii*ffifrfffi"""**" u,

ErecLrtvos v Emp e¿dos

c;moañ as FeLaconad¿s lNola 2u)

PÉstamos al\¡arh€oS A (2)

Cláslficaclór

ar 31 dé Al3lie
ar"ii-¡E ¿a *ffi-t

5e4 021

1 404 535
391

53.096
12X0.562

(9143)

1 .979.804 1 556 462

1 931 190 1 965 6S2

26.172
15227 24 518

1S 917 29 344

50.831 46.832
444 AaT

--14:/;5::r --áffi+..Y:::_:

2 754 Ña 2 3?5'219

'.u,",1917 --*t#iá?

-,D
?b
l'-,-t
itbLi
tiL
tL

' :::'xyf[:1.';?:?,",::J:::ffi'.::$]:"":"'":§""':3];:##::"¡]iT¿T;t"Tr::j

**::,"l,.,l¡f:t¿+ll**;+:r**l**,:=*':T§Íffi 
'd':

El oeriodo de crédito promedlo tg!'?.11 '"nt" 
de L¡ienes a clientes del exterior es de 45 días El

oe,:ooo oa-a verLas toca es es 0e ru oLd> 
oro At 31 de

La corcentrac,ón -dqr 
r€sg:-o:-cj::j................:.§d:.i':",x.":::::::'::':i'Ji!Í ,t! J,!,',J.i"i ,"** *"'""

g':l:ü::':iliR;:,11;i'"31,il:':§'i"""#;;;;p' to;i'r v otros neno'es rn4%)

La Compañía reconoce una provlsloñ para cuentas dudosas por el 1% del total de las cuentas por

cobrar Y no en base a la ¿ntlgueoao

(Véase Página slguiente)
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MARDEX MARISCOS DE EXPORTACIóN S,A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
3I DE DICIEMBRE DEL 20I6 Y 2015
(Expresado en dólares esladounidenses)

Antioüedad de las cuentas por cobrar no det€rioredas: Un detalle de la antigüedad de las cuentas
por cobrar no delerioradas es cor¡o sigue:

Al31 de Al31 de

diciembre del diciémbre d€l

2!19 zllt

1-60 Días

61 - 1E0 Dias

Más de 180 Dias

Saldosa ComlenzodelAño

Cásligo o Reversrón

Cuenlas oor Cobnr Comerciales

2016 2!ll

otras Cuentas oorCobmr

2!t-0 2!11

442074

1402t74)

Al31 do Al31 de
diciernbré del diciembre del

2016 2015

219 522

279 398

300 715

'171234

7.333

58.1T8

559.081

252.465
643 258

525 000

306 588

370.884

1 979 804 1 565 605

Camb¡os en la Drovisión oara cuentas dudosas: Los movimie¡los de la provsión para cuentas
dudosas fueron cor¡o siguel

7.

(2) Préstamos a lllarhielo S.A. - Consiituyen préstamos entregados a ta compañía relacionada
l\Iarhielo S.A. los cuales no tienen p azo de vencimiento deflnido ni generen intereses

INVENTAR¡OS

Cor¡posiclón:

9143

9.143 I 143

(Véase página siguiente).

568.786 1.036 320

Productos en proceso 11)

i\¡aterialde e¡npaque

Prodr.rclos ierrninados

l¡¡po¡1ación en transito

Surninistros y Repueslos

126 228

218.564

158',140

3 061

62 793
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MAROEX MARISCOS DE EXPORTACIÓN S,A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DTCIEMBRE DEL 2016 Y 2O'15

(Expresado en dólares estado!nidenses)

8.

r1r const,ruve Dr'ncloalnerle pescaoo ¿uya pel y espilas han sdo'etfados y l^a quedado en

congela¿io; haslá ser coiado cor'o-rre las oiversas preserlac oñes de oroduclo'

Durante los años 2016 y 2015 los costo§ de Los inventarios reconocidos como costos de

venta fueroñ de US$3.680 148 y USS8.023.144 respectvamente'

Véase adeñás Nota 2 3

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO,

Composición:

Al 31 de d¡ciembré del

2S1§

6 817.582
12 454 0591

4 363 523

Al3l de d¡ciembre del

41!
6.762 617

r2.264 366)

4 498 251

Coslo

lmenos) Deprec¡cación Acumulada

Reva or zación de Tereno (1)

Co¡sirucciones en Curso
Ed¡f cio e lnslalaclones
Revalo¡zación de Edifc os (1)

l\¡uebles enseres y Equ pos de computación

Máqu naria y equipo

558 250
1059131

780.728
1.014.709

65 469
756 633
128 603

558 250
1 059131

8.643
795685

1 034 051

30 806
862.949
148 736

4 363 523 4 498.251

('1) Véase Nota 2.5

El movimiento de la Propiedad, Planta y Equ po es como sigue:

(Véase página siguiente).
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MARDEX MARISCOS DE EXPORTACIóN S.A'
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
3I DE DICIEMBRE DEL 2OI6 Y 2OI5
(Expresado en dóLares estadounidenses)

AtgLle Al31 de

dlclembre del d¡c,émbre del

2915 ?l¡-t

Sa do allnicio delaño

Adiciones (2)

Ventas (3)

Batas Dep. Acum x Venta

Reavalúo de actio fjo

Depreciación Y DeP. Por Reavalúo

Sa do alF naldelaño

4.498.251

107.343

(43.736)

18.642)

2A 264

t217.953)-- 4363523

2.911 078

37.896

(408 513)

2 A93182

(135.392)

4 498.251

(3)

(2)

OTROS ACTIVOS

Composición:

En el 2016, 1a compañia realizó la adqulsición de la I\Iaquinaria Clasilicadora l\¡odelo A-3_3000'

STTI\¡ por un valor de US§ 107 343.

En el año 2016, la Compañíá vendió un Canión Mitsubishi Furgón Térmico por^un valor de

i,Ácoiiia;." a zors;roducto de la desvinculación accionaria de la compañía Procesadora

Ñ;;;j;J ri,,i""i""- 'c o 
- pÁorlAcA se procedró a venoe'e la 

. 
'ínea de 

,producciór
¿J"orin"J" -vulo' ¡gregaoo". que rclu ar varias naqJlnarias oLe producian productos cuYa

Jenta son de excLsiu-¿aá oe est¿ e" .acciorlsra La n ercionada velta genero Lna Jiidad de

US$169,517 registrada en Oiros ingresos

9.

Certificados CORPEI

Proyecio en desarollo de [¡aricu]tura

al3l de
diciembre del

?!15

61.961

683 484

Al 31 de
diciembre del

ryj
61.961

7.O45

Certificados CORPEI ' Corresponde¡ a cerlificados ernltidos por la Corporacióñ de Promoción de

;;;;;;;;;";i;;;",on"" - óonpel, bs cuales representan activos financieros medidos al costo

"rrio.toaoo 
qu" 

""'"" 
liqL'd¿oos a sJ ve'lclrrielto lasta 2036

745.445 69.046

(Véase página siguiente).
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MARDEX MARISCOS DE EXPORTACIÓN S.A'

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
3I DE DICIEft/IBRE DEL 2015 Y zot5
(Expresado en dólares estadounidenses)

Provecto Maricultura. _ Iuardex S'A', en eL año 2013 obtuvo de lá Sut)se-cretariá de Acuacultura del

ir'^"éii- 
"i 

Ái-,,".Jr-r¡in,"t"i," No ¿!i iÁ óoÑceslor PARA EJERcER LA AclvlDAoA DE

MARICULTURA en et Ecuador, r" quJ 
"i*" "oro 

."r"0 legal para el desarro lo y control de las

I&"iil¡"" p¡'üi""" v privaaas relaciánadas con la ['¡aricu tura en e Ecuador'

[,4ardex S.A, a partir de esa fecha viene reallzando en laboratoros de terceros' pruebas con las

§;;";; pJ.iáoo" CHenu v pÁÁób con la finalidad de obtener reproductores localmente' v

poder obtener ,os 
"1"r,n"" 

l."or-"toot p"-t" '"'"'" "' 
otot"to,o" oesarrolo de- las especies cherna y

parqo ned,anle la a lrenlaclor con b"alance¿¿os oe pescado y cararó1 orocesados por ra prop'a

er¡presa y por terceros.

Aclualmente la Empresa lodavia se encuentra en La eiapa de pruebas del pfovecto' que pefmltan

evaluar la viabilidad del mi"ro 
" 

tr"r¿i ¿ii" 
"J"ptacrón 

dL las espectes, la fase posterlor a esia será

er ofoceso de cna de o" o"""" ". 
.t"iii_''J' pál; ;'io se neces ta rabef comofobaoo la aoaotáoi idad

á"j"" 
"1""i""i"l 

."","q""p"t,-tr" t"'oioi'ic'or as' co"'to 
'ea'zarla 

ñversón en g-a'ldes JaJlas

íi,rñ"" 
""" 

i" -*"n "n 
á,.,"'' L; E-;;;;" oor e- Torrenro esta ouscaloo soc'os estratéqicos

qi" ," 
""o-o"¡"a "" "sla 

fase Vease aderras Nola 2 6

IO, SOBREGIROSBANCARIOS

Composición:

Banco Prodlbanco S A

Banco del Pichl¡cha c.A

OBLTGACIONES BANCARIAS

Garantizados - alcosto tunortizado

Preslamosconlnsllucones Flnarcieras Locales

Al31 do

diciombro dol

2A1§

Al 31 de

29i§

16 099

11627
1 375

2 280 A24

15.865

2 295.889

1.082.360

1.213 529
2 295 889

11.

aLllje- al31 de

CisieEEg-Cef diciembredel
2015

3 883 085

35.060
3 S18 145

972 009
2 946.136
3 918 145

(Véase página siguiente).
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MARDEX MARISCOS DE EXPORTACIóN S'A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016Y 2015
(Expresado en dóLares estadounjdenses)

12.

Préstamos con lnst¡tuciones Financieras Locales _ Consi tuyeñ préstamos contraiados con bancos

ioJá" con u"nciri"ntos hasta septembre det 2019 y iasas de inierés nominates anuales para el

2016: entree 8.81%y8.91% (parae 2015: enhe e]8 95%y9'12o/a)'

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTMS CUENTAS POR PAGAR

un ¡esumer de cJentas pof pagaf correfciá'es y olfas cLertas pof pagar es con_o s gLe'

Comp¿ñía Relacoñada (Vease Nolá 20)

Ant c pos de c entes ¡aconales y enra¡lefos

IMPUESTOS CORRIENTES

AcUvos y pasivos del año corriente - Un

siguiente:

Activos Por ¡mpuestos codentes:

lmpueslo a VaLorAgregado _ lVAy lota

Pasivos por ¡mpuestos cor entes:

fnpueslo a la fenla por pagar

lmpuesio alValorAgregedo - IVA por relenciones

0tros lmpueslos

Retenciones en la fuente de impueslo a la rcnla por pagal

Al¡!.ée Al3Lie
dici€mbrc del diclembre del

?!19 20.1§

162 336 618.814

361601 425951

891 22 315

513 262

7 834 6 395

62 090 2a2 433

1432 333 896

604697 1 610 066

22 191

43 285

5.493

9 875

s 912

resurnen de aclivos y pasivos por impuestos corrientes es el

Al31 de Al 31 de

diciembre del d¡ciembre del

2!1§ ?!L9

75 467

8 755

3162

13.923

2.697

64.56528 537
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MARDEX IVIARISCOS DE EXPORTACIÓN S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2OI6 Y 2015
(Expresado en dó ares esladounidenses)

Estos valores fueron cancelados al Servcio de Renlas lnternas al mes siguienle de acuerdo con el

noveno dígito del Regislro Único de Contr buyentes.

14. IMPUESTO A LA RENTA

'1. Conciliación del resultado coñtable

Las partidas que principálnrente afectaron la
pera la determinación delimpuesto a la renla

tributar¡o

uti idad coniab e con le uiilidad tributable de la Compañía
eñ los años 2016 y 2015 fueron los sig!ientes:

Uu idad (Pérdida) de Ejercicio

Difereñcias Permanentes
Partic pación de Trabaiadores
Gasios no deducibles
Otras deducciones

Ut lidad lribulariá

lmpuesto a la renla causado (1)

Anliclpo ca culado (2)

lmpLresto a lá Re¡ta Corrente cárgado a los Resultados

Al 31 d6

4tl
11.655

(1.148)
34.347
(4.460)

39.794

8.755

8.755

Al3l d6
d¡c¡embre d€l

29ll
213_297

(31.994)
48-962
(6.360)

223-905

49 259

103412

103.412

(1)

12)

De conformidad con disposicones legaes latarfaparae impuesloa a renta, se calcula en

un 22% soúe las utilidades sujetas a distrlbucón y del 12% sobre las utilidades suleias a

capila ización

A pariir del año 2010, se debe considerar como impuesto a a renia mínimo e vaor del

anticipo calculado, el cual resulta de la suma r¡atemáica del a.Aa/a del aclivo,02% del
patrimonio O 4% de ingresos gravados y 0 2% de costos y gaslos deduclbles.

Para elaño 2016, la Compañia se encuentra exonerada del pago de aniicipo del ir¡puesto a la
renta mediante Oflcio s gnado con el No l\¡CPEC-DESP-2016-0740-0 del 22 de abrll de 2016
y vistos los informes del lmpacto fisoal elaborados por el Servicio de Renlas lntern€s, que

conslan en los oficios Nos. SRI-NAC-DGE-2016-0122'OF de 27 de abril de 2016 y SRI-
NAC-DGE-2o16-0 174-OF de 21 de juñio de 2016, se considera pertinente ampliar la

exoneración otorgada a todos los cantones de a provinca de l\rañabí afectados por el

terremoto del '16 de abrl

(Véase página siguiente).

Página 24 de 33



MARDEX ¡'ARISCOS DE EXPORTACIÓN S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
3'I DE OICIE¡/IBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

son sJsceDl'oles de rev'sior por pale de a

renla corespoñd entes a año 2014 aL 20l6

2. Tasa Efectiva

Al 31 de dicier¡bre del 2016 y 20T5, Las tasas efectlvas del ir¡puesto a la renta fueron:

Al 3{ de dic¡embre del Al 31 de diciembré

2016 del2015

Autorldad Tribuiarla las declaraclones del impueslo a la

ulildad anles de lÍnpueslo a la renta

lmpuesto a la renia

Pagos Efectuados - corresponde al

3. lmpuesto a Pagar Saldos de
impuestos diferidos.

Cor¡oosiciónl

88374/a 57,04%

anticipo pagado y retenciones en Ia fuente.

impuestos d¡fer¡dos ' Los movimlentos de aciivos (pasivos) por

9.907

8.755

181.303

103 412

§!Ld.gq.e! Rr!!!pqdg-e[ Satdosatfinat
!.9r!r!!!!-99! in.,".,¡"¿6s detaño

año

a&lgl-c
Aclvos Pasrvos Dorlmpuestos d ferdos en rclación al

Propledades pLanta y equipo y total

&e2!1§
Activos Paslvos por impLreslos diferidos en r€ ac Ón a

Prop edades, planla Y equiPo Y tola

Otros asuntos -

Prcvención det Fraude F¡scat: Mediante decreto No 539, publicado

en el Reglstfo oficial No. 407 á ,, d" d;ie;bt" d.DofJ§expide el "Reglamento a La Ley orgánaa

:";JYJ;;; ;;;;;-"."iJ"1 p,ü".i0" a"r Fraude F sca ''rediañIe er cLar ::tl"!-":":^::::
Iir""-á. 

"-i 
ulnl"" t"formas aL Reglamento para la Aplicación de a Ley orgánica de Régimen

Tributario lnterno:

. ArD ráción der conceplo oe fes oe,rcla 'iscal pa'a pefsoras natufales

. lm;os'cion sobre divioenoos v all cipo oe drv dendo

. ó"Lai"'""". ¡a" as cuáles ;eran deducibles las remuneraciones y beneficios sociales

. óá"á1"i0""" p;ra la deduclbilidad de deterioro de los activos financieros correspondientes a

créditos incobrab es.

l9 e16) 19 916

(20.973) 1 057 (19 916)

(Véase página siguiente)
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¡,ARDEX MARISCOS DE EXPORTACIóN S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE OICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en dólares estadounldenses)

. Se estabecen los p azos de amortizaclón y los casos y condic ones para su dedlcibilidad

. p"a""t"p máxmo para la deducción de os costos y gastos incurridos e¡ promoción y

prUil"iA"i O" Ol"ne" y 
"ewic 

os, y casos eñ los cuales no será aplcable este límite'

. Lim¡tes y condiclon;s para la deducibilidad del pago de regalias,.servicios técnicos

"a-inLt,átluo" 
y de consultoria, asi como la deducibiidad de los gastos de establecimlento o

p!esta en marcha de operaciones.
. basos y condiciones para el reconocim ento de actvos y pasivos por lmpuestos diferidos

. [¡odific;ción de las regla§ establec]das para La deducción de los pagos al exterior

. Modificación de la forma en la qLre se apllcará le ierifa de impuesto a la renla de sociedades

iuando la composlción societarla correspondeñte a paraísos fiscales o reginenes de menor

imposición sea inferior al 50%.
. i"iliu y forma de deierminar el lmpLlesto a la renta sobre la utilidad eñ la enajenación de

derechós representativos de capital u oiros derechos.
. Se modifica el articulo relailvo a las reienciones en la fuenie de mpuesto a la renta por pagos al

exterior.
. Se disoone la aplcacion de la reiención en la fueñte de IVA sobre los pagos y adquislciones

elecluádas por co'llr buyenles espec ales a ot'os cortr ouyenles espec'ales'

La Compañía se encuentla analizando los efectos de los cambios anotados en la egisláción tributar a

para deierminar las implcancas e impacios en sus estados flnancie ros '

Prec¡osdeTransferencies'-Lasnormastfibular]aSVigentesincorporanelprinc]piodepena

"..;Gncia oarilas operac,ones realzadas con partes ielacionadas Por su parte el Servcio de

á""i* l"i"i"!t f\¡edrante Reso ución No NAC-DGERCGCI 5-ooooo455 publcada en el segundo

"rpl"r""r" 
¡J nó. á11 del vierñes 29 de mayo de 2015 eslábece se prepareJ remta uñ lnforme

ln¿oral de Precios de Trans'e'e1cia y un Anexo oe Ope'aciores con Partes Reacionadas entre

;i;í;r;; ,";; Á;;mpañias que hávan tenido operacones con partes relacionadas domiciliádas

él J áiiJü "" "i 
Á.,iiá p",'oio fisóat v cuvo monto acumulado sea superior a us$15'000'000

(Anelo e ll'o-n'er o US$3 000.000 (Alexol

EnalefefidaResoluciónseestableceademáslasopefacionesqUenodebencontemplarsepafae|

""¿ii"i" 
o"iÁ""o " 

l*orme lnlegral de pfecios de Trañsferencia y se menciona que no sumafán los

,ortoi o" op"rrclon"s con partes que sean relacionadas únicamenle por proporción de

iii"iá""]on"".'Lá 
"orpañia 

ño h; considerado realizar el estudio de Precos de Transferencia

@¡ó det 16 de abr¡t_det 2016: Me^diante decreto

-o. 

r001, pubfcado e" d suplemento del Rlliltro ofbid No.759 del 17 de abriLdPl?916: "311!l*
i" i"v é"iiá"ñ" "" 

L"¿á sá ásta¡lece una seiie de contribuciones que deberán realizar la ciudadañia

, L"_én1pr""" priu"u" p"ra frnanciar la reconstrucciÓn del desaslre provocado por el teremoto del 16

de abrldel20l6 en l\,4anabi y Esmeraldas

Las contrlbuclones solldarlas se aplican sobre las remuneraciones, sobre el patrimonlo sobre las

,inaá¡"a )/ ""úr" 
ú¡"""i lnmuebles y derechos represeniativos de capiial elistentes en,el Ecuadot de

oroo,edao de soc edades Iesiderles er paralsos 'iscales L ofas ju'sdcco'les de P\leI,or' A

conrin¡acrór se corterrp,al la§ pr'nc pa es cortribLcones'

(Véase páglna siguiente).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 OE DICIEMBRE DEL 2016 Y 20'I5
(Expresado eñ dólares estadounidenses)

El IVA que sube de 12% a 14% reg rá desde el 1 de jun o por un año

La Ley ;stablece que al usar dinero electrónico habrá una devolución de cuatro puntos de IVA

Aportá ce un dia áe sue do por uno y hasta ocho meses, dependiendo del salarlo perc bido en

ura re-nrne'acion rqual o sJper:or a'os S 1 000

Entrega del3% de utiidades a empresas con relación alperodo 2015.

El 0,9;/o de contribuc ón patrimoniaL a las personas qLle tengan un millón o más de palrlmonio

Los bjenes inmuebles exisienies en el Ecuador que pealenezcan de manera direcla a firr¡as

offshore' deberán pagar 1,8% de valor catastra de año 2016

Se exoñera de pago de las cuotas del Réglnen lnrposiiivo Smplif cado Eclatoriano (RISE),

generadas hastá eI 31 de diciembre de 2016, a los contrbuyentes cu)o domciio trbutario
irncoa se encuenke en lvanabr I\¡u sne y oiras circunscrlpciones de Esmera das afectadas

;uesedefnan medialte Oecreto Paraer2OlT las cJolas se redLcen a la -n rad

La norma establece exenciones aduaneras y del impuesto a la salida de divisas para

importaciones que se hagan en Las zonas afectadas.

Las nuevas inversiones en l\ranabí, Mulsne y las circunscripciones de Esmera das afectadas

que se definan por Decreto eslán exoneradas de pago del lmpuesto a la Renta por cinco años

15.

Cabe mencionar que la leqis aclón en vigencla ño apica para a Compañía pues esta tene su

domiclo en la Provncia de f\¡anabí.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Composlción:

(1) Movir¡iento de os beneficios sociales:

BenericiosSociales (1)

Rerenc ones por pagar ESS

Prolisión psra lquidación de Haberes alPersonal

Reie¡ciones en Pensiones A menlicias

Apone patronalallESS

2.S1!

Pair cipáclón d€ lrabatadot€s

Al 31 de
diciémbre del

?!19
111323
24 086

9 751

154
17.A29
23.611

Al31 de

4L§

21.1-49

229.A60186.756

Saldo allnlcio

3 083

61142
21331
31 994

76 897

b!!gEc!&§

72164

71601

38 ?74

1.748
57343

Paoos v/o

3i.!§&9

68951
r31858

57 165

66 340-----dw

§d!e-el!E!

6296
s45

2 444

33 742

67.900-----ññ,l

(Véase pág na sjgulenle)
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MARDEX MARISCOS DE EXPORTACIóN S,A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en dó ares estadounidenses)

?!1!

Pan cipac ón de f rabatadoes

Saldo lnic al

coslo de os serviclos del Perlodo Corrienle

otros Resullados lntegra es

Reversión reservas trabajadores salidos

Jubiación Patronal Pago Un co

Coslo Financiero Anterior

coslo por intefeses

Sa dos a fn delaño

§!l!e-!Ildde

3132
10.519

33 030

70 331---1,trñ-

hcrementos

89118
99.824

55893

47199

Paoosv/o

4i!§!99

89168
49 201

67.592

¿0633----f?a¡¡f-

$lCe4-E3l

3 083

61142
21331
31 994

76 897

640 973

10.666

(179.609)

(11.178)

18 452

324 429

15. OBLIGACTONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

JubiLaclón patronal

El saldo de la provisiones para jub laclón patrona al 31 de diciembre del 2016Y2015, coresponde al

1OO% de vabr actuaL de la leserva malernálica calculada act!arialmenie por un profesional

in¡"p"n¡i"nt" para lodos los trabajadores que al 31 de diclembre del 2016 Y 2015 se encontraban

prestando servicios para la Compañía

Lós movimientos en el valor presenle de a obligación de iubilación patronal fueron como s gue

Los cálculos actuariaLes del valor presenle de la obllgac ón devengada por concepto de beneficios

JáilniJo" tráron |.""lir"¿os el 31 d; diciembre de 2016 y 2015 por !ñ actuario independlenie El valor

oresente de las oblqacones por concepto de beneficios definidos y los costos del seNicio actual y e

io.io a"l i"r,iio unj"rior fue;on caLcu ados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada

Al 3t de Al 31 de

dicieñbre diciembre

del2016 del2015

479.304
25.503

10.855

(21.461)

17 444
1 413

513.018 479.304

(Véase página siguiente)

Página 28 de 33



MARDEX MARISCOS OE EXPORTACIÓN S,A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEI'/lBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en dólares esiadounidenses)

Ba]oestemétodolosbeneliciosdefinidosdebensefalribuidosaperiododeserviciodelempleadoy
6Jlá¿o"-.n i" i-rrl" del plan, de tal suerte que se atriblye la mlsma cant dad de beneficio a cada

áiá o" 
""ri"lo "on"lo"ran¡o 

eL uso de hipótesis actuaria es para calcular el va or presente de dlchos

Áeneic¡oi estas nipOtesls reflejan el valoi de dinero a través de tiempo eL ncremento salarial y las

probabilidades de pago de estos beneflcios.

17. PATRIMONIO

Caoitalsocal- AL31 dediciembredel2Ol6y2Ol5 e capita sociaL autotizado cons ste de 4 200 000

áEicacciones oe usSl oo valor nomina unltario las cuales otorgan un voto por acción y un derecho a

os divldendos. Véase además Nota 1.

Reserva Leoa - La Ley de Compañías requlere que por lo r¡enos el 107' de la Lrt lldad anuai sea

á6ñiEf66m6 ,"""r; legal hasla que ésta como mínimo alcance e 5070 del capltal soclal Esta

rése¡va no es dlsponlble pára el pago de d vldendos en efectivo pero puede ser capiialzada en su

iotalidad

ResLrltados acumulados - Al 31 de diciembre del2016 y 2015 Un resumen es como sigue:

Tasa de Descuento
fasas esperada del lncrer¡ento Salarial

Resultados Acumu ados
Resultados acumu ados provenientes de a adopción por

primera vez de ias N F

al 3l de Al 31 de

d¡c¡embre dic¡onibre
del 2016 del 2015

544% 8,68%

1.64yo 4,a0a/a

al 31 de Al31 de

diciembre diciembre
del 2016 del2015

72196 71 053

334.613 334.613

- 406309 405666

Los saldos de Las sigule¡les cuentas surgen de la apllcació¡ poÍ plimera vez de las NllF y de 0s

saldos segúl1 PCGA;ñteriores, los cuaea segÚn ResoluciÓn No. SC.ICI.CPAIFRS-G'11007 emitida

porLaS!p-erinlendencadeCompañÍasell4deoctubredel2Oll,podránserLriilizadosdelasiguiente
forma:

(Véase páqiña sigulenle).

Págiña 29 de 33



MARDEX MARISCOS DE EXPORTACIÓN S.A.
NOfAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 20'16 Y 20I5
(Expresado en dólares estadounidenses)

't 8.

Dividendos-Aparlifdeleño2olo,osdividendosd]stribuidosafavordeacc]onistaspersonas
ffi"i¿"iit"a en el Ecuador y de sociedades domicilladas en paraísos fiscales' o en

iriüai""Ln"" á" tn"nol. imposicón, se éncuentran sujeios a retención para efeclos del impuesto a la

TNGRESOS POR VENTAS

Composiciónl

resultantes de los aiusles orginados en la
podrá ser caprlalizado prevla la absorción
e.onómico conc u do, sil¿s hub ere

adopción por primera vez de Las

de las pérdidas acumuladas Y

- !ncluve los valores
NllF El saldo acreedor
las deL úliimo eiercicio

al31 de Al31 de

diciembre del diciembre del

2!1! ul
1.0s9 963 2.158 397

3 216 251 7 88? 987

43A6.214 10 046 384

19.

Loca es

De Exle¡or

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Composlción:

Gaslos de Venta

Gaslos de Adminisiración

Al31de
dicieñbrc del

2!.1§

3 685 876

554 454

3S5.922
--7ñ1iz

Al3l de

dhiembrc del

¿!l!

8.023.144

1.254 702

478.914

--9 75ü760

Un detalle de cosios y gastos por su naturaleza es como slgue:

(Véase página sigulenie)

Páglna 30 de 33



MARDEX I/IARISCOS DE EXPORTACIóN S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
3,1 DE DICIEMBRE DEL 2016Y 2015
(Expresado en dó ares estadounidenses)

co3t6 de vente

Camaón

olras Ventas y Serv c os

Gastos Administrativos v de Venta

Sunrinislros y Repueslos

Gastos por Depreciación y Amoriización

Gastos Parliclpac ón de Trabajadorcs

Gastos Genera es

olros Se^, cios

811!b-
diciembre del

¿!.!.§

3.411926
254 532

13 689

3 685.876

456.609

6 403

10 366

1148
127.093

231.417

s1.758

24_982
----!6o-m-

-46-361¡t

Alii.!!e-
lig!$Er¡eL

z!!!

6.251 389

1.268 654

450 798

52.303

8 023.144

570.827

16 415

19737
31.994

157.399

789.679

92_115

55.450

9.756.760

20. TRANSACCIONES Y SALDOS CON

Durante el año, la Compañia realizó

No se ha reconocido ningún gaslo
incobrables o cuenias de dudoso

ProcesadoG Naco¡¿ de Armentos C A PRONACA

Procesadora Nacional de Al menlos C.A - PRONACA

ProcésadoÉ Nácional de Al menlos C A - PRONACA

PARTES RELACIONADAS

las sigu enles lransacclones cor¡ercales con partes relacionadas:

comora de Bienes

?g§ 2tt!

6038

t0 069

44 241

lnie¡oses cob¡ados

§pEp!Bs-d!-!di!9§ji9s

en el período actual ni en períodos añierlores con respecio a
cobro relacionados con los saldos adeudados por partes

(Véase pág na s gu ente)

Veñia de Bienes

?!.1! ?!13

- 1 593.435
- 27.914

4 075 1.541
18 828 39 287

lntereses oaoados

Ventas de áctivos fios
- 460799

674
41184
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NOTAS A LOS ESÍADOS FINANCIEROS
3r DE OtCtEttrBRE OEL 2016 Y 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

21_

22.

g,
ttrb
FEl.
f"I

F.
¡tT
l,a
-Ibbl.It
Ert
ID
!
!
rD
!
!
rl
!
!
!
!
!
E
tta
!
!
¡¡
!
!
!
!
!
!l!
h
i¡
5

Saldos con partes relacionadas - Los
por cobrar comercales y Otras cuentas
sobre el que se informe

siguientes saldos que se presentán en el rubro de Cuenlas
por cobrar se encontraban pendientes al final del periodo

Saldos porcobrar a paftes

EE!I9!.a$§
§3U9§-p9!-P¡s3I-3-p3¡9r

El3d9!439
?q§ 4.]l

258693
1922

16 332

2!l!

7.070

764

¿!1!

4055

2340

Cuentas Conerc¡alos

Procesadora NaconaldeA mentos C A - PRoNACA

(Nor¿ 6 y 12)

Pron¿ca Colonrb¡a S A S (Nol¿ 6)

Producong SA (Nota 6 y 12)

0tÉs Cuérlas
MarireloCia. Llda (No1a 6)

Serv pes cia Llda (Nol¿ 6)

ln stru ñ e nto s li n a n c ¡ erc s :

l,larhieoS.A.ylotal

495

18 422

276947 6395

14922

18 422

18 917

50 832

29 344

46 832

Las trañsacciones y saldos con Procesadora Naclonal de Alimentos C.A- PRONACA están

consideradas como relacionadas hasta la lega ización de a cesión de acciones. Véase Nota 1.

GARANTIAS

Un resumen de las garantias entregadas poT los préstamos reclbidos es conlo s gue:

Tioo de Garantia Pasivos Garanlizados

Linea aberta de créd¡lo con

corpoÉc ón F ¡arciera Naclona

Al31 dedic¡embre del

us

1 511 500

595 320

4 011 388

al31 de diciembre del

2!L§

1392152
2 7A3 453

0118 208 4175 AO5

EVENTOS SUBSECUENfES

Entre el 31 de dlciembre del 2016 y la fecha de emisión de estos estados financieros (15 de l\¡ayo del

2017) no se produ eron eventos que, en oplnión de la Admlnisfación de la Compañía, pudieran tener
un efeclo sigi f;c¿ivo sob'e diclos eslados fir¿1c e'os oLe 10 Ée l^aya.l reve aoo ei los frls'nos.
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Saldos con partes relacionadas - Los
por cobrar comercales y Otras cuenias
sobre el que se inforr¡a

siquientes saldos que se presentán en el rubro de Cuenlas
por cobrar se encontraban pendientes al final del periodo

Saldos porcobrar a paftes

EEg.9!4!§
Saldos oor 9ao¿r a part€s

rclaciorudas

?!1§ ?!1!

258693
1922

16 332

us

7 070

764

¿!1!

4 455

2340

Cuentas Conerc¡alos

Procesadora Nac onal de A imentos C A - PRoNACA

(Nora 6 y 12)

Prcn¿ca colonrbia S A S (Nol¿ 6)

Producong SA (Nota 6 y 12)

Ota3 Cuentas

MarireloCia. Llda lNola 6)

Serv pes Cia tlda (Nola 6)

ln stru ñ e nto s li n a n c i erc s :

l,larhieoS.A.ylotal

495

18 422

276947 6 395

14922

18 422

18 917

50 832

29 344

46 832

21_

Las trañsacciones y saldos con Procesadora Naclonal de Alimentos C.A- PRONACA están

consideradas como relacionadas hasta la iega ización de a cesión de acciones. Véase Nota 1.

GARANTIAS

Un resumen de las garantias entregadas poT los préstamos reclbidos es conro sigue:

Tioo de Garantia Pasivos Garanlizados

Linea aberta de créd¡lo con

Corpo¡ac ón F ¡arciera Naclona

Al 31 de djq¡c![brc dgl
us

1 511 500

595 320

4 011 388

al31 de diciembre del

2!L§

1392152
2 7A3 453

0 118 208 4175 AO5

22. EVENTOS SUBSECUENfES

Entre el 31 de dlciembre del 2016 y a fecha de emisión de estos estados financieros (15 de l\¡ayo del

2017) no se produ eron eventos que, en oplnión de la Admlnistración de la Cor¡pañía, pudieran tener
un efeclo sigi f;c¿ivo sob'e diclos eslados fir¿'rc e'os oLe 10 Ée l^aya.l reve aoo ei los fris'nos.
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MARDEX I¡AR!SCOS DE EXPORTACIóN S'A'
r.rorls I l-os esrnoos FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en dólares estadounidenses)

APROBACIÓN OE LOS ESfADOS FINANCIEROS

Los estados francieros por el año tern'l.1aoo el 31 oe dic'enbre de 2016 qJe co'respoldel a'os

esrados frnancieros bajo lllr oe la co¡pail]' i'" t o-o 
"'"iti¿o" "* 

la aulor zación oe fecha ( 17 de

Aoril de.2017l de. Gerelte o" ra 
"ottpun "'y 

o-o"Lno't"1t" se-á1 ouestos a consideracion de a

JJnta Gere.a'oe Asoc,"¿o" prr"., 
"p.ooulid. 

"É. 
áoi",o" J" l" not"i1,sl'acion de a conpañra los

litiioii'*""'"t.. 
"¿¡.rrtos 

se'an aorobados po- los Accror stas sir -noo'f'caclores
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