MARDEX MARISCOS DE EXPORTACION S.A4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1.

POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 -

INFORMACION GENERAL

La Compaiifa fue constituida en la ciudad de Manta - Ecuador el || de mares de 1587 e Inicie sus
operaciones ¢l 16 dz noviembre del misme afio. Sus sctividadss principales son la campre,
procesamienta, empaque ¥ comercializacion de productos del mar en presentacidn frescos v
congelados. Sus productes son vendides tante a clientes del gxierior como locales.

on fecha 13 de rgosto del 2007, la Compeiite modilicd su denominacion societaria de Compafie de
Responsabilided Limitada & Sociedad Andaima ¥ consecusntoments cambid su rasdn social de
Mardex Mariscos de Expantacion Cia, Tida. a Mardex Marisces de Exportacion 5.4, compafia e la
cuai Procesadora Wacional de Alimentos (AL - PROMACA s incorpord cume aceionista con ¢l fin
de iniciar ¢l procesamisnle ¥ comercializacidn de los productos congelados de o marcs Mr. Fizhia
nivel nacional.

Al 31 de diciembye del 2012, las exportacionss constineyen el §4% del sl de ventas de [s Compgiiia
y el 1% restante commesponde a venlas en ol mercado local. Leos principales mercados son el
norieamericans ¥ europen mantenicndo nichos especificos en ¢l mercade regicnal.

Actualmente, la Compaiia cuenta con una capacidad de produccion de 20 loneladas diarias de
producios congelades ¥ 20 toneladas diardas de productos feseos v con una cepeeidad de
simacenamiento de productos congeliadus de 200 tonsladas.

El producto principal de |z Compafiia o5 el poz Dorado, cuya producedn es coumsrcializads en el
mercado norteamericano en aproximadamente el 30%. Los demds praductos lrescos exportados, se
comercializan ipealitariamente entre el mercado norteamericano v ewropeo.

Al31 ds diciembee del 2012 v 2011, ¢l persenal total de la Compafiia aleanas 212 v 220 empleados
respeclivamente, tanlo fjos come eventuales que se encusntran distribeidos en los diversos elapas de
Iz produccion ¥ en Greas adminisirativas.

La mformaciin conlenida en estus estados Nnancisres es responsabilidad de la administraciin de Ja
Compeila.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21 Peclaracion de cumplimiente - T.os estados financisros han sido preparados de conformidad
con fes Normas [nternacionales de Informacion Financicra (NITF).

2.2 Basers de preparacion - 1oz cetrdos financieros han sido preperados sobre Jas bases del eosoo
histdrico. EI costo histarico csd basada gencralmente en el velor razonable de la contraparida
dada en =] intereambio ds los activos.

A continuacion se describen las principales polifcss contables adoptadas en la preparasion do
osios ostedos Dnancisros.
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Efactive y bancos - El efoctivo v bancos incluyve actives [inencizras liguidos ¥ depdsitos de
efzctive en instituziones finanzierss.

Invenrarios - Loz inventarios son presenzados al costn de adguisicion o valor neto realizable, el
mener, 3on valuados &l costo promedio ponderada, Las impormaciones en rdnsilo 5&
encuentran registradas a su cesto de adgquisicién. El valor neto realizable representa el precio
de ventz estimade menos todos los cosms do terminzcion y los costos necesarios para la venta.

Propiedades, plania v eqiipo
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Medividn en el momento def reconocimiento - Las partidas de propicdades, plantz
cauipo sz medirén inicialmente por 51 costo.

El eosto de propiedudss, planta v equipo comprends su precio de adquisicion mas
todos los costos dirceraments relacionadas con la uhicacicom y la puesta en condiciones
de funcivmamienlo.

Medicldn posterior of reconocimicntor medeln del costa - Despuss del
recunocimisnto nicial, las propiedades, planta ¥ ¢quipo son registradas al coslo menoes
la depresizcidn scomulada y el impoerte acumulado de la5 pérdidas de deterioro de

velar,

T.os gasios de reparacionss v mantenimisntos s& ioputaa & tesultzdos en el periodo en
que s¢ producen, Cabe scfizlar, que algunas partidas de propiedades, plania v equipo
de I Compaftia, requieren revisiones periadicas.

Método e depreciacidn y vidas dtiles - El costo de propicdades, planle v equipo s
deprecia de acuerds con 2 mélode de BEnea recta. La vida Gil estimada, velor residoal
y método de depreciacion son revizados &l finsl de ceda afio, siendo ¢l efecto g2
cualyuisr cambio en el estimado registrado sobre una base prospecbiva,

A continuacian se prescatan las principeles pertides de propiedades, plants v equipn y
laz vidas friles usrdas cn of cilenlo dz |2 deprecizcion:

Tiem Yida il fen efos]
Edilicios & inslalacionss 10 -20
Mlaquinerios v sguipos I-10
Equipns dz compodacicn 3
Muchles v cnsercs a-v
Wehiculas 4 -0

Reriro o verna de propladades, plusie v egudps - La utilidad o peedida que suge de!
retive o venta do una partida de propiedades, plants ¥ equipo es caleulada coma lu
diférencia entre &l precio de venta y el valor en libros del active y reconocics en
dilerensia snire &1 precio de VEnta ¥ 21 valaT 2 librus del Zehve ¥ reeohoiug et

resuliados.

Deteriars del valor de lox activey tangibles ¢ imtengibles - Al final dz cada periodo, la
Compefiie evalia lus valorss en libros de sus aotives tangibles e intangibles a fin de daterminar
si existe un indicetive de que eslos ectivos han suftido alguna pérdida por delecsoro. Ental
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casy, 56 caleule el imporle recuperable del zetivo o unided zeneradora de efectivo a fin de
tdetermingr el aleance de Ia pérdida por deteriore (de haber algunal.

fmpuesios - El gasto por impuesta a la menta represents la suma del impuesto a la renta por
pagar cocriente v el impuesto diferido.
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Impuesio corriente - E] impucsto por pagar corriente se basa en'la uttlidad gravable
(trihitaria) registeads duranle el afic. La wlilidad gravable difierc de la utilidad
comlable, debido 2 las partidas de ingresos o pastos impenikles o deducibles v partidas
que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del
inpuesto cortienre s¢ caleula vrilizando fas tasas fiscales aprohadus al finul de cada

nerinda.

Tmpuesioy diferidos - El inpussto diferido se reconoce sobre las diferencias
tempaorarias determinadas enire of velor en libros de los aclivos ¥ pasivos ucloides en
fos estados Anencieros v sus bases Dscales. Un pasivo por impeesto diferida se
reconncc gencralments para todas las diferencies temporarias imponibles. Un getivo
par impuesta diferido se recanoce por todas las diferencias temporerias deducibles, en
la medida en qus resulte prabable que la Compaiiia disponga de ulihdades pravables
Mufuras contr Jas gue se podrin coraer ssas difsrencias remporarias deducihles.

Loz activos v pasivos por impuestos diferidos e miden cmpleandn las tasas Gscales
gue se espera ssun de splicacion ¢n el periodo en sl gue el activo se realice o ol pasivo

o canzcle,

La Compailia debe compensar activos por impucstos diferidos con pasivos por
impuesros diteridos 51, v sdlo sl tiene reconocide legalmante ¢l derecho de
compensirios, [renle a [o misme sutonidad Nscal, los tonportes reconocidos cn csas
pariidas ¥ [z Compadiia ticns |a inteneion de liquidar szs activos v pasivos como netos.

Lmpcesios corrlenies p diferides - Los npueestos corrigntes ¥ diferidos so reconocen
cumd ingress o gpele, ¥ son incluides soosl resultade, sxeepto e la medida en que
hayan surgidn deo una mansaccign o snegsa que sc resonoce fuera del resulludo (pur
gjemplo pos cambios en la tasa de impusstos o en fa normativa tributaria, 13
reestimacion de le recuperabilidad de los activos por impuestos diteridos o en la forma
espereda de recuperar ¢l valar en libros d2 un activo), ¥a sca on atro resultadn intepral
o directamente en el patrimonio, en cuyo case ¢ impueeste tambidn se reconoce fuera
del resulladn; o cuande serpen del registro injeizl de unea combinacion de negocios.

Benelicioy o empleados

281

Beneficioy deffnidos: Jubilaciin putronal - Fl coslo de los beneficios definidos
{fubilacidn patronal) cs determinado utilizando ¢l Mémdo de la Timidad de Credito
Proyeclads, son veloracionss acluarialss realiaedoy al lnal de cada perloda.

Las panancias y pérdidas scluanales se reconecen én los resultados def afio,
Parricipaciin a trabafadoray - | A Compgiis roconoce un pesivi ¥ un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiia. Este beneficio sz
caloula a la tasa del 15% de las chlidedes liguides de acuerdo con disposiciones
lezales.
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Reconocimicnio de ingresos - Los ingresos se caleulan al valor razonzble de la
comiraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuentz of importe estimado de coalguier
descuenta, bontficacion o rebaja comerciz! que |z Compafiia pucda otorgar,

28T Venta de hiangs - Los ingrecos ordinarios procedentes de [z venla de bienes dehen ser
reconocidos cuandoe Ja Compafifa ransfers los resgos v beneficios, de tipe
significative, dertvados e la propiedad de los bienes; el importe de los ingreses v Ins
costos incuridos, o por incerdn, en relacidn con [z trensaczicn pueden ser medidos con
fahilidad y es probable que la Compaiiiz reciba los benelicins econdmices asociados
con fa ransacein.

Costos p gastos - .03 20308 ¥ ERS105 3¢ registran al coste histbrice. Los costos y gastos se
recanceen & medida gue son lncurridos, independientemente de 1a focha en que se hava
realizada el pego, v se registran en el periodo mds cercano en el gue = conocen.

Compensuciin de xaldoy p transaceiones - Como nosma general en lus estados Grencizros no
sg COMPENEEN |08 ACTIVOS ¥ pasivos, lampoco los ingresos v gastos, salvo aguellos casns on oz
gue la compensacicn sea réquerida o permitida por loune nomma v oste presentacion sea cl
reflejo de la esencia de la tramsaccion.

Los ingresas y peslos con atigen an fransaccionss que, contractualimente o por una numme legal,
comtemplan [a posibilidad de compensacian y 1= Compafiia liene la intencidn de lquidar por su
importe nete o de realizar el activa v proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
prezenlan netos cn resulzados.

Activay financieras - Todos (08 activos financieros se recunocen v dan de heje o o feche de
negociacion cuando se realize una cvinpra o venla de un sctive Ninenciera v son medidos
inicialmente al valor razonable, mis los costos de la transaceion, excepto por aquellos activos
tiancieros clasificados al valor razonzble con cambios en resultados, los cuales son
imcielmente medidos ol valor rezonable ¥ cuyvos costos de la ranseecidn se reconocen 2n
resulludng.

l'odos los activos finencieros reconocidas son posteriermente medidos cn su toralidad al costo
ammariieado o al valor rezonahlz,

La Companiz clasifica sus sclives finangicres cn las siguicntes cateaerizs activos fnanciaros
mantenidos hast: su venzimiento y cusntas por cobrar comerciales v olras seenlus por cohrar,
La clasificacion depende del propdsito con el gue se adguirieron los instrumentns financierns.
La administracidn detennina la elasifcacion de sus instrumentos financicros on el moments del

recogoaimients micial,

2d2.0 Cuentas por cobrar comercioles y eiras cuenius por cobrar - Las cusntas por cobrar
camersisies ¥ 0iras cuentas por sobrar son activos financicres no derivedas con paeos

[jos o delerminebles, que no codizan cn un mercado activo.

Despues del reconceimiento inicizl, g valor razonable, so miden &l costo amartizads
utifizendo & métndo de la tasa de interés efectiva, menos cualquisr deteriore, El
perinda de erédite promedic sobre Ja vesta de bienes a clientes del exterior es de 130

dias v las vontas para clisntes localss sun al contado.



Las cueatas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducis su valor al de
prafeble realizacidn. Dicha provisidn s& canstituye en lencidn de un andlisis de Iz
probabilidad de reenperacidn de las cuentas.

L3z cuentas por cobrar comerciales y ommas cuentss por cobrer son &orivos financieros
no derivados con pagoes tljos o determinables, que na cotizan én un mercads active. S
clastficen en activas cormientes, exeepto los vencimicnros superiores a 12 meses desde
la fecha del estaco de sitacion Anenciera, los cuales son clasificedos come no
Lormsnies.

2022 Dereriprg de octives fInancieros af coxte amortizadn - Taos zclivos fnancieros que sc
miden al cosle smartizado son probados por deteeicre al final de cada parlodo.

El iporte de o perdide por dererioro def valor para un préstamao medido &l costo
rmartizado 5 |a diferenciz entre el importe en libros y los flujos de efective sstimedos
futuros, rellejando el efecto dol cnlateral v laz gerentias, descontedns a |z tass de
inlerds efectiva original del activa financiero.

El valer en libros del activo fimancicro so redoce por la pérdida por deteriono
dirsetemente, excepte para |as coentas comercialss por cobrar, donds el imporle en
libros s¢ reduce a traves de una cuenta de provision. Ta recuperecidn posterior de los
valores previamenle ehminados s¢ conviere en créditos conms la cucnta de provision.
Las cambins en el importe en libros de la cuenta de provisidn s recenocen en f estado
de resultados.

2.12.3 Baju de un active financiero - La Compailiz da de baja un activo flnanciero
anicamenle cusnda expiren los derechos contracneales sobre [os flujos de efeetivo del
aclivo financiern, y transficre de maness sustancial los rissgos v beneficios inhereates a
l= propiecad del setive financiero. 51 la Compafija no transfere ni retiens
sustancialments todos fos rissgos y heneficios inherentes = la propicdad v continda
reteriendo ¢l contral del zetivo transferido, la Compadia reconoce su participacion en
el sotiva y |a obligacion asociada por lus valures gue tendriz gus papas.

245 Pasives financieros ¢ insfromentoy de parrimonie amitidor por la Commpaitia - Loz
instrumentos de deuda v palrimonio son clasificados como pasives financicros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del seuerdo contraclas].

Los pasivos financicros se clasifican como pasiva corricnte 2 menos que la Compaiifa tenga
derecho incondicional de diferir £} pago de la obligacion per o menos 17 meses después de fa
techa del estado de silvacidon Anancicra.

2430 Puasivos financicres medidos of costo amortizado - Los pesivas Bnzncieros se
reconocen inivialmente a su costo, neto de log costos que 2@ havan incurrido en la
mransaccién. Posterionmente, s= miden & su coste amartizade v evalquicr diferencis
enirs los fondos ochisnidns (neta de [os costos necesarios para su cbiencidn) y 2] valor |
del reembolso, se reconace an 2l estado de resultados durente 12 vida del scuerdo con
el método de la 1asa de interds efecliva. -

2.13.2 Cuentoy por pugar comerciales ¥ ofras cuentas por pagar - Las cusntas por pagar
comerciales v otras cuenlas por pagar son pasivos financicros, ne dervedas con pagos
- fijos o deferminzbles, que no cotizan en un mercado acliva.
1% -
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Despues del reconocimiento inicisl, a velor razonable, se miden al costo amartizadn
utilizando ¢l métedo de la tasa de interds efectiva. Fl periade de erédito promedio pars
la comnpra de ciertos bicnes es de 30 dias.

La Comgatifa tizne implementadas politicas de mangjo de rigsao finenciero pera
asgpurar que Eodes las cuentas por pagar se pagoen de conformidad con los férmines

erediticios preacordedos.

213.3 Baja de un pasive financierp - Lz Compalifz da de baja un pasivo financizro si, v solo
s, expitan, cencelan o cumplen las ebligaciones de la Compadiia

Reclagiffeaciones - Ciertas cifras de los estados floancisres del afio 201 1, fueron reclasificados
para hacerlas eomparables con la presentacitn del sfic 2012,

Norms revivadas sin gfects materiol sobre lox extaduy financizros

WIIE Titula Eleclive g nertic

Enmiendas = iz N1F 7 Revelaciomes - Transferencias do Julio 1. 2011
activos financicros

Enmicndes a la MIC | Preseatacidn de ilems en “Citro Tulio 1, 2002
Reaultado [ntearal™

Enmiendas a la WIC 12 Lnpuestus diferidos - Recuperazicn Encre 1, 2012

de activos subyacentes

L& Administracion considera que |a aplicacion de las normas revisadas durante el afio 20112,
datalladas anterivrmente, no ha tenido un efecto matesal sobre la posicidn financiera de Ia
Compaiiia, los resultados de sus operacionss o sus Nujos de =lectiva

Narmag pievas y revisaday emitidas pere ain no efectivas
Lz Compaiiia no ha aplicada las signisntes Normas Tnlemacionales de Informazion Financiera

(NIIT) y Normas Internacionales de Contahilidad (NICY nuevas v revisadas gues han sida
emilides pero &in ne son efectivas:

MNUE Timlo Efcctive a partir
HIF 9 Iistrumentos Dnancicros Enero 1, 2015
MO L3 Medicidn del velar reronzbie Enera 1, 2013
Enmiendzs a |a NIIF 7 Revelaciones - Compensacidn de

rolivos financicros y pasivos

Mnancizros Enero 1, 2013
Enmiendas o la NTIF 9 y Fecha obligatoria efectiva de Ia NITF

WIIF 7 O y revelaciones da transicid Enero 1, 2015

NIC 19 {Revisada enel 2011y Benelicios a empleados Enceo 1,2013
Enmiendas a la NIC 32 Compenszacion de activos v activas ’

Finznzicros Epero 1, 2012
Enmiendas a las NIIT Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
{NTIF 1, WIC 16, 32 v 34) 20092011 Enero 1, 2013

b
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La Administracion enficipa que cstas cnmiendas que seran edoptadas en lox estados fmanoieros
de la Compania en los periodos fuluros tendran un impacto sobre los imporles de los eotivos ¥
pasivos ¥ 1as revelaciones de la Compaiifa. Sin embaroo, no es pesible proporcionar una
sylimacion raxonahle ds ese sfecto hasta gee un cxamen detallado hava sido complelado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de las presentes cstados financicros on conformidad con WITF requisne gus Lo
Administracidn realice ciemtas estimecionss v esteblezca alounos supusstos inherentes a la aetividad
econamica dc [a entidad, con el propasito de determinar ia valuzoion ¥ presenlacion de algunas
pirtidas que [trman parte de [os estados Gnencieros. En opimidn de la Administracion, talcs
gslimacinnes y supucsing estuvisron basados en |2 mejor wrilizacion de le imformecion disponible 2l
maonente, los cuales podelan legar & difarir d2 sus efecios finales.

A continuacion se presentan |as esttmaciones v juicios contables eritices que la administracion de [a
Compaiiia ha utilizado en el proceso ds aplicaciom de los crilerios oonlables:

II Dererioro de actives - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella focha que se considere
reecesario, se analiza 2] valor de los activos pare delerminer st existe algdn wdicio de que dichos
aotivos uhieran sufrido vne pérdids por deteriorn.. Bn cese de gus exista algon indicio se
resliza wma estimacion del imporie recuperable de diche activo, 5156 rele de sclivoy
identificables que no generan flujos de efsctivo de fonma independiente, se extima fa

=

recuperzhil ided de la unidad gencradora de ofcctivo & |a que pertenecs &l aclivo.

|.az pérdidas por deferiorn reconacidas on un activa en perfodos enteriores son reverldas
cuandn sz produce un camhin en las esrimacioncs sobre &0 impome recupereble incrementando
¢l valor del activa can shono & resuftedos con of limire del valor en [ibros que el wetivo hubiera
tenidoe de oo haberse reconocide la perdida por deteriono.

3.2 Proviciopes para obficaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligasiones por beneficios a delinidos depemls de varios factores que son determinadas en
[uncion de un valeculo actuanal busados sn varios supuesios. Eslos supoestos utilizados para
determiner ¢l valor presente de catas obligacionss inclove ung tasa de deseuento. Cualguier
cambio cn los supuestos impacta en el valor en libsos de las provisiones de estos beneficios.

El actuanio contratado por la Compafiia pare realivar ef cileolo sctusrial, utiliza la 1asa ae
descuenlo, la asgs de mortalidad v de rofacion al final de cada sfio repoartados por la
adminiztracion de la Compafiis. La fase de descucnto o8 (& tasa de intercs gue debe ser ulilieds
para determingr el valer presents de los fujos foturos de caja estimados quo 5C CRpors Van 4587
requeridos para cumpli con la obiigecion de estes beneflcios.

3.3 Estimacidn de vidus deiles de propiedades, planta p equipe - La estimacion de |3 vidss dfiles v
el velor residual seefectian de scoendo a lo meneionado en e Mote 2,55,

Fd Dmpeesio o fo reafn diferids - Lo Compaiife ha realizade la estusacidn de sus impucsing
diferidos considersndo que todas bas dilerencias entre el valor so libros y Ia base triburaria de
lns polivos ¥ pesivas se reverbiman en el fienrn.



EFECTIVO ¥ BANCOS

Un resumen de elfeclive v bancos ¢s como sigue:

Llectivo
Bancos locales
Bazscus del sxterior

Total

oo [Meigmbre 31....

a1

A
1~a

2011

(en miles da 11,5, délarcs)

t_".'- L 3
Ly Al tag

[

17
T4

13

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

[n resumen de cuentzs por cobrar comercizles v otras cucntas por cOBCAr 83 COME sigue:

Cuentas por colirar comerciales;
Clicntes del exterior
Clicntes locales
Compafiias relacienadas:
Procesadora Nacional de Alimentos CAL
Pronaca Colombia 5.4,
Producong 5,4,
Prowizidn para cuentas dudosas comerciales
Suhtaral
CMros cueniar por cobrar
Anticipos enlregados 3 proveedores (1)
Ejeculivos y ecmpleados
(Ohras
Compafiias relacionadas:
Marhielo S_A.
servipes Cla, Lida

Provisidn pare atras cuenfas por cobmar dudosas

Anliatal
Total
Clarificacidn:
Carfieste

Mo comente

Tolzl

.. Ihciembre 31,

112

2011

(cn miles de U5, dGlares)

1,703
58

2,801
17

{246)

384
3,36

3,087

s

3,364
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INVENTARIOS
Ln restunen de invenlurios &5 comao sigue!

vo. Detembre 31,...
aniz 2011

res miles de 115, ddlares)

Productas torminadaos 711 a9
Marerias primas 418 433
Prodecto cn procesa (1) 1,741 025
Materiales d2 empague 417 3585
Snminislrus v repuestos a7 it
Inventaria cn trénsite 85
‘l'otal 414 2083

(1) Constiluye principalments pescado cuya piel ¥ espinas hen sido relirados y se ha dejado en
congelacian hasta ser cortado conforme les diversas presentaciones de produzio,

Durante log afios 2012 v 201 1, [os costos de los inventaring reconocidos come gastos tieron de
USS10.9 millones v USS10.7 millones respectivamentc.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOD
Un resumen de propiedades, planta ¥ equipo es cumo sigue:

oo Diciembre 31....
2012 2011
{cn miles de LS, ddlares)

{lnato 4,784 4305

Depeeciacidn acunulada [1.387 [ ARy
Total 3,394 3233

Clasificacidn:

Terrznos 358 558

Constmcciones en curso B2 217

Edificies 2 inslaleciones 974 Tl

Muguinaria v equipos S 1,319

Muchles y ensergs v cquipo de compuracicn 10 17

- 16 -



6.

INVENTARIOS

Lin restunen de invenlerios g5 comao sigua!

Productos termingdes
Mazerias primas
Producta en procesa (1)
Metcriales de empaque
SUIMIRIEEDs ¥ repueslos
Investaria en Fensilo

Total

.. Diciembre 31,

[

ez

2011

{en miles de LS. dolarss)

T
418
1,781
A17
a7

3414

494
423
625
395
&3
__4&3

2085

(1) Constituye principalments pescado ouyva picl v espings han sido retirados v 52 ha dejado én

congelacion hests ser cortedo conforme [as diversas presentaciones de producto,

Durante los zfios 2012 v 2011, los costos de los inventarios reconocidos como gastos faeron de

USEI0.% millones y USSI0.7 millunes respectivamente,

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de peopledades, planta ¥ eguipo es coma sigue;

Costo
Dieprecizcion acumulada

Total

Clasifioacidn:

Terrenes

COnstUocionss en curso

Edificios e inslefaciones

Muguimans y equipos

Muchles y enseres v equipo de compulacian
Wehiculos

Totzl

. Diciembre 31,

32

i1

ren mites de U5, ddlarcs)

4,786
(1.387)

~. 100
I e

358
o
=

575
573
10
20

il
fad
=
pY =}

4,306

{L.073)
3231

—
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8. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
Corresponden a cermificados emitides por la Comporzcién de Promocion de Exporaciones @

Inversiones - CORPEI los cusles representas actives financieros medidos &) costo pmomtizado v que
serdn liguidados a su veneimiento hasta 2034,

9. PRESTAMOS

Un resumen de fos préstamos os camo signe:
vo. Diciembre 31,,..

2013 2011
ren miles de ULE. dblares)

Caraniizados - of cosm emortizads:

Préstamos con institncionss flnascizras localss 4150 2,780
Intereses por pagar 47 31
Tutal 1007 2,811

Prextames con fustituciones Finaneleras Localey - Constituyen préstamos confratados con bancos
logales con vencimienlos haste jumia del 2013 (junio del 2082 para el afio 2011) v tagas de inferés
nominales aneales del §,15% v §.95% (8.16% para el afio 2011

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cusntas por pagar comerclales v otras cusnlas por pagar o5 como 5igues:
oo MMeiemibre 31,..0

2012 AT
fen miles de ULS dalares)

Prowesdares locales 1,104 Bl
Provesdores del extenor 37 .
Tatal i,145 14

Proveedores focaley - Incluye US3218 mil por pagara provesdores de pescado (US5448 mil en ¢l ailo
201 10.

- T8 -



11. IMPUESTOS

ILI . Activos y pasivoy del afio corriente - Un cesumen de zotives v pasivos por impuestos corrientss
3 COMmo Sigue:

oo Diciembre 31....
204 il
(en miles de U5, dolarcs)

[
[

Activas por fmpuestos corvicmies:

Impuesto al Valor Agreaado - TWA 132 B3
Reclomo de crédito fmhuetario de alios anteriomes 0GR &
Taral 230 169
Pasives por impuesioy corrientes;
Impucsto & la renta por pagas a1 30
Tmpuesto al Valar Agregado - TVA por retenciones 10 3
Impueste ala salida de divisas 16
Betencienes en |z fuente de impuesto a la renta

PO PEZET 23 _28
Toatal e &3

1.2 Concilincidn tributaria - contable ded impaesto o lu renta corriente - Una reconeiliscion cnere
L wtilidad sepdn estzdes finanzieres y el pasto por impuesic a l rents corriente; os como sigue:

2017 211

(e rmiles de T1S. dolares)

Ubilided (pérdida) segin estadoes financieros antes de

impuesto & la renta (TE) 75
Amaortizacidn de pérdidas ribularias 7
{rasm08 no dedoucibles Gy 414
Olras deduesiones (231} 243
Utilidad {pérdidu) gruvahle T4 403
Impuesto a la renta causado (1) g Li1
Anticipo caloulado (2) ) 123
Linpuesta a la renta corriante carpado 2 resulladas 127 123

{1} Die conformidad con disposiciunes legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calecla
ch uey 23% sobre las ulilidades sujeras a distribucion (24% para el afio 2011) y del 13%
sobre las ulilidades sujetes a capitalizacitn (14% para el sfin 2071},

anticipo caleulado, el cual resulta de ls sumae matemdtica del 0.4% del activa, 0,2% del
petrmaonio, 1.4% de ingreses gravados v 0.2% de cosios y gestos deducibles,

-19



Para el afo 2012, la Compafiia determing come anticipa de impuesio a larenty de US3127
il {US%123 para el afio 2011} y el impuesto causado del ofin fue cero; consecusntemente,
la Compaiiia registtd en resuliados coma gesto de impuesto a la renta USS127 mil (1755123
mil en el afin 201 1) cquivalentes al impussto e la renta minimo.

Son susceptibles de revision las declaraciones de impuesto v la rente de los afing 2000 al

2012,

L1.3  Muovimiento de la proviside para impaesto o lo renta - Los movimientos de la provision pera

L4

impuesto & la venta fieron coma sigus:

Saldes 2] comienzo del 2fin

Reclasificado a activas por impueesto corricnse

Provvisian del efia
Puerpy efecinados

maldos al fin del ase

b

01 2011

ren miles de T8, dalares)

I-a

30 (108}
i
127 123
116} v
41 30

Lagox Efectuados - Correspende al anlicipe pagado v retenciones en la fusnie.

Salidoy de impusstos diferides - Los movimienlos de 2erives (pasivos) par impuesios diferidos

fieron como sigus;

Aia 2042

Activos (pasivarl por impuasios

diferidns en ralacion o)
Propiedades, planls y eguipn
Perdides tribntarias

Toal

Afre 2001

Avitvor (pazivaz) por fmpuestos
difaridoy en relacidn a;

Propiedades, plants y cquipa

Perdides mmiburarias

Fotal

Saldes al Reconocida
COmIenD cn los Saldos al tin
ded afio raguitados del afin
vow (en miles de TLA. dalares) ...

(1) 13 (48)
13 (13 _
(48] - (48)
(%3] 32 {al)

14 (1) 13

(7] i ()



117 Aspecios Trikuwlaring

« Cidipe Orgdnico de la Produccidn - Con Techa diciembre 29 de 2010 se promulgd en al
Suplemento del Regisiro Cicial Mo. 351 ¢l Codige Orpdnica de Ja Produceidn, Comercio ¢
Inverstones, el misino gue incluye entre ofros sspectos ributarios 12 reducsidn progresiva
ert fa larife de impuesto a la renta para sociedades, asl tenemos: 23% para ¢l aiio 2012 v
22% & panir del afio 2003, Al 31 de diciembre del 2012 v 201 1, pure ls medicidn del
active por unpuestos diteridos, e Compafiia utilizg una fes5a de impucsto a & renta

-]
ﬂ"h

promedio del 22% v 23% respootivamente.

o Aspectos Tributarioy de fu Lev de Fomento Ambicnial v Oprimizacian de log fmgresor def
Lyiadn - Con fecha noviembre 24 de 2011 so promuled en el Suplemento del Reajstro
Oficial Mo, 383 |z Ley de Fomento Ambienstal v Optirmizacion de los Ingresos del Estado,
& misma que ineluss citre olros aspectos nbhulanas ¢ ineremento de la tanfa del.
[epuesto o la Salida de Divisas - ST del 2% al 3%. Por presuncion se considera hecho
generador de es1e impuesio el vso de dinern en ¢l exterior v sc csteblece como cxento de
este impuesto ¢l prgo de dividendos a compaiias o persenas nalurales que no ssién
domiciliadas en paralsos fiscales. Los pagos de este impucsto on la importacion de
materias primes, insumos ¥ bienes de capital, que consren en ¢! listado establecida por el
Comiteé de Politice Tribulana y gue scan utilizados en procesas productivos, peeden ser
utilizades coma crédile ribulerio de impuesta & fa fooma,

12. OTROS PASIVOS FINANCIEROS
Constiluye una cuenta por pagar a Proccsadara Nacional de Alinsntos C A PRONACA por dicha

relactonada por la compra de maguinariz v equipe con vencimientos hasta febraro del 2016y con una
tasa de mlerds del 3% anual.

Al 3] de diciembre del 2012, los vencimicotos de la obligacidn son come sisue:

Cen miles de L5, doleres)

Corrienis a3
Mo corrienle:
2014 37
2013 41
216 11
Aubtotal 89
Total {54

Al31 de diciembre del 2012, el szldo meliye USS19 il corrsspondienles o inlereses por pagar.

.

[T

b
1



13.

i4,

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resiumen ds obligaciones scumuladas es comoe signe:

.. DHciembee 31,
2082 2011
(cn miles de LLS, délares)

Benzficios sociales por pugar 65 171
Sueldos pur pager A0 L
Participacidn a trabajadores . i
Total 134 192

Farticipacién g Trabujudores - The conformidad con disposiciones legales, los trebajedores lisnsn
derecha a participar en las utilidades de Ja empresa en un 15% aplicable a las wiilidades liquidas o
contables. Lus movimientos de [z provisidn para pamicipacion a trabajadores feeron como sigue:

2072 2011
{en miles de ULS, dolarcs)

Seldos al comienen del afin ] 2%

Prowvision dzl afio

Fagos efzcniados (13} (257
3

Saldos af fin del sfio =

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilucidn Patronal - Ve acuerdo con disposiciones del Codige del Trabaju, los rabajadorss gus por
veinle afins o més huhicren prostado sus servicios en forma continuads o interrempide, lendmin
derecho & ser jubiladas por sns espleadores sin pegjuicio de |z jubilacian que les enmespande ensn
condizion de afiliades al nstitute Ecuaturiano de Seguridad Social,

Los muvimicnfos en el valor preseate de la obligacion de jubilzcidn pafranal fucron coma signe:

=

2012 2011
(en miles de TS, ddleres)

aldus ul comienzo del afio 712 B33
Coslo de loz servicios del periodo corriente (223 02
Costo por infereses 23 21
Pérdides {panancizs) semariales ih i
Seldas al fin del anio 574 712

ey i



Log cileulos aclusriales def valor presento de fa obligacion devengads por concepio de bencficios
definidas fueron realizados el 37 de diciembre de 2012 v 201 | por vn actuario independicnte. El
valor presente de las cblipaciones por conceplo de benehoios delinidos v os costos del servicio ectual
y ol costo del servicio enterior fueron caloulados utilizando el métado de la vnidad de crédite
proyectada. Bajo este metodo [os bensficios delinidng dehen ssr alrbuidos al periodo de servicio del
empleade v busados sn lu (Grmule del plan, de tal suerme que se amriboye I misme cantidad de
bencficio 3 cads aflo de servicio, considerando el wso de hipdtesis actuariales para calouler el valor
preszote de dichos heneficios. Tslas hipotesis rellejan el velor de dincro & través del fiempa, cl
meremento salarial ¥ las probabilidades de pago de estos benelcios.

l.azs presuncionss principales nsadas para propdsitos de los caleulos actuariales sor las sizuientes:

v Diciembre 31

2012 20

wd =

a
—

1

o i
Taszas de descuento 8.6k 7.00
Tases esperade del incrementa salariz] 4,30 3,00

Los impomes reconocidos 2n los resulados respecto a dichus planes de beneficics delinidos son los
gizguisntes:

o Iheiembre 3, ..
2012 2011
renomiles de TS, diblares]

Clozto actual del servicio [229% 2
Costos por iereses 73 21
Pérdidas (gEnancias) actuariales reconocidas en el afio &8 41
Total (138 79

15. INSTRUMENTOS FINANCIERODS

INT  Gexlidn de riesgoy financieros - En ¢l curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia estd expuesis 2 distintas ricsgos de nemralezs financiera que
pueden afsctar de mansra mos o menos significetiva al valor ceondmica de sus flujos v agtives
¥, 1 COnssouencie, sus resulledos.

A continuacian sz presenta vna definicidn de los rissgos que enlrenta la Compafife, una
caracterizacion ¥ cuantificacion de éslos v una descripeidn de jas medidaz de mitigacion
sotualments en usn por pare de 13 Compaitia, si es el caso.

1511 Riesga en lux tavas de interey - |3 Compaiiia s¢ encuentia expuesta a riesgos en lo lasa
de interés debido 3 que |3 Compaiila mantiznes préstamos con instiluciones Nnenciesas.
Elriesgo es wangfado por la Compafiia contralande préstamos con tases deinterds fijas
redjustables, dentro ds los perdmetros de mercado,



1502 Riesgo de crédito - Bl riesgo de erédito se reficre al rissae de que wna de las partes
incumpla con sus obligacionss contractuales resuftando en una pérdida financisra para
la Compufita, La Compalila ba adoptade une politica de nicamente invelucrarse con
pames solventes v ablener suficientes colaterales. cuando sea apropiada, coma forma
de mitigar el nesgo de la pérdida financiesa ocasionads por los incumplimicatos.

Les cucntas comérciales por cobrar ssbin compuestas por Ui oliners imporiante de
clientes del exterior. Taevaluacidn de crédita continua se realizs sobre [2 condizidn
fmancicra de las cuentas por cobrar.

15,13 Riexge de liguider - La Gerencia es quien liene la responszhilidsd fingl por la gestion
dz liquidez. La Gerencie ha estublecida un marse de trabajo apropiade para le pestion
de liguidex de manera gue pueda mangjar 1os reguerimientos de Imanciamienlo & coro,
mediano v largo plazo asl como la gestidn de liquider. 1a Compaitia maneja 2l riespo
i liquidez manteniendo reservas, Mueilidades financieras y de préstamo adecuadas,
monilereando continuamente [os flujos efsctivos proyectsdos y resles v conciliando los
perfiles de venelmisnto de los aclivos v pasivos financisoos.

{514 Riexgo de eapiial - La Compafiia gestiona sn capital para assourar que sslard en
capacidad de contiruar como empress en marcha mientras que maximizzn i
rendimisnle 4 sus acsinnistas & fravis de Lo optimizacion de los saldos de dends v
palmmania,

f3.2  Cafegorias de instramentas financieres - Bl detalle de los activas v pasivos financieras
mantenidos par la Compaiiiz o comao sizoe:

v PMcicmbre 31,
2012 il

en miles de 115, ddlares)

[

Aoiivos fnanicieros:
Costo smorntizado:

Efcetive v bancos (Mula 5) 24| | GO
Cucntas por cobrer comerciales v ofras
cuentas por cobrer {Note 6) 3,047 3,304
Cirog activos financisros (Nota §) 160 10g
Tuial 1 438 1,57

larivos fimancipros:
Costo smaortizado:
Cuentas por papar comerciales y omas

tuentas por pagar (Nota 10) 1,125 10
Préstamos (Mot 9 4,007 2EN
Ortros pesivos financicros (Nata 12) _ 1

Tolel ;' Jslﬁ i_E_'g_l

{53 Valer razonabie de lus instramentos finaneieros - La administracion considera que Jos
imporle en libroz de los activos v pasives nencieras reconozidos &l costo smortizado cn los
catados financicros se aproximen a su valor rezonahble,

S



16. PATRIMONIO

I6.f  Capital Social - B capital secial awtorizade consisie de 4,200,000 de acciones de TT581,00
valor nominal uniterio, (o ceales otorgan un vobn por accidn v un dersche a los dividendos.

16,2 Regservas

Resarva Lapal - T.a Loy de Compafiias regeicre que por lo menns of 1054 de la vtilided anual
sea apropizdi como reserva lspal hasta gus 8sta como minime aleance el 50% del capital
zocial. Ests rescrva no ¢s disponible pare of pago de dividendos en efectivo poro pueds ser

cupilalizada en su totelidad.

6.3 Lrifidades rerenidas - Un resumen de las utilidades retenidas ez como sigue;

Seldos a
Diciembre 31, Diciembes 31,
2012 a1
{en miles de ULE, dalares)
Déhicil soumulado {30050 104y
Fesultados acumulados provenientes de la
adopeion por primere vex ds les NITTF 216 ila
Bescrvas sopin ICOGA anteriorss:
Eegarva por valuacion 72 -
Total 2D 184

Loz zaldos de las siguieomes cuentas sufzen de Lo aplicacibn por primera vez de las NIF ¥ ds
fos saldos segin PCGA anteriores, los voples sepdin Resolucion No. SCICLCPAIFRS.G.LLOOT
emitids por la Supsrintendensiz de Compaiiias ¢l 14 de ootwbes del 2011, podrin ser utilizados
de la siguisnts forina:

Resnltadoy aowmladoy provenientey de o adopeicn por primera vag de foy NOE - Tncluye

los velores resultantes de los ajestes ariginedos on la adopcidn por primera ver de |z NTIF. El
saldo screedor sdlo podrd scr capitalizado en Ia parte que exceda al valor do las pérdidas
acwmuladas v las del dltiree gjercicio econdmico concluido, 51 las hubieren; o pods ser
devuelmo oo 2l caso de liqguidacion de la Compaliia.

Revervas vecriin PCGA anteriores - Los saldos acrecdares de |2 reserve por valuacion segin
PCGA anterinres, sala podran ser capitelizadas en |2 pare que exceda &l valor de |zs pérdidas
acumuladas v [zs del dltimo ¢jercicio ccondmico concluido, si las hubigren; o devuelto on ¢l
cAaso de liquidacion de la Compalila.

6.4 Dividendos - A paetir del afio 2010, los dividendos disteibuidos e fovor de sccionistas personis
naturalzs residenles en ¢l Touedor y de sociedades domicilisdas on paraisos fiscales, nen
jurisdiczinnes de menar imposicion, sc anenentran sujetos a retencion para cfcomos dal
impuzsto 2 & renta,



17. VENTAS
Un resumen de |as ventas de la Compaiiia es como sigus:

201 2011

(en miles de 115, dolares)

I~

Wentes al exterior 13,125 13,061
Ventas locales 2306 2,345
Taral 13,69] [ 2605

18, COSTOS Y GASTOS POR 50U NATURALEZA

Un resumen de costos y gestes por su naluralesa repertadas en los estados financicres o3 come sigue:

2012 011

icn miles de LS, ddlarcs)
Coato de venles 12,934 [ 2,698
Ciaslos de ventas [&87 1,984
(Zastos de adiminislracion 677 621
Diros pastos i3 i)
Tatal 15513 15,374

Lin detalle de costos v geslos por su naturalera os como siane

2072 2011
(en miles de U5, ddlares)

Conzsumaos de loventarios (RS 10707
Liastos por beneficios a los empleados Lo76 1,04%
Costos de distnbucion {letes edroos v maritimos [,153 1,292
Crastos por depreciacion ¥ amortizacion 348 365
Servicios bdsicos 250 201
Cumisiones de venta 208 178
(rastos de mantenimisnto 123 i
Citros gastos 744 B84
Toral 153513 15,374

=4
Le )



(rastoy por Beneficios o los Empleadoy - Un detalle de zastos por beneficios 2 empleados s come
s1EmE:

[

iz 2011
(on miles de L=, délares)

Seeldos v salarios 1,324 1,178
Beneticios sociales 322 7185
Aportes 3l [ESS 168 144
Bensficios definidos (138) s
Farticipacién a trabajadores St ~ £3
Total 1670 1649

Gasto Depreciaeivn y Amartizaciin - Un detalle de paste depreciseidn v amortizacion o5 coma sigue:

2012 2011

fen miles de ULa. ddlares)
Depreciaciin de propiedades, planta v equipo 339 364
Amorlivacion de activos infaneiblss 9 <
Tutal J4% 363

19, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

181 Fransaeciones Comerciples - Durante < sfio, la Compafiia realizé las sizulentes trassaccionss
comerciales con partes relacionsadas;

Yenta de bisnes Compra de bienes

2012 2011 1z 207
- fen miles de LLE. délares) ...

Procesadoras Nacional de Allmentos CA. -

FRONACA 698 1,518 209 26
hlarhiclo Cfa, Lrda. ] R 34 43
Producong S.A. __ 44 48 33 37

Mo se ha reconocido ningln gasta en e perfodo actuz! ni en periodos antericres con respectn a
meabrables o cuentas de dudose cobre refacionades con Tos s2ldos adendados por pares
relacionszdas,



Los siguienies saldos se encontraban pendicntes al fnal del periode sobre el que se inforrna;

saldos adeudzdos por Saldos sdendados a
purtes relecionades partes relacionades
.. Digiembre 31, - Dhiciembre 31,
2013 2011 2013 201

oo e miles de TR, Sdlares) o
Procesadora Nacional de Alimentos CLA,

PRONACA (1) i 36 209 i
Propaca Colombiz S.A. _wg A —_ e
Marhiclo Cio. Lids, 10 33 - o
Producomg 5.A. ) 27 i st
servipes Cia, Lida. —if i3 - PR

(1) ATS1 do diciembrs del 2012, incluve un préstama par pagar a [e relacionada pOL COmpTa
de maguinaria por US$154 mil (Ver Nota 12).

18.2  Bencficios a corto plaze - Lz cumpensacion de los ejecutivas y otras mismbros clave de Lo
gerencia durante ef afio fue la sigeicnie:

2013 2011

fen miles de 1.5 daleres)
Benelicios a cono plaze v Lokl 200 185
Benehcins posr-emplen (133) 11
Total _ 58 197

La compensasion de lns dircctores y sjeculivos clave 25 determinada con base en el
rendimiznto de los individuos ¥ las tendencias del mercado.
20, GARANTIAS
Un resumen de las gerantizs entregadas por [os préstaros recibidos o5 como sigue:

Tipo de Garanlis  Pasjvos Gamenibados 2012 2011
(en miles de LLE, ddlarss)

Prendaria Linca abierte de crédito cor:
Danco Internacional 1,307 [,392
Frodobanco 1551 WEE
Subroral 5223 2,373
Comercial Bolivariano v subsosal 34 34
Total 3257 2,607

-A8 .



21.

22,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entie ¢l 31 de dictembre del 2012 v la fecha de emizidn de los estados financierss (Tebrern 22 dol
2013) uo se produjeron eventos gue en apinidn de lv Administacién pudisron lener un 2focso
tzkporlants sobre los estados Mnancieros adjunios.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los sstados financieros por el #fio rerminado el 31 de diciembee del 2012 han sida aprobades por lu
Gerencia de la Compafiz en febrero 22 del 2013 v serfn presentados 2 Ins Accionistas ¥ la Junta de
Dircetores para su sprobacidn. En opinitn de Ja Gerencia de la Compaiiia, los sstados fnancicros
serdn aprobades por [0s accionistas sin modificasion.

=20



