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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
Mardex Mariscos de Exportacion S.A.

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Mardex Mariscos de Exportacion S.A. al 31 de
diciembre del 2008 y 2007 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y
de flujos de caja por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de
la gerencia de la Compatfiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros basada en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen,
a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacién de la presentacién general de los
estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para nuestra
opinion.

En nuestro informe de fecha 4 de marzo del 2008, nuestra opinién sobre los estados financieros por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2007, incluyé una limitacién al alcance de nuestro trabajo, debido a que la
Compaiiia no disponia de un anélisis de la recuperabilidad de los saldos de la cuenta anticipos a
proveedores a largo plazo por US$487 mil, el cual permita evaluar la necesidad de registrar una provision
para cuentas incobrables sobre estos saldos. Durante el afio 2008, la Compaiiia ha realizado un andlisis de
la recuperabilidad de los referidos anticipos, sin que existan ajustes significativos a los estados financieros,
en consecuencia, nuestra opinion sobre los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del
2007 aqui presentada, difiere a la expresada en nuestro informe anterior, en lo relacionado a este asunto.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicion financiera de Mardex Mariscos de Exportacion S.A. al 31 de diciembre del 2008 y
2007, los resultados de sus operaciones y sus flujos de caja por los afios terminados en esas fechas, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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‘Como se explica con més detalle en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, durante el segundo
semestre del afio 2008, en el pais imperaron ciertas condiciones adversas en la economia nacional, en parte
influenciadas por la crisis financiera mundial. A la fecha de emisi6n de este informe, no ha sido factible
determinar las implicaciones que tendrian las referidas condiciones sobre el comportamiento futuro de la
economia nacional y, principalmente, sobre la posicién financiera y resultados futuros de operacién de la
entidad. En tal virtud, los estados financieros adjuntos deben ser leidos y analizados considerando la
situacion antes mencionada.
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PASIVOS Y PATRIMONIO

DE LOS ACCIONISTAS Notas 2008 2007
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones por pagar a bancos 8 400 497
Cuentas por pagar 9 409 762
Cuentas por pagar a relacionada 10 855
Anticipos de cliente 11 300
Participacion a trabajadores 36
Impuesto a la renta 12 46
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 13 279 190
Total pasivos corrientes 2,325 1,449
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 32
PROVISION PARA JUBILACION 14 472 388
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 15
Capital social 3,200 3,200
Reserva de capital 106 106
Reserva por valuacién 1,695 1,695
Déficit acumulado (902) (1.164)
Patrimonio de los accionistas 4,099 3,837
TOTAL 6,896 5,706
(ol
Sra. Migyam Briones -3-
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MARDEX MARISCOS DE EXPORTACION S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en miles de U.S. délares)

Notas 2008 2007

VENTAS NETAS 16 14,975 13,109
COSTO DE VENTAS 11,991 11,213
MARGEN BRUTO 2.984 1,896
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS: 16
Gastos de ventas 1,942 1,688
Gastos de administracion 629 664
Total 2,571 2,352
UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACIONES 413 (456)
OTROS INGRESOS (GASTOS):
Intereses pagados (61) (52)
Ingresos financieros 126
Otros ingresos (gastos), neto (5) 19
Total (66) 93
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE PARTICIPACION

A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 347 (363)
MENOS:
Participacion a trabajadores 36 -
Impuesto a la renta 49 -
Total 85 -
UTILIDAD (PERDIDA) NETA 262 (363)

Ver notas a lﬁestados financieros
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Gerente General

Sra. Myjiam Briones
Ceéntadora




3 ) Y ) b ) b ] A Y
MARDEX MARISCOS DE EXPORTACION S.A.
ESTADOS D_E PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en miles de U.S. ddlares)
Aportes

Capital para Futuras Reservade  Reserva por Resultados

Social Capitalizaciones Capital Valuacién Acumulado Total
Saldos al 31 de diciembre del 2006 500 1,350 106 1,695 (801) 2,850
Pérdida neta (363) (363)
Aportes 1,350 1,350
Incremento de capital 1,350 1,350) -
Saldos al 31 de diciembre del 2007 3,200 106 1,695 (1,164) 3,837
Utilidad neta o 262 62
Saldos al 31 de diciembre del 2008 3,200 - 106 1,695 _(902) 4,099

Ver notas a los estados financieros

/)

«

J sa
Gerente General

Sra. Myrfam Briones
Contadora



MARDEX MARISCOS DE EXPORTACION S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y trabajadores

Intereses pagados

Impuesto a la renta

Ingresos financieros

Otros ingresos, neto

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades, planta y equipos

Precio de venta de propiedades, planta y equipos
Disminucién (incremento) de otros activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE CAJA PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Incremento en obligaciones a corto plazo

Incremento de cuentas por pagar a relacionada

Disminucién en obligaciones a largo plazo

Aportes para aumento de capital

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento
CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:
Incremento (disminucion) neto durante el afio

Comienzo del afio

FIN DEL ANO

(Continua...)

2008 2007

15,042 12,505

(15,385) (13,033)

(61) (52)

3 )]

126

16 19

(391) (444)

(238) (647)
56

(103) (6)

_(285) (653)

97) 39
855

(32) (295)

1.350

726 1,094

50 3)

18 21

__68 __18




MARDEX MARISCOS DE EXPORTACION S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

2008 2007

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL EFECTIVO

NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad (pérdida) neta 262 (363)
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta con el efectivo

neto utilizado en actividades de operacion:

Depreciacién de propiedades, planta y equipos 166 178
Provision para cuentas dudosas 13 18
Provision para jubilacién 84 388
Ganancia en venta de propiedades, planta y equlpos (6)
Ajuste de impuesto a la renta 27
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales (269) (537
Inventarios (646) (270)
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (176) (35)
Anticipo proveedores largo plazo 36 54
Cuentas por pagar (353) 197
Anticipos de clientes 300 Cn)
Participacién a trabajadores 36
Impuesto a la renta 46
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar _89 _
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION 391) (444)

Ver notas a los estadog financieros

Jwasa Sra. Myr{am Briones -7-
Gerente General Contadora




MARDEX MARISCOS DE EXPORTACION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

1.

OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Manta - Ecuador el 11 de marzo de 1987. Sus
actividades principales son la compra, procesamiento, empaque y comercializacion de productos de
mar en presentacion frescos y congelados. Sus productos son vendidos a clientes del exterior y locales.

Con fecha 13 de agosto del 2007 la Compaiiia cambi6 su denominacion social de Mardex Mariscos de
Exportacion Cia. Ltda. a Mardex Mariscos de Exportacion S.A.

Durante el segundo semestre del afio 2008, en el pais imperaron ciertas condiciones adversas en la
economia nacional, tales como: reduccion drastica de los precios de exportacion del petréleo
ecuatoriano, disminucion de las remesas que los emigrantes envian al pais, moratoria en el pago de
ciertos tramos de la deuda externa publica, déficit en la balanza comercial no petrolera e incremento
en la tasa de inflacion; condiciones influenciadas en parte por la crisis financiera mundial. Estos
eventos han afectado las condiciones econdmicas del pais y por consiguiente incrementado su nivel de
riesgo, lo cual se ve reflejado en la alta calificacion del riesgo pais, altas tasas de interés, incremento
en la tasa de inflacion y restricciones en el acceso a las lineas internacionales de crédito, lo que podria
generar una disminucion consecutiva de las actividades econémicas de las empresas en el pais.

El Gobierno Ecuatoriano se encuentra disefiando ciertas estrategias para poder cubrir los efectos
generados por los asuntos mencionados precedentemente, entre las cuales, constan reajustes al
presupuesto General del Estado, financiamiento del déficit fiscal a través de la emision de bonos del
estado, restriccion de importacién de algunos productos y creacién de nuevos impuestos.

A la fecha de emision de los estados financieros, no es factible determinar las posibles implicaciones
que tendrian las referidas condiciones sobre el comportamiento futuro de la economia nacional y,
principalmente, sobre la posicion financiera y resultados futuros de operacién de la entidad. En tal
virtud, los estados financieros adjuntos deben ser leidos y analizados considerando los
acontecimientos antes mencionados.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. ddlares. Las politicas contables de la Compaiiia
est4n basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales son establecidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador, dichas normas requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.




A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Ventas y Costos por Ventas - Los ingresos por ventas y su costo son reconocidos en resultados en el
periodo en que se realiza la transferencia de dominio de los productos.

Valuacidn de Inventarios - Al costo promedio que no excede a los valores de mercado. Las
importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

Valuacion de Propiedades, Planta y Equipos - Se muestran al costo de adquisicién para muebles y
enseres, equipos de computacion y vehiculos y a valores de mercado para terreno, edificio,
instalaciones, maquinarias y equipos en base a lo facultado por disposiciones legales. La valuacion a
valores de mercado fue realizada de conformidad con tales disposiciones. Estos activos se deprecian
de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida util estimada de 20 para
edificios e instalaciones, 10 para maquinarias y equipos, y muebles y enseres, 5 para vehiculos y 3
para equipos de computacion.

Provisiones para Participacion a Trabajadores e Impuesto a la Renta - Estan constituidas de
acuerdo con disposiciones legales a las tasas del 15% para participacion de trabajadores y 25%y 15%
para impuesto a la renta y son registradas en los resultados del afio.

Provision para Jubilacién - Se lleva a resultados, en base al correspondiente calculo matematico
actuartal determinado por un profesional independiente. La Compaiiia en el afio 2007 registré la
provisién para jubilacion patronal por el valor total determinado en el célculo actuarial a esa fecha con
cargo a resultados del afio 2007.

CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

... Diciembre 31,...
2008 007

(en miles de U.S. dolares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes del exterior 1,067 810
Clientes locales 43 31
Provision para cuentas dudosas (30) amn
Total 1,080 824




Los movimientos de la provision para cuentas dudosas fueron como sigue:

2008 2007

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 17 89
Reclasificacion (Nota 6) 90)
Provisién del afio 13 18
Saldos al fin del afio 30 17
INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...

2008 2007

(en miles de U.S. dolares)
Productos terminados 1,743 1,264
Materias primas 270 103
Producto en proceso 45
Suministros y repuestos 136 148
Materiales de empaque 283 211
Importaciones en transito . 15
Total 2,432 1,786

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2008 2007
(en miles de U.S. ddlares)

Impuesto al Valor Agregado - IVA 148 119
Anticipos entregados 142

Anticipo proveedores corto plazo (Nota 6) 103 101
Empleados 24 78
Retenciones de impuesto a la renta (Nota 12) 4 27
Otros _86 33
Total 507 358

-10 -




ANTICIPOS A PROVEEDORES A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, constituyen anticipos a proveedores de pescado y camarén
entregados en efectivo y en propiedades, planta y equipos, netos de provision para cuentas de dudosa

recuperacion, para ser descontados en futuras compras de estos productos. Por dichos anticipos la
Compaiiia ha recibido como garantias barcos avaluados en US$244 mil y garantias personales.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:

2008 2007
(en miles de U.S. délares)
Saldos netos al comienzo del afio 2,145 : 1,676
Adquisiciones 238 647
Ventas y Bajas (50)
Depreciacién (166) (178)
Saldos netos al fin del afio 2,167 2,145

OBLIGACIONES POR PAGAR A BANCOS

Un resumen de obligaciones por pagar a bancos es como sigue:
... Diciembre 31,...
2008 2007
(en miles de U.S. délares)

Préstamo adquirido con un banco local con vencimiento en
febrero del 2009 (junio del 2008 para el afio 2007) a una

tasa de interés nominal anual del 9% para los dos afios 400 400
Sobregiro bancario 97
Total 400 497

CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar €s como sigue:
... Diciembre 31,...

2008 2007
(en miles de U.S. ddblares)

Proveedores nacionales 291 648
Proveedores del exterior 4 17
Otros 114 97
Total 409 162

-11-




10. CUENTAS POR PAGAR A RELACIONADA

Corresponde a préstamos otorgados por Procesadora Nacional de Alimentos C.A. - PRONACA, de
los cuales, US$600 mil generaron una tasa de interés nominal del 9% con vencimiento en enero del
2009, y sobre la diferencia no se han fijado tasas de interés ni se ha definido plazos.

11. ANTICIPOS DE CLIENTE

Al 31 de diciembre del 2008, constituyen anticipos en efectivo de Procesadora Nacional de
Alimentos C.A. - PRONACA a ser compensados con futuras entregas de producto.

12. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no
se encuentran sujetos a retencion adicional alguna. Una reconciliacion entre la pérdida segin estados
financieros y la pérdida tributaria, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2008 2007
(en miles de U.S. dolares)

Utilidad neta de participacion a trabajadores, (pérdida)

segin estados financieros 311 (363)
Amortizacion de pérdidas tributarias (63)
Ingresos exentos ©)
Gastos no deducibles 55 313
Otros ajustes 97 _
Utilidad gravable, pérdida tributaria 199 _{50)
Impuesto a la renta cargado a resultados 49 _—

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

2008 2007
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 27 (18)
Impuesto a la renta del afio 49
Pagos efectuados 3) ©)]
Ajuste 27 —_—
Saldos al fin del afio 46 27)

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con
las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos siguientes, sin
que dicha compensacion exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables.

-12-
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Estén pendientes de revision las declaraciones de impuestos de los afios 2005 al 2008.

OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...

2008 2007

(en miles de U.S. délares)
Sueldos y beneficios sociales 188 103
Empleados y accionistas 14 58
Impuestos 10 18
Otros _67 11
Total 279 190

PROVISION PARA JUBILACION

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mas
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados
por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2008, la Compaiiia tiene registrada
una provision por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional
independiente, basado en el método prospectivo, de la siguiente manera:

Una reserva por obligaciones adquiridas para atender el pago de 51 trabajadores que al 31 de
diciembre del 2008 tenian 10 afios o mas de trabajo.

Para el célculo, se consideraron una tasa anual de conmutacidn actuarial del 4% y una tasa de interés
de capitalizacion de reservas del 2.4%.

Los movimientos de la provisidn para jubilacioén fueron como sigue:

2008 2007
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 388
Provision del afio _84 388

Saldos al fin del afio

B
=
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15.

16.
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PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - E| capital social esta constituido por 3,200,000 acciones de valor nominal unitario de
USSI.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas reserva por revalorizacién del patrimonio y
reexpresion monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de los activos no
monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva puede ser
total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos
en efectivo.

Reserva por Valuacion - Representa el efecto neto de los ajustes efectuados resultantes de la
valuacion a valores de mercado de ciertas partidas de propiedad, planta y equipo. El saldo acreedor de
esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo pero puede ser capitalizado total o
parcialmente o utilizarse para compensar pérdidas.

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compaiiias relacionadas, durante los afios 2008 y 2007, se desglosan
como sigue:

2008 2007
(en miles de U.S. do6lares)
Ventas 2,989 1,922
Compras _168 _824
Intereses pagados | 2 —9

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha del informe de los auditores independientes (febrero 20
del 2009) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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