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1. OPERACIONES

La Compafia tiene por objeto la instalacion, mantenimiento y reparacion de estaciones de telecomunicaciones,
de radar y actividades de ingenieria electronica. Venta al por mayor y menor de equipo de oficina, incluso partes
y piezas de computadoras y equipos de telecomunicacion.

Los estados financieros adjuntos fueron autorizados por el Gerente General el 22 de febrero de 2017 y seran
puestos a consideracién de la Junta General para su aprobaciéon. En opinién de la gerencia, estos estados

financieros seran aprobados sin modificacion.
La direccion registrada de la Compania es en la Av. Republica edif. E6-487 y Av. Eloy Alfaro.
2. BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento-

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en adelante
International Accounting Standards Board “IASB” por su siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2014.

Base de medicion-

Los estados financieros de la Compania han sido preparados sobre la base del costo histérico, con excepcion
de los beneficios a empleados post — empleo que son valorizados en base a métodos actuariales que se valoran
al valor presente de los costos esperados para cancelar la obligacion.

Los estados financieros se presentan en Délares de E.U.A. que es la moneda de curso legal en Ecuador y la
moneda funcional de presentacion de la Compania.

Adopcion de politicas contables-

Las politicas de contabilidad adoptadas por la Compania son consistentes con las aplicadas en anos anteriores,
excepto que la Compafia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias para los periodos
que se inician en o después del 1 de enero de 2014, segun se describe a continuacién; sin embargo, debido a la
estructura de la Compafiia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcién de dichas normas no tuvo un efecto
significativo en su posicion financiera y resultados; por lo tanto, no ha sido necesario modificar los estados
financieros comparativos de la Compania.

Las nuevas normas o modificaciones emitidas, adoptadas por la Compafia son:



- NIC 1 “Presentacion de los elementos de otros resultados integrales - Modificaciones a la NIC 1”
Cambia la agrupacioén de los elementos presentados en Otros Resultados Integrales (OCI, por sus siglas
en inglés). Los elementos que podrian ser reclasificados (“reciclados”) a resultados en un momento futuro
se presentaran por separado de los elementos que nunca seran reclasificados. Esta modificacion afecta
Unicamente a la presentacion de estados financieros y no tiene efecto en la situacion financiera o resultados
de la Compania.

- NIC 19 “Beneficios a los empleados (modificada)”
La modificacién elimina la opcién de diferir el reconocimiento de las ganancias y pérdida actuariales; es
decir, el mecanismo del corredor. Todos los cambios en el valor de los planes de beneficios definidos son
registrados en el estado de resultados integrales.

- NIIF 7 "Instrumentos financieros: Revelaciones — Compensacion de activos y pasivos financieros
(modificacion)"
La modificacién requiere que las entidades revelen los importes brutos sujetos a derechos de compensacion
y la exposicién neta que resulta. Esta informacion ayudara a entender el alcance con el que una entidad ha
reflejado las posiciones netas en sus estados financieros y los efectos de los derechos de compensacion
en los derechos y las obligaciones de la entidad.

- NIIF 13 "Medicién del valor razonable"
La NIIF 13 establece una guia Unica de orientacién para todas las mediciones al valor razonable de acuerdo
con las NIIF, dando pautas sobre como efectuar dichas mediciones; pero no cambia cuando una entidad
estd obligada a usar el valor razonable. La NIIF 13 define el valor razonable como un precio de salida.

Como parte del proceso de aplicacion de la NIIF 13, la Compania ha reevaluado sus politicas para la
medicién de los valores razonables de sus activos y pasivos; como resultado de la aplicacion de la NIIF 13,
la Compania no ha afectado significativamente la medicion del valor razonable de sus activos y pasivos.
Asimismo, se efectuaron revelaciones adicionales en las notas individuales de los activos y pasivos por los
cuales se determinaron valores razonables.

- Mejoras anuales a las NIIF (emitidas en mayo de 2012)
El IASB publicé un adelanto de las modificaciones y mejoras a las NIIF en mayo de 2012. Las modificaciones
realizadas a la NIC 1, NIC 16, NIC 32, NIC 34 y NIIF 1, comprendidas en este ciclo de mejoras, no tienen
un efecto significativo en los estados financieros adjuntos.

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el 2013, sin embargo éstas no tienen
efecto alguno en los presentes estados financieros.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacién de sus estados financieros
son las siguientes:



a)

b)

Efectivo y equivalentes de efectivo

Se considera efectivo y equivalentes de efectivo los depositos en cuentas bancarias y los depdsitos a corto
plazo con vencimiento de 3 meses o0 menos, de gran liquidez y facilimente convertibles en efectivo sujetos
a riesgos no significativos de cambios en su valor.

Instrumentos financieros:

Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros cubiertos por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican como:
activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar,
inversiones mantenidas hasta el vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta, o como
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda. La
Compania determina la clasificacion de los activos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccién directamente atribuibles, excepto los activos financieros que se contabilizan al valor razonable
con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compafia clasifica sus instrumentos financieros activos segun las
categorias definidas en la NIC 39 como: (i) Préstamos y cuentas por cobrar. Los aspectos mas relevantes
de esta categoria aplicable a la Compania se describen a continuacion:

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no
tienen cotizacién en el mercado activo. La Compafia mantiene en esta categoria al efectivo y equivalentes
de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrary cuentas por cobrar a entidades relacionadas.
Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién, y las comisiones o los costos que son
una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce
en el estado de resultados como ingreso financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se
reconocen en el estado de resultados integrales como costo financiero.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican como:
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, 0 como
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda. La
Compaiiia determina la clasificacion de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.
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Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los préstamos y
cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de transaccion directamente
atribuibles, forman parte del costo inicial y se presentan netos.

A la fecha de los estados financieros, la Compafniia clasifica sus instrumentos financieros pasivos segun las
categorias definidas en la NIC 39 como: (i) pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por pagar

La Compaiia mantiene en esta categoria los acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y cuentas
por pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por
pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan
de baja, asi como también a través del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de interés
efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion
y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién
de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados integrales.

Pagos anticipados
Corresponden principalmente a anticipos a contratistas y proveedores de servicios, que se amortizan
conforme a la ejecucion de la obra y en linea en base a la vigencia del contrato.

Propiedad, maquinaria, equipo, mobiliario y vehiculos
La propiedad, maquinaria, equipo, mobiliario y vehiculos se encuentran valorados al costo, neto de
depreciacion acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

El costo de adquisicidn incluye los costos externos mas los costos internos, formados por consumos de
materiales de bodega, costos de mano de obra directa empleada en la instalacién y cualquier otro costo
necesario para llevar a cabo la inversién, siempre y cuando éstos no sean asumidos por terceros.

El costo de los activos en proceso constituye todos los desembolsos incurridos hasta que los proyectos
estan listos para la puesta en marcha y son capitalizados al elemento del activo correspondiente.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o una
extensioén de la vida Util de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen los
requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de reparacion y mantenimiento se cargan a las cuentas
de resultados del ejercicio en que se incurren.

La propiedad, maquinaria, equipo, mobiliario y vehiculos se deprecian desde el momento en que los bienes
estan en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida Util

estimada.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si procede,
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ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida Gtil estimada de cada clase de propiedad, maquinaria,
equipo, mobiliario y vehiculos, que son:

Aios
Magquinaria y equipo 20
Herramientas 10
Muebles y enseres 10
Equipo de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3

El valor residual de estos activos, la vida util y el método de depreciaciéon seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera para asegurar que el método
y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econédmico y las expectativas de vida de
las partidas de propiedad, maquinaria, equipo, mobiliario y vehiculos. EI valor residual de un activo a
menudo es poco significativo y puede ignorarse en el célculo de depreciacion a menos que sea probable
que sea material.

Un componente de propiedad, maquinaria, equipo, mobiliario y vehiculos o cualquier parte significativa del
mismo reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios econémicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de
la baja del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en
libros del activo) se incluye en el estado de resultados cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los
activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier registro o
reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacion, se registra con cargo
0 abono a los resultados integrales segun corresponda.

Las politicas seguidas por la Compafia para la estimacién de la vida Util de estos activos y la estimacién
de deterioro.

Deterioro de activos no financieros

La Compafia evalua a fin de cada afo si existe algun indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado.
Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de deterioro del activo se requieren, la Compaiiia hace
un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable del activo o de la unidad generadora
de efectivo es el mayor entre su valor razonable menos los costos para la venta y su valor en uso. El importe
recuperable es determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de caja que
sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo
o unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor
y es reducido a ese importe recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que
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refleja la evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo.
Para la determinacién del valor razonable menos los costos para la venta, se toman en cuenta operaciones
recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el
modelo de valoracion que resulte mas apropiado. Estos célculos se verifican contra multiples de valoracién,
cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidos en el estado de resultados integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarios se reconocen en
el estado de resultados integrales en la categoria de gastos relacionada con la funcion del activo
deteriorado.

La Compaiiia ha realizado los analisis y considera que no se han producido eventos que indiquen que sus

activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes
Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de situacion financiera,
surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida de recursos
y cuyo importe y oportunidad se puede estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compania tiene una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado, es probable que la Compania tenga que desprenderse de recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se reconoce
como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es probable
que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados; caso contrario solo se revela la
contingencia en notas a los estados financieros. Los activos contingentes no se registran en los estados
financieros, pero se revelan en notas cuando su grado de contingencia es probable.

Obligaciones por beneficios post empleo

La Compafia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que
corresponde a un plan de jubilacién patronal y desahucio, y se registran con cargo a resultados integrales
del afo y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacién financiera,
que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente,
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usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios
definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés
determinada por el actuario.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el
monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva
para obligaciones por beneficios post empleo, la estimacién esta sujeta a variaciones que podrian ser
importantes. El efecto, positivo 0 negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones,
se registra en su totalidad como otro resultado integral en el periodo en el que ocurren.

Participacion a trabajadores en las utilidades
La participacién a trabajadores en las utilidades se registra en los resultados del afio como parte de los
costos de personal y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Impuestos

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta del periodo corriente se miden por los importes que se
espera recuperar de o pagar a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas para
computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el que
se informa. La gerencia evalia en forma periddica las posiciones tomadas en las declaraciones de
impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a
interpretacion y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias temporarias
entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente ganancia
imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalian en cada fecha de cierre del periodo sobre el
que se informay se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias imponibles
futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta vigentes
a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas del impuesto
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a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y sus reformas, esto es,
22% para el afo 2015 y 22% para el afo 2016 en adelante.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente y si los impuestos diferidos se
relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

El pasivo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de

cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una prestacién de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, ese impuesto se reconoce como parte del costo
de adquisicion del activo o como parte del gasto, segin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 0 una cuenta por pagar en el estado de situacion

financiera, segln corresponda.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion
fluyan a la Compainiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente; independientemente del
momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente.

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando los riesgos
significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador,
lo cual ocurre, por lo general, al momento de la entrega de los bienes. Las ventas son reconocidas netas
de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han transferido los derechos vy
beneficios inherentes.

Los ingresos procedentes de los arrendamientos operativos sobre propiedades de inversion se contabilizan
en forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento, y se los clasifica como ingresos de actividades de
inversién dado su naturaleza operativa.

Reconocimiento de costos y gastos
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que
se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.



Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean informacién adicional sobre la estimacién
financiera de la Compafiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en
los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos
en notas a los estados financieros.

Estimaciones y suposiciones-

Las suposiciones relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres a la fecha

de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes significativos sobre

los importes en libros de los activos y los pasivos durante el préximo ejercicio, se describen a continuacion. La

Compania ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los parametros disponibles al momento de

la preparacion de los estados financieros.

Estimacioén para cuentas dudosas de deudores comerciales:

La estimacién para cuentas de dudosa cobranza es determinada por la gerencia de la Compaiiia, en base
a una evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos.
La provisién para cuentas de dudosa cobranza se carga a los resultados del ario.

Vida util de propiedad, maquinaria, equipo, mobiliario, vehiculos y propiedades de inversion:

Las estimaciones de vida Util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. En
aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los activos deberia disminuir, se deprecia
el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la vida Util restante
revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que
la vida util de los activos se viera disminuida.

Impuestos:

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion
tributaria aplicable. La Compafia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de
tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compafia considera que sus estimaciones en
materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos
reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas),
en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Obligaciones por beneficios post-empleo:

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones actuariales.
Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de
descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las
pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas
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suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa.

Para la determinacién de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de bonos emitidos
por el gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio segln indica el parrafo
78 de la NIC 19.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para el
pais.

Provisiones
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de

las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacién de los desembolsos que seran
necesarios pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la informacion disponible a
la fecha del periodo sobre el que se informa, incluyendo la opinidon de expertos independientes tales como
asesores legales y consultores.

Contingencias
Por su naturaleza, las contingencias solo seran resueltas cuando uno o mas eventos futuros inciertos ocurran

0 no se produzcan. La evaluacion de la existencia y el potencial efecto de las contingencias conllevan el ejercicio
de juicios significativos y el uso de estimaciones relacionados a la resolucion de los eventos futuros.

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS
La Compania decidié no adoptar anticipadamente las siguientes normas e interpretaciones que fueron emitidas
por el IASB, pero que no son efectivas al 31 de diciembre de 2013:

- NIC 32 “Instrumentos Financieros: Presentacion — Compensacion de activos y pasivos financieros
(modificacion)”
Efectiva para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014. La modificacion precisa el
significado de "cuenta actualmente con un derecho legal de compensacion” y los criterios de los
mecanismos de solucion no simultaneas de las camaras de compensacion para tener derecho a la
compensacion. Ademas, esta enmienda aclara que para compensar dos 0 mas instrumentos financieros,
las entidades deben tener un derecho de compensacién que no puede estar condicionado a un hecho futuro,
y debe ser de cumplimiento obligatorio las siguientes circunstancias: (i) el curso normal de sus operaciones,
(i) un evento de incumplimiento, y (iii) en caso de insolvencia o quiebra de la entidad o de cualquiera de las
contrapartes.
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- NIC 39 “Novacion de derivados y continuidad de la contabilidad de coberturas (modificaciones)”
Efectiva para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014. Estas modificaciones
proporcionan una excepcion para suspender la contabilidad de coberturas cuando se da la novacién de un
derivado designado como un instrumento de cobertura que cumple con ciertos criterios.

- NIIF 9 "Instrumentos financieros: Clasificacion y Medicion"

Esta norma no tiene una fecha efectiva de entrada en vigencia. La NIIF 9 refleja la primera fase del trabajo
del IASB para el reemplazo de la NIC 39 y se refiere a la clasificacién y medicion de los activos financieros
tal como se definen en la NIC 39. La aprobacion de la primera fase de la NIIF 9 tendra un efecto sobre la
clasificacion y medicién de los activos financieros de la Compariia, pero potencialmente no tendra ningun
impacto sobre la clasificacion y medicion de pasivos financieros. Asimismo, la NIIF 9 introduce nuevos
requisitos para la utilizacién de la contabilidad de cobertura, con la finalidad de que ésta se encuentre
alineada con la gestién de riesgos de una compafia.

- “Entidades de inversion” (modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27)
Efectivas para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014. Estas modificaciones
establecen una excepcién al requerimiento de consolidar a entidades que califican como una entidad de
inversion bajo los criterios de la NIIF 10. La excepcién a la consolidacion requiere que las entidades de
inversion se registren como subsidiarias a su valor razonable con cambios en resultados.

- CINIIF 21 “Gravamenes”
Efectiva para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014. La CINIIF 21 aclara que una
entidad reconoce un pasivo por un gravamen cuando la actividad que dé lugar al pago, tal como se identifica
en la legislacion pertinente, se realiza. Para un gravamen que se activa al alcanzar un umbral minimo, la
interpretacion aclara que ningun pasivo debe ser anticipado antes de alcanzar el umbral minimo
especificado.

La Compafia esta en proceso de evaluar el impacto de la aplicacién de estas normas, si lo hubiere, en sus
estados financieros, asi como en las revelaciones en las notas a los estados financieros.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se conformaban de la siguiente manera:

Valor en Libros

2016 2015
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 1,000 49,595
Inversiones financieras Deudores comerciales 132,694 216,730
Otras cuentas por cobrar 3,293 3,293

Total deudores comerciales 269,618 116.506



Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 76,818 42.611

Total pasivos comerciales 76,818 42.611

Los activos y pasivos financieros, se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el rubro de efectivo y equivalentes de efectivo se formaban de la siguiente
manera:
2016 2014

Bancos locales 1,000 49.595

49.595 43.480

(a) Constituye el efectivo mantenido en las plantas para gastos menores.

(b)  Depésitos mantenidos en bancos locales.

7. PROPIEDAD, MAQUINARIA, EQUIPO, MOBILIARIO Y VEHICULOS
a) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el saldo de propiedad, maquinaria, equipo, mobiliario y vehiculos fue el

siguiente:
31 de diciembre de 2016 31 de diciembre de 2015
Costo Depreciacion Costo Depreciacion
Neto Neto
historico acumulada historico acumulada
MAQUINARIA 165 -41 124 165 -25 140
VEHICULOS 49,107 -10,268 38,839 17,857 -3,571 14,286
EQUIPO DE COMPUTO 12,261 -7,774 4,487 12,261 -3,728 8,533
61,533 -18,083 43,450 18,254 -21 18,233
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ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cuentas de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
corresponden principalmente a proveedores locales cuyo vencimiento promedio de pago es 30 dias.

IMPUESTO POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los impuestos por pagar se formaban asi:

2016 2015
Impuesto al valor agregado -17,961 -20392
Retenciones en la fuente 98 93
Retenciones de impuesto al
valor agregado 292.04 85
Impuesto a la renta por pagar - -
390.00 178.00

a) Impuesto a la renta corriente
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la conciliacién entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad
gravable es como sigue:

2016 2015
Utilidad/Pérdida antes de
provisién para impuesto a la 23.74 126.004
renta
Mas (menos)
Gastos no deducibles 3.563 807
Otras deducciones 0 0
Ingresos exentos - -
Utilidad gravable 3.539 107.789
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta causado 6.674 23.714
Menos- Anticipos del afio, 2981 24057
ISD y retenciones
Saldo a pagar 3.694 543

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta-

(a) Situacion fiscal
De acuerdo con disposiciones legales la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compafia dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de
la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con sus obligaciones tributarias.
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(b)

(c)

(d)

(e)

Determinacion y pago del impuesto a la renta
El impuesto a la renta de la Compafia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de
sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el periodo de cinco
afos, con el correspondiente pago de intereses.

Tasas del impuesto a la renta
Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes:

Ao fiscal Porcentaje
2015 22%

2016 22%

En caso de que la Compaifiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que establece
la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del impuesto a la
renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectlien el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente ario.

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la
renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

o La transferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

o Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales
0 sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5%.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):
. Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.
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. Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econémico (ZEDE).

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacién
del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacién de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y
que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

PATRIMONIO
a) Capital social
Al 31 de diciembre de 2016. El capital emitido estaba constituido por 100.000,00 Délares.

GASTOS DE ADMINISTRACION Y OPERACION

Los costos y gastos se registran sobre la base del costo. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos en funcién de su devengamiento. En general este costo no difiere sustancialmente del valor razonable.

Las operaciones propias de la Empresa al 31 de diciembre del 2016, dejan una pérdida de $23.74 ddlares.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero de 2016 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos que en
opinién de la gerencia de la Compafia pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros al 31
de diciembre de 2016, que no se hayan revelado en los mismos.
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