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Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2045
Expresadas en Ddlares de EUA.

1. DPERACICNES

La Companla tiene por objels |a instalacion, mantenimienlo y raparacién de estaciongs da telecomunicaciones,
de radar y aclividades de ingenisria electrénica. Venta al por mayor y menor ge aguipo de oficina, Inclusa partes
vy piezas e computadoras y equipos de telecomunicacidn,

Los estados financieros adjuntos fuercn autonzados por el Gerente General el 15 de marze de 2016 y seran
puestos a consideracidn de la Junta General para gu aprobacién. En opinidn de la gerencia, eslos estados
financieros serdn aprebades sin modificacion.

La direccian regisirada de la Compafila es en la Av. Repablica edif. E6-487 y Av. Eloy Alfaro,
2. BASES DE PRESENTACION

Declaracién da cumplimlienta-

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuardo con las Nermas ntemacicnales de informackn
Financiera {en adslanle "NIIF7), emiiidas por ¢ Consejo de Nomnas Inlemacionales de Contabitidad [en adelante
International Accounling Standards Board “IASB” por su siglas en inglés), vigeres al 31 de diciembre de 2014

Baswe da medicidn.

Las esladas financieros de la Compaiia han sldg preparedos sobre 1a base del coslo histénca, con excepritn
de los beneficios a empleados posl — empleo gue son valorizados en base a méledos acluanales que se valoran
al valor presente de los costos esperados para cancelar |a obligacidn.

Los estados financieros s presentan en Dolares de EUA. que es la moneda de curso legal en Ecuador y fa
moneda funcional de presentacidn de la Campafia,

Adaopcidn da pollticas contables-

Las polilicas de contabilidad agoptadas por la Compafifa son consistentes con las aplicadas en afios anteriores,
excepto que la Compafiia ha adoptade las nuevas NIIF y NIC's revisadas que san obligatorias para los perodos
ue 5e inician en ¢ después del 1 de enero da 2014, sequn 52 descrbe a continuacion; eln embargo, debido ala
astructura de |a Compadla y la naluraleza de sus operacionas, la adopcion da dichas normas no Wvo un efecto
significalive n su posicion financiera y resullades; por lo tanto. no ha side necasarle modificar los estados
financierss comparatives de la Compafia.

Las nuavas normas o modificaciones emitidas, adoptadas por la Compariia son:



- NIC 1 “Prosantacién de los elementos de otros resultados integrales - Modificacionss » la NiC 17
Cambia la agrupacion de los elemenlos presenlados en Otros Resattadoes Mntegrales (OCI, por sus siglas
en inglés). Los elementos que pedrian ser reclasificados (“reciciados”) a resultados &n un momento futuro
58 presentardn por separado de lgs elemenlos que nunca serdn reclasificados. Esta modificacion afecta
gricamsnts g la pressntacidn de eslados inancieros y no lisng efecto en la siluacian financiera o resuitados
de la Compahia.

- NIC 18 "Beneficios a los empleados imediflcada)”
La medificacion eliming la opcion de diferir el reconocimiento de las ganancies y pérdida actuariales, es
decir, 8l macanismo del comedar. Todas Ios cambios en el valor de los planes de beneficios definidos son
registrados en el estado de resultados inlegrales.

. NIIF T “instrumentos financieros: Revelaciones - Compensacion de activea y pasivos finungieros
imedificacién)”
La modificacién requiere que las enlidades revalen los impontes brutos sujetos a derechos de compensacion
¥ la exposlcién neta que resulla. Esta informacion ayudard a entender el alcance ¢on ¢l que una entidad ha
reflejado |as posiciones netas en sus estadoe financleros y los efectos de los darechos ds GO e Sacion
an los derechos y las obligaciones de Ja entidad.

- KIF 13 "Meadlcidn del valor razonable™
La NiIF 13 establece una guia unica de crienlacidn para todas |las mediciones al valor razonable de acuerdo
gon lag NIIE, dando pautas sobre cémo slectuar dichas mediciones, pero no cambia cuando una entidad
esta obligada a usar e valor razonable. La NITF 13 define ¢ valor razonable come un precio de salida.

Como parte del proceso de aplicacién de 1a NIIF 13, fa Compaiia ha reevaluado sus pollticas para la
medicitn de los valores razonables de sus activos y pasivos; ¢omo resultado de la aplicacidn de la NIIF 13,
la Compadla no ha afectado significalivamente la medicién del valor razonable de sus Aclivos ¥ pasivos.
Aslmismo, se efectuaron revelaciones adicionales en las notas indlviduales de los activog ¥ pasives por los
cuales se determinaren valores razonables.

. Majoras anualee a las NIIF (emitldas en mayo de 2012}
El IASE publicé un adelanta de las modificaciones y mejoras alas NIIF en mayo de 2012, Las modificacianes
realizadas a la NIC 1, NIC 16, NIC 32, NIC 34 y NIIF 1, comprendidas en esta cicla de mejoras. no tienen
un efecie significativo en ios estados financieros adjunles.

Exslen otras modificacones que fambién se aplican por pimera vez en el 2013, sin embarge éslas no lienen
efecio alguno ¢n lo5 presentes estados financieros.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafilaen a preparacion de sus gslados financieres
$on las alguienles:
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Efectivo y equivalentes de efectiva

Se considera efeclive y aguivalentes de efechve los depdsitos en tuenlas bancarias y los depositos a corlo
plazo con vencimients de 3 meses o menos. de gran liguidez y faciimente convertitdas en efectivo sujetos
a nesgos ng significativos de cambics en su valor.

Instrumentos financieros:

Activos imancleros

Reconccimlante y medicidn inicial

Las gcllvos financleros cubiertos por la Norma Internacional de Contabilidad {NIC) 38 s clasifican como.
aclivos hnancieros al valor rezonable con cembios en tesultados, préstarmes ¥ cuenlas por cabrar,
imvarsiones mantgnidas hasia el vencimiento, inversiones financieras disponibles pars la venta, o como
derivados designados como instrumentos de cobertura en una coberiura eficaz, segun comesponda. La
Compaiila delermina la clasificacdn de los aclivos financigros al memento del recongaimienta miciak.

Todos los activos financieros se reconpeen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccian girectamente afribuibles, excepto los actives financieros que se contabilizan al valor razonable
con camblas en resullados.

A la fecha de los sslades financieros, la Compafia clasifica sus insirumenlos financleros activos segln las
categorias definidas en la NIC 39 como: {ij Préstamos y cuentas por cobrar. Los aspectos mas relevantes
de esta categorla aplicable a la Compafila se describen a continuacion:

Meadicidn posteriar

Préatamos y cusntas por cobrar

Los préslamos ¥ 1as cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos v daterminables gue no
tienen cotizacion an | mercado activo. La Compafia mantieng en esta categorla al efectivo ¥ equivalentes
de efactivo. deudoras comerciales, olras cuentas por cobrary cuentas por cobrar a enlidades relacionadas.
Despuas del reconacimiento inicisl, eslos aclives financieros se miden al coslo amortizade utilizands el
métado de la tasa de inlerés ofectiva, menos cualguiar deterioro del valor. El coslo amortizado se calcula
tomando gn cuenta cualquier descuento o prima &n |8 adquigicien, y las comigiones o log ¢oslos qua son
una parts inlegrante de la lasa de inlerds afgcliva. La amortizacion de 14 taga de intarés efectiva & reconoce
en i estado de resultados coma ingreso financiers. Las pérdidas que resutten de un deterioro del valor se
reconocen &n el astado de resultados integralas come costo finanders,

Pasivos financlaros

Reconocimiante ¥ medicion iniclal

Los pasivos financieros cubiertos por la Norma Inlernacional de Contabihdad (NIC} 38 #e clasifican coma:
pasivos financiercs al valor razonable con camblos en resultados, préstamos ¥ cuarlas por pagar, o como
derlvados designados como instrumantos de coberiura en una cobertura sficaz, sagun corrgaponda. La
Compafla delermina la clasificacion de los pasives financleras al momento dal raconogimisnte inicial.
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Todos |os pagivos financieros se reconocen iniciaimante por su valor razonakle axcepto los préstames y
cuentas por pagar contabilizados al coslo amartizado, en donde los coslos de transaccidn dirsclamante
atribuibles, forman parte del coslo inicial y se presentsn netas.

A la fecha de los eslados financieros, la Compatiia clasifica sus instrumentos finantieros pasives segun las
categorias definidas an la NIC 38 como; (1) pasivos por préstamos y cusntas por pagar.

Magdicidn poaterior

Préstamos y cusniag por pagar

La Compafila mantiene en esta categoria los agreadores comerciales, gtras cuenlas por pagar y cuentas
por pagar a antidades refacicnadas, Despuds del reconocimlgnto inicial, los préstamos y |2 cuentas por
pagar sa miden al coste amartizado, utilizandc el mélodo de la tasa de inlerés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en ¢l estado de resultados inlegrales cuandy los pasivos se dan
de baja, asl como lambién a fravés del proceso de amortizacidn, a través del método de lalasa de interes
efectiva. El costo amortizadn se calcula tomando en cuenla cualquier descuentt ¢ prma en 12 adyuisicion
y las comisiones o 108 costos que sean una parte nlegrante de |2 tasa de interés afecliva. La amorizacion
de |2 lasa de interés efectiva se reconoce come costo financiero en el estado de resultados integrales.

Fagos anticipados
Corresponden principalmente 2 anticipos 8 contralistas y provesdores de gamvicios, que se amorlizan
confarme a la ejgcucién de la obra y enlinva eh base a la vigencia det contrato.

Propisdad, maquinaria, equipo, mobiliario ¥ vehiculos
La propiedad. maguinaria, equipe, mobihang y vehlculos se encuentran valorados al costo, neto de
depreciacion acumulada v [as posibles pérdidas por detenorn de su valor.

El costo de adgulsicion incluye los costos @xtetnos mas los costos interncs, formados por ¢onsUmMos oe
matenales de bodega, costos de mang de obra directa empleada en la instalacién y cualdguier otro costo
necesario para llevar a cabo la inversidn, siempre y clando éstos no sean asumidos por tarceros.

El coslo de los actives en proceso constituye tpdos los desembalsos incurridos hasta que los proyectos
estan lislos para la pussla en marcha y son capitalizados 2l elemento del acliva comespandiente.

Los coslos de mejoras que representan un aumento de la produclividad, capacidad o eficienca, o una
extension de la vida til de los bienes, se capitalizan como mayor coslo de 1og mismos cuands cumplen los
requisitos de reconocenn come activa. Los gastos de raparacion ¥ mantenimienty sa cargan a las cuentas
de resultados del ejercicic en que se Incurren.

La propiedad, maguinaria, equipo, mobiliario y vehlculos se deprecian desde al momento en que ios Menes
estén gn condiciones de uso, distibuyendo linealmente el costo de los activos entre 105 aifios de vida il

estimada.

Los mélodos y perlodos de depreciacion aplicados. son revisados al ciems e cada &ercicio y, sl procede,



ajuslados de forma proapactiva,

Las tasas de depreciacién esian basadas en la vida util estimada de cada clase de propiedad, mequinaria,
equipo, mebriarg y vehiculos, gue son:

Ahos
Maquingria y equipg 20
Harramientas 10
Musbles y dqseras tg
Equipa de oficing 13
Vahiculos &
Equipos de compulacsin 3

El valor residual de estos actives, la vida til y el método de depreciacion seleccionado son revigados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacian financiera para asegurar 4Ua al mélodo
y el periode de la deprediacién esan consistenties con el beneficio aconomico y {as expeciativas de vida de
las parlidas de propiedad, magquinaria, equipo. mobiliario y wehicules.  El valor residual de un active a
menuds es poco significativo y pusde ignorarse en el Gilculo de depreciacion a menos que s¢a probable
fque sea material.

Un compenente de propledad, maguinaria, gyulpo, mobiliariy ¥ vehiculos o cualguier parte significativa del
misme recangcida inicielmente, se da de baja al momente de su venta o cuande no se spera obtener
beneficios econemicos uturos por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resullante al momento de
la baja de! aclive (calculada como [a diferencia entre el ingreso nela procedente de la venia y el imparia en
libros del activo) se incluye en el sstada de resullados cuande se da de baja el activo,

& Ia lecha de cierre o slempre que haya un Indicio dg que pueda existir un delerioro en gl valar de los
activos, se comparard el valor recuperatie da los mismos con su valer nets contable, Cualgular registre a
revarso de una pérdida de valor, guUe surja Come consecuencia de esta comparaciin, se regisira con cargo
o abono a los resultados integrales segln coresponda,

Las politicas seguidas por la Compaitia para |2 esimacion de la vida util de estos aclivas v la estimacion

de detengr.

Deoteriore de activos ne financieros

L.a Comparia evalua a in de cada afo si existe algan indicio de que el valor de sus activos se ha detericrada.
Si existe tal indicia. ¢ cuande las pruebas anusles de deterioro del aclivo se requieren, la Compafiia hace
un estimado del impone recuperable del aclive. Ei importe recuperable del activo o de la unidad generadaora
de efeclivo es el mayor ntre 5u valor razonable mencs 1ps costos para la vanta y su valor en uso, El imparte
recuperable es determinado para cada aclive individual. a menos qua &l acliva no genere flujos de caja gue
sean largamente independ|entes de otras actlvos o grupos de aclivos. Cuando el valor g libros de un activo
o unidad generadora de efeclivo excede su imporia recuperable. se cohsidara que gl active ha perdido valor
¥ es reducido a ese impore recupsrabla. Para delerminar el valor en usg, o5 flujos de efactive futuros
estimados son dascontados a su valor presgnte usando una lasa de descuento antes de impugsle que
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reflgja |2 evaluacién actual del mercado del valor del dinero en &l tiempo y los iesgos especiicos del achive.
Para la determinacion de! valor razonable menos los costos para |a venla, s toman en cuenta operaciones
recientes del mergado, si lag hubiera, S ne pueden identificarea sste tipo de operaciones, se utillza el
modelo de vaioracidn que resulte mas aproplado. Estos célcuios se verifican contra muhiples de valoraclon,
cotizaciones de acciones y oiras indicadores disponlbles de valer razonable, Las pérdidas por deteriors soh
reconocidos en el asiado de resultados integrales,

Dlicha evaluacién requiere el uso de estimados v supuesios tales come los volumenes en inversiones por
realizar, presuplesios de capital, préstamos y tasas, larfas eslablecidas y costos operativos.

Las pérdidas de daterioro de operacianes continuas, incluyendo deteriors de inventarios se reconocen gn
8l estado de resultados integrales en la calegorla de gastos relacionada con la funcidn del activo
deterigrady.

La Compafia ha realizade los andlisis y congiders que no se han producido evenlos que indiquen que sus
activos no financiaros significativos no podrlan recuperarse a su yalor en libros.

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes
Las cuenias por pagar corresponden a obligaciones exigtenles a la fecha del estado de gituacién Ainanciera,
surgidas como consecuancia de $LCesos pasedog pare cuya cancelacion e 8spera una salida de recursos
¥ cuyo importe y oportunidad se pusde estimar hiablamenta,

Las provisionas son reconacidas cuande la Compafia Lene una cbligacidn presente {legal o implicita} como
resuttado de un evenic pasado, es probable que la Compafia tenga que desprenderse de recursgs pard
cancelar lag gbligaciones y tuando pueda hacerse una estirnacion fiable del importe de la misma. Las
provisiones se revisan a cada fecha del egtado de situacian financiera y 8 ajustan para reflejar la mejor
estimacién que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temparal del dinaro a3 significativo, las provisiones se descuenlan Utilizando una tasa
actuai de mercado antas de impuestos que refleja, cuando comesponda, los resgos especificos del pasive.
Cuando se recongoe el descuento, el aumenlo de la provision productc del pas) del liempo sé reconoce
como un costo financiers en el estado de resullades integrales.

Los pasivos conlingentes son registrados en |og #slados financieros cuando s considera que es probable
gue s& confirmen an el lempo y pueden sar razonablemehle cuantificadns: caso contratic solo se revela la
contingencia en notas @ 1os estados financieros. Los aciivos contingantes no s¢ registran en los oslados
financieros, paro se revelan en notas cuando su grado de conlingencia es prabable,

Chligaciones por beneficios post empleo

La Compafila, segin las leyes |sborales vigentes. mantiene un plan ¢ beneficios definidos qué
coresponde a un plan de jubilacidn patronal y desahucio, y s¢ registran ¢on carge a resuttades inlegrales
del afio y sU pasiva rapresenta &l valor presents da la cbligacidén ala fecha gal astado de siluacion financlara,
que sg delerming anualmente con base a aptudios actuariales reallzados por un perite indepandienta,
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uaando el método de unidad de crédite proyeclada. El valar presenle de las obligaciones de beneficios
definidas se delermina descanlande los Nujos de salida de efectivo estimados usando |a tasa da inlerés
determinada por el asiuand.

Las suposiciones pare detemminar &l estudio actuanal incluyen determinacionas de tasas de descuenlo,
vaniaciones en |os sueldos y salarios, lasas de morlalidad, edad, sexo, efics ge servicio, incramenlo an el
monte minimo de lag pensianas jubilares, entra otros. Debido al largo plazo gue caracterize a la regana
para obligaciones por beneficios post empleo, la esiimacion estd sujeta a variacionss que podrian ser
importantes. El efecto. posilivo o negaliva sabre |as reservas dervadas por cambigs &n las eslimaciones,
56 registra en su tolalidad como otrg resultada inlegral en el periade en el gug ofuren.

Farticipacién a trabajadores en las utilidades
La participacién a trabajadores en las utilidades se regisira en los resultados del afc como parte de las
costos de personal ¥ se calcula aplicando el 15% =obra la utilidad conlabie.

Impuestos

Imi algr Hn

Los activos y pasivos por Bl impuesto a la renta del periodo corrienle se miden por lgs importes que s&
aspera recuperar de o pagar & la eutoridad fiscal, Las tasas impositivas y la normativa fiacal utilizadas para
computar dichas importes soh aquelias que estén aprobadas a la fecha de ciere del periodo sobra el gue
se inforna. La gerencia evalia en forma perlédica las posiciones lomadas en laz declaraciones de
impuestos con respecto a las situaciones en [as gue las normas fiscales aplicables sa encuentran syujetas a
inlerpretacisn y constituye provisiones cusndo fuera apropiado.

Impueslo a Iz renta gif

Elimpuesto 3 la ranta diferido sa reconoce utilizande el método del pasive sobre las diferencias lamporsrias
srire les bases imposillyas de los activos ¥ pasivos y sus importes en lbrps a la fecha de cierre del perlodo
sobre el que g8 infgrma.

Los pasivos por impuesle diferido se reconocen por todas las diferencias temparanas imponibles.

Los activos por impuesle diferido se reconocen por todas las diferencias temporanas deducibles,

El impore en libros de los activos porimpuesto diferido se revisa en cada fecha de cieme del perodo sobre
gl que se informa ¥ s¢ raduce en [a medida en que ya na sea protbable la exlstencia de suficients ganancia
imponibte futura para permitir que esas activos por Impuesto diferide sean uiillzados total o parcialmants.

Los activos por impuesto diferido no reconceidos se reevalian en cads fecha de cieme del periedo sobre el
gue s informa y se reconocen en la medida en que g torne probable la exislencia de ganancias imponibles
futuras que permitan recuperar dichos activos per impuesto diferido no reconecidos con antenonidad.

Los aclivos y pasivos par impuestos diferidos, sen medidos a |as tasas de impuesto scbre la renla vigentes
a la fecha que s estima que las diferencias tempararias se reversen. congiderandg las lasas del implesto
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a la renta vigenles establecidas en la Ley Orgénica de Régimen Tributariv Inlarna y Bus reformas, esto es,
22% para el afic 2014 y 22% pars el afic 2015 en adelanle.

Los aclivos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un dereche legaiments exigible de
compensar 195 aclivos y pasivos por el impueslo a la renla corfenle y si los impuestos diferidos se
relacigrman con la misma entidad sujeta a impueslos ¥ la misma jurisdiecion fiscal,

El pasiva por impuestas dileridos no s& descuenta a su valor actual y se clasifica come no comiente.

Impuest 1 ni

Los ingresos de aclividades ordinarias, los gaslos y 108 activos se recanocen extluyends el importe de

cualgquier impuestn sobre las venlas (ej. impueslo at valor agregadeo). salvo:

- Cuando 8l impuesta sobre las ventas incurido en UNa adguisicién de activos o 8n una prestacion de
SENCIDS NO resulte recuperable da la aulondad fiscal, ese impuesto se reconoce come parte del costo
de adquisicion del active 0 camo parte del gasto, segan corresponda;

. Las cuphtas por cobrar y por pagar qua ya estén expresadas incluyenda el importe de impuestos sobre
las vantas.

El impone neto dsl Impuesia sobre las ventas que s¢ espera recuperar ds, ¢ qua comesponda pagar a la
autoridad fizcal, s¢ grasenta como una cuenta pof cobrar o una cuenta por pagar en &l ggtado de situacion
financiera, seguon corresponda.

Reconocimiento da Ingresos

Los ingresos se reconocen cuande es probable gue los beneficios econdmicos ascciados a la transacgion
fluyan a la Compafiia y &l monlo de ingreso puede ser medido confiablemenle; Indapendizniemente dal
momenlo en que se genera el pago. Los ingresos se miden por &l valor razanable de la contraprestacikn
recibida o por reclbir, teniends en cuenla |28 condiciones de pago definidas conlraclualments.

Los ingresos de eclividades ordinarias procedentss de fa venta de bienes se reconodan cuando los resgos
sigmificalivos ¥ las venlajas inherentes = la propiedad se hayan sustancialments ransferido al compradsr,
lo cual oourre. par lo general, ai momento de la entrega de los bienes. Las ventas son reconocitdas netas
de devoluciones y descuentos, cuande se he entregado el bien y se han transferdo los derechos y
beneficios inherentes.

Los ingresos procedentss de los arendamiantos operativos sobre propiedadas de inversion se contabilizan
en forma lineal a lo largo del plazo del Brrendemiento, y sa los clasifica como ingresos de actividades da
invarsléhn dado su naluraleza operativa.

Reconoccimlento de costos y gastos
Los coslos y gasios se reconocen a medida que se devengan, independientémente dal mementa en que
se pagan, y se regislran en los pericdos con los cuales se relacionan.



Evantos posterigres

Los eventos posteriores al cierre del ejargicio que provean informacién adicienal sobre |a eslimacion
financiera de la Compafiia a 1a fecha del estado da siluacién financiera (eventos de ajuste) sen in¢luidos en
log eslados financlergs. Los eventos posteriores impartantes que no son eventos de ajuste 50n expueslos
&n natas a oz estados financieros,

Eslimaciones y sSuposigioneg-

Las suposicicnes relacioradas con el fuiuro y otras fuendes claves de estimaciones de incertidumbres 2 12 fetha
de cieme del periodo sobre el qua se informa. que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes significativos sobre
los importes en libros de los actlvos y los pasivos durante el proxime sjgrclcio, se describen a conlinuacion. La
Cempafiia ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los pardmetros dispanibles al momento de

la preparacion de [os estados inancieros,

Estimacién para cuenigs dudosas de deudores comarciales:

La estimacion para cuentas de dudosa cobranza s determinada por ta gerencia de la Compariia. en base
a una evaluacién de |a anligliedad de los saldes por cobrar v la posibilidad da recuperacién de los mismos,
La provisidn para cusntas de dudosa cobranza 36 carga a los resultados del afo.

Wida Uil de propiedad, maguinaria, equipo. mobilians, vehlculos ¥ propiedades de inversian:

Las estimaciones de vida Util se basan principalmente en las proyeccianas de ugo futuro de los actives. En
aquellos casas an los que se pusdan determinar que la vida il de los actives daheria disminuir, se deprecia
el excezo entre ¢l valor an libros neto y el valor de recuperacion estimade, de acuerdo a |a vida (bl restanle
revisada. Faclares tales como los cambios en e uso planificado de los dhstintos activos pedrian hacer que
la vida (til de los aclivos s& viera disminuida.

Impuestos:

La dekerminacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a |a legiglacidn
lributaria aplicable. La Compafia cuenta ¢on asescria profesional en maleria tibuiaria al momenic de
tomar gdecisicnes sobre asunigs tribulacsos. Aun cuando la Compafia considera que sus estimaciones en
maleria tbutaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consislenle en los pericdos
reporlados, pueden surglr discrepancias con gl grganismo de control lributario {Servicio de Rentas Intarnas},
&n la interpretacién de normas, que pudieran requerlr ¢ ajustes por iIMpuUaslos en &l fukurd.

Cbligagiones por beneficlos pest-empleo:

El valgr presente de las obligacicnes de planas de pensidn se determina medianle valuaciones acuariales.
Las valuaciones actuafiales implican vanas suposiciones que podrian diierir de les aconlecimienios que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de [a tasa de
descuerta, los aumentos salariales futures, los indices oe monalidad y los aumemos futuros de las
pensiones. Debido a ta complejidad de la valuacion, |as suposiciones sutyacenles y sU naturaleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficlos definidoe son axtremadamenla sensibles a los cambiog an asles
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suposiciones. Todzs estas suposiciones se revisan a cada lecha de gere del pencdo sobre el que se
informa.

Para la delarminacion de 1a tasa de descusnto, el parito congsiderg las tasas de inlerés de bonos emitidos
por al gobierno, &n vista de que en Ecuadar no exlsle un mercade de valeres amplio segun indica el parrafa
T dela NIC 15,

El Indice de moralidad se basa en las lablas biométricas de experiencia ecualoriana publicadas por el
Ingluta Ecuatorang de Sequridad Social (I[ESS) segin R.C. No. 650 del 28 de agoslo de 2002, Los
aumentos futuras de salarias y pensionas se basan en los indices de inflacian futures esperados para &l
pais.

Provisigngs

Debido & las incetidurnbires inherentes a las eslimaciones necesaras para delerminar el impone de [as
provisiones, fos desembolsos reales pueden difenir da los impories reconccidos originalments sobra |a base de
las astimacionas realizadas.

La delerminacidn de la cantidad a provisionar estd basada en ja mejar estimacion de los desembolss que sardn
necasarlas pagar por |a correspondients obligacion. Iomande en consideracien toda la informagién disponible a
la fecha del perlodo sobre el que se infonma, incluyendo la opinion de expertos independientss tales como
asesores legales y consultores.

Conlingancias

Por su naiuraleza, las contingencias solo serdn resuetas cuanda ung o mas eventos fuluros INCIEAGS ocwman
o na s& produzcan. La evaluscién de la existencia y el potencial efecto de las contingancias conllevan el ejercicic
de juicios significativos y &l uso de estimaciones relacionades a fa resclucion de ks eventos futuros.

NORMAS INTERNACIGNALES EMITIDAS
La Compafiia decidi® no adoptar anticipadamenie Jas slgulenies normas e interpretacianes que fueron emitldas
por al |ASB, pero gue ng son efectivas al 31 de diciembes de 2013

. NIC 32 “Instrumentos Financiares: Presentacién - Compensacion de activos y pasivos financieros
{modificacién}"
Elechiva para periodos que comiencen gn ¢ a partir del 1 de gnero de 2014, La modificacidn precisa el
significado de "cuenta actuaimente con un derecho legal de compensacion” y los cniefios de s
mecanismos de solucién no simulldneas de las camaras de compensacion para tener derechc a la
compansactn. Adermds, esta enmienda ackara que para compensar dos © mas instrumentos financienos,
las enlidades deben tenar un derecho de compensacion gue ng puede estar condicionado aun hecho futurs,
y debe sar de cumplimiente obligalera las siguientes clrcunstancias: (i) & curss normal de sug OpArationss,
(i) un avento de incumplimients, ¥ {iil} en caso de insolvencia o quiebra de la entidad o deé ¢ualyuiera de las

contrapartas,
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NIC 35 “Novacidn de derivades y continuldad de la contahilidad e coberturas (modificacionas)”
Efecliva para periodos que comiencen en o a parlir del 1 de enero de 2014, Estas modificaconeas
proporcionan una excepcin para suspender la contabilidad de coberluras cuando se da |3 novacien i un
derivado designado como uh instruments de coberlura que cumple con ciarttos critarios.

NIIF 9 "Inatrumentos financigras: Clasificacion y Medicién”

Esta narma no tiene una fecha efactiva de antreda en vigencia. La NIIF G refleja la primera fzse dal trabajo
del IASE para @ reemplazo de la NIC 33 y se refiere a la clasihicacidn y medicidn de Loz activas finencieros
lal como se definen an la NIC 39, La aprobacion de la primera fase de la NIIF § tendra un efeclo sobre la
clasificacion y medicién da los aclivas financieros de la Compaiia, pera potencialmente no tendra ningdn
impacto sobra |2 clasificacién y medicidn de pasivos financieros. Asimisma, la NIIF 8 introduce nuevos
requisitos para la utllzacidén de la contabilidad de ¢obertura, con [a finalldad de que ésta se encuentra
alingada ¢on 1a gastlon de rigsgos de una compafiia.

“Entidades de inversién™ (modificaciones a fa NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27)

Efeclivas para perlodos que comiencen en o a padir del 1 de energ de 2014, Estas modficaciones
establecen una excepcion al requermienie de consolidar a entidades que califican como una entidad de
inversion bajo los criterios de la NIIF 10, La excepcion a la consolidacidn requiers que las entidades da
inversion se ragistren como subsidianias a su valor razenable con cambios en resultados.

CINIIF 21 “Gravamanss”

Efeciiva para perigdos que comiencen &n o a partir del 1 de gnero de 2014, La CINIIF 21 aclara que una
entidag reconoce N pasive por un gravamen cuando la actividad que dé lugar al pago, tal como se identifica
en |a legislacién pertinenie, se resliza. Para un gravamen que se activa al alcanzar un umbral minimo, la
interpretacibn aclara que ninglin pasivo debs ser anlicipado antes de alcanzar el umbral minimo

especifiicado.

La Compafiia estd an procesa de evaluar el impacte de la aplicacién de estas nomas, gi I9 hubiere. en sus

eslados financieros, asi como en las revelaciones en |as notas a los esladas financiarops.

INSTRUMENTOS FINANCIERDS POR CATEGORIA
Los instrumentos fngncieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se conformabyan de la siguienle manera;

Valor mn Libroa

2Ms 2014
Activos financleros medides al coste amortizade
Efeclivo y sqinvakentes 4o sfectvo 49 535 43 6B
Daudarms comerdales 216.730 T2 B
Ortrax cuentsd por cobrar 1292 -
Total daudores comerciales 269,616 118.506



Paslvos Mranciorcs metdidea al coste amortlzado

Acreadores comarcialen y olras cuentss por pegsr 7E.818 42 511

Todal gewdones comarciales 76,218 42,641

Los actives y pasivos financieros, se aproximan al valor justo debido 2 1a naluraleza de corto plazo de estos
instrumenlos,

5. EFECTIVD Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el rubro de efeclivo ¥ pquivaientes de efeclivo se formaban de la siguiente
manerd:

2016 014

Bancos localas 49 595 43 480

49 685 43430

(a] Constiluye sl afactive manlands &n tas plantas pars gestos menoras.
ik} Depdsitos mantenidos sn BEncos locales.

7. PROPIEDAD, MAQUINARIA, EQUIPQ, MOBILIARIO Y VEHICULOS
a) Al 31 de diciembre de 2015y 2014 el saldo de propiedad, maquinaria, equipe, mobiliario y vehiculgs fue el

slgLients:
31 de dickembes de 2015 31 de dickmbre de 2014
Costo Dwprecias|dn Comato Cw lacbdn
Meto prec Meto
historice acumulada histérico acumulada
MaQU INARLA 165 -25 140 165 B 187
VEHICLLOS 17.857 3571 14 286 17 BAT - 17,857
EQUIFS DE COMPUTO 12,261 3728 2,533 232 A2 74 219
30,234 =T, 324 22 959 18,254 -2 18,231
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ACREEDORES CCMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las cuentas de acreedores comerciales y otras cuerdas por pagar
comesponden principalmanta a proveedores locales cuyo vencimiento promedio de paga es 30 dias.

IMFUESTO POR PAGAR
Al 31 da diciembre de 2015 y 2014, los impuesios por pagar se formaban asl:

015 2014
Impuestd &l valo! grégads 17 961 16 341
Retancionas on la fuente ] 1 049
Retancignas de impuesto al
valpr agragado 85 562
Impuasta & la renta por pagar - -
18,139 17872

a) Impuesto a la renta cormiente
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, |a conciliacién enlre la utilldad segun eslades fingncieros y la ulilidad
gravable s comg gigue:

s 2014
Unldad antes g8 provismn
para mpuesto a la renta 125 004 14 520
Wis imanos)
Gasioa no daducibles 807 1335
Oitras daducciones a 0
Ingragos exentos - -
Uilided gravable 107.78% 13.476
Teta da mpyuesto a |2 renta 22% 220
Impuesto a la menta causado 23.T14 2.065
Manos- Anlicipos del afg, )
15D y retenciones -24.257 7
Saldo a favor B3 4.208

Otros asuntos relacionados can el Impuesto a la Renta-

{aj Situacion fiscal
D acuerdp con disposiciones legales |a autorided Inbutaria fiene {a facullad de revisar las declaraciongs
del impuesto a | renta e la Comparila denlro de! plazo de hasls tres afios postenores contados a partir da
la fecha de presenlaclon de la dectaracion del Impugsia a la ranta siempre y cuando haya cumplido
pportunamenla con sus obligaciones ributarias



14

(b)

(<)

td}

{e}

Detarminacidn y pago del impussto & la renta
El impueste a la renta de ls Compafla se determina sobre una base anual con cierre al 21 de diciembre de
cada perioda fiscal, aplicando a las utilidades gravables 1a tasa det impueslo & la renta vigents,

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capilal accionario a favor de al mencs ef 20% de
sus trabajadores. pueden diferir el pago dei impuesto a la renta y de su anticipo por gl periedo de cinco
anos, con el comespondiente pago de intéragas.

Tasas del impussato a la renta
Las tasas kel impuesto & & renla son 28 siguientes:

Afo fiscal Forcantaje
2014 22%

Zms 2%

En rasa de que |a Compafiia reinvierta sus ullidadas an al pais en los t&mings y condiciones que establace
la Ley Qrganica de Régimen Tributario Inlerne, podria oblener una reduccién en |a tesa del impussia a la
renta de 10 puntos porcantualas sabre el monto reinvertiklo, siempre ¥ cuando efectisn el carrespondiante
aumento de capital hasta el 31 de diciemnbre del siguients afo,

Anticipo del impuesto a la enta

El anticipo se detennina scbre |a base de la declaracidn del impuesto a la renta del afio inmedialo antenor,
aplicande Gertos porcentajes al valor del active tolal {menos Gertos componentes), patimoni tolal,
ingresos gravables y costos y gasios deducibles, El anlicipo serd compensade con el impuesto a la renta
causado y no es susceplible de devolucion, salvo ¢asos Oe excepcion. En caso de que el impuesto a la
renta causado fuere menor al anticipo determinada, el anticipo se convierle en impuesto a la renla minima.

Impueato a la Salida de Divisas {ISD)

El impueslo 2 la salida de divisas, grava a lo slguiente:

) La transfargncia o traslado de divisas al exlerlar,

. Los pagos efectuados desde el extarior, inclusive aquelios realizados con recursos inanciercs &n ]
exleror de |a persona natural ¢ la sccledad o de tercerds.

s Las importaciones pendienlas de pago registradas por mas de dace (12} meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en gl Ecuador, efectuadas por personas naturales
o sociedades domiciiadas en el Ecuador, cuando las divisas comespondientss a |08 pagos pod
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

El Impuesio a 1a Salida de Divisas {150) s del 5%.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas {150}
. Transferencias de dinero de hasta 1.000 que no ncluyen pagos por consumoes de tarjetas de crédito.



. Pagos realizados al exterior por amorlizacibn de capital & intereses de creditos olorgados por
instituciones financieras inlemacionales, con un plazo mayor 4 un aflo, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Codige Orgénice de la Produccién, Comercio e Inversiones y que
devenguen interases a las lasas referancialss.

= Pagos realizados al exterior por parle de adminislradores y operadores de las Zonas Especiales de
Degarrolle Eqondmico (ZEDE).

. Pagos realizados =l exerior por concepto de dividendos disinbuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en ef Ecusdor, despugs del papo del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de persdnas nalurales no residantes an el Ecuador, siempre y cuandg rno
estén domiciliados en paralaos fiscalas o |urisdicciones de menor imposicidn.

El Impuesto a la Salida de Divisas (5D} podrd ser utllizade coma crédilo tributaric para la determinacion
del impuesto a la renta hasta por 5 aflos, slempre que haya sido originado en [a importacion de malarias
primas, insumos ¥ bignes de capilal con Ia finalldad de que ssan incorporados &n procesos praductivos y
que consten en el lislada emilido por &l Comilé de Polltica Tribulgrla,

PATRIMONIO
a] Capital =nclal
Al 31 de diciernbre de 2015, E| capital emilido estaba conslituido por 93.269,33 Dblares.

GASTOS DE ADMINISTRACION Y OPERACION
For los afios 2015 y 2014, los gastos de adminisiracién sa formaban de la siguiente maners;

ms 014
SUELDOS, SALARIOS ¥ DEMAS REMUNERACONES 204 07442 125,269.00
HONORARIOS 24 231 42 13.403.00
MANTENIMIENTOS ¥ REPARACIONES 3316.08 9re.00
ARRENDAMIENTC CRERATIVO 4 98400 1.512.00
PROMOCION ¥ FUBLICIDAD 4 080 12 4.301.00
COMBLSTIBLES ¥ LUBRICANTES 1208.76 E590.00
SEGUROS ¥ REASEGUROS [primas y canlionas) 1.276.30 356.00
TRANSPORTE 17.220.43 1.538.00
GASTOS DE GESTION 40.10 S596.00
GASTOS DE ViAJE 12,375 62 B.024.00
AGLA, ENERGEA, LUZ, ¥ TELECOMUMICACIONES 287151 210.09
ng;mﬁ&gEGISTMDGRES LCE LA PROPIEDAD O E5.63 14900
IMPUESTCS, CONTRIBUCIONES ¥ OTROS 6.052 68 1.726.00
DEPRECIACIONES 7.303.42 .00
AMORTIZACIONES 0.00 a0
OTROS SERVICIOS APLICABES CON 1% 177.761.51 105927 00

WALOR NETO DE REALIZACION DE INVENTARIOS Q00



SUMINISTROS ¥ MATERIALES 2,679.33 1,830 00

GASTOS FINANCIERDS 164817 486 O
OTROS SERVICIOS APLICABES CON 2% 458,408 .17 152,794 0
832,591 417,812

12. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre ¢l 1 da enero de 2018 y la fecha de emisién de eslos eslados financieros no se produjeran eventas que an
apinién de la gerencia de la Compania pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros al 31
de diciembre de 2015, que na s2 hayan revalada gn 108 miemos,

A

GERENGIA GENERAL
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