CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL
(Una Subsidiaria de Corporacién Empresarial S. A. Corpesa)

Estado Separado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas
al 31 de diciembre de 2017

(En Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Activo Nota 2018

Activos corrientes:

2017

Restablecido

Efectivo en caja v bancos 10 Uss 1,675,548 1,737,586
Inversiones financieras 11 1,310,438 1,118,067
Deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar 12 18,966,887 16,866,305
Impuestos por recuperar 22 3,402,277 3,176,027
Inventarios 13 14,277,854 17,413,011
Otros activos 17.507 5,285
Total activos corrientes 38,650,512 40,317,281
Activos no corrientes:
Propiedades, plantas y equipos 16 21,309,949 22,583,798
Inversiones en subsidiarias 17 8,660,183 8,561,698
Propiedades de inversion 15 3,043,453 2,660,471
Deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar 12 2,042,559 -
Activos intangibles 14 122,132 183,198
Activo por impuesto diferido 49 591 -
QOtros activos no corrientes 221,770 212,337
Total activos no carrientes , 35,448,837 34,201,403
Total activos LSS 75,100,149 74,518,684
/
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Fausto Torres ,--Fr‘é'da'\,f_éé"léz
Gerente General ~"" Contador GeneN



CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL
(Una Subsidiaria de Corporacitn Empresarial S. A. Corpesa)

Estado Separade de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas

al 31 de diciembre de 2017

(En Ddlares de los Estados Unidos de Ameérica - USS)

Pasivos Nota
Pasivos corrientes:
Acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar 20
Obligaciones financieras 18
Emisién de obligaciones 19
Impuestos por pagar 22
Beneficios a empleados 23
Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes:
Obligaciones financieras 18
Emision de obligaciones 19
Beneficios a empleados 23
Pasivos por impuestos diferidos 22
Total pasivos no corrientes
Total pasivos
Patrimonio:
Capital social
Reserva legal
Resultados acumulados
Total patrimonio 24

Total pasivos y patrimonio

Las notas que se acompanan son parte integral de los estados financieros separados.

Fausto Torres
Gerente General

USS

USs

UsS$

2017

2018 Restablecido
4,577,816 4,541,718
16,048,625 8,653,015
847,915 853,403
124,616 116,695
1,185,616 1,065,054
22,784,588 15,219,885
7,961,153 13,923,309
2,883,835 3,707,035
1,380,302 1,406,259
1,141,254 1,266,247
13,366,644 20,302,850
36,151,132 35,622,735
11,692,290 11,692,290
13,890,500 13,890,500
13,366,227 13,413,159
38,849,017 38,995,949
75,100,149 74,518,684

Freddy Salaza lIII
~Contador General
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL
(Una Subsidiaria de Corporacién Empresarial S. A. Corpesa)

Estado Separado de Resultados y Otros Resultados Integrales

Ano gue termind el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(En Ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Ventas
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos operativos:
De administracion
De ventas

Utilidad operacional
Gastos financieros
Otros ingresos, netos

Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta, neto

Utilidad (pérdida) neta

Otros resultados integrales

Impuesto a la renta diferido

Ganancia por revaluacion de
propiedad, planta y equipo

Utilidad neta y resultado integral del afno
Numero de acciones

Utilidad (pérdida) por accion basica y diluida

Fausto Torres
Gerente General

Nota

25
26

26
26

27

22

Uss

Uss

-

2017
2018 Restablecido
68,615,015 68,683,739
(60,168,123) (60,184,074}
8,346,892 8,499,665
(3,333,166) (2,903,951)
(3,737.850) (3,951,017)
1,275,876 1,644,697
(2,225,963) {1,855,409)
1,693,623 529,014
643,636 318,302
(545,355) (669,730)
98,181 (351,428}
45,205 65,882
(3,156) -
- 4,494 545
140,230 4,208,999
11,692,290 11,692,280
0.01 (0.03)
I\ |
) \
%m\./
_Freddy Salazar .

Contador General

-

Las notas que se acompafan son parte integral de los estados financieros separados.
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL
(Una Subsidiaria de Corporacion Empresarial S. A. Corpesa)

Estado Separado de Flujo de Efectivo

Afo que termind el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - USE)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes US$
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Impuesto a la renta pagado
Efectivo (utilizado en) provisto por las
actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de propiedades y equipos, neto
Adiciones de propiedades de inversion
Ventas de propiedades de inversion
Inversiones financieras
Inversiones en subsidiarias y afiliadas

Efectivo utilizado en actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Obligaciones financieras
Emisién de obligaciones
Intereses pagados
Efectivo provisto por (utilizado en} actividades
de financiamiento

Incremento neto de etectivo y equivalentes
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ano
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ane LSS

Fausto Torres
Gerente General

Las notas que se acompanan son parte integral de los estados financieros separados

=Ti=

018 2017
67,030,490 70,652,850
(61,858,614) (68,886,919)

(1,268,358) (1,456,222)
3,801,518 308,709
(1,624,069) (671,823)

(340,832) (400,000)
12,500 -
(191,372) (76,388)
{98,684) -
(2,242,357) (1,148,211)
1,433,453 3,930,306
(828,688) (1,323,897)
(2,225,964) (1,855,409)
(1,621,199) 751,000
(62,038) (87,502)
1,737,588 1,825,088
1,675,548 1,737,586

|

__./ﬁieddy Salazar \
~C
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COIPORACION ZCUATORIANA GE ALURWING 5.4 CEDAL
iidma Sunsidiars de Corporacan Ercresarial 50 A, Compesal

Momas a los Estacos Firanciercs Separadas

iEn Dadares de 'os Zstados Unidos de Aménca - USS)

M Infernagion General

1.1 Consstuzicn v Obicto Socis:

Corporacion Ecuatoriara de Aluminio S.4.- Cedal, Tus constilods v existe bajo \s leves
solatonznas daesde su0insenpsisn en el Registra Mercant! el 3 da abiil de 1884 2l plazo
d= duracion ds ls compehia 25 de cincuents afcs. Su domicilio prinzizal 52 enclsnts
ar Latacurga, provincis oe Cotopaxi, la Corporscidn Ecuztorana de Aluminic 5.4, Cadsl
2% 3 54 vez, ura subsidiaria totalirerte participsda por Corporecién cmpresaral 54,
Corpesa ouien @5 su ditima controladors,

Eiogjere sooial de la Compafiz 25 |a fabricacionr oe parsiles 2e aurminio y airos articuics
mezlicos, especizlmanis no T8rrosS0s para sU pestenior comercializacior en 2 mercads
loael v @ el axisnior, asi anme la comearcislizacion de vighio.

Lz Compafie 5 socion:sta pancizal de las Cormpanizs; G Vil Lida Colornbiz) con s
94% Cerporscign Ecuatoriana  de Alurminio 5.4 Cegal Durdn con el 99%,
Azasoramisnta crmpresarisl Dules 5.4, con 2 100%, v T-anseluminio 5.4, con &' 319%
o accionss. En sstas Cornpadiazs, manziene 20 poder deracho v cecacidad de influir en
sus rendimizmice variables, por o tanto presenta sstados financieras consolidados. _os
sstados {inecieras seperados adjuntas debzn leerse 29 gomjunio con o3 estacos
finanzigros consaidadas.

12 Anrobacdn de ios estadoes firancierns

Lc= =stadas financieros separados por 2l aio iz2rminsdo &l 31 de diciembre del 2018,
ban sido emitidos cor 2 sutorizas an de fa2cha 26 de marzo gal 2019 dz 1z Serencia
Genera, v posterinimentd $2rAn puestas a consideracién de 'a Junta Genera’ os
Acciorestas para su ecrobacion defintiva.

2 Bsses de Prezaracion de los Estados Finsnsieros

21 Declaracidr: de Cumplimizots

Los oresentes estedos fingncisros ssgarsdes adjuntos hen sdo prepsradss de
conlormidad can io crevisio en @z kormas nternacionales de Infermacidn Financiera
IMIF] 2n curnalim’ento de ‘o estabiecide en Resolicwdn de 'a Supsrintendenciz ds
Companizs Mo, SC.GICLCPAIFRS.1.03 del 15 de marzo de 2011, subscads =0 el
Aegistro Oficial Mo, £15 del & de soril g2 2011, la gque requiers la presentacion s
estados financisros senarsdos a los accionistas v orgenismos de coairol. Los astalos
firanciercs consoiidados o2 13 Compania vy sus subsidiatias se pressman por separado.

2.2  Hezzes dz Medicidn

Loz estados fimenoreres han sido areparsdos sobre |3 base del princicie del costo
Ristdrizo.

(Contmuz)



2.3

COEPORACION ECUATORIANS DE ALURINGD 5.4 CEDAL
ilra Sussidizra oe Corsoracion Erpresaris’ S, A, Corgess)

MNotas a los Zstadns Firancisros

(En Daiares de los Estados Unidos de Aménca - LSS

hWioneca Funcional v oo Pressniecor

son esiados financisros 2stEn pressiados en odlares de o EBslados Unidos de
Amanca, aue canstituye 13 maoneds funcional z& |z Comeafiz. Tods a informsecidn se
presenta 2n tal moneda, excepic cranoo se indica fg otrz msrers.

informacion Ficgncizra por Secmetios

Le Administrazion he «dernficads 5 ssgmisnics operaiives en funzion dsoa Jorma
como ranitore: @ negocio v 1o considera desde ung azrepactive 2or tipe Je produsio,
gue lo zonsttyen: Aluminio, Linez Comearcial v Ciras.

Ao

cate z=gmento ge dadize a 1§ proguccicn y comercializacion ds perfiles de alumirio
pera uscs arquitecténicos estractuszles en diferentes acabsdos, Se constituye 2 2l
negocic prinsipal de la Comoania, repressntando el 72% zel toia: de lzs ventas del afio
1R Z0NT 83%), Lo ingrascs por wentes dsl segmaate de Aluminio son dz
US$48. 422 01" en 2iafe 2018 (2017 JS842 950 5130, o cusl ha generado un margen
operscicngl oe USE1,285.252 en el 2010 (20717 USH1.280,202).

Linea Comercia:

=l zegmento dz lines comercis: s dsdica a |z comerciglzscicn de procuctos
complementenios gl aluminic, como son; vidho, plene fiotado, dmines g2 aluminia,
penelzs dz aluminic cormpussto, elemenios de contral cimation, puertas suicmatices
v accesorios de vidric temclado, Los ingresos por ventes detl segmanto de Linga
Cornercigl scn og USSE.570.007 en el ano 207832017 JSE1E.373 664 lo cual he
ganerado un margen bruto de LSS (BE.708) &n el 2015 (2017 USE320.243;

ooy

or este seqmento se ceflejz tode lo que re =2s arbuible a los s2gmertos sefaladas,
Oue &Br- SJd mavora son vertas puntJalzs de maierias orimas wio Senicios prestancs.
Log ngresons por venes de exis segmento dz JSF12.572.053 an 2! 2ho 2008 (2007
LSS 12.310.855), lo cual ha gererado un margen brumo dz U53E5.202 (2017
USE284 7000

2.4 1 Bases v Mezcdologia de |z Inforrmacior nor Seqmento

Los irgresos ocdhinarics de log segmamics de giuminic v lines camarcial,
sosrespondsn a o8 gue son diregiemeants atrbuitles & cads segments, Dichos
ingresns Grimarics no ircrdyen ingresos por interesss o dividsndos, dnicamernte
las gerersdos gor las ventas de los productos qus forman perie de cads
seqMmanto.

[Carkinda)
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMING 5 A, CEDAL
iLna Scheidisnia ge Corparacidn Ermprasaris: 2, A, Corpessg)

Motas a los Sstados Finencieros Separados
En Dd s-es de los Esiados Lindos de Aménca - LISS)
Los costos y gastoe de cadz segments 22 determinzn por ios gzsios dsnivados

de las actividadss propias cue le sszan directarnents ainbuibles. Dichos gas=os
incluysn los gasics de apsrasidn, admirdstracan, camercializacian v financierns,

A coniinuacion se ooresenlan las afras relevanies raspecto de los serocios
termirados & 31 de Jicembre d2 2008 v 2007

2.4.2 Cuadrg dz Informacion cor Segrento

A contiruacion al resuitade bruto & Irrpeesto a le rena cor sesmenta;

E=omerios

Lirnza
PN AL o o s | Crrasg
‘naresds 037 wETLaE RS GE.ZIE 25 AR L2400 T A78.07% 12,812 002
Costo o= vertss BT 1GE1ER 143,545 OB 16 473,017 111,750 (2]
Jr hoad bruta E 31E E2Z B ATH 223 T05.880 MR BE
Eas5105 OpEElvoy
Gasles de adainistraosn ] 12,485 37 1) 1333, 7241 1233 121}
Gastos de watss [ |12.743.2200 1220, 9641 1373 565
LoliniRg] operanicnal 1.275.ETE 1.283.232 153, 708! 35.282
Castos financisrzs (% 22 8231 1.6 5. 2230 1255, 904) 1223 371
oS IREEnG, e 1505 62T 1.422 DEG ~2El T8 363
uilidud Eobos dz
Il Qo Lo Ga% LiE 1 ORa. o 1279 207 VIR
Irncuasiz o ia renta. naio 545 GEEI 14707 EEZ2) 122 &35 b, 5014,
Pondids sl USE S f2. 157 1570 TEI, ERH
201 SoInEs
Limizd
Zesmiecido Alyrminiey shmargl nros

Ingiesns pon wantas

EE BHGES Y39

23283819

13.53735.854

R R

Cogto oy wanlgs 1B TBE 74, 137 E78 25 11~ 718.5751 110,757, 20
Lsilgas braia & A5 683 5,327 223 5 GR2 DEY T R23.253
288108 aper
Hasiaz de sdTamstrasion 12,905 987, 1T 15 G2 DB 435! SE 202850
Tagas de vanies 13 2561.017; 12473558 7GR 517! OB 15E
Livllicizc’ cpsracinnal 184455057 1 LZ3 504 321.543 234,740
Gazlos harsicros 11.825.408) T 1ET S8 1361 2530 [232.5571
Coros mgresas, nes REEO14 Le1.88 LOR.000 S B0
Ltihdad antes iz

ImAUEStOE 302 TRe 2R G1.277% ST 03
rapuesis Al ents, ren (B85, 7300 11°8,.234| 120.40E) 1750050
Sardida neta Las (Z61.1ZEI 1220.0121 1251128 52 9E7

- 13-
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CORPCRACION ECJATCRIANA DE A_LMING 5.4, CEDAL
fne Subsidiang de Corporacidn Empresarizl 5. 4 Jorpesa)

Motzs & s Eslados Foanoercs

i=r Dalzres de los Zstaocs Unidos de Américe - USE)

No g2 presenta informacion cor segmenio paqe &l caso de esizdo de sruacian
firanciera puesto gus lz Admiristracion eonsiders gue todas ko actives v pasivos
ze relacionar oon 2 giro princips del negocio de iz —ntidad, adicionalmenies, fa
L.ompaiis Tamzier posse segmenios geograticcs, ya gqus Speta prncicalments
ern dos drsas geograticas: mercado nasicnal v marsado exierna 21 &l sual s
mansjz Cnicsmente |a linsa de perfiieria, pussto que 03 52gmenos e insa
comercal v otros, o se comerciglizar en el mercado naszicnal,

Poricas Conlables Significativas

2.1

Erzcsivo en Caia v Bancos

El atective v eruivalznize de efactivao comprerden =l evective dispanible, cepdsitos a
la wizig en bancos. Los mencionsdos valomes sar de lisre disponibilidad,

(2

Inslrumeioes fingacizros

Actvas Finandisros

Beconoc' miznto v Medicion [aigial

Los deuderes comeargigles emitides inicalmente se reconocen cugndo =st08 26
originan, “odoeg log otros aciives financieres v pasivos financieros se reconacen
iricialmente cuando la Comparia =@ hace parte de 1235 discosisionss contracivales
del irstromani,

n assivo finarcers 3 meanes qus ses un feudor comercial sin wn componanie ce
faanciacian sigrdficatvol o peswe Tnancere 52 omide inicialmente al wvalor
rezcnabie mas cualgueer costo de trensaccion atriouible & =4 sdquisicion o emision
ipara un ft2ni que no =e mide al valor razenzibie con samb.es @ rasullades), L
oeudor comersial sin un camponenle ge linerociacidn sgnificatvo g2 mide
iniciaimente al presio de & transace'an.

Mied-cidn Fosterior

Apnives Finandioros - Polftiza Aplicable & confar det 1 gg Enerp de 2018

=n el rgconacimiento nigizl, unoagtees fingnciero se clzsifize como medrdo at costo
amarlizado, & veior razonzhle con cambios er otre resulizdo integrzl- inversion 2n
deadz, & valor rezenzlle goa cembics en otro resuliado integras inversion en
patrirrania, o & veler razgonatle con cambics 2n rasuliados,

Log actives finarorerss no 55 reclasifican después de su recgnocirmento inicizl,
axeemo si lz Compsafia camia su mogdelo de negoaie 20r URo garg gesticrar los
sctivos financiergs, en cuvo caso todos las activos inancizros afzctacos son
reclasificados el primmer dia def primer periodo sobre el que sa informs costeriar &
sambiio en el modelo de negecio.

{Continla)
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALJMING S.4. CZDAL
iLina Subsidiaria oe Corporasidn Empresanal 5. A Corpasal

Moizs g los E=tatos Financeros Seperados
{En Dolsres da los Estagos Unicos o Amarca - LSS
Lin sctivo finanzizro delerd medirse & oosic emonizedo si e cumalen las aos
cocndiciones siguizniss v no g5t medife 2 walor sazonahle con cambioz en
resuitados:
acTva tinangieo 55 corservs dentrs ds un modslz d2 negocio cuyo shistive

g mantensr les activas fingncieros sarzs chiener fluios Se efective
contractuzslas; v

1. =

i, las condiziones contractuales del astwo financierc dan ugar, =n faches
especiicadas, a flujos 2 sfectvo gue son Chicarrents pegos Sel srincipsl e
irerases sobre el imporie del principzl pendienis,

La Compsfila pureds rsadzar ung eleccior irrevoczhls er el momamo el
reconosimisnte irica. oe presentar 1os cambias posteriores er el valor razonablz
en oo resAtads integral. Esta sleccion ge hace individualmente para csca
INVErSIoe.

Toaos losg agtives fingacigros re clesilicadss como medidos sl coste amrortizazo o
#l wvalar razonable con cambios en otro cgsulado itegral coms se describe
gorieriorrnents,. son msdicos a! vslor rezonabis cor camios & resulzsdos. Eso
neleye 12dos 19g acuvos financigros decvasos. En el recorasimisaie inicial. s
Compsfia puese cesigrar irevocablamatte un astivo Tinanciere cue de alguns
0ira marers cumple con 2l requarimiento dz estar meadido 2% 2osto amartizads o
al valaor razanabls con cambics en otre resukads integral como al valor rezomabie
cor camiios 2n resultades si hecendelo eliming o reduce significativaments une
iNGonEruancis de medicdn o reconocimisnis que siogiriz 2n otro caso,

Activias financleros - Fvafingsidn ogl Maodela de Neaocin: Politica aplicable s contar
gel [ de aners oe 2018

Lz Comgafis reghzs una evaluaciar gel chistive del modelo de negocio 20 el cue
58 *maniizns un activo finsnciero a niver de cartars, v que 2ste & 2 qus mejor
refleia lz manera en que 22 gesiicna el negocio v en Qus 52 ertreos 1a inforrmacion
& lz gerenca, La informec an considerada ncloye:

* las politices v oz obietivos sefafados narg iz caners v & oparasisn ode osas
politices en la praclice,
zstas inzluysn sila estreteqia Se |z gerencia 52 entoca en cobrar iNg 2505 por
intereses contractuales, mantenst un panil de renciimierto de intorés
concrstn ¢ coordicas la duracwin de los aciivos financieros oon la ge los
pesivos guz dichos activos estan linenziardo o las salides de efactive
esperadas o realizar flujos ds efactivo mediarte | venta oo los activos;

» como se evalia el rendimizgnic de |z cacers v odmo sste sa informma al
perecnal clave de la gerencia la Cormpsnia;

© los riesgas oue sfectan &l rendimierto del modsle de negacio vy Ins astives
financieros mantenidos 21 el modele de negosio! v, en concratn, la forma er
gue s gestiongn dizhaos rizsgos;

WContinda)
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COSPORACSION ZCUATORIANA DE ALURING S.&. CEDAL
iLne Subsidiara de Corporamén Errprasarizi 5, A, Corpesa)

Notes s ‘o5 Eslados Pinanzizros

(Ea Cclares de los Estagos Limdos de Arménca - LSE

»  Como 32 rerribuye 3 10 gestores del negecio (por gierrpla, stia compensgoicn
52 basa en &l valor razonable ds los setivos gestionsdos ¢ soirs (oS Tijos de
gisctive contrastuales chisnidos); v

v 3 frecusnciz, 2ivalory 2! calendana de las vaniss er pericdos anlerioras, las
razones dz =sas ventas v 155 expactatives sobire Iz aoividas de ventas futuras,

»  Las jransrersacias 92 aciives TINancieros s terceras &N transaccicnas qus no
califizan para la bejs er cuentas no s consideran ventas pars £578 FODOSITO,

= gousde con gl reconcoimerlo sontinue la Compania de o activos,

Los activos finansieros que son martendos para negociacion o son gestiorados v
cuyD endimiento es evalugdo 2obqe und base de valor razonable son mizdidos ai
valor razonsile con cambice er resakados,

Activas finansigros - Cvaluacicn de siles Huios de Efeotive Confractuales son solc
Pagos dg! Princips! v ios Imtarsses' Poiticg Apdoable 8 contar ggl 1 de Shero e
2018

“ara propdsiics o 23ta evaluacion, &l 'princizal’ 52 define como 2l valor rezanshis
de activo fingnoere er el maments del resonozimianto iricial.

El'imiergs’ se defing como la sovrapresacicn gor el valor wemporal del dinsro por
el riegpe crediicic agocigdo con gl imporla proacipal cendients durerte un periods
pis tiemps consrets v por otros fiesgos v cosi0s Se prestamo basicos (por 2erple,
gl rigeno dz ligudes v 105 castcs adminiszratives), asi corro tambign an rmmargen de
utilidas,

Al evaluar g wig flujos de etectns contracluzles son solo pagos del principal v los
irtereses, La Corrpefis consiaoerd Jos termince contrecisales del insiramento,

Esto mcluye eva.uar gi wa astwa finencere somtiene ung condizian cortrectua: que
pudiers cambiar 2| calendaric © impons ge 105 w05 de efsciiva conlractusas de
Mansra gue no cumplirs asiz condicon. Al kacer esta eveiscion, La Compara
considera;

i. hechos contingentas qus cammhiarizn 2 .mporte ¢ el calendario de l2s fiujps
da etectivo;

i termans Que codhian ajustar la orezén del cuoor contractoal, incloyands
caracteristicas de izsz varable;

iii. carasteristicas de pago anticipsdo y prorroga; v

b, 1EMminos aqus imitan el derechs de a Compania & los Hujos de sfactive
procedentes de activos especificos (por ejemplo, caresclieisticas sin recurse),

Lina caractaristice de paos anticipade =5 consistanis con &l criteris ds Unicameants
pago dzl principal ¥ s intgresas s @ imporie del pago articipado repressni:
sugianciglmentes los impormes ne cagedos del grincgal e intereses sobre el imports
principal, cl1e pusds incluir eompensacionss adiconales rézonables para 2
sancelacion anticipada del contrato.

(Coninga)
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CORPORACION ECULTORIANA DE BUURMIND 5.8,
4. Cofpesa)

(Lna Subsidanz de Corporasion Emnorasarial 5.
Mctas 2 los Estacces Fingncieras Separados

izn Dolaras do os Sstados Uridos de aménce - LSS

Gangncias v Ferdidas - Balivics A

Activas Finangieres - Medicidn Posierio
5 pariirdel 1 de Erigra g 2015

Activies Financisrss al costo amortizage: Estos actryos se midsn pesteriormerts a
costo amartzads utilzardo & método ds imierss etactivo. Bl costc amortizads se
reduce por percidas par detenorn, Los noresos par inersses, ‘as gananciasg vy
percidas en cambio de= monsdz extranjsra y el dalenoro se Teconocen an
rasyltados. Cualzuier ganancia o pardica par bajg en cuentas se rsconcle en
rasultados.

Irstrumrentos de palnrorio gl valar razenabie con camblos er otros resuitados
imegreles: Eslos activos se miden postenormsnis 2 54 wvalor regronalle. Los
cividsndos s reccnocen Coma iNRresos =0 resulizdos @ menos que &l dividenco
repreSeniE ciatarmenis una recuperacidn de pams del cosie dg g inversion, Otras
nanencias v perdidas nalas se ‘econocen en otros resuitafos int2grgiss v nJance
sa raclasificen a resuitados,

Aotives Fingneieras — Politica Anlicahle sntes dal 1 de Frerg gg 2015,

La Compafie clasiticaba sus activos financiercs en unz e izs siguientes
categorias:

] Activos Sinancisros 8 Traves d2 ganarcas v pérodas,
. Préstarmos v cUsnies por coorar;

Arcnivas Finsncieroe” Wadicidn Posrariar v Sanancias v Perdidas - Poitics Aoiicabls
artes ol 1 de Foere de 2078

Aciives financiercs mantenicos hasta el vencimienta; Medidos al costo amonizado
utilizando el método g2 interss eleciivo.

[Frestarnos v cusniss por cobran Medidos sl costo amerlizads stilizardo el mgtodo
de irteres sfectiva.

Fasivos Financierds - Clasificacin, Meoipion Posterior v Gananciss y Pdrdioas

Los pasivas financieres se clasiiican coma madides g! ¢esto amartizado o al valor
razangile con cambios an resultades. Un pasivo financiero se clasifica al welor
razongzle cor cambins en resullados si estd clhsificado comec mentznida pars
negociacién, 25 un Serivedo 0 es desigrado coma 1al en &l reconozimiznto inicial.

Los otres pasives firansieros se mider postericrmente al 208t amartizedo wsanac
el matodo de irtergs elestive. £l ingreso porintersses v 1ss gangncias v perdidas
cor gomversan de monsda extranjsra se regonossn en resulkados. Cusquisr
garsncia o péraids en la beje en cuenlas tamiiér. 32 reconoce en rasuliados.

ICortinGal
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CORPORACION ECUATORIANA OE ALUM: NG S.A. CEDAL
(Lina Subsidera de Corparecior Empresaral 5. A, Corpess)

otas a los Estados —inancisros

izn Dalarss da oz Estedos Unides de Amérizs - JS5)

ArCiivDs Finarcieros

La Comnpahia ga ds baja sn ceentas wn astvo (ingnciero cuanse exoiren los
gerechos cortrectuzlzs sobre los flv,os de efective del active financiers, o
cuanco transfizre los geracaos a recnir 19g flujos de efectivo cortractus &s ar
Lnd transacsion en aus I =g trensfie~en sustancisimente 1odos los fissgos v
zensficios o8 la propisdact oo sctivo Sinarc’ers, © no transfize ni redens
susizneaimens wdos s riespos v baneficios relacicnados con |z propisded
Y A0 retigae contre! sobre 1935 aclvos transteridos.

La Cormpanis particips @0 <ransscciones =0 las cus cransters los activos
poCnocdes en Su esiado de siuacion financiess pero retiens todos o

suzizncialmente (o0o0s l2g resnos v ventajas de 'os aclivos franstaridos. =n
E50S Casos, |28 actives ransteriZos no son dados dz bejs &n cuertas.

Zesivos Fineroieras

—& Lompafa da de bzjz en cuenlas un pasive fhasciero suando sus
obiigaciones consractugies sor pagsdas ¢ cancelsdas, o bien havan sxpirada.
Lz Cormpadia también da de bajs er cuentss ur pasivo Tinancisro cuands ss
modifican gJs condigiones v 10s [lujcs dz efective del pasive moditicado son
sustancialmerte Cistinics. En a2ste casc, S8 r2Cono0e Ul NUevD Casivo
finangiero con base er as condiciones ruevas a valor razonacle.

£n =l miormenic de e bsjs en cusniss de un pasive financiern, la diferanosa
gnirs el imposts er Ghros de! pasivo fimancizro extinto v la contraprestacion
pegada finzliidos 12g sctvos qus no son en sleclivo transierndos o 1os pasivos
BELMIZCE) S8 resonnss en resultados,

i,  CLompsnsacion

LIr gclivo v un 0asivo Foanciers serén abjetc de compersacion, de manera
sUE 2 presenia 20 2l estads de siteacion financiers su impomie neto, cLando
v sclo cuando La Compadia tenga, en el mamento aetial, 2! dsrecho, exigible
lzgalments, 4 comEsrsan I0s IMPoSs reconosidas v terga la intencicn de
licuider por el irmpore nese, o de realizar = active v liguidar el pasive
simultangaments,

ibi  Dreterioro

Activos Financisros no Demivadas

La Corrpafic mide las correcciones de vaor por un irmpere igusl a las pérdidas
crediticias esperadas durante gl tiempo de v.da del active, excspro por o siguigns,
qus =e mMids ai imparte o las pérdicas craditcies esperadas de doce mesas:

-8 -



CORPORACION SCUATOSIANA DE ALUMING 5.4, CEDAL
iLbna Subsdisria da Corporacion Ernpresarizl S, A, Corpesa)

Molag a ios Estados Financisros Separasos

{&n Ddsaras de los Esados Unidos de aménca - USSE)

- 0wos instremantos de deuds v szidos barcarics para los qus el riesgo
crediticic (es decr, el rigsao de qus ocurra incamplirmento durante lg wda
gsheraza del nstuments firsnoers) no ka aumentaso signiticstivarente
dzsde & raconocimiento inicial,

Las carreccicnes de valar por cusnias por cobvar comercis’es siIzmors e miden
sar un irmgorte igual al de las perdidas credincias ssperadas surertz & tiemoo de
vida Sel active finsnciero,

La Compafia asums que el rigsgo credticio o8 un active tinancigro ha zumentado
sgnificaziverizsnia s tigne una maora maycra 120 digs,

La Compefia consdera que un active Sinanciers 522 en incurplimignto cuansea;

- no es prebae que el prestataric pague 245 oolipecioras craditicias oor
comalesa & fa Compadia, $iv recurso cor paris g2 lz Comcanis 8 sccionss
carme la glscusidon se la garantfa isi existe algural; o

- &l activa financiera tiens ure mara de 151 diss o més,

L33 percidas craditicies ssperades durante el tiempo do vida son 133 perdidas
credit'cias cus resultan o 10dos log positles sutesos d2 incumplimisnie durane
Iz vida espe-acs de oninstrumento Sinancisro.

Las perdidas credimcias sspsradss d= dooe meses son le parte de 188 pérd:das
crediticigs esgeradas durante & ziemoo de vida del activo que sroceden da
SUCESDE  fE cumpimignts scbre un instrumsnto finsncierc Qe 25780
poeibiemsnte dentre de 10s 12 mases dessuss de | fecha de pressnzacan (o an
pericds ‘nfzrior st el instrumente siens una vioa d= menes de doce messs),

E. pedooc méxims corsiderads al estimar :as perdidas craditicies ssperatas g5 £
pericds contragiuai maximo durante el gue B Corrpanis esté expueste al rissgn
e creditc. '

Las péroidas crediticias esperades son el eromeadio penderado por protabilidad de
les pérdidas crediticias. Las pe-didas credizic’as se miden comc ef velor presents
ge lzz insufiziencias de evective ies deor, lz ailerencia entra el “lujo d& efectivo
sdevdads a ‘a entided d= zcuerdo con el conteane v los Hujps de etsctive gus la
Compeadia esoers recibr.

Las pérdidas crediticias osperadas son desconiadas wsanco lz tasae dsointeres
slectiva dai active Tingroierg,

Activos Finsncieros con Detarigre Cregiticig

En csoa fecha de pressntacién, le Compania evallz si los actives financieros
registrados al coste amodizedo v los instrumentos de deugza al veior rezonstle son
gembucz en ¢lra resylkado integral tenen deterioro crediticio.

[Continda)
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CORPORAC!ION ECUATCRIAMA DE ALURMINGD S.A. CEDAL
[Una Sabsidiaris de Corporacion Smpraessnal 5. A, Corpasa)

Motas 2 ios Estades Financercs

t=r. Oolzres de los Estados Jnidos oe Amdrica - LSE

Un actiwo mnarciercs tiene "Zeistioro credizicic’ cuando han cecurdise uno o mas
sJdcesos que tiener un moecio periddiciei sobre i0s Tiujos ce eteciivo TuIuros
gstimades del aciive financiz o,

Bvidsnziz de guz un seotive fianciers tizne cetenom creftizio ancluye os
siguisnies Zalos chservabies:

- oificutages financieras sigrificativas ds! emiscr o del orestaiario;

- ung imraccion de’ contrato, tal como un inoumslimiento  un suceso de mora
demas e 120 diss;

- |z resstruciuracion ds un orestamo ¢ adsianto por pere de la Companiz en
Erminos Zue sst2 no considsraria d2 oira maners,

. se @atd convirtisndo en probenle que el prasiztaric eoire en quizhra o en oirg
farmea de reorganizacion Tinansiera; o

- |z gssapadicior ¢e un mercedo active parg @ activo fnanoars en cuesticn,
debido a dificuitades Tinancizras.

Prasenlacion de lg corecodr de vewar pera perdidas creditizias asoeradas en 2l
esiado de situzcitn Tinancisra.

Las correccicnes ce velar para les sotivos <inancieros msdicos 2. costo amartizado
52 dezucen dei importe 20 libros bruto e los activos.

=i el ceso de los instrumentos Se deuds al valor razonab'e 2on cambios en otro
resulzado ini=grzl, |z correctidn d= vawor s cargs s resultados v 52 reconocs er
otro rezutazo integral

[0 chrald
=limzorte en libros bruto d= un active finanzierc 52 castga cuanco le Companis
re tiera expasistivas razonabes de recuperar un activo TiNancisro &n su tomidac
o una porcan del mismo, En el cesc ae l2s clientss individuales, iz colilca de la
Compsaha 23 castigar e impoers an libros bruts cuande 2l aztvo financers wens
una mora Ze 120 dlas con base en iz experisncie histérices ds recuperzcicnas ds
acTives gimilarss.

=n el caso d= los clentes errprasa, la Commpania hace una evaivacion individual o=
la oporounidad v el aicance del casiigo con bass 20 Si exigis © No una expecistiva
rezonablz de ~eceperacon. La Compafis no sspsra gue exists una recuperacion
sigrificativa del importe sastigado, No obstanie, los sctivos Bpancierss aus son
cagtigados podrizn eslar sujgios a eclividedes a fin de cumpir ccn ios
pracedimentos de la Compalfis 2ara la recuperacion de los impartes adeudados,

yContindal
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CORFOIACION ECUATORIANSA DE ALURMING 5.4 CEDAL
(Una Sshsioada de Corparscion Smoresanial 5. 4. Corpese)

Motas & los Sstados Financlercs Separades

iEn Daleres d= los Estados Unidos ge Amércs - USE

Poitics Anlicaikle antes de! Tda Fnerg ge 2015

Los activos finenoiercs sor: eveluados en cads fecha del estado de stuacion

firanciera psra dsisrmnar si existe svidsnziz cbjgtive dz detenoro. Lin activo
firancierc =272 daterorado @ sxste evidencie ozjetive ds Selsrion como
consecusnciz dsz uno o més svertos de perdida occurndos despues de
rEcOnoci Tianto imcial del aciiva, v 288 o 2508 eventos de parfida han tenizo un
efecto negatve ar as flujos de eleciive Tuiuros de! active que puede sstimsrse
de manera fizte.

La svidercia obistiva dz que un activo Tinanciero estd deisrorade puads inglur 2l
ircurnplimiento de pago por parte de un deudor, lz resstructuracicn de ur valor
adeudado & |la Comoafie ea términos cue |z Compadis ro considerariz =n otras
sircunstancizs, indicadores que & deudor o 2misor entrerd 2n bancarrais, sambios
adverscs er el 2stado de cago del presisianio o emisorss, ConCiciones 2ccndmicas
gug 58 relaciansn con incumplimiarts, desapenoar 2o un mercads aciive para un
instrurrento v daics chsarables oue incican que existe ur descense medible er
los iluizs de ereciivo esperados de Un Qripo os aciives Tnanciercs.

La Compania considera |z evidencia des dsteriorc ce ios actives fingncieros
medidos al costo amortizado tano =2 nivel sspacifica como coleciive. Todzs &g
cartidas gor goZrar indeaduaimerte significatives soa svalusdas por deteriono
ggpecifico. _os aciivos qus no son individualmenie signiticativos son evaluados
por deterioro colsctive egrugando o activos con saracteristicas ds riesgo
aimiizras, La evsluacidr se realiza sobre |3 base e ung ravision oijetiva ds sodas
as canticdades pendientes de cobro &l final de cada pediodo v regreserta @ mejor
@so'masion oa la Administracion soore las perdidas er gue pogtian incurrirge por
85TE CONCeplo,

Unz pérdigs por detsrorc relacionads cor ur aciive Tinanciero que ss vaorg al
costo amarlizado 52 caculs coms la ciferensis entrs el vator en Hros dsf active v
elvalor presents d2 1o *luos de2 sfectvo [Liuros estmrados, cescontados a la izss
orgingl de interés efegive,

t25 percdidss s reconooen 2n resuliados v ge reflgjan 20 una ceenta de provision
cortrs los préstanios v pertidas por cobrar. Bl interés zobre 2' zotivo detarioraZc
continGa resanocisndose 8 treves Se .a reversion Zel descuente. Cuando un hecho
gue ocurd despues de gua =& haya reconocido &f daterioro czusga que el monto
de @ pérdida por detericro dismiinuya, esta cisminucion se revierte contra
regulisgos.

Impuestos por Besuperar

Corresponder princips ments 2 crédito tributario del impuesto a |z s3lida de civisas,
impuests sl valor agregada v felancicnes 20 I fuenle de imguesto a lz remta, que se
zstima seran recuperacss 2n un pericds menor a ~ 2 mases. Cuando fa Administracdn
==tima que dichas saldes na pedran ser recuperados se cargas a los rezultados del afg,

tContiraal
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CORPCRACION ECUATORIANS DE ALURAING 5.4 CEDAL
illna Subsidiariz de Corpo-asion Emnpresarizl 5. A, Corpasal

MNotzs a 'os Estades Finzncieros

iEn Dolares de ios Zstados Unidos de Amdgtiza - USE

[rwentanos

Los inventarios se registran al costo 0 g su veor aeto de realizazida gl qus resuite
menor. E. cosio de los oroduces termmmunacos v de los producioz ern crocess
compranden |os costos materizs prmss, la mane de chra directs, 12g gestos adiseclos
de tabricaciar, besados er una capac dag operative normal v otros costos incurmdas
gare dejer |03 producics &n las uhicaziones y cordiciones necesaras para su vents,
n2tos de descusntos atrbukles 2 1o vantenos,

El costo oe log mventarnos v oe jos crodustos vandidos 22 daterming usando el métado
prorradio pendarsdo. El valor neto realizabls es el precic de venia estimazo en el curss
noma de |08 negocics, Menos 0s cesios estimadaes sarg tedroar su produccion v los
Necesarnss para Hevar a caba la vents,

Las importasiones an transize s2 presertar al costo de las vacturas mas ciros cargos
rataciorzdos cen la impartacidr,

Fropiedages, Faniz v Eguizos

deconocimignio vy Medicidn

Les partidas de propizdades, plarta v £0Uipos 5o TE5iCEs & SUiMpone revsivads, que
2= 5U vaor razonabis 20 sl momerta dz la revauacidn, menos depresiacion sourmulada
v pird das por deteriso dl valar qus hava sutrido.

Cugiguizr aumento en |z revaluacion de ecuIpos se reconcce 2n olre resuliado Htegral
v 2 gcurulz 2n 2l patrimonio bajo el 2ancabszamiento e raserva da revzluacicn.

El szido oo revaivacion de squipos incluido g0 2l patrimonio es transfzhido dirsctaments
g utiliZzdes retenigzs, cuardo se produce |2 bea en cuerias dz actives.

Costos Poszeriores

Loz desermbolses posteriores & |3 compra o edquisicion s3ic sor cagiializacos cusndo
23 probate gue bensticios esondomicos futuroes asosados a |z inversior fluyan hacia la
Compafia v los costos pueden ser medidos rarorablzments, Los otros desembalzos
COSIEriores Corresponden & reparacionas o martanimieno v son registrados en los
resutados integrees cuwaqdo san incurdocs, besados en & esludic dz oun padic
indzpend.ente.

Cepreciacion

La depresizcicn de las croviedades, plans v equipos, 83 caleulada linealmente basads
en la vida &l estimada de los equpos, 0 ce componentas signdicatwas identificables
auz posean vidas utles diferenciadas, v ro considera va'ores residuales denido a que
lz Adrninistracion dg la Compania esiima gue 2l valor de realizacian de sus propizdsdes
Y 2guipos 8l tarming de su vida Otil ro es relevante, Las sstimaciones o8 vidss diiies v
valores residuszles ce los actives ios son revisadas, y ajustadss =i 22 NECESAN0, 3 Casa
faphs de giers de [os estacos financiercs.

(Cantinda)
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CORFORACION ECUATORIANA TE ALUMIND 5.4, CEDAL
(Una Subsiciaria de Corporscdr. Emprasanal 5. A Corpesal

Medas a los Sstados Airgiciesos Separados

(Er Délarss d2 los Estados Lindos de Aménce - US55

“avica Ul estimizda dz ecuipos es |a siguisnie:

“ipg de bienes Mamero de afics
Ecificios e instalacionzs £0
[Aaguinarizs v 25Uipos 108 20
Vahiculos 0
Exuipos de computo 3
FMughlzs v enseres 103 20
Ecuipos e ofisira 103 20

Las pérdides v ganzrcias aor lz venta de eguipos, se calculan compzrando los noresos
chignidos can 2 wacr en ligros v == inzluyen er el estado ce resultados imiegra'es.

Activos nrangibles

Los sctivos intangibles tisnen una vide Gtil dsfirida v =2 reqgistran al 2oslo menos su
amonizacién acumulada. 52 incorporan crincipalmsante en 2ste rubre las costos de
gdquisic ar, dessrolle y manzanireiento ge licercias "ERP” come parte del proyacto
corporativo mediante €l 2ual 52 migrs 1a informacian financers y contzshle a este nuavo
sistoma dg imormacior. desfe el afic 2011, La amorizacidn se czlowa ussndo @
MEtada de ines rectd parz asignar suU cosio & resuitadtos en el termino de su vida ani
estimads (10 05!

Frozedadss de [vversidn

Corrsspondsn g bignes inmuzkles namanides pars la ootensidn de olusveia o sara
Qensrar rema @ raves de contratos o= arrendarmients cpersivo ce inmusbles, La
mzdicion mizial de propisdadss de nversion son registradss al costo menos caalgu.ar
pardide por Setetions, en oasc de produsirsa. Bl costo inciuve los dessmibolsos
dirggtaments stribuizles a la adguisicidon o gonstruzzidén de’ sctivo, Los desemnbclsos
oosiericres & |z compra o adgusican 500 son capitalizedos 2uando es orobabla poe
Deneticios esonomicos futuros asociedos a la inversidn fluyen hacia la Comcafiz v los
costos pueden sar medidos razonabiemente. Los ooros desembolsos poslericres
carrasponden a reparaciones o mantenimisente y 500 registrados en los resultzdos
mtegralas cuands sehircurnidas.

La Comoania ha slegide come 2olitea centable el modelo gel valor razorable para ls
madicion postenar de las propiedades de irversidn, & cugl 8s ohienido a traves ds un
swsllo anual practicado por wn zrofescnal independiente, Las vedaciones ds' walor
razonzble == regisiren er resuledos 2! final oe cads pencdo.

[rvarsiones en Suasidiarias

Correszonds g la participacidn dzl 94% =n Ci Wirral Lida. (Colomba), 89% an
Corporacion Ecuaicdans de Aleminio 5.4, Cezal Durdn, 100% en Asesoramisog
Empresasial Duizg 5.4 v 21% &r Transaluminic 5. A, &n los qus mantiers el poger,
derscho v capacidad ds inileir en =Le rendimientos waristles, Dichas wvaleses son
manteridos al casto Menos :a provision por deterior corespondiente.

iContinla)
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CORPORACION ECUATDR:ANA DE ALURINGDG 5.4, CZDAL
ilna Subsidiaria de Corporazion Ernpresarizl 5. 4, Corpessl

Motas a los Estacos Financiercs

v2n Ddlares de los Esmados Unidos de Américs - U5S5)

Jererioro de ACTwos N0 TInancierss

' o5 activos SUETDS @ Seprsciacion (wrociedadss, plents v esuipsl o amortizaciar
{aciives irtangiblzs) v los cemas actives no finarcierce se somsten a prusbas ds
delerars fuanda 5e producen evenios 0 crcunsiancias que indican gue podrs no
recupErarse soovaiar &0 [bras. Las pardidas por datenorc correspondsn sl monts en &l
gue gl velar 2n libros dei activo excads a =u valor recuserzbia. B valor recupsrable dz
los activos coresponde al reayor evire el Mmoo rews que se ohtendré dz suvenla o
SU wElor 20 uss.

Pera etectos d=2 oa evaluzedn por deteriorg, los sctivos =e agrupan a jos riveles mas
pegusfios en los gie genaren flujos de sfectivo identificables lunidades gensrsdores
de ef=ctivol. En el caso gue &l monto del valar ibros dzl actve exceda 2 su manio
recucerabie, i@ Cormpania reqistra una perdids por detedor en os regultados 2=l 2emcizis.
Lzs zaldos en dbrog de sctwos no finarcisros que han sido objsto de castigos por
detariore se revisan a cads facna de ciere de 05 estados “nancercs ara werilicar
posibles revarsiones del delerore.

.z Compsiia evalls anua‘mante ‘@ existencia de ndicadores de dsteriora sobie sus
aciwvos ne Fnarcioros, Al 31 de diciembre del 2015 no s2 han reconcoido pérdidas oor
deleriord d2 achvog o financisros Sebido a que ia Agminisiracian ha determirads gue
NG axigtzn ncoadores de dstzhioro (20 sl anc 2017 3 determind que axistiaron
indicadares de feisriors v recanscio ar deteriorn de LSE204.3110

lITpussto 3 .8 Serts Cormienze v Difsrnido

2l gasto por mpussto a is renta del abo comprends &l impuesio a @ rerta cormisnts y
gl aifzrdo, El impueste se reconoce en &l astado de resulados integrales, axcspic
cusrndo se trats d= partidas oue se reconoszn Shestamerts an el pelrimonio, Ea 2sle
cago &l impuesto tamcien se reconoce =0 otros resutsdos Meprales o dirsclamenrts
er. gl parrimorio.

Imoussio & @ Senta Corisms

LA Srovsidn para smpu2sto 2 e rerta se ca.cala medianis |3 tasa de moussto aplisaolis
a laz wrilidadss gravacles v se cargz a los resuitades del ans en gue se devenga con
bass en = ‘mpussto por pagar sxigible.

Imouesio & |1z Renzs Diterido

Se reconoce sabre las difereroas temparanas detarminzcas snire el valor en thros ce
los activos v paswvas incuidos en los sgtados Tnancieros ¥ sus bases fiscales. L
pasivo por smaussto diedids s2 reconoce gensralmernte para todas lzs diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuasts dileride se recancee pod todas las
diterercias temporarizs Seduechles, en la mediga en aue resuite probakle que la
Compadia disponga ae utildades gravebles “uturas conirs las que se podria cargar esas
difzrencias temporsras deducibles.

IContinug]
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CORSCRACIGH ECLATORLANSA OE ALJMING 5.4, CEDAL
vina Subsdiaris de Corporaciar. Ermmpresaral 5. A, Corpesal

Nozzs a3 ‘oz Estados Firancisros Separsdos

(En Dolares de os Estadaos Unidos ds Amdériza - USE)

Climpons endbres dz un aciive por impuestos difznidos deibe sometarss a rewvision al
firai d= cada perindo sobre el qus 3= informe v 52 debe reducir, 20 |z medida cue
estirme probable gue no disponcrd de suiiciente utidad gravable (iribuiaral, en el
fLivrg, some para perritic que 58 recupe-e & 1otalidad o one oarte 2el activa,

Lo anteas v pesvas oor iIMpuesios difsidos s miden emplzando ias tasas fiscales
que s =snata s2a0 de apheacidn en 2l parindo en el gque el 2otivo se realice o 2l pasivo
35 cancels.

La Compafis comoensa sCiivos por impuesics disgrigos con pasivos por impasstos
afendos s, v 2dlo sHiene reconccids epgimants el derecha de compersarios. frente
= la misrmz autoridad fiscal, los impeones reconccidos er ezzs penidas v la Comoania
tiers la intencidn e liguidar sUs aciivos vy ©3sivos coma Netes.

IrmpJesio 3 la Beate Somsnte v Diferdo del Arg

SE reConocsn como ingraso o gaste vy scn includos en el rescitzco, excepto 2n Ig
Tedids er quz havan surgida de una lransacc.dn o SU02%0 Que 5@ reconose “uerg dss
resiltade, wa 22 en ciro resuitads integral o dirsctaments en &l patriranio.

Exaosicidn Tributaria

Al deterrrinar 2 monto de los iImpLestos comentes e impussics diferidos, la Comparia
corsiders el impasic Se lzs posicionss fiscales incierss v sl susdan adsudarse
Imounstns & irtarsses adicioraes,

csa eveliacion depende de sstimmaciones v supuesios, ¥ puede involucrar unz seris
ds jucics acerca de eventos fuiuros. Puede surgir nueve informacior que hags cue e
Corrpania cambis 50 juicio 2osrca de g isoneided de los pesivos fiscales atiuales; tales
cambios en log pasivos fizzzles ectuales; tzles cambues en |25 pasivos “iscales
impacizran 2l gazic fiscai en &l periodo 2n 21 caal gg determingn.

Benceicios 3 los Ercpleados

{al Corle Flazo

san cernafizios cuve peoo es lizuidaso hesta el 18rming de los doces meses
siguizntes al cisrre del parode 20 el auz los empleados ke prestado |os
s=~vicios, 2 reconccerdn como un gasic por el valor isin gescontart da los
benefizizs 2 corto plaze que g2 han de pagar por taies senvic.os,

i Boereticios d= Largo Flazo

Ei costo de ics benslicios definidos fjubdacidon petronal v bondicazion par
gezahuciol 25 deigrminaze udlizande gl Método de la Lirsdad de Crédito
FProy=ctsos, v -epresenta el valor presents de las obligacionss a la fecha del
eslade de situscdn fingnoiers, 2 cugl 28 abtenido dessoniands los fljos de
saligs de sfectiva g una Tasa de £,02% (£,14% en 2l afo 2077 anual equivalents
a la -asa promedio $e los boncs de gokierno de Estagos Unidos d= América.

iContinda)
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CORPORAZION SCUATCRIARNA DE A_URING 5.4 CEDAL
iUre Subsdiarz de Corporacien Envoresang| 5. A, Corpasa)

Mawes & las Estados Financigros

iEn Ddegres de 'os Estados Lnidos de Amgrca - LS

Los costas Dol servicic presenis y pasado s reconcoen n 2! rasulisdo dal afio
zn el guz se gereran, asi como el intards financien generada 2or la chligacion
de eneticio detnido.

Las nuevas mMediciones, Sue Jomrancen las ganancizs v pérdicas actuariates,
se reconocen en el estado de situssidn tinansigrz cos cargo o aborc a oo
“esaltado irleasal en el sercde a0 cue e producen. Sf recoracimianto dz las
garancias v padidas actugrales en otro reswitado integrs sz raflzjan
nmedistaments er las genanciss acurwiadss v no son reclssificadss a la utitdas
o perd:da del psriodo.

& Comgafia determing enuslments la provision sara jukilacion patranst v
desahucic cor bass en estudios zctuzriales orecticedos por an profasorg:
INCEpEnTiSnis ¥ S8 rECON0SSN CON Cargo & o3 costos v gasics resultados) del
anc aplicendo & mdtodo de Costeo de Crédito Uritaric Provectado y represemia
el valor preserte fe lzg otligacionzs 2 i@ fecha del estada de stusmon firangisrz,

Lzs hipdess actuarizies incidyen varablss como 550, =n adician 5 @ 1asa de
descusmic, 1836 de moraligad, edagd, ssxo0, ahcs 08 Seracios, "BMUNBracionas,
incrementos Taturos de rerunerecicnss, tsss de rotacidan, enire otras.

Las perancias v pérdidas actuariales cue surgen de ios gjustes basados en lz
sxparencie ¥y cambics en 08 supuestos actuarizles se carpan a esulados
integrales en el ceroda &1 & qus surgen. Los sostos 08 o5 Servicics pasadcs se
reconacen nmediatamerts en rasultades de: afo, Al ciere dz oafo las
pronvisionzs cubiren & 1000z oS trabsadores qus se encontraban trebaando cars
la Compszhia.

Prowizionss

Lag provisicnes se reccnocen cuardo: (i) ia Compahis tisne ung ooligazidn prasente, va
s=a legsl o implicizs, como resukisdo os eventos casados, (i) 25 prebable vava & ser
recesania una salida gs recuracs para liguidar 12 chligacior v il el manto s& ha estimado
2e forma fiablz. Los montas reconocidos como srovisicn son la mejor estimacian oe |z
anminisiracion, & la Tacha de cierre de los estades finercierss, de los dessmbolsos
recessdos carss howdar a obligacion,

Beconoc misnic de Ingresos

E. =fecto de |z spocacion intcial de la NMerma MIF 15 scbre el ingress de aciividagdes
ordinarias procedentes de contratos con ciientes 92 'a Compania se describs en s Nota
8. Dektido al mé&tode de iransicidn sscegico zara aplicar la Norms NPF 15, no 22 ha
reexpresado la irformecicn somparativa oara reflejar [os nuevos resuerimisnzos.

£n la nota 25 I2) =& presenta informacian scbre lzs politices conisbles d= ia Companiz
para los coniratos cor cliente.

I antingg)
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COBPORACION SCLATOSIANA [E ALUMING S.4, CEDAL
illmg S absidiaria ds Corporacicn Empresariz! 3. A, Corpasa)

“ogEs & ios bEstedos Fingncizros Seperados

[En Ddlares de ios Estsdes Lr.dos de Amenca - LSE)

314 Coslos v Geslos

LOS COET0S Y CESDE 58 rsgistran al costo, =510 s& recorocen a msdids sn oue s
ncurren, indepsnsientsmeris de l fecha en que se realiza 2 pago, d= zcusrso s los
inesmisntos de le bass cortable oe acumulacion (devengol en a NIC 1 "Prasentscion ds
Estados Financisros”,
Mugvas Mormas, Enmisnasas

interprerac.cres Emiidss nhermaciongimente

L Compafis rooespera sue lzs siguisniss auavas normas o mrociicaciones tengan un
impacice signdicativo scbre |og estadas financigros:

shl= 28 Arrerdarrienios

ca Meorma MNiE OB introduce un modso Seoarrerdamiento cortable drico para los
arrzndatarics. B arrendatlaro reconooe un aqtivo por dereche ds uso gus represenrts su
dzrecho a usar el aciive suDyaceTiz v un pasive por gmendemisnte qus reoresenta Sd
obligazidn oe Facer [papes por arrendam.enio. Zxisten exencicnas de reconocimiznic para ios
arrandarriantes de corto 2lazo v 103 arrencameentos oe perlisas da bajc valor, La aoaiahilidsd
dzl srrendacor permansce similsr 2 ls de |z normiz actuzl, 25 Zecir, los arreadadores contindan
clasiticands 05 arrendamientas come Tinancierns u aperativos,

Lz Meorma MiLF 26 reemplaza laz guizs sobrs arrendamientos exigientes ircayandos @ Manma
SECO1T7 Arendamientos, e CINCE 2 Determinecier dzosioun bcuerdo Contins un
Arrendamiznio, la Morma 5'C-15 Arrendamiantos Cperativos - [ncentives v la YNorme 510 27
cwaluacior ds |z Es=ncia ds las Transacciones gue Adoptan |z Forme Legsl deoun
Arrensamislo,

_a Cormganiz va iriciado el arocesc oe svaluar el impacto potencia’ rasultante de ls aplicacan
de lz WIF 8, cuvos efectos cuartisslivos dependsran de as condiciones esonamicas futuras,
la 1358 2 irterés ge los préstamos v obligacionss, del metods fe transiciar elegids v d= la
ex1enszicn 20 la cual ls Compadia utilice las sxcepciones cracticas v el reconoc misnio ds esias
exczpciones. La Compadia ao planes una adepeidn tempréng de esta norma. Mo se espers
impac:¢ significativo en los arrerdamientos financieros ds @ Compalia.

ires Musvas Normas ¢ Meodiicaciones 8 Nopmes e Interpretac.onss

- CIiNNF 23 Incertidunore sobre Tratamientos de Imnwssto g las Canancsas,

-~ Larscteristucas de Pego Antoipado con Comgensacor Megative (Modificacionss 2 |z
Morma MIE ),

- Pa-icipacionss de Large Flazo en Azogisdas y Megocios Coniuntos (Modificaziones 2 la
Morra MIC 281

- tWozificacior, Reduccitn o Ligquizacién de un Plan (Vioditiceciongs a la Narma N.C 13,

- Migjoras Anuales a las Normaz NIIF, Cicls 2015-2017 - dhversas normras.

- badificaciores a fefersncies al Ma-ro Conceplust ar as Mormas MIF

- Mormg MIF 17 Contraics de seglros.

La Adminisiracion de la Compadia estima cue @ adopoidn o las nuevas normas, 2nmiendas
a lez MIF e "terpreteciones antzs descrias, consderanao g naturgleza ds sus actividades,
no gsnsqarsr un Tmpacio sisniicativa 2n los esados dfinancieros en el ejercicio de su
aplicaciar inicial,

iWCentinga)
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CORFCIACION ECUATOR ANA DE ALUMWINDG §.4. CEDAL
(Una Subsiciena oe Corporagsisn Sraprasznal 5. A, Copess!

Molzs a log Eslades Financiares

iSn Dolares de los Estados Unides de Arérice - LUES!

% Mroma ds Restaslscimisntg

kY

Restablecimierta dg Estaces Sinancieros

A partir de! 1 de erars dei 2013 enird en vigansia [a Ml €, debido a lo cuzl ios szldos ds
deudores comarciales desde 1 de everc de 20017 v 31 de diciembre de 2017 e sido
restablzcidos para fings dz cornpérabilizad conoel afs 2018, En zdicior ias obligacicres
por bensficios definidzs al 31 de digiembre 20707, fusron gjustadzs por cambios en los
supusstos splicados en sl studio actuarizl. Un desgie de los reQistros o8 o0mo Sigus;

11 Lz Compania decidid rastahlessr |05 saldos ds |35 cusnizs oor cobrar comeroaies v
obeas cuanias por cobrar al 21 de gicierriare y © os ensro e 2017, considersnda cue
a paniir del 1 dz enero del 20°8 2nird er vigancia la MIF 2; cor w cugl, 8 Compania
modificd sus podticas de crédite v establecic un modso finenciera pera daterrminar
Iz perdida ssperada.

Los evsctos de ia aplicacidn ds MIF 9, har sido registrados contra 195 resuilacos
acumilados.

20 En adicién la Cormpshia reszablec’é el salde de lzs oblgaciones pos benelicios
detinidos; desido 8 ur camecio e 103 supugsios actuariales.

Egracn sepacang G2 Sindhs SINsD s
Ao e wimhre
coElTY Allzies sz 31 cadeenes
o amaniG ASIEE 33008 0N TOTESG de =071
Lol STaremssa InEF 2 areinr =a b avnr:
ACAOE COFE T DS
IZRURIC N COFTIRIEIE 24 7 s
CLEnles Lot LLSTET 17 575 830 V16 EAD T - 15 GEC 305
Firwan
P8t s L S ek
Bz =50t @ OmI S3005 18157 - 2IGSIE i 406 ThE
P lirnoin
Sanultaros asnnlzrlas R 12077004 R ] o) D SEA1Z 150

I'y Bives_itsza scu~vuleda . no Jye & SusTe ooy gdoscian Ge MILE B pos un rvanto ne VSERRR AR

Esada seneradn de Resutagos v 2iros Besuitados | 1eqnales

Cricg ingromos A0 G . 125 453 LTS
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CORPORACION ECLUATORIANE DE ALUKMING 5.A SEDAL
iUrs Suosidizriz de Corporgcior Errprasaria: 5. A, Corzasal

“otas g 'os Estedos Sirancieros Separados

[Eq Doigres ge oz BEszdos Un.dos de Amenca - LSS

G Adminigtracion de Siesoes Firancizros

£.1

ractores de Besga Firanciers

Las astwvidaces Ze |z Compsfia |z sxgonsn a vna variedas ds nesgos finsncisrcs:
qesgos a8 marcado lincivyende riesoc oe Tico de2 cembio, rizsgo ds walar razorablz po-
tipo deintzrés v resgo de precic y concentrazidng, iesgo dz oradite v rissgoe de liguidez.
El programa generdi de adrministracion de nssgos d2 la Compadiz s corcentra
arincizalmente 21 o impredecicle de los mercados financieros v traws de mainmizes
potensizles efacios advessos en el desempaio fingnciers ds la Compania.

El deparamanio Fnanciers tisne a su cargo la agministracion 9 nesgos as acuerds
con les polizices, directrices v lineamigntos & niver caraarativo, qus idemifican, evaldan
v ooubren 105 figsqos financieros en coordinacion con iaz Jndadss operstivas de s
Jompalia.

Loz departarmenics de crédits, tesorera v linenzas tisnen a su 2argd ‘s administrazidn
de rizsgos g2 sousido con las oolivicas aprobsdas & nivel corporstive wo la Gererncia
Genseral, qguieres ‘dentifican, avalian v cubcen 102 fesaas fingncieros en coordinacion
estrachz oo a5 Lunidades oparatives dea Comparia.

La admir’stracitn dz riesgos se efeciia a través del andlisis gue resize el modeic ds
negocio v factibidag (MKF 2esarmllzes internamerte, gl mamo ne sole permits
minimizar 2 riesgo =ino Sus 3 una hermamieniz qus avuda & svalusr donds se ceba
inwert: vy gue retorno se alcanzarnia, iodo es5io scocmparads de poliucas, srocedimiemos
internos oe crédits, cuertas pos cobrar, cusTES ZOr cagar v una seng de convenios
realizados con provesdores de msteriz primg, matenial d2 smoagques de ios productos
mag rentables pars bensficiarse de ias condiciones de orecios que log hacen mas
COMPETitivos 2N 2 mercado, ya S83 CON pagos enucipados u otros mecsnismas,

] Jigsnns de Mersado

Zl figsgo de mercado doming vados resgos JUE fisren una caragcisristca
coman; & posivlidas de gue la Compafis sufre serdides commo consecuercs
de las variagiones del mercads, dervadas de las acivos que ada poses, Cntre
i0s factores MAas comunss 38 enclent ar,

Rizsga de Cambic:

Cebido a sus operacicnzs la Compalia 25t sxpuesis al riesgs de camibia
pOr TrANSICoiones can moneds extranzra, srincipalments en Euaros, B
riesgo de tipo de camipio surge ge frengacoiores comarciales esaiadss
prinzipalreante & & adouisicion de quimicos v TBDUESIOS &n & exiranem.
Los walores regociadcs a tercerns en Euros ocal ano 2018 comprenden
LISERD0,000 (2077 LSTAR0.000).

ConTinda)
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CORPORACON ZCUATCRIANA DE ALURMING S.A CEDAL

iUna Subscdana de Coporacién Errprasariel 5. A, Corpeas)

Motes a 05 Esiedos Fingncigros

i Jolates de s Estscos Lridos de &Amdnes - USE)

Mo se rezliza un analisis con regpecto & 125 varacionas en tipa de cambio
dz la moneds furciorg con resgecta al Eurs cors derando ooe durante si
afic 20318 gnicamerts se realizaron compras de inventano v airos sstivos
en EUrce que repressnisn apenss 2 0.0% del 10! gz compras 2007,
1.6%1.

Biesgo de Yalar Reronsb'e par Tipo de Interés:

Gl rizego de tass d= interes para la Compeiia surge dz seendeudamismo
e lzrgo plazo 2 través dal merzado de wvalotes vy de astiluccnss
finzncisras. B endsadamisnio a tasas variables expone 2 la Compafiz al
nesqo de lase de interss sobre sus flujoz ds etectiva, Las tasss méxmmes
g cobrarse por panis ds l2s instiucionss firancizras estén controladas sor
gl Bance Ceniral cel Ecuador, por |2 gue 20 fiesgo pera las tasa fies
dismingye 50 expasicion.

Lz Connpafia anaizs su exoosizidn al riesgs dz tasa de imerds d= ranes
dinarrica, mensJyalmerte se susien lzs condicionss otorgadas oo ‘28
instituoiores firaacizras v se ve el costo gl endeudamiznio.

Sehz estmaso cue el impacts 2 ls uiilidad despues de impusstos por sl
mavirigmo wWo waiacior de tasas, no ss significative, considersndc ‘a caja
volgtiliced dg les tgses oasivas ~zferenciglas de interés en el mercads
ecugicriare, [ouya afectacion la tieren para una ce 28 ZLEtrs ssrieg
emitdas cama smzen de obligecicnss). Por esie motive no =e -=afzs
aréisis dz sensbilidas al raspecto,

diesgu de Precio v Conceniracidn:

Siesqo e Pracio Productos Comeraizlizasos:

La =xposicidn 3 la varacidn ds precics de la Comsafia esié relacicnzaa
son &l comoorente de gravamenss en imMporacionss por pans del
pchisrnc centrzl er revisar conszaniemesnte 0% msmos. Log moueslios
podrian leaar g corvertirge en un cormponsnte importanze del costo de los
produsias pare & venta cara aquellos producios gus son imporados Sars
su comrercizlizazidn. Esig corcunstanca 25 medide constamsmanta por la
Direccicn Corporatwe Comercial, a fin de determinar lz2 s=struciurs de
recics adecuadz, Sin erabargo, dadas las ofcunstancias sctuzles,
Aomiristrecion consqdera qus &l riesac de precio es be;o pusstio gue favor
comzletar considsranco |3 probabilicad de nuevas salvaguardasg)

IContinaa)
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CORPORACION ECLUATORIANA DE ALUMING S.4. CEDAL
idna Sabsidiara da2 Comporacior, Erapresarial 5. A Coroesa)

Molag a los Estedos Sinansizros Secarsdos

(En Délarss de los Estsdos Unides de Amdrize - JSE)

Riesoo de Precics Productos Elgborados:

Er cuanto a los procucios que son elzsorados :ocalmeanis, fa sxposicion a
lz warizcién ce precios estad reacanada oon 1os coswos de lzs principales
materias grimas que “ocrmsn parte de dichos progusios. Dichos costos
tiene su mzidsncis conia cotizacidn dal Alemine en la colse de metales
ds Londrzs. Se anzliza v cotiza regularmente onciones ds cozertura de
mratsria grirma paca qua & momerto que |z tendencis carbis s8 pueda ver
OCCIONes paca maimizar 8313 [iss30.

=l depaements Se COMPrES Mantens istas aciualizadas de precios v
dataies diversiticados de grovesdores Se bisnes v servicios, con el fin de
buscar las meerss altzmmétivas en cusnio a precios v ozlidad:
adiciznalments existen paliticas v progesas e selsccion ds provesdoras.
La Compefifa a suscrite con sus orircpalss provesdores, convanics oe
Suastacimeanto 9s irvantans v de servicics.

La Compaiia rnantiene un cortaliclio diversincadn de slieniss, proveesores
¥ PIesEmoes candanos, por o tanto no tiens riesgos mignitcalivos go
corcenrtrazidn.

Hiesgg dz Credto

Las politicas de administracicn ds riesao zredilicio sor aplicadas grincipzimente
por e Gerencia Ganersiy el 4rga se finsnzas. El riesco de orédice s& encuznira
oressnts en 2l afesiive v ecuivalantss, inversiones, cushTas pOr COOrE(
cormstrizles, comparias relscioradas v oiras por 2obrer,

Las érdides credilicas ssperadas ss calculan con bass 2n el estade de moma y
iz expargncia d2 perdids creatizie real ge los dlimos 3 afos.

La expasicidn de la Comeania 2’ rizsgo de crecito s ve sfectads principaimente
por lss ceracledstizes individuales de cada clientz. No ohstame, la gerencia
tamhbién considers ics factores que paeden afactar 20 resgo de cradits de su
bass de clisntes, inzluyends & -iesgo e impego e |a ing 15ta,

Lz Compsfia mandens zoliticas pare el otorgamients de crédiscs dirgctos vy
aceptacidn e zlizntes, reacionadas cor: limitzs de crécito, capsodad Je
erdeudamiertao, fusnts de rezaoc, caqiral de reseos, somporiamienta d2 psgo.
Lz Compania martisre una cartera ¢e clisntes bastanis dispersa v homog2nes
anzliza la celificectdn de rissgo crediticic individual por cads ciente v catculs &l
Mmonte recupsrebue coreseandients,
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CORPORACION ECUATORIANS DE ALUMING 5.4 CEDAL
(Lina Subsidiariz d2 Coporacign cmpressrnial 5. 4, Corpasa)

Motes & los oalados Financieros

121 Ddlares ce ioe Estados Unilos de Américe - USE)

Adicioralmeente, clasifica ls carizra en seamentos similares v analiza
permansmismente 2l compartarmsente d2ooago bistdrco de 'os clicntes
antigledsd, aczuslizacidr de Satos, entre clras Tectores, Los limites ds crédito
se astablecer an furcidn de! anilisiz de la capacidad de cage de cada cliznis,
tormands e sensiderscian los resultados ds caliticacionas internas y/o externas.
Al 21 ge dizienire ds 2018, |a exposicide al riesoc e crédito para deudores

L

somerzizles por regidn geografize e2 cormo sigus:

P &l aqo terminads al 31 de 2icierbrs 2018 207
Mercados geograficos srimarios
Loeal LSS 8.231.974 102.375.827
Exportazion 3.525.340 196,653
LSS 12057374 10,572,730

&l 3* ds diciernbre oe 2018, |z exposicion al riesgo de cradine para deudores
colmerc:a'as par tpo de coniraparie 28 oome sigua:

For el ang t2rminzgdo al 31 de dicembre 2018 a17
Tipo de contrapars
Costricuidores UEE 5543020 E.57F1.039
Relacioradas 4981 788 2224029
Otros i BEZ 407 HEEENYY
LSS 12067 214 10.872.750

Al 3T d2 cmembre d2 2018, 2 saldo de Dinalen 5.4, USS 496 238, ez 2| monmo
mas sigmficatwa ce la Carmgafis ler 2077 gs de USE26S.888)

S| siguiznts es un resumer dz2 kg exposicidn e la Comzafkia al rissgo de crésto
te l0f deudoras comisrciales:

2018
Sindelenomo Con deienors
Crac o crad;iizio 2m7
Hisiora e dos 570s o5 138

trensacooses con i Compatis USE 10194817 - 2.313.600
Mayar iasae - 1.862.497 1.259.190
10188 817 1.862 487 057 740
Fronvision pea pecchca - 1.151.0840 [~ 159,793
5% 10184817 701.493 &,a407.937

{Continds]

N
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Maotas 3 los Eszados Financisros Sezarados

{En Dlares de loz Estedos Unidos de Amgriza - USE)

Infonmacidn comparaniva Gaio NG 398

Un amalisiz d2 la zalidad creciticia de :os Seudores comercialzs qus no estaken n
varcdos n deterioradss v |z antgiedad de los deudores comercialzs vancidos pero
no deterarados al 21 oe dizizmbre de 2007, es cormo sigus:

21 de dicicmrbro de: 2817

R
deznorads Jerencrans DERU =

Cornzate UaE 5724333 174.958; B.715 374
12 30dizx 1470591 18653 1.451.8258
31 & 60 dlzs 230 554 19.009; FB1.525
£1 & 00 dias 29,701 11497 G R
31 2 180 Gias L0018 GAD 1142 20 5 N
187 & B0 iz 430513 [0 508 10.07L
Mayer & 361 dizs ©250.700 525 025 GEk 268

1155 T0.57EFI0 i1.128. 792} 0,403 527

Ewaluacidn da nergids oreditioig sspsrads parg oliertas indivicuslos 25 1 de enero v 8
31 g diglembre de 2018

Lz Compaiiz uga ung Telre d= provision parg medir l2s pérdides oreditiziss esparzdasz
ce log Jevdores comarziales cor clienizs individuales, que incluys un gran ramera de
zzldos pecaefios.

Lzz tasas de peddide se celzclan usando ur meloda de "asa mdévil” baszdo er la
protabilidad de gue ura cdenta por cobrar avanocs 101 SUGSsivas etapss oe mots hasta
5L Ccagtigo.

Las Zasas ds dstenors s2 caloulan por ssparads pata las expesicicnes en distintes
s=gmerios con fase sn las siguiertes caractetisticas comunes Se rizsgo og cradite:

artigliedad e 1a reacor con & cliente y tips de sarvisio prestado.

G SXposiciin @ rizsgo de cradito v las gerdidzs crediticias esperacas pera I0g
geudoras comemales & 31 oe dosmbre de 2008 &5 B sguents;
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CORPOZACION ECUATOR:ANA DE ALUKMING 5.4 CEDAL
iUna Subsidaria de Corporacién Emprasarial 5. A Corpess)

Motas £ log £stados Faancizios Separsdos

1En Ddlarss de los Esados Unidos de Amdsica - LUSH

_a% ieses os perding s2 casan 20 48 sxperiencia de pertida cradinicia real de las
Jlimas dog afios, Estag 1ases sor madtiplicadas por factores en osca| para reslsjar
laz giferencias gnore lzs conziciones 2conomizes durante 2l periodo 27 2 qus =2 han

reurdo izs catos historicos, |3 condiziones actuges v la vis'or ge |z Compenia dz las
cordiciones scordimicas durante 5 wida dz izs cusntas por cobear,

fractvo v Equivaientes de Efzctivo

Lz Compania presents etective en caja por W53 1.675.548 (LSS 1.737.588 en 20770
El erective v equivalertes de efective son mantentdos sabstancaients 2n 2ancos &
instiiuciones Mfanciaras que e general superan -a calivisecior A", segdn agsncias
zalifwadoras de rigsgo registradas en la Sugenntandances dz 3zc0s del Ecuador,

El deterioro del ef=ctivo v equivalerte dz efective he sido rredido sobre |a base s |5
péroida crediticiz esoerada ds 12 mesas v reflejz los vencimiartos de corto plezo de
las sxposiciones. _z Compahiz consders que sy sfactive v eguivalznis de afactive
TSNS LN reson oe sragito Sajo cor base a las celifcaciones crediticias externas de las
oontrapartes,

Rigszoo de Liguidez

La wrircizal fusme ce lizuadez scn los luns de sleciva gsrovenisnias de sus
activicades comrerciziss. Pars afministrar ia liouidez d2 corto plazo, la Compafiz
sa bass en los T Ujos de oaje provectadss para o penioda ga doce mases,

Ese riesgo 2sté asociado a la capacidad ds | Companis para responper anie los
COPArGMS0s Tnancieres adouirides, v a su capasidad para ejecutar sus planas de
negozios con fusntes de finenciamisiig astables, al respecto @ Caompsiia
nistdricamemes genzra EBITDA ooerstiva v flujos de “crdos positivos, gensratos
por 2! crecimiento de los mérgznes bruios cel negocio, mantenisndo un flujo
fulurz de caja operativo suficieme para capitan de trabajo v savsfacer sus
abligaciones, por ire parle la Caompafie estime qus el grado de endeudamiento
es adscuado 2 los reguenmientns ds sus opgragiones nomma.es v de inversicn,
e5Tablesidns en 5LE DresupLesios de eoeracion, va aue |z emision de obigasiones
cantribuyd = maiorar la cobertarz de lizuidsz existents.

El manzjz dzl rizsgo e kquidez ivoluc-a ! mgntersmienic dz nivel de efantiva y
efuivaientes ce sfectiva de seguridad v ascazo inmeadisto & recursos. Por tanta |a
Compaiia mantiens Indices de liguidez gare cubir evenluzlss pasivos nmediatos
con ssloes relacionados g provesdores v etreg con antigiedad mencr 2 wh 2o,

La Compshia Sursnte el 2318 &y 20017 concentrd su apalzncamiznta reizmanie
oon instituciones financieras, mercade de valores y proveedorss,

Continuando con gl modelo de negocic v iactibilidad interno s2 sdministra |z
liquidez tornando en consideracion ios siguiertes suntos:

-a35 -
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Moizs a iog Estades Finsncisros

[En Jolz-es de oz Zstados Unidos de Amérca - LSE)

¢  Elaboraciadn y aplicecién de pelitices v procsdimientos da carters,

s Czlimcacidr de slismiss aa tuncicn al voiumer, rotacién de catiema v margen
de comribucidr: de sada uro.

» L3 cobrenzs es realizads por 8l squizo de waniss,

v (Morgsmiznic d2 descusontos firenoieros que incentiven & venta de sontadao.
La Compafiz na martiens instrumentes cerivedos. B cuadre siguierte araliza los
pasivos finarcieros ds i Compzaiia sgrupados soors la base del psdiodo

remansnts a Iz fechs del estado de situacion hasta la feana de 30 vencimisnto.
L 2% montog reveladas en &l cuadro san s fiujos de =fective no descontados.

AN 2018 Lorrienis Ne Corpente

Acrestores comerciales v ctres

CJentas 2or pagsar SR 4 B77 816 -
Obligaziores tingncigras “5,043, 625 7.861.153
Emizidn oe obigaciones 847 515 2,883 835

USE 21.£74 356 10,8544 982

Aro 2017 Corrienie Mo Corriznie

Acresdoras comercigies v oiras

CUESMNTAS 007 pagar USE 4541798 -

Ooligacicres financieras S5.E53.073 T3.823.30%

Emisien te chligacicnss BaZ.£03 3.707.035
USE 14 048,138 17630324

Adminigiracion del Riesgo de Capizsi

Los obietivos de |z Commpafie el edministrar el cazitel, son 2 salvaglerdsr la capacdas
de la misme ce continuar como sempress en marcha con el propésing de gensrar
retomss 3 sa% accioristas, baneficics a ofros grupos ce mierds y mEnisner Ang
gstruciura de czpital Sptimea para reducic el costo del capital.

Continuande con &l madelo de negoaoe v Tectibilidad interno s& administra el fesgo o
capital —ommando en conzidamsacion can gl siguenie punto;

22 trazen harizordes o retorro de capital de corto {mencres a 5 afiol, mediano (=nte
1y 3 afos)y largo (més de 3 sAost plezo que paamla analizar el mayar valkor sccndmico
a la Compzniz.

(Continida)
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CORFORACION ECUATORIANA DE ALURIND 5.4, CEDAL
Una Zubsiciasia o Corporazion Zmpresenal 3. A, Corpssal

Metas a los Estados Financ'arns Separados

iEn Dolares de log zstados Unicas de Américe - LSS

iz Compania etecita 2l monitares dst cspetal lo hacemos 3 traves ds los ratios
finansizros quz s caleulan de forme mensual v se envia a ios dirsctives Je cada ura
oz las compaiag da'a corpareoidn,

Adicionalmente, Iz Comoabis monilores so gsoctal sobre la base cel oretio de
apaancamierio. £51s rsn0 38 calouls coma la deusa nsis Shadids entre el cegitsl tora:,
La deuda neta s2 calowia coma =l iotal de los recursos 3 enos lincluyends obligaciones
FANCISras ¥ SMisitn Cuenizs por paga provesdores v corpafias relaoicnadas) menos
gt efective v equivalsmes & sfectivo. El capital total se ca'culs como & "pathimorio
ree” mas la deudz neta,

Los ratios de apsancamients fusron los siguientss:

2018 2017

Toial pesivos LI5S 26.157%.132 35.522 735
FAzncs: Efactivo yw equivalanzes

d= siective £1.675.548) (1.737.5806]
Deuda neta 34 475,584 33.785.1485
Tatal patrimoro neto
Carital total S5 35820077 38.985.848
Rztio de apalancamisrito 259 87%

Estimscionzs v Triterios Contables Sionificatives

La precaracicn de estzdos financiercs reouiers cue 'a Compahia reslice astimaciones y Ltilics
supuestos oue afectan los monmos incluides er estos esw@dos fingngigs os v sus noiEs
relzoicnadas, Lag astimaciones realizadas v supussiog ulilizados cor 'a Compadiz se
ensuartren bBasadas en lz exozriencia hisldnca, cambas en la industria e inflormesadn
sum.nistrads por fueniss ewternag calificedas, Sin embarge, los resuitsdos finales aodrizn
difzrir de les estimaciones bzic ciznzs condiciones.

Las estimacongs v politicss contables significatives son dsfinidas como aguellas Su= son
importantes para reflssar correctamente la siuacion financiera v los resuitados de s Companis
Wi las que raguieren un alie gredo de juicio por parle de la Administrzcisn,

(2] Yida Ui de los Proniedsdes. Flanse v Eouinas

Las sstiracicnes a viga Gtil 3 besan principaimente 20 las proyeccionss 3¢ uso de
lz= zctivos. En agqusllos casos en los gue se puzdan determrinar gue lz vids Otil de los
activas dabeda disminuirss, se soieciz & exceso ertre = valar en Bros neto v el valor
de recuseracidn estimase, de acuerdo oonla vida Wil restants revisads. Faciores tales
como los camiios en el use zlanifcado de |os diszintos activas podrizn nacer gue @
vida il de los activos se viera dismiruida.

{Continlg)
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Mctes & oz Estagos Fingrcieras

iEn Ddares ce o8 Estados Wndos de Aménca - LSS

Deteriore de Activos no Finsnc.eros

La Compania sva:la oS activos © grupos oe activos por defencra cuando sventos o
Sambics 2n a3 cirounstiancias inficen gue el valo- er lioros d= ur sciive podnia no sar
recucerabls, Frenle a la existencia de activos, cuvos waiorss exceden su valor de
martads o capssidad de gererasidon Se ingresos nstos, se oractican ajustss por
detenz o de vaiar con c2rgo & los resulladss dei periodo.

Dblinacicnes por Beneiicios Jartnidos

cg Corrpafia ticne un plzn de beneftio defirido para jubilzcién psanal, nommrace por
iaz ‘eyes lehargles ecuatonznas, Adwonaimente dz acuerdo a jas leyes vigentes, en los
CESO0S de termiracion c& la relacidn laborsl oor dasanucio sclicitado por &' empleadar ¢
por el trabajader, &l emplestor bonificard al rrabajador con 2l waintizingo por cignte del
gauivaleniz a la Cltime rermuneracion mansaal per cada unc de s afos de savicios
presizdos g |2 misme enmpraesa 0 amglzsdor, esie benslicio 58 denomina desahucio

Le Cormpznia determing anualmerte 1a provisien para jubilacisn sarona! ¢ aessnucia
con bess en estudics atluarisles practicedos por un profes'cnal indzpendients v ss
reconcoen con cargo & ios cosios v gastos iresultados) del afe aplicande el método de
Costen de Crédita Unitario Provecsado v recresenta o valor preserte dsoias
oilinaciznzs g la facha dz2l estado ge situacion finanoisre,

Lag hipdiess actuariales incluven vargsles coma s00, en asicisn & 12 tasa oe descusnto,
asa de mona’idsd, eded, sexo, 8dcs de servicios, MEMURERSZIChSS, INZremsmos
“UiLros de remurersciones, tass 08 roiacion, enire oiras.

Las garancias y perdidas actuarizles que surgern ode los sjusiss baszdos 20 |3
sxpenenca v cambios en 28 supuestos sctuariaies se cargar a resuliados nisgrales
=n el perfods en el oue surpen. Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatameante sn resulkados del ano, & ciers del 200 as crovisiones cubren a toces
los trekbajacores qus =& 2ncontracan Trabajandc pera la Compania,

Yslor Rarorakls de Instrumeinteg Financieros

La Comganiz mide sus ingtrumentos financercs al vaior rercnabie en sada fecka del estado
ds situszidn fingncizra. Bl valor razonabls de los instrumentos Tinanzisos s2 revela en la
Morg 9.

=| walor razorablz es e! precio cus s2 recibira por venger un agtive o QUe 52 pagaris al
fransteric ur pESivo &N una transacc'én acordada ertre canicipantes de un rercads a3 s
techa de medisién,

=| waior rszonable ge un 2ctvo o peswo se mide ulilizanda los supusstos gue los
participantss en el mercade usarizn al ponerle valor al active o pesivo, aswmisncs ave los
participantes en el mercade acidan en su mMgar inierés econdmizo.

iCortinGa)
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALURMING 5.4, CEDAL
iLrra Suksidiana de Corporacian Erepresarat 3, &, Corpsss

Motas a los BEstedos Financioros Separados

iEn Délares de s Estagos Lnedos de Amarica - USE)

La Comparia utiiza 2cnices de valuscidn que son agprepizdas en las circunstancias y
por as cuzles fisne suticiams icrmation dispondle para medic al valor cazonable,
mEximizando el uvso ce datos obesarvables relevantas v minimizando el uso de datos no
absares 'es.

Tord0s oS astvos v LAsvDs POT 05 CUEES 32 detarmnzgn ¢ revaian valores rezoneiles
en los estazos finenciercs scn clasificados dertro de la jerarquiz Ze wvalor razonablz,
descra & cortinuacion, en base al nivel mds bao de Ios daiwes usados que sean
sigrificziivos para la medizidn al velor razonatle como un Sodo:

»  Frecics ds comzacisn (no ajustados] er mercados acivos oars sctivos o pasivos
idérticos [ivel 1),

» Inforrracion distinta a precios dz cotizacdn incluidos =n 2l nivel 1 gue == pLeas
sohiisrmar gara el active o pasivo, ve oue ses direslaments {arecios), o
indirsczamants [que se derivan og precios] inival 2).

@ [nforrmaciar: sobre & zctivo 0 2asvD Su2 ra 22 besa en 28ta sue s ousds
confirmar =n el mercade finfanmacion no observakls] [nive: 30

Pera los activos v Zasvos que scn resenocdos g walor razorable en o5 estados
Jinanciaros sotrs una tase recurrante, @ Comrpafia determira s s= han produzido
sransteraacias enirs los diferentes riveles deatro ge la iersmuta madiznte a revision
de la categorizacidn al fingl d2 cade periodo dz repone. Asimiemiz, 1& gerancia anzliza
los movimr.entos en iog velores de |22 activos v pasivoE gus debken 520 valorzedos oe
acusrse con las politicas contables.

Pzra cropositos de les revelscicnss ds velor razonabls, Iz Compafia he 2etgrmingdo ias
clases d= activos y pasivos sobirg 1a Base dz su naturalezs, caracteristicas v fiesgns v =l

nivel d= :2 ‘erarquiz de valor razonabie 12l commo =52 expiico artariornane.

Cambios 20 las Pelitizas Contakles

l.a Compediz he apicado inicialmanta 'a KIF T3 dvar &)y I MIF 8 dver b2} desoe 2l 1 2e enero de
20718, Alguenss otras nusvas nermas tembisn entran an wipsrcis a parir del 1 ds enar de 2018,
pera no tien=n un erecto significazivo er |os estados financieros de la Cornpefiia.

Debidn & los metodes ds transicién segicos por la Comngeiiz &l splicar estas normag, Iz
imoarmacion sorparaivg incllida en los sstacos financigros no he sico resxpresada para redlaar
los requerimaenlcs de a5 nuevas normas.

Lz apicaoudn irecia! dz egtas normas no determinaran meporles que defan ser reaxgprasadas n

la informacion comparative; Sin amicargo, 128 revelaciones a sJs nuavas politicas contailas han
sido INcuigas en las notas a los estados financeros.

{Cantings)
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Maotas a los Estadss Finangisros

iz Ddlares de los Estados Uniges d2 Amériza - USE

BIE 16 fnaresos de Actividadzes Ordinaras Procadentes de Contratos con Clientes

La MIF 15 esmblece un marco conseptual corsets parg dessrmingr si deben reconsssrss
ingresos e actpnadedas ardosrizs, cuands S5 reconocen v en cué montc. La NMEF 15
reempiazs a la NIC 15 “Ingresc de Actvidades Ordinarias”, ko MIC 11 "Comirstos oe
Cansruczicn” v 22 interpreteciones relacionsdss.

Este Morma establese un nusvo modsls de -sconocimisnto de ingresos bassdo en el
concepta de corrol, por el cual los ingrescs fan de reconocsrss 8 mstids que 2@ satisiagsn
‘a5 obigacionss contra‘das cor oS olisntes a wevés dz la entrega de bienss v senvicos, va
sea en ur mamerto en el tiempo o3 1o largo sgl lisrapa,

Lz Cormpafia he adograzo |z RIF 15 utilizando =l método de! efecio acumu'aso (sin
soluciores practicast, 2 Morma MNEF 15 no tuve un impasto materal soore @S poiiticas
consabies de a Comcaniz.

En consecuancia, 13 informecion presenzada pare 20017 no ha $00 reaxprasads; @5 denir,
estd presertads, coms fus informade oreviemants, de conformided con la MNIC 58, &
nterpratacionas relas’onadas, Adizionalments, log requenmisntos de orewvelzcign ge
informacidn de la NIF 15 no se han aglicaZe en ganeral a |z informacidn cornparativa.

rarg noigner infosmagion adizicnzl sobre fas politicas conizklzs de la Cormmpanis relacionacas
con gl seconocimisnte dz ingresos, ver lz Nots 254d1.

M= 9 Insirumenios Frranceros

Lz Norma MNIF % esteolzcs las requenimientos sara 2 reconocimiznto y & madicion de los
actives finanzieros, los pasivos fngasioros v oalgunas contreios de compre O wenlg ds
partides no fmancierss, Estg narma ssemclaze la onma MNIC 38 Instrurmentcs Finsncigros:
Reconczmnento y Medicion.

Como resuliado de s azopeicn de | Mormma MIF S, la Companis no ha cetssminado imparies
gue deban ser resxprasados =n fa inforracidn fimensiara comparativa.

Lz Compafia ha adoptado rosticasiones corsscuerdas a la Morme NIF 7 [asiramantas
Firancierns, inTormac'on a Revelar que se aglizen a las mvelzciones sobra 2018 pera par 1o
asnsra no se han splcado a kg informacion comparativa.

i Clasifizacian v rredicidn se aciivos financieros v pesrvas financisros

La Morma MNIF 2 ircluys tres celegonias de clasificacidn princigsles pera los activas
ingncearos: medidos af costo amordzads, al valar ssronabie con cambics en oatro
resultado mtagra; (WRCCRID, v al velor razocnable con cammiios en resukadoes (VRCR! La
clasifizcacion dz :cs actives financizros bajo 1z MNormma MiF 3 por o general 3e bass en
e modsia de nsgocios 2n el gue un active financero es gestionado v sn sus
caracierstices de flujo de efectivo contraziusl,

ICortA0s)



CORPORACION ECUATORIANAS DE ALURING 5.4 CECAL
(Una Sabsicariz de Corporacidn Emprasariz! 5, A, Sorpess)

Modes & s Estados Fingncieros Sevarados

iEn Dolzres de log Estades Lnides ds Amznca - LSS

Le Morra MIF © incluye wes caisgerias ce clasifisacion principalgs para las sctivos
finenzieros: medidos 2i costo amortizado, & valor razonable con cambios en cto
reslitado ntagral (WECORDN, v & valor razoneslz con cambins en resulzados VRCREL La
clasificacidn de los aztives Tingncierns Syo lz Morma NIF 9 2o lo gensral 52 besa en
= modslo de negocas en 2l que un activa firarciern &3 gestionssc v en sus
ceracteristicas oe Tlujo e efectivo contractug. o@ lorra NIIF 9 efrming s categorias
previas gz la Morra MNIC 22 d2 mantznidos nasia gl vencimiznts, présEmos v oenidss
oor cobeary digzonibles cace iz yvansa Bain lz Maena SUUE S los cecdvades incooposadas
=h cortratos en los gue el principsi @3 un actvo firanciers dentro 22l slcance dz s
NorME hunca 52 Separan. =h camio, se evalda |3 clesivicscidn d= insrumento
financisro hibrido tommadc comc an iooo.

—& Morrmg MIF 9 en gran medida sorssrva los regquerimientos exisTeItes dz ia Mormma
NIC 32 zara e casficecion y madicidn dz los nesvos financieros,

La adopsidn de ta Marma M= 8 no hs tenido un sfecto significativo sozre las pollizas
conlehlzs dea CompsSie relrcionades con los pasivos financieros.

Fara obiener ung exdicecion e @ maners =n cus @@ Compania clasinice v mide los
instramsnmos financizros v contabiliza les gamancas v pérdhdes relacienadzs kajo la
Mormma MIF S ver ls Wowa 3.2 (a).

A contnuacicn s explican las cetegeras de reedingn engingies bajp NIC 39 y ks
nuevas saieqornias de medisian bzio WOF 9 oss cads cigzs de activos T nancisros v
casyvos financierns 211 da eners de 20°8,

El sfeco de ‘= adopcidr. de MIF & sobre el imponta de log actives Tnenciercs a1 ) de
graro de 2002 e reélaciona Jnicements con los nusvos resusrmientos de detedcra,

MuzvE Zannan Saghor
Camhge v o sl cus an 13002 han s Tz
TR E IS A E A UraITy Iz 4zmrs
YA kIIF 2 AT HEr 2
Lo nArciarns
S leSTem 3 Clla v CHrCTE SENTOTRE v 337452 2 SOImT LA L e e [ B = 1797 ¥
LA TR U e P
CAlss CUarias o pama’ Frsmamis ¢ pankas 2 oabrs: 0 ORI 4 HEG 3T 5 3EF 2T
] SR TRIONZTE S0 CANITS ScA 1E3ENE S O G 1 aaEr T
Bl O TR g as &6 122 b o I = -
Tral 3ommes T ey 1 i EaE

b TR TR
Azgdaras o
TOLE CUSIELE [ L
COgEaunc ey
Frasizr.dz nyizaranss

Tongl pasaay iIRARCIRIE

L1r38 DERRA:E FInanzemE

15 bl lngnrerzin:
(OSSPSR NG

47 -

Uiimoz 93s-vos inanners
Lo sz w03 irERokEeaz
G Gasaes Irnssss
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CORFORACION ECLATDALANA CE ALUKING 5.4, CEDAL
iUna Sudsidiare de Jorparecion Empresarig. 5. A, Coroessl

Motes a los Estados Fingnciemos

{En Doisas aa los Esiedos Lnidos de Amgnca - LSS

i, Detericro del velos de actives Tinanzigros

—a Morma RIF & reemplaza el madels ds pérdids incarnids” de la Morma NIC 38 por
ur modsic dz ‘perdida cresiiciz =soerads’ (PC2Y Bl nusve modelo de Zeteria
aplize a los activos finangeros meados al ¢este ameonizado v |55 inversionss ds
deudz a: VRCORL sero ro g s irversionzs enngtrumeartos e patrimanio.

{80 Inssrumentos Firancisros cor Cstegoria ¢ Informacion sebre Yalor Sazcnails

Los instrumenias Tinangiercs ge conformssan e la siguiente mansra:

0T
pail ks Fesizhlaods
Actwens {iParozies Macidas ai sosno arar.zaco
Efecinig =nc3 3 v bancos LI5S 1.679.548 1.737.ERS
DoUnsSras SOM-Erid 25 Y Sirss
CLamas por cobrar Z|.008.A46 15 HEE. 205
Acens vinanoerar a welor razonacls & travis ds
D5 EaE y GERENCIAS
TvesSionEs finarsistas i.500A3S ©.158.067
Tonal A0S TINHNCIE TGS L15% 23925433 18,722 50g
Pagpeos fmanceros mesdidos al £oste angrhzedo
BolRRanlts SomEtiaias v oiss
CLERIES [a0r ZAGgEr L2 4.8 A041.7°8B
Daligasones INanceras 24 009 7R FEETR 32
crnsion oz ob gasisrss 3.721.730 i .BB0.438
Tora pasynz financerns WEE A28, 34 31 578 LD

Los activos y pasivos Tinancienns de corte slazo se apoximar al valor justs, debido a ls
naturaieza de vanzimierio de eslos MsTrumerios,
(10 Efsctive sn Cajay Benoos

Compaosicicn:

2018 2047
Caja JEE 534 387 258 258
Dacevalz 3.397 4440
Institucionss Tingncieras localss 1. 140,867 1.442 353
instifucionss hrdancerss dei exderior a7 1.4585

Uss  1.675.548 LFET.OBE

iContinag)
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CORPCORACICK ECUATCRIANA DE ALUNMING S A CEDAL
vdna Subsiiarie as Corposaadn Empresanal 5. AL Sopass)

Moizs & o= Esizdos Finenciaros Sepsrados

izn Jalzres ge los Sslades Linidas d2 Anénes - LSS

myersonss FInancisras

2018 2017
Aoval Seandia Intermazional 1) UES 1.737.570 " G73.E2E
Fondo de Dvers'én (2) 10,738 8.785
Deoositn a plazo TE3TA0 35,744
JEE 1.210.£39 119057

11 Corsspondsn a versenss mantenidas en £ fondos deonversior ool axierios
sdministrados per Roval Skardia ‘riernational, cuyas participacionss al 371 de dicismbrs
del 2018 comorzndsn 825 223 unidasss {2077 B35.928) cor un walor uritarc ds
LSE 12702017 USE1,200; = slazo g la inversicn es inderinica. cerc cusde darse cor
terminado en cualguier momanio por pera de l2 Comzafia,

12y Comprencdsn a

i B7.B4 pecicicacionss con ur walor uritaric de US5125,27 menienides en =l
Fondo e mversion Certensio Sepc (2017 68,23 panicipaciores 3 un wvalor
uniteno de LSE120,74); v,

b 410385 cartcizacionas con un valor cnianio fe 03633 en & Fondo oe
[rvarsicn Ree! {2077 100,83 participacicnss a ur valor urctario de 0376210 v,

Los rendimismios de las nwsrsiones fueron de 3,40% v 3,29% respecivaments
1207 7:4.38% v 3.06% respectvavemeris: stos foqdss son sdrrinisirados po- Fiduoia
508 v Ridews! 5,04,

iContinga)
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CORPOSACION ECLATORIANA DT ALUMING SA. CEDA!,
|Lina Subsidiaria de Corporacion Empresarizi 5. A, Corpesa)

“otas a los Estadas Firancisros

'En Célares do los Estados Unidos de Amgrica - USE)

i72)  Deugores Comercigles v Oirss Cuentes por Cobrar

20017
Mota 208 Festatecida
D=eudores comercses:
Cligras 245 F.a5l.922 5.851.285
Fielacionacss 21 4,050,502 3,821,501
12.037.23714 10 572720
Frovision por perdida ds wvalor [1.161.034) V1UTER.ASE
10896, 430 QA0 ST
Qras cuenlas por eobran
ARTCIo0E provesdoras 1,2833.431 1,456,574
Relacionadas 2.8987. 702 YO8.587
Mrwigennins 21 T2, 252 107.0=8
AnTzipos relacionadss | A3 LG 4,135,238
Fréstamos parnc:s relacionadss 27 284 503 SO1.270
Mras gueres por cobrar 112661 1539.2C0
SInesiros por seQuros 0798 -
Seguios SO9.6717 308.9c6
Froplazadns 37,8905 28,799
Gerantias L3278 57,528
10113216 FAGEE0R
LISE 21002415 'IE.BE-G.ECIEn
M3 Dventarios
Los saldeos ds ios imventatios 52 presertan a sontinuacisn;
20E 2817
Froductoz termirados LSS 7276425 7506245
IWViazerias primas 3.081.202 5.200.961
IMazerialez v suministros 2882928 2.b62Z 518
lmportaciones en transito B0.GBL 106.837
Irwvantahios er rénsito Bhs9° 7 1,138,733
CHros invermancs 17,776 T 7457
JEE 14 277 8hd 17.£413.017

La Companie martiene saventencs snregados en garentia por las obigaziones hancarizs
contratadas. VWer Mota 28, Los cosles de mercadasiss venddas 2s de LDSE63.974 721,
(JSE53,492.087 en 207, bejgs vio s:usiss por en 2l resuhado por LS572.000,

(4 Accivos Intanoicles

El movirmients v los saldss de jos ectivos irtangibles se presentan a continuacisn:

-2 -
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CORPOIACION ECUATORANA DE ALILENG 5.4 CEDAL
illna Subsiniariz de Corporazisn Empresanal 5. A, Corpesa)

Motas & los Estados Financieros Secarstos

iBEm Délares e los Estados Jnidos de Amériza - USE)

2018 2017
Salda &l 1 de enerc LSS 183198 244 283
Amortizacion 15 .08G) 161065
Total 2l 3% ce giciembre LSS 132 132 THIGEE

Propiedanes de |oversion

Sl movimiante v 10s saldos d2 las propiedades de invasion 82 presentan & oenTiauscian:

Fdificios &
Descriocidn Terenps (1) instalzcionzs 12} Tetal

AT dz erero dat 2177

Valcacion LSE 1.624,45d 601,286 2.225.740
Adiciones 205,000 - 400,004
Ganancias por ajuzze el valor razongy’s 38.835 & 134) 34,731
Al 3% de disientbre de, 2017 2.0E3.303 07 162 2.850 £71
&diciones 240,832 - 340,832
Banancias por 3juzte el valar razonas 2B.887 27783 o 653
Weniss 112 300 - 112507
&l 37 de ginemare ce: 2018 5% 2LIBEER G24.923 3.043.£03

i1 Comesgords g cerreros ubicsdos en las crovincias de; Santo Dominge waluads sn
USE63.3687 i=n 2017 USESE 446! Quiie valuado = UJSE1.563.405 Ligusi valor en
20171, Turabase valuedo en JSE786.755 (En 2077 LIS5441,.228), Duranie =l 892 2018
sz reelizd A engjeznacian del serreno ubizads er Sanla Eleva valuado en LS512. 500, Al
31 de digiembre del 2008 v 2017 sg2s propizcadas dz invsrsidn no se angcuentran
arrerdasas.

(21 Caorresponds a dos bieres inmuebles tbh-ecados en lss orovincas ds: Pichinchs valuadc
sn LESE27 858 (En 20°7; J55B21.004) v Santo Domingo valuado er 'JSEIE 928(Eq
2017 USE76.138]1. 05 cuales se encusntra ragisiradas a su valor razonable a través el
agvelia pressnlzdo por un serita calihcado, Al 21 de dicismbrs det 2008 v 2017 las
propiecades no se encueriran srsndadas

Al 31 de diciembre del 2018 iy 2017 1a Cormnsafia maniizne propiedates de inversion
aniregadas ern garantia. Wer nois 28.

P-opiedades, Plavsa v Equipas

T mavirmisnte 2i o lzs izgadas, slanta y equi =Rl g 2 T Ny
S| mowimiante v los s2idos de lzs propiedadas, tlanta ¥ equioc g8 grasentan & conmnuacsn
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CORPCRACICN ECUATORIANA DE ALUNIND 2.8 CEDAL
fna Subsidiariz de Corporacian empegsanal 5. 4 Corpesa)

“omas s ios Estaces Financercs Separados

i=r Dalgres da los Eslados Uniges de Anddcs - JSE

Inversioaes en Subsdariss

La composicdn de las invarsiores en subsicianas 53 prassnis 8 continuaside:
208 27
Dezalic B Participupion  Malgr % Pediviparion  Vaior

CI Wilma: Lide. 24 %% g9, ca2 G B g9 ma2
Candl Duwén 5. & 9% 753542 3% 7.585.942
Aszsoramignto Emorasata

Diiliaey 5403 100%: 2000 0% 2.C00
Transaluminio 5.4 b33 174 548 3% 7o A58
Taaal E.BO0 B3 £.551.509

La Comcania martiene ung szicioacior d=l 94% de; caoital accicnaric de Ol Witral Lada.,
iCompaniz de rasionalidzd Colombiang) equivalenle & 894,892 accionses en el 2017 v 2018 can
vnovaler neminagl de US%1 cade ura. Esia invarsidn en accionss se encuenics registrada a+ costo.
Exsta Compafis se dadice g i compra v verie d= greductos de sleminmo.

Corresponds a s adzorsiodn durgate 2 2015 dat 100% d2 cagital zccionano da2 Asesorammienio
=mprezaria’ Duleg 5.4, equivalznze a US5411.336. Estas inversicnes 52 mantenen al sosto.
Durants el 2017 == registrd un detenoro de esia inversion oor de LIS5204.371.

Con feche i ge mayo del 2007, mediants Acta de Jumiz Cenzral de Accionisiss de
Carperacion Ecuatorisns ds Aluminio 5.4, CEDAL == decide incrememar =l capia! de Ceda
Jugn S, A, e US57.582.943 5 traves de B transtarencia de domiro de un lowe ge emenc por
58085 042 whicade 2n el cantan Curan.

Obfoaciones Fingnsieras

Compasician:

2015 2007
Corrigrts lLargn Flaro Lerigrin loran Plazo
Cokgagicras con MsTiuoone s
Farcisrzs {al LIgs 15,045 825 FOET,CE3 F.824 813 13,523.309
Fastonng sscrénico - : 828.202 -
=s 16.048. 625 7361153 B.EE3.OIG 12823309

VAT -

[Continda)



CODPORACION ECUATORIANA DE ALURIND S.4. CSDAL
iUns Subsidiaris de Corporazian Eanpresanal 5. A, Sorpasa!

slozes g os Estades Finarcierce Seperzdos

iEn Doisres o los Sstades Undaos fe Arrdrics - USS)

Harzaia
aren o Auwn 5o

I b tss pan a0

=l

Baros del Paclcz 5.5 (1
Banes de s Prooucean
Grupe Promgnns (21
Barzz Zabeariara 3 5 13
Barce anae el 505 19
Guavaquil =25
Intereses Qor pans”

(1530  cisién de Ohligeciones

ae

El dezaite de las =misionz=s s el siguiants:

2018

Facka g
WENCIT S0l

Sang Fac=a 0z
AR

Wt Ernigidn
Setg AR Z1-Fak-"3
SEris AY Si-Fetd

2-Fer-22
2-Fet-2a

tl aetgie de prestamcs barcanacs o5 &l siglL.ente;

EEE
1l Carzniis
Pl JiErEs OF IR Snmneeee (WO HG;
atre 5005 v HAGE Samss of I Damnats (Mo 30
ki O O¥le ¢ B B3 fij s oo le Sompafiz ot 30
3 508 e Tnmoare (s 36,
Srxos oo e Comoais (Mo 30
5 oe 6 Comsams (Maze 40
ek g le Comsafng dois 300
Tara de
WiTErAs Carzag
¥ a5 Biznzs oo la Zoerrpens Nela 20 Jz%
3 Al Eiengs = I Sormmpans iMota 30:
3755 Bignss o2 la Soovpasns INz1a 300
5 Bl Gues do o Corepenis Mol 20
TOoek Eengs iz la Cormpan's IMeta 2700

ks

Wann
Auiensann

VoG

2450003
3.500.302

CERET
L EFD.ET

ST IR nicamne
tofr ante

|rgn Clasn

JSR EXiETH] 1T
1 Jig 1SR E0E
3305232 300 00
5 313 Bo
7355 731 oER fal
1A el

220.534 -

LS TE (4iErn Y ESRLIEE

AR ds dicieninrs
e s g L= alse
72,737 7.70E. 139

2 4271 FET
2,042 8a¥
2.088.G21
2065 s

2B

CEASH 13,533 38

Canzalade

3
g

bkl pardhants
Ins T E La:es Flaz

425068
123,553

1447 816
T.A440.58108

55

#0000

4731 7ab

847 .51E 2583835

- 4R -
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CORPCRACGN ECUATORIANA DE AZURIND .4, CECAL
e Subs diane de Corgorazisn Ermaresanial 5. A, Sorpasa)

Momzs g los Estades Fingncieras Ssperados

iEn Dalares e s Estados Unidos de Amrérice - USS!

2017
R Facks o's Fechs us kdanaa Wionic Saids gordierte .
EIEIG L = Auliizad Csroztado Cair=rte Laraz Sezg
Wi Ernigic
Jariz AF 21-Fen-Tn 21-7gh-23 SR 2000000 1420 @G0 EAEREA )] TEDATT
oo BB u7-Fght i P-rea-23 3.300. 00 A0 G A13EAR T EIARTE
MEr3E 200 paga - - 30,403
WES 700, 00 2,881,700 £h3.a0% 3707 038

-a Superintzndancia de Comoafias Valores y Segurcs madiame rescluzidn QMY 20130246
de 15 de ensro del 2013 avtorzs 2 @ Compshie e emisidn ce obidgacionss por USS
12,002,002, Lz chligacidr emitda tens un vencimients des hasta 2600 das cor amortizazidn
gredusl de. capital cependizndo de 8 clase & la cue correspondgs la srmsion mas &l respaciivo
inTeras.

Lzs emisicnes fueron astructuradas con garantiz generai dz @ totaligad e los acives na
gravados que no esien sfectsdos oor uneg gerant'a especitica, &n los términos establzcidos la
Ly s Wercacs de Valores v sus reglameniss, por o sual 2l valor colocedo es inferior 21 B0%
dei valor dz log actves libres de sodo grevemen.

L& tasa de interés nomiral de las seriss A6 v A7 ¢ de 7.25%, v para as series AS y AD s 3
sasa pasive sefarenzizl del Banco Certra' det Ecuador mds tres puntes porcsnzuales. Para
2513z series |zs 18583 38 reajustan srimesiralments,

Disha amisidn cuerta con una calificacion de "AL&", otorgado por Pacfic Crediz Rating 2 18
e moviembrs cel 2017 dacidio otorgar 1a Califcacicn de "A0"; esta categoris cormespands @
velores suyas emisorss v gareniss tieren uwna buens capacidad e pago d= caciial 2 interesses,
&1 |05 18rminas v Hezes pactados,

l.a Comeafiz mantiene garantizs qua resgaldan |2 2misicn de abhgaciones, Ver nota 23,

Cantings)
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CORPORAC CN ECUATORIANA DE ALURIND &4, CEDAL
idnz Subsdiaria de Corporacién Emcresarial 5. A Corpesa)

Mozas a s Esisocs Finsnciercs Separados

iEn Ddizres de s Sstagos Urdos de Armérisa - LSS

(28! Azreedores Comercisles v otras Cusnsas por Pagar

E. zalds dz2 aoreedores comerciales v oirgs cuentas por pagar 8 &l siouenie;

Motz 2018 2017

Acresdores comarniales:
Frovsedorss Macicnales 5% 41824499 4.029.866
Proveedorss cel Extenor 282 409 2GR gn3
£ 45E8.4905 4 335.729

Citras cuentas Dor pagss:
Relscicnasas 27 693 E0.5351
Arnticipo clientes 93973 127.574
iividendos Q3G 936
I ustas 2.850 1.755
Oras cUentas [or pagsr g.445 15.073
105908 205,884
JES 4.577.8°5 4.541.718

(21;  Saldos v rapsscoionss con Compefiss v Partes Relecioradas

El siguieri= s un resumsn ds las orincipales transaccicnes resiizadas Sursnie los afios 2078 v
2037 con companias y paries relacioraosas. Se incluye bajo la denomuanacidn de compafizs v
paries relacioracas a i ias persoras ratuseles o jaridicaz fcompanias) cue dirsctamamiz o
indireztamante contrelen g son coat-elagas por s Comeania, benen control sonjunts o imfluencia
significstiva (asocizdas) v il personal cleve de la gerencia ¢ administrasidn.

WContinga)
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COAPCRACION ZCUATCRIANA DE A_LIMING 5.4 CEDAL
idra Sabsdiars de Corporacicn Emgresanizl 5. &, Cornesa)

Mozas a los Estedos Finaroercs Seperados

[En Daleres de fos Esladas Unidos de Ameérica - LSS

Sados

Depdaces comargaa:

Czdal Duran 5. A

C.hwtrs! Lada.

Carrucidraz o Alamima 5.4, Earuss Gogvazuil
Friuauras os Alurimg 5.0 Estress

wadal Saterproe WO

Comorazior. Erpreseria S A Colpess
CezelDudr 5. A,
ZETructurss A2 Alunwrio 5 A Emnege

Zzhruclurss s Aluranio S0 A, Estnusz Soavaan

Coiporacitn: Trmpraszial Colace5 5. 4,
bsespramientn Smpesanal ML EE 54
Tian=ehanirag 5.4,

Estructiraz de Alummc 3.8 Sstruss Suaysqul
José Luis Gomez Czl s

Divigendos par cobrer
.0 vitral Loda.

ANNCIN0s BrERACDE

Cadal Doran 5. A,

carcatedn Emoresaial Cazoas SA,
Ta1usTdras oe lumivs 30 A, BEslrusa Gozyvaguil
Transaiarnic D, &

ZUras SuSNIAS or DangE:

v,

EETLSTIMES Se Aumives 5.4 Estesn Cazvanu
SETusiares Os Awriniz 55 ESTRLES
fzesoramiznm Empressral CLU_ES 54

CFvnra Liea.
Trarzalarmne

DIésmEmes
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CORPORACION ECLATORIANA DE ALLIMING 5.4, CEDAL
(Lera Subsdiang de Corpersc:an Emngragarisl . 4. Corpasa)

Mosgs g s Esedos Finenciercs Separados

(B Dafares ga ios Sstedos Unidos e Arrdrics - LSS

Transsccionss
E;"gr!".l'lrﬂfi

Cedal Jusén 5. A

cstrugiures O Alimirig 5.8 ZSTELSA
Zatruguras Je Almunin 3.4 Zsiruas Goaysguil
Caraoraceic Smpresanai caleces 5.4
Transalerngg

Cl%rs Lels

Codal Duran 5. A

Zetugiurss 38 Aluminn 5.4 Z5TROSE
Setnururzs de Acrirn 5.8 Sshinsz Suaysoul
CloVire _ida

Codal Entarzroe NG

UsE

LGS

015 07
30 346,672 30,280,731
1.504 23,621
16.826 16,396
EE.2T7 212035
&7 00 23705
26335 54,745
27 756 00s £1.391.234

13.630.7z0
¥ .CER
487 882
1261551
64.537

12,240,811
122212
24 20T

11.736.002
273639

PR

24 24725

Iof Bermunerascicngs gl fersoral Ciave de la Garercia

Lz Aoministracidn de la Compania incluye miembros clave gue son l2s Gerancias. A
COMNUASON S& presentar (03 costos por “eMUNeraciones v beneticios percibidos por
los ejgcutives princioe'es de la Comoadia durants 105 serccios terminados al 371 oz
dizierrhbrs;

Delale 201

520 188,770

el
et
L)
=

-

Haonorarios sdmircstragoras UaE 7
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CORPORATSION SCUATDRIANA DE ALLURMINGD S.A. CEDAL
sing Subsidizne de Coporasion Emoresanial 5. 4. Corpesal

Motes a los Esiacs Fingnoercs Separados

(En Dfares de 0% Esiaces Unidos de Amearca - LSE

220 lmouesos

iz} Actives v masivas del ARc Carrignte
201E Y
[ MPUSETDE por TECLpSar
impuesio & la Saiida de Divizaz 150) 1) Li5E 1485 306G 703703
Setanclkanss e la fusnis 1.615.28% ToaE3.002
Imrpuzsso sl Waior Agregsdo (WA 203053 A61,258
Anticipos impuesto & & renta 20 42 036 9z.035
LisE 2402 27T 3176027
IFpussloe oor Hagar
Retencidr, Impuasto & Valar Agregado L5E 50001 75051
Fetercor en g TLerls de madasio & 1a renta 24 O3 75054
Inouaste aie Sslids dz Divises 5716 1219
Iragesio al Walor Agregans 124 2.4409
Olres 32815 ]
i 124,615 115,595

(i Enafos ameriores |2 Corporzcion Esvaoriang de Alumminic 5.4, Cedal presents
@ pelicidn de devolucidn de 2330 en exeeso de reterciones ds mrpuesto 3 la
Renta de loz gfos 2012 v 201 3 v devalucidn dst aradita Inbuterio par Imguesto a
ia Szlida d= Divisas de dichos afcs porunvalor acumulado de sgreximadamante
USE1.700.000, soiiciiug qus fue atendiza por el 571, mediante resclucidn M.
1170520153 0EV167046 oel 23 d= octusre del Z0ME.

Er: dicng resolucicn sdmmislratva s2 reconcss |2 devolusisn por retancionss de
Jr waor gpreximean dz USEA0D.000 v =8 niegan valores principalmente por
divarsns motives,

Al respecto, la Compsfiia prasentd un recamo farmal a ‘s agdministracion
tributeria sobre la resolucion smitida, cue tisns principalments gl objstivo de
exigir |z devoluzion de los wvaores psgacos, plensznds un recleme de cage
ingebido de los montos no devaeltos,

En winud ce log gnzlizis sfectuacos, 12 Compaltia esting que un 10% del valor
total solickada re gez recugeracc, por incumplimierlo Se requisitos dal
reglarmenzo de commprchantes de wents y retencion, por corresgondsr & oo
nerodo fiscel o porgue no fue posible v obiensr |3 cosumertacian fisica de
respalda. For este motive determing en afios antziores un castgo ds
USE150.200 por ios valores gue no =aren recuperades.

iContinia)
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CORTPORACION ECUATORIANE DI ALURMING S8, CZDAL

(Lina Subsid-aria de Carparsodn Zmpressnal 5. A Corpesa)
Motas a los Estados Financisros Separados

{En Dolarzs dz los Estsdos Unidos de Andrics - JSEH)

Durarls & afc 2017 can respeclo 3 & solorud da devolucion de impuastos por
oz afcs 2077 v 2013, madiznte resclucion administrativa 52 reccnazid la
d=woicion, por retencionss 2n .8 fuente por U=3435. 848, concretade = 21 de
znaro del 2006, mediars la gnision da ana nosa ds crddito desmatsrializeds,
gdwionalmsenie el Ssrvicio de Rentas Imgmas resonasit s oovoluciin ds
aproxmasamants USEI00.000 sar eonneptn de Impaesio a la Selids d= Divisas
pagaco 20 lg importacadn de oredusios & regimenss especiales, per oorg lado s
Adminigtracon preserts LIs accon Sf Impugracicn cortancicsa triautsrs
ins’=tierdo en ia develucion de veiores ro reconocidos por el 531 2or concepto
o DAQO BT EX0E50.

Curgnie e ahc 2017, s Adminigiacion presento ur nuews recursc de rewvisicn
arte el Direcior General del Servizio de Sertas Intermas, Bn el sual sz ssiicia la
davolugian da los saldos sendiemes (2072 v 20130 &l tarmeng de pruesa demrs
del recurso e rewisidn se ceimo el 3 ce febrero dal 2017, por lo cus! resiz Iz
amision de ia resclucior y s firma del Director Gerneral del Servicio de Fenias
[riternas.

Con respzoio a lzs soicitudes de sewslucar: de impuestoss por los anoes 20°
2073 sa ha presertade los irdmites cotresgordientes al Servicio de Rentas
Irizrnas, S5as solcitudes zorreszonden a lz devolucidn dz impuestos osoadng
pOr exCESC por concsmie ce mpuesto 2 ia Renta (USE154.509), Reterciones de
v (USE1.945 608] & Impuasto & 13 Salida da Dwises (USSRZ7.106), de as cuales
=i Servicio de Sertas Intermas reconocio | devalicon ds' impuesto al Valor
Agragaca por J5$1.242. 505 | og valores correspondientes a Imoussto a ls
Zalida d= Diviszs e Impuas:c & |z Renta 2dn 32 2ncuentran en andlisis por pares
del Servicio 9e Rentas Intermas.

Impuesto a la Bernta Seconacicde en desullados

Lz compnsicidn Jel impussto s Iz rente 22 |3 siguienis:

201E 2017
i puesta a la renia carrignts USE T23,0282 445 045
frmpussto = la rente diferido 1177, 7400 224,585
Ush £45 3535 BED. 730
(Contira;
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COAPCRACION ECLATGRIARNA DE ALURINGD 5.4 CEDAL
illne Subsdizna d= Coporasisn Emmgrasarizd 5. 4, Coroesal

Matzs a los Dsweans Fingnoeros Separados

[En Ddlzres de los Estades Unidos de América - USE

[z Corcihacion de iz Tass Electiva oe Impuasto a |z Senta

2013 207
b J58 9% LISE
Ganancia 2res de irmpuesto & la rerte £13.03E “87.839
Impuasta 5 & renss que resshans da
adlicar 'z <gsa coroarave 4 -a uiiidad
ane de mpaesic alarena 25% 160888 22% L7 L2
Iias {menos):
Gz2105 no daducbles ho% 34082 0% AR 2E0
ITEE0S SXEt0E -30% (190,183 -25% 8,294
Cxcesn el hising minimo sehrs gl
|~puesio & 15 renis CEUsEdC 54 % AJR.830  I09% L0z 754
Oeras - diferencias temparanas -7 188305 117% 224 585
TooE MpUesto £ s ente causadlsn 0% Lo dnd 347% BEY. 730

De acuzido con dissosicceneas egales vigentas, 1z Companis debe peoar un anticpo de
imzussio 2 la rensa, el cuai se consdera como snticipo minimo Zefinitive, siemprs y
cuardo dicho amticizo sea rravor al impuesto ceusado.

Duramme 2l 2018, 4 Compatis detsmmnd que 2 antboipn minimo ascendla a WSE723,.083
i=m 2017 US544F 045), monto gus supara &l immpuesto a la renta caussco, poc o cug
sg incluys en el @sado de rasulisdos coma irrpuesic a lz renta dsl ejsreicia.

] Mevimienio del Cradita Tricutzno po- Betensiones 21 la Fuente sal Impeasio s @ Jenta

[mpuesto & |2 renta LSS

Anticipo pagado
Rztenciores dz 'impuesta a la renss
Cradito tribotario de 2nios anteriores
Saldz a fsvor dal contribuyents LIS

2015 017
723093 445 025
181305 (182 862

11.020.344) i547.780)

12 714 689} {2,434 362)

v 193, 225) V7T BED

iCartinial
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CORPCRAC:CN ECUATOR.ANA DZ ALUMIND S A CEDAL
{Unz Subsidiarizs de Corgorazian Zmprasadal 5. A Corpesa)

Motes 5 los catados Fnancercs Saparados

(En Dilzres oe los Estados Unidos ze Ammérics - USE)

Fovimignio del Pasivo por Imousstos Difendos

2018 2017

Aclivos porimouestos diferndos:

Salio aliricic del afo LI5S - -
Carac en resultacos B A -
Carge en owros resulkacos [3.15a) -

Seldo al final dal afo LSS A% 591 -

Fesives por impuestos siforidos:

Se.do gl inicio del zRo LSS 1766 247 1,041 R62
Carco 20 rasubacos 124,983 224,685
seido al final del Ao iS5 1,397 220 1,286,247

Frec:as d= Trensizrencia

B! Dacreio Ejecuiive Mo, 2430 pubicado en &l Suplements al Begistrs Oficial Mo, 294 dz|
31 de disizrrhre de 2604 incorpord a lz legislacan dribatara, cor vipercis & canir del ano
2006, rarmas sobrz e delerrmiracian de resulados ibotables aripingdas en operazionss
con [sares ralacicradas.

Da seuerdo con |z Resciucion dal Servicio ds Renias Ivtemas Mo, NAC-GGZROGTTE
Q0000255 de| 27 de mava de 201, Ins suetng pasivas de imolesto a lg renta cus havan
siectlado operacionss o0 pares relzcipnsdas danro ce un mismo perodo TiEcal &nun
monts acumulado superior 3 USES.080.000, desen presentar 2l Gervicio de Aentas
InTermas =i znexn ce operaciones con panes relacicnadss vy el Informs dz precios de
wransferencia cuands sus opsrecionas oon cartes  relacionacas  Sea SUPENCr |
USE15.000.000

La Adminigtrecan de lz Compafiia cenciuyt gque 19 hewrg -mpasto sotrs 2 prowvision ds
impuUzsto g & rerte dg! afc 2019 basade en los resuledos el sstudic ds precios ds
rznsferencia del 2018, mismc que concluye que las compras v vertss ds inveniarics & sus
relzciomedas para sc districucian, cumclen con el principio ge plena competencia,

& la f2che de ermi=ion de los estadcs Sinanciercs, la Corncaniz fus fiscalizadz gor as
autaridadas tributarias, De acuerdo can la rarmetva tributarie vigente, los afcs 2016 21
2018 s& encuertren abizrnos a Tevision por parte de |35 auioricades fiscales.

[Continda)
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CORPORACION ECUATORIANA DE A_URKINGD S48 CEDAL
(Una Subsizarna oe Corporasicn Empresarial 5. A, Corpesa)

Motas g los =staccs Fineroercs Seperados
1B Ddlares de los Estados Unidos de Américs - J55)
Er zrhos arterores corc'uyson i0s procesos de fiscalizacian realizadss por pace de,
SE: gn relzsidn cor gl Imouesto & '8 Beme de log enas 2007, 2074, con los siguisrles
resuhedos;

no 20

I

Carporactan Bousicrizng d=2 Alumirio 5.4, Cedsl creserta una Accidén Conlesncioss
Adrainistrazive en cortré de Acis oe Determinacidn Mo, T7201 10130062 emriids por &
Servizie de Rentes Irizmas 2or concepto de Impueso & |z Ranis del Ejercicio Fiscal
2007, ia cual Tue iniciads =l 2k de junio de 2006, sigrandose cicho procesc cor el
Mo 17R03-2071-0060. A la fecha |z Compadla he eveluads tode 12 prusha soliziladz en
sl process judicial, oor lo gue qusde por sohoitar una awdiencia de estrados v
pogtedormerte ggperar [a emisicn de la sentencia respecitiva. 09 252507es consideran
oue exste ato orobahilidad Se nue |z resciunidn ses favoraib'e para 2 Compafis, por lo
TEMG N0 %8 han consttudn SroviSionges por 22ie concepto.

Afo 2014

Medians resoluzian Mo, DZS-DEORCF1G-0A0200C57 dzi 7 ds marzo d=f 2016 s
noiificd el aoie de cetanminazion M. 172017240001867 17 sorsspontiente a. Impussic
zla Rente ceusads delane 2004, Er dicho 2ocemenio se estezlecen Sferencias & fawor
del Servizio de Rentas Interas por US5417 230,

Contecka 16 deebrero Sel 2018, s notificd con SEmensiz oscrte 12 sospacion samial
oe lz demarda, dande de baja aos glosas v contimands las derés nzledas dertro de
agta e determingciin. Centre del 12rmino oportano == presenmisrd el mscurso ds
SEsEcitn sn razdn de que ss ha idensficaco vanias ralensizs en la sentercia 2mitida por
2l Tricurzi Oistrita, de o Contenciosa Trioutarnio de Cito.

tefarmas Tribotariss

Caor fecha 28 d= agosta de 2013 meadanis Suclemerto del Reqistra Ofizial o, 208 s2
publics la _ay Omgareca pera el Fomento Produgtive, Atraccion dz Inwversicnss,
Gezneracidn de Smpleo, v zstabilidad v Scailibrio Fiscal. Los grincipalzs aspecios
introducicos per a2sta Ley =e s2falzn 5 coniiruaciadn:

- Sxoneracian a los dvidendos v wtilidages diszribeidos a favor ce o7ras socisdaces
nacionales o extranjeras Dnclevendo paraisos fisceles v jurisdicoonss de msno:
imz0sicicn) o de perscnes naturales no residentes en el Ecuador. Excneracion
que rc amica cuznds el bensficiario etesuvo s2a una persora ratura’ residens
en &l couador; o la sooedad que Cistribuye el dividendo no cumpla 2on informear
sus bensliciarios efectives — son sobre los no informados,

- e egalbless un impueeste Unico apliceble a iz utiidad en 1z enaenzcicn diracta o
wndirecis de scciones, carticipecicnes, ooros derschos de capital.

[Continda)



CORPOSACION ECUATOIIANA DE ALUMING S.A CEDAL
iLina Subsigizna da Corporeciar. Empresariz’ 5. A, Corpesal

Motag a los Estsdos —irancisros Separacos

iEm Calarzs de los Estedos Umidos d2 Arénes - LSS

- Se 2liming |z figurs de anticpo de impuesta & 18 ramss coma impuesio mmimo v
gl axcas0 es recuperatle SLANGS N0 E2 garers impussto 2 1 renla czusacc o s
gl impuesto causads &0 el serecio correnta fusse ITencr @ articips pagsso
M&% 153 relanocnss,

- Se mardiens =l 25% coma la 18t general pars soziedaces v el 28% cuando g
noumpia en infermar e! 50% o mas de su compasicidn accionariz; o, cuando el
titular s residentz 2n paraiso fiscal v exste un benehoanc efective residerte
fizozl el Ecuador, o2 nossa B0% o mas de paricipacian.

- Exonegracion dz:impuests aia renta v 2 suU sntizipo zor lepsos entra By 20 afcs
& las nueves rversones productivas reslizadas en sectores griorizades o 20
‘ndusirias hasicas definidas en el Sadigs Orgénico de s Progaceidn, Somersio g
lrvsrsion, ianto pare Srrpresas rusyas comao existentos,

- Exoneracidr del Impuesta a la Salkda e Divisas par izosos endre By 20 2005 an
MIUSVAS CVEMSTNES Droduiivas SO Somratos a8 invessidn an oS Lagos por
imgortacion ds bieres de capital y materias primas asi como sn la distribucicn
dz dividendos a beneficiarios erartivos,

- Exoneracior cel Impussto & i@ Szlica de Divisas 2 impuesio 2 la renta por
rainversion de utilidzdez =n la asquisicién de nuevos activos procuciivos.

(22 Beieficios s Emaleadas

L'n resumzsn oe los beredicios 4 emplsados as comd Ssigua:

2018 207
Jubilecizn patronsl - corto slazo {10 s 220,806 a6z 403
Jubilecida patronsl - mrgo plazo SE3.711 043776
donilacian por desshacio 415.581 482 483
DOtros bensticns 264 760 192 651
UsE 2 565,915 &.457 313

swrcar el darazlao

, dicka porcidn a5

0

a1

(11 Delido e que e la fecha ve sxiste parsenal ubiads o con petestad p
a lz iubsazicn natrenzl con ung antigdedas igual o supsrior a 25 2
reclasificeda & pasivo a corlo plazo,

&
A

10

£l saloe de la provision cara ubilscion patronal v desshocic corresponds a: 10030 del
valor astual de |z reserva matematics caleulads sctuarizimerte por un profesionsi
independiente para iodos los irabajadores, gue a dichas fechas se encontrepan
prastando sarvicios para la Compafia,

vCortintal
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COACCRAD GN ECUATORIANA DE A_UKMING .4, CEDAL
illna Sabscharis de Corporacidn Ermmorasarial 5. A Corpess)

Hoies a los Estacos Financiercs Separados

(En Dalzres de los Estades Urddos de Amrérics - USS)

lL.os pincizales suzusstos ectuaneies Lgados TUeron (02 siguiertes:

2017 2006
Tese de dezcusrto 4.02% d.02 %
Tasa de ‘noremantc saFrial 1.50%: 1.50%
Tasa de rosacion 1E.208 % 13.834%
Tasa de monalides & invaides TR IESS 2002 TR {255 2002

Loz movimisntos d=2 a provisdn oor ablacian patronzl v dasshucic son los siglienisg:

2017

2018 Restzblecis
Saldo inicial LES ¥ 268 667 Z.187.483
Cosie [abors oor servicios actualss 127 347 2328.758
Costo Tiranoers Ba. 747 53,533
iGanzncig) Pardiga aztuznal (45,705 202,802
Beneticios Tagades (15%.853) (£0.223)
Saldo fna) =S 2.3017.158 2.268.4662

Satrimsnio

£l capital autonzado, suscrio v pagads de la Cormpaniz 2! 31 de giciembre del 2018 iy 2677)
cormprende 11.692.250 acciones ordirariss v nortinetivas ds US51 daiar sccicn.

Reserva iaqal

e grusrde con & leoislacion woents, le Compeiia debe apopier por 'c menos & 10% oo g
Jilidad neta del afo & ung reserve lzgal hasiz cue &l szido de dizha reserva elcence el BO%
de! capital suscrico. La reserva legai no esis disponiblz pera distribucior. e dividencos, pere
pueds ser capttalizads o diilizads pars absorber perdidas.

Ae=erva Faculiativa

e conforrmidad con la Ley de Compadias, correspondsn & a anropiacion de las utlidaties de
gjerccins gnterares de acrerdo & ressluziones gua congtan en sclas de direciorio v
acc.onistas.

IComings]
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUNMIND $,4, CEDAL
vidna Subsidiariz de Corporacidn Ennpraesarial 5. A Compesal

Motzs 2 ics Estactes Financiercs Ssparados

icr Dalares de ics Estades Liridas e Amériza - J55)

Crirpg Besuhedos Inizgrelss

Correspords & las perdigas o gananciss actuaniales que surpen o las nusvas medicionas os
las chligaciores por planes de benetizies definisos v revaluscién de activos

Faservas ds Carital

La resarva de capizzl corsticuye 2: efecio netc por la irensterencia de los saldos oniginedos &n
lz comversidn dz los sstados finznoerss de suzres a dolzres de los Estados Unidos de
Morteamer.cs, Jnidasd monstaris adoptada sor g Begzablics del Ecusdor a partir aal 132 ds
msrzc del 2000, d= centormidad con ko oravisto en 13 Ley de Transiormacian Econdmiza del
Ecuzdor. De acusroc oon @s Sisposicicnss socigtarias vigentes, esie saido no esia sujeio 2
distibucian ae los scciorestas, oerc pusds ser chjsio de capializazion o de zbsorcion de
cerdicag, pravia decis:gn de lg Junta Gensrz! de Accionisas.

Resultados Arurralados de Apticeain Inicial k"

La  Supsrinlerderca ds Compsafias 2 Zcocuador,  medisnie BEsolucan
SC.GICLCRPAIFRS. 11007 dal 2 de semtismmors del 2011, publizeca en 2 Ragistrg Ofizial No.
568 del 28 de coukre del 2071 sstablecio que el s2ide zcresdor provenisnte e los zjusies
por zdopsidn sor prmars vez deoas WIF v nue se reqistraron an el patrimono an ana
subcusnta dercrrnads "Besuiades acumulados provenentes de la sdopan por primers ves
dz Izs NIIF". ssparaca del resto de los resulkados acurulzdos, sole podrs =21 cazitzlizadc en
ia zmarte que excada al valor de A= pardicas acurmulacas v ias del 2timo ejsroizic scondmica,
g las hubierar; utilizads pera abscrber pardidas, ¢ devuslto a sus soccionistas en saso de
hguidazidan ds i@ Companiz,

Hesuitados Acemuizdos

108 resultazes lubidages o perdidast ae sade sjercicio soa incuifos sn Ssts rulro,
marienisnds registras qus permiien wdent:lizar su gjercoa de criger, Con la eorobacion de 2
Jurta Genzral ag Accionisies v cumplizndse las digpos.oionss normetivas epticables, las
utibdades son fistribuidas o desthadas a resarvas, misntras gue las perdidas se martisner
er: Fesultades acamalaZtos o = compensan con la Raservs legal, Resarva de capital g oiras
regernves v cusnies patrimonisles d= libre disposicidn de los scoionistas.

[mgresns
Begenaoimizate d2 ingresos
E. efzcto d2 la aplicacén inizizl de la MIF 15 scbre s ingresas de astadadss ordiratias
procsdantas da contretos cor clientas de ls Compzniz. Dedido al matodo de transicidn elagido
al aplicar la NIim 15, la informacion comparativa no se ha reexpresado para "ergjar 'os NUevos

rEQUermientos.

tCartinda)
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CORPGRACICN ECUATORIANA DE ALURIND S A CEDAL
idna Subsiciariz de Corporasisn Empresarnial 5. A Corpasa)

Motas e ios Estades Fnancerss Separados

i=n Ddlares oe los Estados Unigos de Américe - U5%)

ia) Fluics d= |norescs

La Carrpafiz gensma ngreecs prncipglmante de la verig dz euming, sroductos de g
iinzd comercial v atras, & fraves de la suscngsodr de canlratas ¢on sus clisnses,

Afg sermirado el
21 de dizierrhre Se

[Apresos oor cartretos
cor clisnzes Y E9.515.073 55552730

] Dzgzaradqacion de Ingrescs de Aciivinsadss Ordinariss Procedenizs de_ Conirstos con

Clientes

A conTinuasion e preszman los ingrescs de actividades ordingrias pracedertss e
contretos con clientes, los cudies se desglosan por mercafo gecpraiice Srimsano,
prinzipstas produclos v linsas de servizig v operturidad del recorozimients de ingreses.

Cizhge cortretos tiznsn Ln plzze de vigencis de 7 a 3 afos.
Por &l ano termiradn sl 21 da Diciembra 208 a7
fWisrcesos gacgréfinng primsanos
Lozal U35 D4 934140 57500507
Expartamioras 13.680.375 13,183.237

LSS G58.515.2315 B8 083 758

Principales productos { lineas de sanvicio

Warta ga aluminiz S5 43,424,011 42,853,515
Praductos de linea gomera 55790 13.373.6564
Chiros 128712005 72,310,656

S5 g8.015.0'5 58.683. 738

Tiarpo de reconoairnierts de ingresos
Productos transfendaos un momanng determinaso LJES BE.3159.075 55,683,730

[Continga)
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il'ra Suosidiana d= Corooracion Empresanat 5. AL Corgass]

Motas a los Estados Financisros Separados

iEn Délares da los Estados Unidos de Amdrica - USE

i Saldos del Cortrato

& continuacian 1og sados oe los condretos son cliertes sobre deudorss comsmcialss, e
TOITE Sigue:

200
a1 de
Motz Digigm s 1de Eoec
Deudcras comercales 12 5SS T2.880.740 7.8378.778
] Chlipac cnes ds desarmpeno v coliticas d= reconooimiznto de ingresos

Los ingresos 5= miden en bese a la comirgzrastacan sspecificada en an cantralo san un
clierte, La Compsdia recarces |03 ingresos caando transtiers el contrel del servicio 2 un
clierie,

A continuactan se proporziona inforrasitn sobre la naturalezz v Iz oportanidad ds 2
saTisfaccion og 15 obigaciores de desempaio 21 contralos con aligmes, incluvendo los
ermings de pags siarficstives, v las correspondiznizs solitcas de reconocirents ds

Ingrascs.
R SElwalze woopeomssd de sts'sar én 2o | Aeccioorrier o deingresas | REzomcormsno o2 horakes seoun
TH R A a anzerenss oa dERRONEN wCHyEn | sepan b MUF Basheeez | lb WIS 95 ap canl * de
HATN I : : o ;
v ot T N2 Je pEge sneiEelvas parur 221 1 dg &ne-oods 25181 argi o3 20T
| 3% Mz 77RE R0 SE0 & ener 33 e
: i Loz ngrasce gcn s23270s do? Snoa
PpELas Suanl SR ¢ ateplan o
; Madila oo ol g DR gue iy
PG | BE TASTARD RS ARNSIAN &1 53 ; : :
. bres'iz2s ssoadr cos Puyas naca
VEnlEL momITe _
o=y =11 de lg Cormpzfiiz, pocdan swreodisss
="h 27l d= : F
' . : con figsihzed y cuandc s Gornoana
Ao L3z ‘srzurss so- pagscaras =- o plagn o nes | .
o a'ies 13 o Esiac an g sUs IV ass
gLEn & 1l hag - “ .
B OCOMMIRING W, 30 GONAETISNGIE,
. ; TWans s Z¥ CIEEQSF Y DUAES S10S
W s sropa cavesn dascue T oE oo
[y LR Eoll TR T T
ESIWITINS TraEiadns

iContiraa)
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Moiss a ios Estadoes Fmancieros Sepcarzsdos

Er Dolzres e los Estadas Unides de Amagrics - USE)

Cpsrog ¥ Gesros por hazuralsrs

Los cosias v gaslos operaciongles sgrupesos de asuerds @ =u raturaleza son los siguisntss:

2018

CoE G2 Troducoion y venias
Sueldos v salenos
Paracioazdn rabagstores
San=tics socilss
3=nsticios eTpleados
Juzlacisn oatioral
Chaniescencs g weranes
‘Meuestos y conmizLoones
SAMIMETTDE Y METEMEIEs
sdanienrmientc v reperasin
=envicios basioos

TerIgas exte T s
SOrOFEMGS

SEMIZG S5 UENSPOe
Aeonacdn v panhcidad
Jepraciacicnes

Gemos 02 1m0 Edn
(Zg570 =BgLros

Geetos i vige

~EET0 EMTiengo
Ereortizaciin

Ciroe mannres

Cosic dz

prodLTos Gastos Gastos

werdidos Sovenias  admIStELwog Tera
TR N I e - - 53.ma 7
1,232,630 1.095 165 42 200 2075505
- - 173.5R5 *13.585
502 338 3RL.057 i HP5.L07
43:.976 153.551 27010 G52 i87
108.918 a8.327 - TBT.245
. - 2000 FR.CO0
ER.4°0 a3 587 ZELB05 CEE RN b
07 805 AEE 3 el
9787 100,337 Zdg b4 1.320.131
76.565 135 897 23355 1353988
153 600 - - R3500
203801 1087 1.624.588 1.970.256
230,758 TEAIN el 1005654
Gos 178,972 . BT
sa3.82¢ i61.052 FEC ABT 1035570
- - o683 b BAEY
143.022 02370 132,748 278143
- 1E1.671 5,653 2058.370
- 30788 - 307 838
- - oonzn A.oEG
35347 E.832 132,841 230,703
USs 5068123 2737830 2333086 67038138

(Cortinda)
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1dna Subsdiariz ae Corporacion Emnprasarial 5. A Corpesa)

Motzs 2 s Estados Finarcierce Sesgarzsdos

izn Dalsres oe los Estados Jnidos ds Amérize - USE)

|
=
]

st de produssion v vantss
Sisldzsy =alanics
Parboipacian trasajadoes
Benaficios soCiaiss
Senzficics amclesons
Juiilacdn petrona
Irrpuestos v cortriuciones
Suminisros y rratenalss
Fermanimientc v reperacicn
Senicios basions

SErvicios sxiernos
Fnoranice

SArvicio = rargpoe
Frorasior v pubicidsd
Depreciacionss

(3gatos ds imoortaciSn
(Gaslo sequros

(5astos dz wigls

(Gasto anisdo
Ararlizaonn

Otros menores

Cnroz ingresaes, Meic

Ln resumen de oiros ingresos, neto &8 0omo sigue:

Ingresos Dor vamta dc aotives fijes
Arrendsmiente de maguinaris

Inzeresss gansdos
Dividendns ~acimdos (1)
Oitros ingresos

Gastos no cperacionalss

-5d -

Crsto e
producns (GEstcs i3ast0s
vergidos pevenias administraives Tzl
£34072 057 . 7L i3 oE6 480
1.950.183 1,151,415 k424 3.137.033
- - 34,030 2.050
£32.323 352.051 17.57G 1015254
AR5 258 12857 PRt o3z ETs
193752 164,430 - 228197
45,295 1845 292 %G ot
FEE RS0 *4.331 4 200,835
G 52 105,946 TELET 1,732,655
702 136,250 212147 427 8s
1237 - 140 112440
248108 3538 1874575 1526160
244 762 F7mn 24 10826370
A 122,377 797 131137
o902 oE8 1905 240 207 1,336,755
- - L7755 4755
TEREE 133447 185,731 23,237
- 195 05 23153 219.247
- 24775 - 32475
- - 23252 20,213
35892 2553 135032 254 444
0,8 074 3.857.07 2006951 B7.0EY 0
2017
2008 Cestabiecico
LSs ©.901,234 65,028
157.045 1806577
166,863 182372
T4 355 1587995
3,192 130,597
i1.4£7.070) 218,459}
LISE T 5R3.G623 520044
1Continls)
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CORPORACION ECUATORANS DE ALUMING 5 4. CEJAL
[(Lna Subsidiariz 2e Corgoracion =mo-esaral 5. A, Corpesal

Metes & log Estados Financeros Seoarases
{Er Dalsres de los Estados Unigos de Amngrica - USE)
IMediznte Aota oa Jumes cxtrecromanis de Socios de O Vitral Ltda. cesbrads en marzo
y disizmore de 2078 (septiemicrs dz 2017, sz determing o reparto de otilizedes

rater das de padiodos emisriores correspondiendo & la Compafiia cor US5724 308 058
187,998 2n 22170

Actvcs Snoregados en Geranzia

Le Comoafiz mantene en garantia 1as siguieries sclivos por ablaaciones cantrzidas:

Talgacioney

5 LGN 28 Fall
carETIzzdas T -
Praziamcs Boaca £z ke Frooucee 24 LE 1172823 LR Uy
Preziamge Barca cf lo Froducd A, .48 PRI
Freziamice Barco oz le Froducses BA, PERT (R F.020 M
Pregzamee Banca oo Coaveger 5.4, rRme -
Tarrenat ¢ Edfieac.onns [Pr=azgr.cs Earco &2 Cuayeno! 5.4, 308587 4237 B3
Tarrenas y CONTUSTanes I*ragzar-cs Eanco o= Uavequi 5.5 . 285 903
Torrenas Ir=3iar o8 Ea=co o= Guayeq.. 5.4 EHARE T3 A2
Frozsomo Termnngs Fraziamcs E3mco 3= Prorico S8, 1.38E8.842 TEEIRZ
[FrarsE Zhr.oe Frasiamis g3 = Peofica 54 £.0R1.Eod
l'erreros ¢ Edfcacarss Frzziamee Eanpods Paorico 56 23400560 2250 BES
Inven zro U inist oS v masralzs —séndz omgacorss  hlsoaso os Vslorss 2 230400 4230200
[myenzEra Y =&EMNE Roma Pragiarns Barea Jolwenz-o &0 igeT.2a2 3453820
Ineamizra ¢ NETeNE SOmE Pizgia—os Bs-co lngrracosl 5 & 3502357 JENZERY

Jdep 2R NE KT

Al 31 dz diziembre de 2018, |z Comaafia mentiens garantias prendariss come cogdaudor qar
'S5 391,195 ga= gerentizan 2l papo de |as obligaciores conreidas por Estructuras de Aluminic
3. A Essrusa Gueyscuil Adicionsimente sxiste Lne garande coiateral en una insutucion
financiers local por ios préstarmos 0 una relacicnada.

Conlratos

Conlratas v Acuberdos can Belaconadss

Conizeha 11 de ensro dal 2012 .4 Compadia estabesid las condicicnes comsrciales con
su relecionada Estructuras de Auminio 5.4, ESTRUSA, en 2' que s2 estabnecisror ios
cupes de comaras, condiziores de pago, descuentos, dessashos v pedidos.

iCon fecha 5 de enero des 2073 I8 Compania suscribid el conrato de prestacién de
SEMViCios i2cnicos especiztzados con sU relzciorada Asesoramierts Sripresarial 5.4
COLECEIS, con =i objelo Je que esta Gllime preste servicios de asescris v geslion de
rezursns humsnos, asesoriz y gesticn financiers, assgorla v gestién en nformatica v
scluciones integraies, asessadia v gestion en Comsroio Exteriorn

(Cantinda)
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Motas a los Setados Finencieras Sepa-ados
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(300 Evenios Subsecusntes

criire 2 31 ¢e JeizTiare de: 2018 v la feche 22 preparacidn oe s2s1os sstados financieros
secarados, no S& prosdjeron Sventas oue, =n 'z o0on ge fa Adminstrasion de 1z Compatia,
prdisrsn izner wn sfecto significstive sabre dicnos estados firanciercs, aus no se hayan

revzado er los MISMos ¥ Sue 8mersd Und mayor exposicion.
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