1.1

1.2

{Expresadc en dolares estadounidenses)

GCORPORACION ECUATORIANA DE ALUMING S.A. CEDAL

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEFARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

Corporacion Ecuatariana de Aluminip $.4.- Cedal, fue constituida v existe hajo las leyes
ecuatorianas desde suU inscrpcidon en el Registro Mercantil ¢l 8 de abril de 1984: el plazo
de duracion de |la compania es de cincuenta afios. Su domicilino principal s& encuentra en
Latacunga, provincia de Cotopaxi. |a Comporacidn Ecuzatoriana de Aluminio S A, Cedal es
a su veZ, una subsidiaria totalmente participada por Corporacidn Empresarial S.A,
Corpesa quien es su (ltima controladaora.

El abjeto sacial da la Compania &s la fabricacion de perfiles de aluminia ¥ ofros articulos
metalicos, especialmente no ferroscs para su posterior comercializacién en el mercado
local y an el exterior, asi come |la comercializacion de vidrio.

La Compafia es accionista principat de las Compafiag; C.1 Vitral Lida.{Colombia) con sl
§4%, Corporacion Ecuatoriana de Aluminia S.A. Cedal Ouran con o §8%. Asesoramients
Empresarial Duleg S.A, con el 100%, y Transaluminio 3.A. con &l 31% de acciones. En
estas Compafias, mantiensg &l poder derecho v capacidad de influir en sus rendimiantos
variables, por o tanto presenta estados financieras consclidados, Las estados financieros
separados adjunios daben |leerse n conjunto con los estados financieros consolidados.

Situacion financiera del pais

La economia ecuatoniana tuve un mejor desempena durante el afio 2017, con previsiones
de crecimiento mayores a las proyectadas (1,.5% del PIB segun la fuente oficial del Banco
Cenfral del Ecuadar), fomentade en busns parte por la mejora continua de los precios
referenciales de petrdleo, el incremento de las exportaciones a raiz de la firma de
Tratado de Libre Comercio con fa Union Eurppea v la gliminacion prevista de las
sobretasas arancelanas v los 2 puntos de disminugian del WA que generaran un mayor
dinamisma en la economia. Adicionalmente, estas situaciones, méas las estrategias
Gubernameantales de reordepamiento de 1as finanzas pablicas, la priorizacian de las
invergsiones estatales, al fomento de la inversion extranjera, 1a emisién de bonas del
esgtade vy obtencidn de financiamiento a través de organismos internacionales v otros
gobiernss, han influida positivamente en la reduscion del riesgo pais v 'a mejora de las
condicionss econdmicas gue s& presentaran en anos anteriores,

En este ambiente se ha desarrollado la Compafiia, presentando un  crecimienfo en &
volumen de sus verfas y margen bruto con respecto al pariodo antenior,

La Administracion de la Compafia ha logrado mantener la liguidez y soivencia, producto de
una adecyada administracion de sus politicas de gestidon de riesgo vy liquidez. La
Administracidn considera que cusnta con las herramientas y contrales necesarios gue le
permiten aprovachar este nueve impulss ecendmico
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Aprobacion de los estados financieros

l.os estadas financieros separados par el ano terminado €l 31 de diciembre del 2017, han
sido emitidos con |a autorizacion de fecha 13 de abril del 2018 de ia Gerencia General v
posterjgrmients serdn pugstos & consideracian de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financierps separades. Tal coma o requiera [a Norma Intermacional de
Informacién Finapciera, estas polificas han side disefiadas en funcion a la NIIF vigente al
31 de diciembre de 2017 y aplicadas de manera uniforme en todos [0$ ejercicios
presentados 2n estos estados financieros separados.

Bases de preparacion

De acuerdo con las Nermas Intemacionales de Infarmacidon Financiera los estados
financieros de una entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se
preparan sobre una base consolidada. Sin embarge, &s pemitids que, sea porgue |a
legisiacidn del pais de la entidad lo requiere o si de forma voluntaria fa entidad o
considera, se preparen estados financieros de la empresa controlante, los que ze
dencminan estados financieros separados.

Los presentes astados financieros separados de la Comparia al 31 de diciemnbre de!
2017 y 20168 estdn preparados de acuerde con las Normas Internacionales de
Infarmacion Financiera (MUF), emitidas por g Consejo de Nommas Infernacicnales de
Contabilidad {|ASB}, ias gue han sido adopiadas en Ecuador, y representan la adopcidin
integral, sxplicta y sin reservas de las referidas normas infemacionaies aplicadas de
manata uniforme en los jércicios que sa presentan.

Los estados financieros separados de la Compafiia han side preparados de acuerdo can
el pnngipio del costo histdrica. &n curmmpimiento de las NIIE, la Compatia también prepara
gstadas  financleros Gonsclidados con sus  entidades controladas  {(Corporacion
Ecuatoriana de Aluminio S.A, Cedal Duran; C.l Vitral Ltda.; Asesoramiento Empresarial
Dileg S.A ¥y Transaluminio 5.A.). Los estados financieres de Corporacian Ecuatoriana de
Aluminio 3.A. Cedal, son requendos por las autaridades ecuatorianas respectivas, por o
tanto, los estados financieros adjuntas reflejan ia actividad individual de la Compafiia, sin
incluir los efectos de ia consolidacion de éstos con los estados financiercs de dichas
entidadas.

La praparacidon de los estados financieros separados comforme a lag NIIF reguiere &l usg
de estimaciones contables. Tambien exige a la Administracion que ejerza su juicio en &l
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Companfia. En la Nota 4 se revelan
las arcas que implican un mayer grado de juicio o complejidad ¢ las areas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la elabaracion de 1os estados financieros
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separados. Debido a la subjetividad Inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montas estimados por |2 Administracidn.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financierog separados, s han publicado
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han antrado en
vigencia v gue [a Compafia no ha adoptado con anticipacion. El I1ASBE considera como
necesarios y urgentes, los siguientes proyectes aprobados, de aplicacion abligatoria a

partir de las fechas indicadas a confinuacion:

iclos insg A pendin
Mo img T, de;
HIC 28 Mejora, Medicidn de lag paticlpadas al valor Azonable: pna cpoidn de invarsicn 1de anem def 2013
Aorinversion o una opcién de politica cahaente?.
MIC 4 =nmignda. Transfereneias de propiedadas de imvarsan. 1de ezramdel 2018
MNITF 1 Weizra. Supresion ge exenciones a corc plazg para 103 ACQRpERES DOF PR2IE 1de eneme del 20178
MIZ= 2 Snrichnda: Clasifeasion ¥ medicion de las pperaciones de paga 9azadas en 1de energ del 20128
acciones,
= 4 Enmiendac relativas a la aplicacidn de la MIIF 8 (Instrumentas Finrncieros). 1de @ner del 2018
MliF 2 Meiorn, Reconagimiensa y mediciin de acives financioras. 1da enerc del 2018
HIF & Enmienca. Se ha evisado de forma sustancial la cortablidad ce cobenuras para 1o enoss del 2018
pemmisr reflejmd mejar as actividades de gestion da rfesges de los estados
fnancizros; ademds, panmite los cambios de los llamados "creditos propaos".
MIF 15 Wejaora. Fequerimientze pama recanocimiento de Ingeaos que 2plickn 3 4000 105 1@ mners del 2018
contrates can Slientes foxcepte por contratos de leacing, contratos de seguroz e
inetrurrentos financierogh.
FRISZZ  mtespretacion: Efoctos de lag vadaciores de los tipcs de cambia. 1de enera del 208
MIF 18 FPrblicagiénde la noma: "Amendamierios" 8248 noanmna reemplagacdg §1a NS 17, de macra del 2015
MNIF 2 Enmienda. La NIF 2 £latifica cuands una entidad obtiene contrzl de un negocio 1de gnerg del 201
MIF 11 gue £ LA joint vatue. VYuelse o merlos interases peviamenls mantenidos an
dicho aegosic, La MNIF 171 aclara que cuando una entidad obtiane el ganirel
conunte de Una eMRresa que 83 ha apeEcdn conjunta, 13 entdad ne vacle a
medirlas intereses praviamants conocidgs en a.a enpress
MIC 12 Enmienda. Clarfics que tedas las cansscuenclas del :mpuesto a 1a ronia de los 1det enera del 201
cividerdos dabéar fiedohocanss en resutadas, independientemente de oémo surja
el lmpuests
MIZ 25 Earmienda, A que siun anestamo ospecifico pernanece pendicnte despuds de 1de enera del 204
gue el activo relacionadsc eEté listo para 20 uso o wenta previsio, ese
endaLgdamienta 2 coaviens en parle de es fondos gque a entidad toma
pEneraimerie =n pristamo al cakularla tasa da capitalizacidn de oz préstamos
gEnerses.
MIIF 17 Fublicazion de la ncma: "Cantratos de sepuros” que reemplazard a la MIF 4 1de energ del 201

aEa

La Administracidén de la Compania estima que |la adopcion de las nuevas normas,
enmiendas a las NIIF e interpretaciones antes descritas, considerando ka naturaleza de
sus actividades, no gsreraran un impacto significativa en los estados financiercs en el
gjercicic de su aplicacién inicial.

En relacion a la NIIF 2 y NiIF 15, la Administracidén efectud un andlisis y concluyd que nao
hay un impacto significative, en base a io siguients:

- MNI[F 15 - Las transacciones comerciales de la Compatia comprenden la fabricacidan y
comercializacion de productos de perfiles de aluminic. productos complementarics de
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aluminio vy otros articulos metdlicos que presentan de manera general tres
obligaciones de desempefic gue son claramente identificable v €l precio de la
transacacion no confiens companentes variables a fos previamente pactados; los
rostas incurridos para abtener y sumplir con la generacion de sus ingresos no son
representafivas, por lo tanto, no se esperan efecfos signfficativo en la aplicacidn de
esta nomma.

. NIIF ¢ - La Administracion espera impactos a nivel de clasificacion de sus
instrumenitos financieros activos, no se espera afectos mayores a nivel de medicidn,
Se ha evaluado el deteriore de 12 cartera comercial bajo el nuevo modele sugerido
por la notma y no s& prevén efectos significativos debido a que [a cartera se recupera
en promedio en 30 dias v las pérdidas por deteriora presentan un comportamisnto
histérico medio, en especificos clientes.

Informacion financiera por segmentos

La Administracion ha identificade los segmentos operativos en funcion de la forma como
monitorea el negecio vy lo comsidera desde una perspactiva par tipo de producto, que o
constituyen: Aluminio, Linga Comercial v Otros.

() Aluminio

Este segmento se dedica a la produccion y comercializacion de perfiles de
aluminia para usos arquitecténicos estructurales en diferentes acabados. Se
constituye 2n el negocio principal de la Compafia, representando el 3% del total
de las ventas del afic 2017 (2016: 77%). Los ingresos por ventas del segmento de
Aluminio son de US$42 9% 519 en el afie 2017 (2016; US$43.891.247), lo cual
ha generade un margen operacional de US$H1.020664 en el 2017 (2016
USH1.172.744).

{b) Linea Comarcial

El segmento de linea comercial se dedica a la comercializacion de productos
complementarios al ajuminio, como son: vidrio, plano flotado, 1Aminas de aluminic,
pansles de aluminic compuasto, elementos de control climatico, pusrtas
autornaticas vy accesorios de vidrio templade. Los ingresos paor ventas del
segmento de Linea Comercial son de US$H13.373.584 en el gho 2017 (2016:
USS57.998.408), [o cual ha generada un margen bruto de US$320.243 en el 2017
{2016; US8213.226).

{z) Otros

En este segmento se refleja todo lo que ne es atribuible a los segmentas
sefalados, que en su mayoria son vertas puntuales de materias primas ylo
servicios prestados. Los ingresas por ventas de este segmento de US$12.310 655
en el afio 2017 (2018; US55.141.834), lo cual ha generado un margen brito de
USS284 780 (2016 USE137.074).
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANGIERDS SEPARADGS

AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2017
(Expresado en dofares estadounidenses)

2.3.1 Bases vy metodolpgia de la informacién por segmento

Los ingresos ardinarios de los segmentos de aluminio v linea comercial, corresponden a
los que son diractaments atriblibles 2 cada segamento. Dichos ingresos ordinarios no
meluyen ingresos por intereses o dividendos, dnicameants los generados por las ventas de
los productos gue forman parte de cada segments.

Los costos ¥ gastos de cada segmento se determinan por los gastos derivados de las
actividades propias que le sgan divectamente afribuibles. Dichos gastos incluyen los
gastos de operacion, administracian, comercializacion y financieres.

A continuacién se presentan las cifras relevantes respecto de los ejarcicios terminados al
31 de diciembre de 2017 y 2016:

2.3.2 Cuadro de infarmacion por segmentao

A continuacidn e resultado birutt & Impuesto a |a renta por segmenia;

Ingresss por wentas
Costo de wentas

Litilidad bruta

Gastos operatives:
Gastos de administracicn
Gastos dewentaz

Ltilidad opsracionsl

Gastos financieros
CHros ingresaos, neto

Lilidad antes da
impuastos

Impuesto a fa rents
Impuesto a la renta diferido

Férdida neta

Segmentos
Linea -
2mv Aluminic Comerzial Ctros
SR BR2 73D 42 995 B149 13.373. 564 12,310,855
(GO 184, 074) (37 ETE.298) (11.718.575% {10 FR7. EL:Jﬂ
8,403 665 §.321.223 1.654. 959 1.523. 453
(2,903.957) i1.818.021) {5685 435) {520.455)
(3.851.017) {2,473 528 (7B 311 (708188,
1,644 897 1.029.854 320,243 284 740
$1.855,409) (1.161,581) (3B1.271) (332.558)
403,550 252,643 TE.ETE 72331
182,238 120,726 37.548 34 584
(445,045) (278,820 {56.656) (79.758)
(224, 683) M40 564) (43749 {40272
{475,582} (298, 558) (892 857 (B5 477
fContinla)
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Segrnentos
Lings -
2018 Alurninio Comercial Ctros

ingresos por wentas 57.131.48% 42,901 247 7.995,408 5.741.8349
Costo de ventas (45753, 514) (37,547 .983) (5. 528.906) [4.388.725)
Uilkdad bruta 8.367.875 8443, 264 1.171,803 TR 905
Gastos operatives:

Gastos de administracién (3.177.183) (2,446.431) (444, BOB) (285.046)
Gasios de ventas 0(3.667.548) (2.824.084) (513.4771) 1330.088)
Lititidad oparacional 1.523.044 1.172.744 213,225 137.074
Giastos finantieros {2.093,.289) (1.808.523) (283 840} (188 128)
Otres ingrasag, neto 1,183,718 919,183 167,121 107 435
Ltilidad artes de

TS oS 526 473 402 384 27.708 5. 385
Irmpugsto a la renta (BY2.671) (533,257 {96, 574} (52,340
imtpeesta & e rants difsrida 80030 81.523 11.204 7202
Utilidad nets 13.83% 10.651 1.936 1.245

No s& presenta infarmacion por segmento para el caso de estado de situgacion financiera
puasto que fa Agministracidn considera que todes o8 activos v pasivos s& relacionan ¢on
2l giro principal del negocio de la Entidad, adicionalmente, la Compafiia también poses
segmentos geograficos, ya que opera principalmente en dog areas geograficas: mercado
racional y marcado externo en el cual g2 mansja unicaments 2 (inea de perfileria, puesto
que los segmentos de linea comercial y otros, solo se comercializan en ! mercado
naclonal.

Moneda futcional y moneda de presentacidn y Traduceian de moneda extranjera

Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera 1a enfidad (moneda funcional). Los estades
financieros se expresan an dofares estadounidenses, que as la maenada funcional v la
noneda de presentacidn de la Compafiia,

(a}y Moneda funcional ¥ moneda de presentacion
Las partidas an los estados financiercs de la Compaiia se expresan en la maneda
del ambiente econdmico primario donde opera |a entidad (moneda funcional). Los

estados financieros s2 expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda
funcional v fa monada de presertacion de la Companla,
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k) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con provesdores
del exterior par compra de inventario, se traducen a la moneda fungional usando los
tipes de cambic vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganangias vy
perdidas per diferencias en cambio gue resulten del page de tales transacciones e
recanocen en ¢l estado de resultadeos integrales.

Efective y egquivalentes de efectivo

El efectivo v equivalentes de efective comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la
vista en bancos. Los mencionados valoras son de fibre disponibilidad.

Activos vy pasivos financieras

Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros & valor razonable a través de ganancias y pérdidas®, "prestamos y cuentas por
cobrar', "actives financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieres
disponibles para la ventad”, Los pasivos financieras se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“miros pasivas financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquirieron 1os actives o contrataron 1os pasivos financiergs, La Administracidn determina
la clasificacion de sus activos v pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento

inicial,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia mantuve activos financieros en las
categorias de "actives finansieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas™ v
“préztamos y cuentas por cobrar’; vy, mantuvo Unicamente pasivos financieros en la
categoria de "otros pasives financieres”. Las caracteristicas de las referidos instrumentos
financieros se explican a continuacian;

fa) Achivos financigros a valor razonable a través de pérdidas y ganancias

Un active financiere es clagificade a valor razonablg si este as designado como tal
en el reconocimiento iniclal. Los actives financieros son designados a valor
razonable si la Compafia administra tales inversionas y forma decisiones de compra
y vanta con base a sus valores razonabies de acuerdo con la administracion de
riesgo. Al reconocimiento inicial, los costos atribuibles a estas transacciones se
résonocen en os resultados integrales.

{b)  Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales 2 compafias relacionadas v otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros ne derivadas que dan derecho a pagoes fijos o determinables y que no
cotizan en un rnercado activa. Se incluyen en el activo carriente, excepto por los de

(20}
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vercimiento mayor a 12 meses contados desde (g fecha del estade de sifuacion
financiera.

{¢y Otros pasives financieros

Representados en 8! sstado de situacidn financiera por las Obligaciones
financieras, emision de cbligaciones, proveedores, cuentas por pagar a compafiias
relacionadas y ofras cuentas por pagar. Sg ingluyen en &f pasivo carmente, excepto
por log de vencimiento mayor a 12 mezes corfados 2 partir de |a fecha del estado
de situacion financiera.

2.6.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasive financiero en el estado de situacion financiera
a la fechg de 1a negociacidn vy se reconocen cuands se comprometen a8 comprar o vender
el agtivo o pagar el pasivo.

Medicitn inicial

Los activoe y pasivos financieros son medidos inigialmente a s vaior razonable mads
cualquier coste atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido come
parte del activo 0 pasivo; siempre que ef activo o pasivo financierc no sea designado
como de “valor razonable a través de perdidas vy ganancias” vy este es significative. Con
pastarioridad al reconocimients inicial la Compariia valoriza 10s mismos como se describe
a continuacidn;

Medicion posterior -
{a) Activos financieros a valor razonahle a traves de ganancias y pérdidas:

Corresponden a participaciones en fondos de inversidn, los cuales se miden
posteriormerite &l valor razonable. Log cambios correéspondientes son debitados o
acreditados a 108 resultados integrales def afo.

{b) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amaortizado aplicando el
método de inferés efective. En especificn, 1a Compania preserta las siguientes
clentas dentro de esta categaria

(i Cuentas e cobrar comersiales: Eslas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de preductos en el cursa normal de
los negocing. 5 =2 esperan cobrar en un afe o manos se clagifican como
activos carrientes, de [0 contrario 32 presentan como actives no corrigntes, Se
reconacen a su valor nominal gue s eguivalente & su costo amaortizado pues

(271}
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()

(i)

no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos la provision por
deteriara comespondients.

Cuanias por cobrar compafiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a
los montas adeudadas par compatiias relacionadas por servicios prestados o
venta de productos. Se reconocen g su valor nominal gue es equivalente a su
costo amortizado pues no generan interases y son exigibles hasta en 20 dias.
Las transaccionas de financiamiento se registran a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues generan intereses a tasas vigentes an el
mercado. Los ingresoes por interases e reconocen &n el estado de resultados
integrales bajo el rubro “Gastos financieros, netos”

Otras cuentas por _cobrar Representadas principaimente por préstamos 2
empleados, que se liguidan en el gorte plazo. Se registran al valor del

desembolsa realizado. que es equivalente a su costo amortizada.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial s& miden al costa amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de
gsta categoria:

(i)

(i}

(ifi)

Obligaciones financieras: Se registran inicialmente & su valor neminal gus no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en
gl mercado. No existen costos de transacciones significativas incurrides al
momenty de su contratacién, Los intereses devengados en estas obligaciones
se presentan en of estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos
financietos, netos” En af estade de resullados integrales. los intersses
pendientes de pago s presentan en el estado de situacion financiara, baio el
rubro “Chligaciones financieras”.

Ernisidn de ghligacienes: Se registran inicialments a su valar nominat que na
difieren de su valor razonable, pues devengan intereses & fasas vigentes an
el mercado. Los costos de transacciones significativas incummidos al momento
de su coniratacion se reconocen en e estado de situacion financiera. Los
intereses generados en estas obligaciones sa presentan bajo el rubre “Gastos
financieros. netos” en el estade dé resultados integrales. Se incluyen en el
pasivo corriente, excapio por los vengimienios mayoras g 12 meses contados
& partir de 1a fecha del estado de sitvacion financiers,

Proveedores: Son obligaciones de pago por hignes o servicios adguiridos de
praveadores en el curse normal de Ins negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 80 dias.

Cuentas por pagar a_companias relacionadas: Corresponden a obligaciones
de pago prncipalmente por la compra de inventario para la venta. Se
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reconocan a su valor nominal gus es eduivalents a su costo amortizado, pues
se liquidan hasta en 90 dias.

{iv} Ofras cuentas por pagar. Corresponden a obligaciones por servicios recibidos
de tercerps. Se reconocen a su valor nominal gue as equivalents a su costo
amottizado ya que son pagaderas en plazos menores a 90 dias,

2.6.3 Deterioro de actives financieros

La Compania establece una provision para perdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafila ne serd capaz de
cobrar todos los importes gue se le adeudan de acuerdo con los términos originates de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, [a
probabifidad de que e deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera v 1a falla o
mora &n los pagos & consideran indicadores de que 2 cuenfa a cobrar s& ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por gl importe de |a pérdida
que se valora como |a diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a [a tasa de interés efectiva criginat
del activo financiero.

Al 31 de diciembre det 2017, la Compafiia ha registrado provisiones por deterioro de sus
cuentas por cobrar por US$459.263 (2016: US$501.889), valor que representa el 100%
de provision sobwe 108 activos no recuperables para dicho afio y se presentan deduciendas
&l rubro de cuentas por cobrar comerciales.

Si, en un pericdo posterior, & manto de la perdida por detericro disminuye vy, dicha
disminucian se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrida después de que
se reconocicd dicho deteriors, se reconoce en &l astade de resultados infegrales la
reversian de la pérdida previamente reconocida.

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.7

2.8

Un active financiero se eliming cuando expiran ios dgrachos a recibi (os (fujog dg afectivo
del activo o si ka Compafiia transfiere o active a8 un tetcaro sin ratener sustancialments los
ri2sgos y beneficios del activa. Un pasive es &liminado cuando las obligaciones de la
Compania especificadas en el contrate =2 han liguidado.

Impueastos por recuperar

Corresponden principaimente a crédite tributario del impuesto 2 la salida de divisas,
impussto al valor agregado y retenciones en la fuente de impuesto a la renta. que se
astitna seran recuperadas et un pericde menor 8 12 messs, Cuande |z Administracion
estima que dichos saldos no podran ser recuperados se cargan a los resultadaos del anoc.
Inventarios

(\Véase pagina siguiente}
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Los inventarios se registran al eosto © a su valor nete de realizacion el gue resulte meanor.
El costo de los productes terminados y de los productos en proceso comprenden las
costos materias printas, la mano de chra directs, s gastos indirectos de fabricacion
hasados en una capacidad operativa normal v otros costos incurridos para dejar los
productos en las ubicasiones y condiciones necasarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a log inventarios.

El ¢costo de los inventanos v de los productos vendidos se determina usando el metodo
promeadie pondarado. £ valor neto rsalizable &s el precic de venta ssfimadno en el curso
normal de |os negecios. menos 10s costos estimados para terminar su produccion y 1os
nacesarios para llevar a cabo 12 venta.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relzcionados con la impartacidn.

Propiedades, planta y equipos

Las propledades, planta v equipos son registradas inicialments al costo v hasta cada
cineo afos a valar razonable menos depreciaciones asumuladas v pérdidas por deterioro,
en caso de producirse. Ei costo incluye os desembolsos directaments atribuibles a la
adguisicion o canstruceidn def activo, Los desembolsos posterioras a la compra o
adguisician solo son capitalizados cuando s probable que beneficios econdmicos futurcs
asociados a2 la inversion fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos
razonablemente. Los ofros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento ¥y son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos,
basados en of estudic de un perito independiente.

Las terrenos no se deprecian. La depreciacién de las propiedades, plantas v equipos, es
calculada linealtente basadz en la vida Ul estimada de los bienes del active fijo, o de
componantes significativos  idgntificables que posean vidas Utiles diferenciadas, v
considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compadia estima que
el valor de realizacidn da sus propiedadss, planias y equipas al térming de su vida util ne
gs irrelevante, Las estimaciones de vidas dtiles v valores residuales de ios activos fijos
s0n revisadas, v ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de oz estados
financieros,

Dagpués del reconocimiento ipicial, los equipos son preseniados 4 sus wvalores
revaluados menos {a depreciacidn acumulads v el importe acumulzde de las pérdidas por
dateriore del valor.

Cualquier aumeanto en (a revalugcidn de equipas se reconoce en obro resultado integral ¥
se acumuia en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion,

El saldo de revalyacian de equipas incluide en al patrimonio es transferido directamente a
utllidades retenidas, cuande se produce fa bala y/o uso del active.
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La depreciacion de las propiedades vy equipos, &3 calculada linealmente basada en la
vida wtil estimada de los hienes del active fijo, o de componentes significativos
identificables que posean vidas dtiles diferenciadas y no considera valores residuales,
debide a que la Administracion de la Compafiia estima que el valor de realizacion de sus
propiedades v equipos &l terming de su vida il no es relsvamts, Las estimaciones de
vidas dtiles de los activos fijos =on revisadas, y ajustadas si ez necesario, a cada fecha
de ciarra de los estados financieros.

Las vidas (tiles estimadas de propiedades, planta v equipos son las siguientes:

Tipo de bignes Marmers de afos
Edificios e instalacipneas 40
Maquinarias y equipos 19820
vehiculos 10
Equipos de cdmputs 3
Mueblas yenseres 10 224
Equipns de oficina 106320

Las pérdidas y ganancias par la venta de propiedades, plania v equipos, se calculan
comparanda los ingresos abtenidos con el valor 2n litros v se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuande el valor en libros de un aciivo de propiedades, planta v equipos excede a su
monto recupsrable, este es reducido inmedistaments hasta so valor recuperable.

Los intereses vy ofros costos de endeudamienio se capitalizan siempre v cuando estén
relacionados con la construccidn de activos calificables, Un active calificable es aquél que
requigre de un tiempo prolongade para gue esté listo para su uso, periodo que la
Administracidn ha definido comeo mayor a un afic. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016
todos los proyectes de la Compania se han liguidade en plazos inferiores a un afio. por lo
dque no s han activado costos de endeudamiento.

Activos intangibles

Los activos intanaibles tienen una vida Ot definida v se registran al costo menos su
amortizacién acumulada. Se incorporan principalmante en este rubro los costos de
adquisicidn, desarrollo y mantenimiento de licencias “ERP" como parte del proyecto
corporativo madiante &l cual se migrd la infermacidn financiera y contable a este nuevo
sistema de informacion desde gf afio 2011, La amortizacion se calcula usando el método
de linea recta para asignar su costeo a resultacdos en el t2rmino de su vida Giil estimada
{10 afos).

Propiedades de inversion
Corresponden a bignes inmuebles mantenidos para la obtencidn de plusvalia o para

generar renta a través de contratos de arrendamiento operativo de inmuebles. La
medicion inicial de propiedades de inversion son registradas al costo menas cualguier

(23)
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pérdida por deterioro, en case de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atibuibles g la adguisicion © consirucclon del sotivo. Los desembalzns
posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que
heneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compadia v los
costos pueden ser medidos razonablemente Los ofros desembeolsos posteriores
corregponden a teparaciones © mantenimisntt y son registrados en lps resultadaos
integrales cuandg son Ncurridas.

La Compafiia ha elegido como politica contable g modelo del valor razonable para la
medicidn posterior de |las propiedades de inversion, el cual es obtenido a fravés de un
availo anual practicado por un profesional independiente. Las variaciones del valor
razonable se registran en resultados al final de cada pariodo.

Inversicnes en subsidiarias

Corresponde a la participacion del 94% en C.. Vitral Lida. {Colombia), 89% en
Corporacion Ecuatariana de Aluminio S.A Cedal Duran, 100% en Asesoramiento
Emprasarial Duleg 3.A. v 31% en Transaluminio 8.4, en los que mantiene el poder,
dereche v capacidad de influir en sus rendimientos variables. Dichos valores son
manienidos al costo menos la provisidn per deterioro correspondiente.

Deteriore de activos no financieros (propiedades, planta v equipos, propiedades de
isversian, activos intangibles e inversiones en acciones en subsidiarias)

L os activos sujetos a depreciacion (propiedades, planta y equipo) © amortizacion {actives
intangibles) y los demas aclives no financieros se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que padria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libras del agtive exceds a su valor recuperabla.  El valor recuperable de los activos
cotresponds al mayor entre &l monto nato que se obtendra de su verta © su valor en uso.

Fara efectos de 1a evaluacion por deteriors, los activos se agrupan 2 los niveles mas
peguenos en los que gaeneren flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectiva). En el caso gue el monto del valor libros del active exceda a su monto
recupsrable 1a Compariia registra una pérdida por deteriorn en los resultados del ejercicio.
Los saldos en libvos de activos no financieros que han side objeto de castigos por
deterioro s& revisan a cada fecha de cierre de los estados financieres para verificar
posibles reversiones del deteriora.

La Compafila evalda anualmerte la existencla de indicadores de deteriorn sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 s& han reconccido pérdidas por
detetioro de activos no financieros (Inversiones en Acciones y en propiedades, planta vy
equipos) por USE204.311 (2016 UB$3E5.802) v USH202.545 respectivamente debido a
gue ia Administracion ha determiinads gue existen indicadores de deteriors.
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2.14 Impuesto a la renta carriente y diferido

El gaste por impuesto 2 |a rents del ano comprends el impussto a la renta corrients v el
diferido. El impuesto se& reconoce en el estado de resultadas integrales, excepto cuanklo
se trata de partidas gue se reconocen directamente en el patrimonio, En este caso el
impuesto también $2 reconoce en ofros resultados infegrales o directamente en &l

patrimonio.
(i Impuesto a la renta corriente: La provisidén para Impuesto a la renta se caloula

(i)

mediante |a tasa de impuasto aplicable a las utilidades gravables v se carga a los
resultades del afio en gue se devenga con base en el impuesto por pagar exigibie.

impuesto g la rents diferido: B Impueste a la renta diferido se provisiona en su
totalidad. por el método del pasive, sobra las diferencias temporarias gue surgen
enire |as bases tributarias de activos y pasivos y suUs respectives valores mostrados
en los estados financieras preparados bajo NIIF. El Impuesto a g renta diferide se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas & la fecha del estado
de situacidn financiera y que $e espera serdn aplicabies cuando el impuesto a la
renta diferido activa se realice o el impuasto a la renta pasivo 52 pague

1 os activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recupetar en periodos futuros, relacionadas con:

a) lLas diferencias temporarias daducibles;

B La compensacion de pardidas obtenidas en periodos anterioras que todavia
no hayan sido gbjats de deducsisn fiscal,;

) La compensacién de créditos tributarios no utilizados procedentes de

pericdos anteriores, siempre v suando no se solicite su devolucidn ante el
Servicio de Rentas [nternas v s2a probable 1a disponibilidad de ganancias
fiscales futuras, para su utilizacion.

Los impuestos a 1a renta diferides activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable gue se produzean beneficins tributarios futuros contra los que se puedan
usar |as diferencias temparariasz.

Los saldes de impuestos a la remta diferidos activas vy pasivos se compensan
cuando exista el derecho lzgal exigible a compensar impuestos activos comiantes
con impuestos pazivos corrientss v cuando ios impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos sé relacionen con la misma autondad fributana.

2.15 Beneficios a los empleadaos

{a)

Benefitios de corta plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
comasponden printipalments a
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{7}

{iy Participacion de o3 frabajadores en kas_udiligades: Caloulada en funcion del
15% de |z utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segln o
establecido por |a legislacion escuatoriana vigente. Se registra con carge a
resultades v se presenta como parte de los gastes sdministratives en funcién
de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(i) Yacaciones: Se registra el costo correspondiente a [as vacaciones del
persanal sobre base devengada.

(iify Décimos teresr ¥ cyarto sueldes v beneficios de la sequridad social: 3e
provisionan y pagan de acuerdo a fa legislacién vigente en el Ecuadar.

(iv) Comisiones, Comprenden comisiones par ventas devengadas que se liquidan
de acuerdeo al plan de compensacion establecide por la Compania.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion pafronal v _desabucio: La Compafiia fiene un plan de
heneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales
ecusatorianas. Adicionalmente de acuerde 3 las leyes vigeni=s, en los casos
determinacion de [a relacion laboral por desahucio solicitada por el empleador o por
&l frabajador, el empleadar bonificara al trabajador con el veinticineo por clento del
squivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicios prestades a la misma compania o empleador, sste bensficio se denomina
desahucio.

La Compafila determina anualmente la provicién para jubilagidn patronal y
desahucio oon base en estudios actuarisles practicados por un prefesional
indepandients ¥ se recanoce con carga a los costos v gastos {resultados intearales)
del afio aplicando el metodo de Costeo de Crédito Unitario Proyectado v representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cuzl se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando 1a
tasa anual de conmutacion actuarial del 4.02% (2016; 4.14%;) anual eguivalente a la
tasa pramedio de los bongs del tesoro de Estados Unidos de América gue estan
denominados en |a misma monedza en la que los beneficios seran pagados y que
tienen téminos que se apraximan a los términos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimienta.

Las hipdtesis actuariales incluyen vanables como son, en adicidn a la tasa de
conmutacion  actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexp, afios de servicios,
remuneraciones, incremento future de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
otras,

Las ganancias y perdidas actuariales gue sumgen de los ajustes basados en la

axperiencia y cambios en os supusstos actuariales se cargan en otros resultados
integrales en el perodo &n &l que surgen.
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Los costos de los servicios pasados s reconocen inmediatamente en rasultados
integrales del afio. Al cierre del afo las provisiones cubran a todaos los empleados
que se encontraban frabajando para f Compaiiia.

Provisiones cosrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i} la Compafiia tiene una obligacion presentg, ya
sea legal o implicita, como resiltade de eventos pasadoes, {ii) s grobable vaya a ser
nacesaria una salida de recursos para liguidar la obligacidn y (i) el monte se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
administracién, a g facha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesanos para liguidar la obligacion,

Distribucién de dividendos

l.a disfricucicn de dividendos se deduce del patrimoriic e €l periode en &l que los
mismos han sido aprobados por los accionistas de la Compania.

Reconacimiento de ingresos

Los ingresos comprenden &l valor razonable de lo cobrade o por cobrar por [a vents de
lag productos en el curso normal de las operacicnes de la Compaiiia. Los ingresos se
mugstran netos de impuestos, devoluciones vy descuentos storgados.,

Los ingresos son reconocidos en la medida en gue es probable que kos bensficios
econdmicos fluyan hacia la Compafia, puedan ser medidos con fiabilidad v cuands Ia
Compatiia hace |3 entrega de sus productos al comprador ¥, en consecuendcia, transfiere
los riesgos y beneficios inherentés a la propiedad de escs bienes y no mantienen el
derecho a disponér de ellos, i & mantener un contro! sobre 10s mismoes.

La experiencia atumulada de la Compania ha determinade gue no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por este
concepto. :

Costos y Gastes

Los costos v gastos se regisiran al costo, estos se reconocen 3 meadida en gue se incurren,
independientements de Iz fecha en que se realiza &l pago, de acuards 5 log lingamientos
de la base contable de acumulacidn {devengo) en la NIC 1 "Presentacion de Estados
Financieros'.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERCS

Factores de riesgo financiero

{Véase pagina siguienta)
(29)
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Las actividades de la Compania [@ exponen a una varedad de rigsgos financieros:
riesgos de mercado (inciuyando riesgo de tipo de cambio, riesgo de valor razonable por
tino de interés y riesgo de precio y congentracion), riesgo de crédito y riesgo de liquidsz.
El programa general de administracion de riesgos de la Compafia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en &l desemperio financiern de Iz Campafia.

El departaments financiero tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con
lag politicas, directrices y lingamientos a nivel corporativo, que identifican, evallan v
cubren Ios resgos financieros en coordinagidn con las unidades operatives de la
Compafia,

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tishen a su carge la administracion de
riesgos de acuesrdo con las politicas aprobadas a nivel corporative yo la Gerencia
General, quienas identifican, evallan y cubren los riesges financiercs en cogrdinagidn
astrecha con las unidades operafivas de la Compafia.

La admimistracién de riesgos se efeciya a traves del analisis que realiza el modelo de
negocia y factibilidad {MNF} desarrollado internaments, el misma no solo permite
minimizar el riesgo sino gque es una hemamianta qué ayuda & gvaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaria, todo esto acompafiado de politicas, procedimigntos
internos de credite, cuentas por cobrar, cuentas por pagar ¥ una serle de convenios
realizados con praveederes de materia prima, material de empaques de los productos
mas ranfables para beneficiarse de las condiciones de precios que los hacen mas
competitivos en el mercado, ya sea con pagos anticipados u ofros mecanismos.

{a} Riesgos de mercado

El riesgo de mercado domina varios riesgos que lienan una caracteristica comun:
la posibilidad de que la Compafia sufra pérdidas como consecuencia de las
variaciones del mercado, detivadas de los activos que ella posee. Entre los
factores mas comunes se encuantran:

(1 Riesqo de cambia:

Debide a sus operacionss la Compadiia esta expuesta al riesgo de cambio por
transacciones con moneda extranjera, principalmente en Euros. El riesgo de
tipo de cambio surge de transacciones comerciales asociadas principalmente
a la adquisicidn de quimicos y repuestos en el extranjero.

Los valores negociados a terceros enh Eurcs del afic 2017 comprenden
US$450.000 {2016: US$300.000).

Mo se realiza un analisis con respecto a A8 variaciones en tipo de cambia de
la moneda funcional con respecto al Eure considerando que durante el afo
2017 dnicamente se realizaran compras de inventario y otrog aclivos en Euros
fue representan apenas & 1,5% del tofal de compras {2016: 1%).
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(ir}

(iif)

Riesgao de valor razenable por tipo de interés:

El rigsge de tasa de interés para 12 Compafia surge de su endeudamiento de
largo plazo a traves del mercado de valores v de instifucionas financieras. El
endeudamients a fasas variables expone a la Compahia al riesgo de tasa de
interés sobre sus flujos de efective. Las tasas maximas a cobrarse por parte
de [as instiluciones financieras estan controladas por el Banco Central det
Ecuadar, per lo que el riesgo para as tasa fijas disminuye su axposicién.

La Compariia analiza su exposicion al riesgo de tasa de interds de manera
dinamica, mansualmente se ajustan las condiciones otorgadas con las
instituciones financieras y s& ve el costo del endeudamisento.

Se ha estimade qpe el impacto en 13 utllidad después de impuestos por el
movimiento y/o variacién de tasas. no es significativo, consideranda la baja
volatilidad de las tasas pasivas referenciales de interés en el mercado
ecuatariane, {cuya afectacion la tienen para una de las cuatro series emitidas
para emision de obligaciones). Por este mofivo no se realiza andlisis de
sensibilidad al respecto.

Riezng de precio v concentracion:

Riesge de precio productas comersializados:

La expasicidn a la variacidn de precios de la Compafia estd relacionada con
gl compeonente de gravamenes en importaciones por parte del gobierno
central en revisar constantermente los mismos. Los impuestos podrian llegar 2
corvertirse en un componente importants del costo de los productos para la
venta para aquellos productos que son importados para su comercializacion.
Esta drcunstancia 2 medida constantamente por la Direcsién Corporativa
Comercial, a fin de determinar la estructura de precios adecuada. Sin
embargn, dadas las circunstancias actuzles, la Administracidn considera que
&l mayar rigzgo vendria derivado de la volatilidad de los costos de los fletes
internacicnales.

Rigsqo de precios productos elaborados:

En cuanto a los productos gue son elaborados localmente, la exposicion a la
variacion de precios esta relacionada con los costos de las principales
materias primas que forman parte de dichos productos. Dichos costos tienen
su incidencia con la cotizacion del Aluminio en la bolsa de metales de
Londres. Se analiza y cotiza regularmente opcionas de cobertura de materis
prirna para due al momento que ta tendencia cambie se pueda ver opoiones
para minimizar st rigsgo.
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(b)

{1

Ei departamente de compras mantiene listas actualizadaz de precics y
detalles diversificados de provesdores de bienes y servicios, con el fin de
buscar las mejores allernativas en cuanto a pracios y calidad; adicionalmente
existen politicas v procesos de seleccion de proveedores. La Compafia ha
suscrito con sus principales proveedores, convenios de abastecimientc de
inventario y de servicios.

La Compania mantiene un partafolio diversificado de clientes, proveedores y
préstamos bancarios, por lo tanic no tiene rnesgos significativos de
congentracion,

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de rissgo crediticio son aplicadas principalmsnts por
la Gerencia General y el araa de finanzas, El riesgo de crédito se encuentra
presente en gl efectivo y equivalentes, inversiones, cusntas por cobrar comergiales,
compafnias relacionadas y ofras par cobrar.

Respecto a los bancos e insfituctones financieras dande se mantiene 2l sfectivg,
fienen calificaciones de riesgo independiznte que dencten niveles de solvencia y
respaldn adecuados; dichas calificacionss en general superan la calificacton "AA™,

La Compafilia mantiene su efectivo vy equivalente de efectivo en institucicnes
financiaras con las siguisntas calificaciones:

Calificacion

Entidad financigra 2016 {1 201
Banco Pichincha A, ASA- AAA
Banco [nternacional $.4, AbS- AAA
Banco Bolivariane 5.4, LS~ AAA-
Banco de la Produceidn 5.4, Produbanes Grops Promérica AbS- Abh
Bahco Guayagul 5.4, AAS T AAS BAA T AAA-
Bance dal Pacifico 5.4, AL AAL
Citibank N.A. ' LYY AAR,

Calificaciones de rigsgse emitidas por la agencia calificadora Bank Watch Rating -
PCR Pacific 3.A. - Sociedad Calificadoras de Riesgo Latincamerica 3CR LA, - Class
International Rating.

En cuanto a las inversiones la Compania estara expuesta al riesgo de que los
emigoras de [as inversiones pusdan causar una perdida financiers ¥ ho poder
cumplir con sus cbligacionas, no chatante se realizaron inversiones en entidades de

reconacida solvencia en el mercado local, a continuacion se defalian las inversicnes
mantenidas al 31 de diciembre de! 2017 y 2016 por calificacion:

(Véase pagina siguignte)
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Calificacion de riesqo 2017 2018
Adbr 1,073 528 £34.583
At 35.744 -
FAYLYLN 97585 208 096
1.119.067 1,042 679

La Compafila mantiene pcliticas para el ptorgamiento de crédites directos vy
aceptacidn de dlienteg, relagionadas con: limifes de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiente de pago.
antigiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables, Las
cuentas por cobrar comarciales por créditos directos otorgades por la Compafiia
corresponden al 10% (2016 13,95%) del fotal de las ventas. Debido a que |a
Compafiia mantiene una cartara de clientes bastante dispersa y homogénea analiza
la calificacion de rissgo crediticio individual por cada cliente v calcula &l monto
recuperable correspondients, Adicionalments, clasifica 1a cartera en seamentos
similares y analiza permangntemente el comportamiento de pago histérico de los
tlientes, antigisdad, actualizacion de dates, entre otros factores. Los limites de
crédito se establecen en funcidn del analisis de la capacidad de pago de cada
cliente, tomande en consideracion los resultados de calificaciones intermas yfo
externas.

2017 2015

Indica de morosidad 51.75% 43.18%
Cabertuea de prosvisionss sobre carterg detencrada 058 3
{en nimero de veces) ' 0.4

La diversificagion de las cuentas por cobrar comerciales y iimites individuales de
credito son procedimientos adoptades para minimizar problemas de recuperacion
de estos activos gue estaén alcanzados por este tipo de riésgos. La Compafia no
tiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comercialas.

El fesan de crédito por suU naturaleza, &2 un riesgo inherente, que si 8¢ controla
nunca desaparece, esto per la falta de pago de facturas o pago fuers de tiempo de
las mismas. 3in embargo de acuerdo al modelo de negocic de 1a Compafia para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

* Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia:
capacidad de pago, garantias, cardcter. entre otras) v cobranzas {téchicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado.

« Analigis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
avolutive para la toma de decisiones adecuadas v saportagas,
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{c)

« Mejoramiente continuo de los procesons inmersos en las politicas de crédito v de
cobranzas (soporte tecnoldgica y herramientas disponiiss;.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efective provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar 1a liquidez de corto plazo, la Compafiia se
basa en los fiujos de caja proyectados para un pericdo de doce meses.

Este riesgo estd asociado a la capacidad de la Compafiia para responder ante los
CompunTisos fMancieros adquirides, v a s1 capacidad para glecutar sus planes de
regogios con fuenies de financiamiento estables, al respecto la Compafila
histéricamente genera EBITDA operative v flujos de fondos positivos, generados
por & crecirmients de los margenes brutos del negocio, mantehiendo un flujo futuro
de caja aperative suficiente para capital de trabajo y satisfacer sus ohligaciones, por
otra parte la Compafia estima que el grado de endeudamianto es adecuado a ios
requerimisntos de 3us Dperaciohes normalss ¥ de inversion, establecidos an sus
mresupuestos de operacion, ya que la emisidn de obligaciones contribuyt a mejorar
la cobertura de liguidez existents,

El manejo del rigsgo de liquidez involucra ef martenimienio de nivel de efectivo y
eguivalentes de efectivo de seguridad v agceso inmediato a recursos. Por tanta 1a
Compafia mantiene indices de liguidez para cubrir eventuaies pasivos inmediatos
con saldos relacionados a proveedores vy otros con antigliedad menor a un ano.

La Compafiia durante los afivs 2017 y 2016 concentrd su apalancamiento
netamente con instituciones financieras, mercads de valores v provesdores,

Continuando ¢on el modelo de negocie y factibilidad interna ge administra la
liguidez tomando en consideracidn los siguientes puntos:

» Elabgracion v aplicacion de politicas v procadimisntos de cartara,

» (alificacion de clisntes en funcién al valumen, rotacion de cartera ¥ margen de
contribucion de cada uno.

s La cohranza es reslizada por el equipo de ventas.,

« Otorgamiento de descuentos financieros que incentiven la venta de contado.

La Compania no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financleros de la Campadla agrupados sobre la base del perindo
remanente a Ia fecha del estado de situacion hasta [a fecha de su vencimiento. Los

tnontos revelades en el cuadro son los flujos de efective no descontados.

{Vease pagina siguiente)
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Afie 2017 Corrianta Mo Sortienta
Obligaciones financierag 3 681.809 13.594.425
Ermisidn d& abligazionas 353,403 3.707.035
Provesdores 4,335,724 -
Cuentas por pagar relacionadas 50651 -
Ctras cuentss por pagar 10,378 7387

13 9£2 D80
—n————

17608 847
e —

A0 2078 icorriente hlo Corrients
Qbligacicnes finantieras 10.543.903 8102115
Emision de cbligaciones 1.353.935 4.520.£00
Proveedanes 2,348 BBE -
Cuent2s por pager relacionadas 850,798
Otras cuentas por pagar 16,287 B.752

14913809 12839267

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compadia al administrar el capital, son el salvaguardar (a capacidad
de la misma de confinuar como empresa en marcha con el propodsito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a otros grupes de interés y mantener una estructura de
capital dptima para reducir el costa del capital.

Cortinuando can ol modele de negecio vy factibilidad interne se administra el riesgo de
capital tomando en consideracidn con el siguiente punto:

Se trazan harizontes de retorno de capitat de corto {menores a 1 afin}, mediano (entre 1y
3 afios) v largo (mas de 3 afios) plazo que permita analizar &l mayor valor econdmico a la
Compania.

La Compafiia efectia el monitores del capital lo hacemos a través de los rafios
financieras que & calculan de forma mensual v 8¢ envia a los directives de cada una de
las comparias de la corporacion.

Adiciocnalmenfe. la Compafiia monitorea su capital sobre la base del rativ de
apalancamients. Este ratio se calcula como |2 deuda neta dividida entre el capital total, La
deuds neta se calcula como el total de los recursos alenos (incluyendo obligaciones
financieras y emisidn cuentas por pagar proveedores y compafiias relacionadas) menos
gl efectivo v equivalentes al efective. El capital total se calcula comn el “patrimonio neta”
mas ia deuda neta,
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Los ratios de apalancamisnto al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 fueron los siguientes:

2017 2018
Froveedores 4. 335,729 2.348 886
Ohligaciones financieras (Cortd v Largo Plaza) 22,578,324 18,645,013
Emisidn de obligaciones (Corto ¥ Largo Plazo) 4530438 5,884,335
Otrag clertds por pagar 17 7EE 23038
Cuemtas por pagar a companias relacionadsas §0.651 550.798
31.550.907 27 883.076
Menos: Efectivo y equivalentes de efective (1.737.586) {1.825.038)
Deuda neta 28.813.321 25.727.988
Total patrimonio neto 39,405 557 35,412,431
Capital ictal 59300285 at.140.419
Ratio de apalancamienta £3% 42%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compahia realice estimaciones v
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieres y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utllizados por la Companfia
s& encuentran basadas en la expenencia histdrica, cambios en (a industtia & informacion
suministrada por fugntes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian

diferir de las estimacionss bajo ¢lertas condiciones.

Las estimacianes v politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compania y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

{a) Detenorg de cuentas por cobrar

{b)

La estimacion para cuentas dudozas e determinada por a2 Gerencia de la
Compafiia, con hase en la evaluacion individualizada de |a antigliedad de los saldos
por cobrar v |a posibilidad de recuperacién de los mismos, teniendo como pringipal
indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de
180 dias. La provision para cuentas dudosas se garga a los resultados integrates
del ang y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a ofros
ingresos.

Wida (il de fos propiedades, plamta v equipos e intangibles

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnelégicos, cambios en &l
uso planificado, podrian hacer que la vida til fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimacicnes se basan principalments &n las provecciones de usa
fuluro de los actives. La determinacidn de |as vidas Otiles se evalls al cierre de
cada afto. Ver Nota 2.9y 2.1
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{€)

{d)

{e)

Daterora de actives no financieros

El deteriore de los activos no financieros se evalGa con base en las politicas y
linearmnientos dascritos en la Nota 2.13

Impuesto a la renta diferido

La Compania ha realizado |la estimacidn de sus impuestos diferides congiderando
que todas las diferencias entre el valor &n libros v |4 base tributaria de sus activos v
pasivos se revertiran en el futuro. Ver Nota 214

Provisionas por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipttesis empleadas en el calculn actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio,

para o cuzl utliza  estudios  actuariales  practicados  por  profesionales
independizntes. Ver Mota 2.15

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGCRIA

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan log valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cizrre de cada gjercicio;

{V&ase pagina siguiente)
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Artivas financieros medidos al costo
Efertve

Artivos financieros a valor razonable a través
de pérdidas y gananciasg

Actives financieros medideos al costo

amortizado

Cuentas por qobrar comersiaks

Cugrlas por cobras 2 comparias
relzcionadas

Otras cusntas por cobrar

Total activos, financieros

Pagivos financierss medidos al costo
amortizadd

Tibfgacienes fiaancieras

Emnision de obligasisnes

Froveedares

Cluentas por Dagdr & comiafiias
relagenadys

(Mras cuentas por cagar

Total pasiwos financiergs

2017 216
Carrignte Mo corriente Larriente Mo Chrriemniz
© 737585 - 1.525.088 n
1.115.067 - .0332.578 -
&858, 355 - FBa0. 115 -
5570422 - 5.062.334 -
157 858 - 210,244 -
BTTATRT - #1.008.45 -
B.551.8949 13,804 425 10543203 3102138
353403 3707053 1,363,835 £.530.400
43357249 - 2,348,835 -
B&51 - ES0.798 -
12,578 7.3a87 “B.28T &, T
13845080 17,508 847 14813800 12,639,257

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasive financiern puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicidn:

. Frecios de cotizacidn (no ajustados) en mearcados activos para actives & Pasivos

idénticos {nival 1}.

. Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en &l nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo © pasivo, ya que sea directaments (precios), ©
indirectaments {que se deriven de precios) {nivel 2),

* Informacion sobre &l activo ¢ pasive jue no Se basa en data que s& pueda
confirmar en &l mercado (informacién no observable) {nivel 3}.

Al 31 de diclembra del 2017 v 2016, las inversionss al valor razonable a traves de
pérdidas y ganancias se registran con bese & la jerarqwia de nivel 2, los damas
instrumentos financieras s2 aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de coro

plazo de los mismos.

Lo pasivos con costo mantienen una tasa que varia entra & 5,50% v e 8,50% parz o caso
de obligaciones financieras; y para emision de obligacionss v papel comercial entre el
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6.00% v el 5,50%. Dichas tasas son de mercado, por lo tanto no difieren de su wvalor
razonable,

EFECTIVO Y EQUIVAL ENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2017 2016
Caja 2B88.258 528 282
Decevale 4,490 1.885
Inztituciones financieras locales :
Banco Guayaguil S A 428 B81 16.728
Banso Internacional 5.4, 401 6568 241 978
Banco de la Produccion S.A. Produbanco - Grups
FPromérica 260.793 422 085
Banco Bolivariann S A, 153,023 248,336
Banco del Pichincha C A Q4 574 2268.5395
Banco del Pacifico 5.4 85.083 22.367
Banco del Austro 5. A, 15.657 108241
Canperativa de Ahorro v Crédite Cooprogresa 2.854 500
Citibank M.A, (Susurasal Ecuador) - 3.844
Banco Pichincha C.A, Euros 1,455 1.455

1.443.836 1,294 942
1.737.586 1.525.088

ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE A TRAVES DE PERDIDAS Y
GANANCIAS

2017 2016
Foyal Skandia Intemacional (1) 1.073.528 834.583
Fondo de lnwersion {2) 9.785 208.096
Depdsito a plaze 35.744 -

1. 119.067 1.042.678

{1y  Corresponden a inversivnes mantenidas en 4 fondos de inversion del exterior
administrados por Royal Skandia International, cuyas participaciones al 31 de
digiembre del 2017 comprenden 825.926 unidades (2016 751.7%0) con un valor
unitarie de US51,20 (2015 US$1.11) ! plazo de la inversidn es indefinida, pero
pueds darse par terminado en cualguier momento por parte de la Compaiia.

(2) Comprenden a: i) 63893 participacicnes con un valor unitaric de US$120.74
mantenidas en el Fondo de Inversidn Centenario Repo (2016, 13.815.53
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participaciones a un valor unitaric de US$117,95); vy, i} 4.100.85 participaciones con
un valor unitario de 0,3613 cuyo rendimiento total anualizado al 31 de diciembre del
2017 fue de 4,38% v 3.05% respectivaments (2015:4.24% an Fonde de Inversion
Centenario Repo). Estos fondos son administrados por Fiducia S A,

CLUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

2017 20HE
Clientes (1} 7.345.623 8.471.006
Provsion por deteriors (2) (458.263) (501.889)
5.866,565 7.989 116

{1y Ver antigledad de cartera al 31 de diciembre a continuacion:

2017 2018

Par wangear 3.542 165 4 848 265
YVencidas
De $ 1 80 dias 1.712.708 1.549.7R2
De &1 = 90 dias 89.281 40,938
De &1 a 180 dias 410,476 333 TR
O 180 a 380 dias 330.813 "30.152
Mas de 360 dias 1.2680.441 1167115

7.345. 625 g.471.006

==

(2)  Los movimientos de ia provision por deterioro para cuentas por cobrar €s como

Sl
2017 2016
Saldo inicial o .BEY 405,31
Incrementos - 96,588
Reversos jutilizaciones (42.625) _
Salds final 455 263 501.884
ANTICIPOS A PRCVYEEDORES
2017 2016
Anbcipos proveedores (1) 1.264.256 853.411
Seguros (2) 305065 335122
Ortros anticipos 19.642 19.642
1.592.564 1208175
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(1}

(<)

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 comesponde principalments a los anticipos
entregados a Presezzi Exteusion S.P.A Alsan Export 5.1, Houghton [rternational
INC.. por |2 compra de materia prima.

Corresponde a los valores cancelados por concepto de primas de seguras,

IMPLUESTOS POR RECUPERAR

2017 2016
mpuesto a la Salida de Divisas (1SD) {1} 1.553.703 B388.076
Fetencionas en la fuente (1) 1.0562.019 789.222
Impuesto al Vaior Agregado (IVA) 461.269 275297
Anticipos impuesto a [a renta (2) 592.036 92.026

(1}

3.176.027 2.145.631

En afios anteriores la Corporacion Ecuatorizna de Aluminio S.A. Cedal presentd la
peticidn de devalucidn de pago en exceso de retenciones de Impuesto a la Renta de
los afics 2012 y 2013 v devolucion del cradite tributario par impuasts a la Salida de
Divisas da dichos zfios por un valor acumulado de aproximadamente LSS1.700.000,
salicitud que fue atendida por el SRI, mediante resolucidn N. 117012018RDEV167045
del 23 de octubre del 2015.

En dicha resolucidn administrativa se reconoce |la develucion por retenciones de un
valor aproximado de US$400.000 v se niggan valores principalmente por diversos
motives.

Al respecto, la Compafiia presentd un reclame formal a la administracion tribuiaria
sobre 13 resolucion emitida, que tiene principaimente &l objetiva de exigir |a devaolucidn
de los valores pagados, plantzando un reclamo de pago indebido de log montos no
devieltos,

En vittud de los analisis efectuades. la Compafia estimd que un 10% del valor total
soficitado no sea recuperada. por incumpiimisnto de requisitos del reglamento de
comprabantes de venta y retencian, por correspander a otro penodo fiscal o porgue no
fue posible y obtener (3 documentacidn fisica de respalde. Por este motivo determing
en afios anteriores un castigo de USHE 150,000 por ios valores que no serdn
recuperados.

Durante el afio 2018 con respectn a la solicitud de devolucion de impuestos por los
afios 2012 v 2013, mediants resolucion administrativa se reconocid la devolucion, por
retenciones en la fusnte por UUSH438 848, concretada el 21 de enero del Z018,
mediante [a emision de una nota de crédife desmaterializada, adicionalments &l
Servicio de Rentas Internas reconogid |z devolucidn de aproximadamente S$300.000
por concepto de Impuesto 2 la 3alida de Divisas pagado en la importacion de

(41)
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productos a regimenes esgpeciales, por otro lado la Administracion presente una accidn
de impugnacién contenciosa tributaria insistiendo en la devalucidén de valores no
recenocidos por el SR por concepto de pago en exXceso.

Curante el afio 2017, 1a Administracidn presentd un nuevo recurso de revisidn ante el
Director Generaj del Servicio de Rentas Infermas, en el cudl se solicita 1a devolucién de
los saldos pendientes (2012 y 2013}, el terming ge piueby dentro del recurse de
revision se cemo el 3 de febrero del 2017, por o cual resta ia emisidén de la resolucion v
su firma del Director Ganeral del Servicio de Rentas internas.

{2) Corresponden 3 anficipos de impuestos gue son compensados al momenta de la
determinaciin def Impuesto a la renta corriente.

INVENTARIOS
2077 2016

Froductos terminados 7.586 245 7.025.261
Materias primas 5.890,961 2.208.497
Materiales y suministros 2.562 818 2.225.480
Importaciones en transito 106987 107.802
Inventarios en transito 918.668 453.050
tros inventarios 117.467 92801

17.193 946 12.113.902

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 1la Compadia mantiene inventarios entregados an
garantia por las obligaciones bancarias contratadas. Ver Nota 30.

OTROS ACTIVOS

{WVease pdgina siguients)

(42)



CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMING S.A. CEDAL

NOTAS DE LOS ESTADODS FINANCIERDS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

2017 2018
Garantias 57.528 h7.528
Fondo de vivienda (1) 20127 259400
Otros activos (2} 424 662 119.842

502.317  206.770

Clasificacion
Corriente 70817 81.621
o Corriznte 431400 125,149

502.317 206.770

(13 Al 31 de diciembre del 2017 corresponde principalmente a las cuentas por cobrar
a empleados de 3 Compariia por prastamos entregados para adguisicién de
vivienda.

{2) Al 31 de diciembre del 2017 y 2018 cormesponde ptincipalmente a US$39.849 de
cupones otergados por la Corpei, por excedentes en las importacionss efectuadas;

ing menciamadas dacurrentos confiersn & su tiular 2l dereche a ser restituido el
valor de su importe. Estos cedificados tienen vencimiento en &l afo 2020.

13 ACTIVOS INTANGIBLES

El mavimianto v los saldos de log activos intangibles se presentan a continuacién:

2017 2016
Saldo al 1 de enero 244,263 305,329
Bajas neto - i
Amotizacion (51.085] {51,068)
Tortal &l 31 de diciembre 163,198 244 263

Al 31 de diciembre del 2017 v 2018 comesponde a Software utilizado por la2 Compariia
desde 2l ann 2011 denominade “infor', &l cual 52 amortiza en linea recta considerando
una vida {til definida de 10 afios.

14 PROPIEDADES DE INVERSION

(Véase pagina siguienie)
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMING S.A. CEDAL

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Al 31 DE DICIEMERE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

El mavimienta y ios saldos de 1as propiedades de inversidn se presentan a continuacién:

Edificios &

Descrincidn Terranas (1) instalaciones (23 Tzl
Al 1 de enero de| 2016
“aluacidanr 1.354 713 £80.900 2185513
Ganancias per ajuste alvaler razonabie 2074 103488 40,127
Al 31 de diciembre dei 2016 1624 454 511.2865 2225740
Al 31 de diciembre del 2016
VETITE (# ety 1E24 454 G017 288 2225740
Adicionzs (1) 400000 - 404 900
Ganancias por & uste al valer razonable . 3BE5s 4.124% 34731
Al 31 de diciembre del 2017 _ 2 053,508 597 1RZ 2880471
{1y Corresponde a cuatro terrencs ubicados en [as provincias de: Santo Domingo

(2)

(valuadn en US$H5ES 448}, Santa Elena {valuade en US$12.500), Quito {valuado en
US$H1.568.405), los cuales se encuentra registrados a su valor razonable a traves
del avaliip presentado por un perito calificado. Adicionalmente con fecha 17 de julio
del 2017 la Compafila recibié en conceplo de dacion de pago un ferrena ubicado en
Tumbaco (valuado en US$H4265.958), dicha transaccidn fus mediante escritura
pablica gl 8 de febrero del 2018. Al 31 de diciembre del 2017 y 2018 estas
propiedades de inversion no & encuentran amendadas,

Corresponde a dos bienes inmuebles ubicados en [as provincias de: Pichincha
{valuado en US$521.004) vy Sante Domingo {valuado en US$ 76.158). los cuales se
encuanira registradas a su valor razenahle a fraves del avallo presentado por un
perite calificade. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 las propiedades no se
encuentran arrendadas

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compania mantiene propiedades de inversidn
aniregadas en garantia. Ver nota 30

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de las propiedades, planta y equipo se presentan a
cantinuacién:

(Véase pagina siguiente)
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMING 5,A. CEDAL

HOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBERE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

{1

(2}

{4

Al 31 de diciembre del 2017, comprenden la adquisicidn de un cilindro principal de
prensa Loewy Hydripress Kautecun por US$285.324, un servidor Oracle-Sun por
USE72.650, un especirometro por US$H35.985 analizador de energia por
US$11.336, un tanque de almacenamiento de acido sulflrico por USS$14.900, un
pirameatro por USS12.0%95 v otros menores a USH10.000. Al 31 de diclembre del
2016 corresponde principalmente a la restitucion de un terrens entregado a su
subysidiaria Cedal Durdn S.A, como aporte de capital por USH1.516.057 &l 13 de
febrero del 2015

Al 31 de diciembre del 2017, en cumplimiento a la politica estabiecida en afios
anteriores, la Comparia efectud el reavallio de sus propiedades, planta v equipos
a través de un estudio independiente, realizade por un periio calificads. Dicho
estudio detetming un incremento patrimonial de US$4.404.545,

Con fecha 15 de mayo del 2017, mediante Acta de Junta General de Accionistas
de Corporacion Ecuatoriana de Aluminio 8 A. CEDAL se decide aportar al capital
de Cedal Duran [JS$989.943 correspondiente a un lote de ferreno ubicado en ef
cantan Duran.

Correspande a ajustes realizados por efecto de la valuacién y toma fisica de
propiedades y equipes realizada al cierre del ano por un perito calificado.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Al 31 de diciembyre del 2017 y 2018 |z composicidn de las inversiones en subsidiarias se
presenta a continuacian;

2017 201E
Detalle % Participacian Valer % Participacidn Valor

Ci Witral Ltda, (1) £4% 854,602 4% g BO2
Corporasidn Ecuateriana de Aluminio

5.A. Cedal Duran (2} 99% 7.588.943 998 5§.589.000
Asesoramiento Empresaral

Duleg 5.4, (3} 100% 2.000 100% 20,311
Transalumirig 5.4, (4} 318 TH B 31% 75.864
Total 8.561.599 1775967

e —y —_——

(1}  La Compafila mantiens una participacion del 84% del capital accionario de € Vitral

Ltda., (Companiia de nacionalidad Colombiana) equivalente a 894.692 acciones en el
2017 y 2018 con un valor nominal de USEH1 cada una. Esta inversion en acciones se
encuentra registrada al costo. Esta Compafiia se dedica a la compra v venta de
productos de aluminio.

(48)



CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMING S A, CEDAL

NOTAS DE LOS ESTADQS FINANCIERQS SEPARADOS
AL 31 DE MCIEMEBRE QOE 2017
{Expresado £n ddlares estadounidenses}

(2)

Corresponde a la participacion en el 29% del capifal accionario de Corporacidn
Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal Duran. £l & de febrera del 2015 meadiante Junta
General de Accionistas Comporacidn Ecuatoriana de Aluminio S.A. se decide
incrementar el capital en Cedal Duran en US356.500.000 obteniendo comeg resultada
un tofal de £.598.000 acciones ordinarias vy nominativas de valor nominal de USS 1.
Estas inversionas en acciones se encuantran registradas al costo. Esta Compania s&
dedica a la produceidn, fabricacidon y comercializacion al por mayor de perfileria de
aluminio, vidrie y otros articulos metalicos, especialments no ferrasos.

Con fecha 15 de mayo del 2017, mediants Acta de Junta General de Accicnistas
de Corporacion Ecuatorianz de Aluminio 5.4 CEDAL se decide incrementar el
capital de Cedal Duran en US$7.588.943 a través de la transfetencia de dominio de
un late de terena por US3988.943, ubicado en &l gantdn Durdn,

La Administracion elabord fa prugba de deterioro para la unidad generadora de
efeciive {UGE) que comprende las inversiones mantenidas en sus Subsidiarias,
segun el siguiente analisis.

El importe recuperable de una UGE se determina en base a céiculos del valar en
uso. Estos cdleulos utilizan proyecciones de flujos de efectivo antes de impuestos
¥ los ingresos operacionales, con base en presupuestos financieros aprobados
por la Gerencia de la Compafia por un pericdo de cinco afics. Los montos
relacionados con los flujos de efectivo después del periodo de cinco afios se
extrapolan usando las tasas de crecimiento estimadas que s& presentan a
continuacion. La tasa de crecimiento no supera |a tasa de crecimiento promedio a
largo plazo en =l sector en el gue opera la UGE.

Las principales hipMesis (ilizadas en Ios calculos del valor de yse al 31 ds
digiembre de 2017 v 2016 san los siguizntas:

Parcentaje
Margen bruto () 12,3
Tasa de crecimiento (i) 8.0
Tasa de descuento (i} 12,0

{ii El margen bruto presupuestado.
(i) La tasa da crecimiento promedio ponderada.

(it Tasa de descuento antes de impuestos aplicada a las proyecciones de
fijos de efectiva.

Lz Administracion determing el margen brute presupuestade con base en
rendimigntos pasados y sus expectativas del nuevo glan de negocios disenado
para =l mercado. Las tasas de crecimiento promedio ponderadas tilizadas son
coherentes con |as previsiones ncluidas en la industria. Las tasas da descuenio

{47}
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO 5.A. CEDAL

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEFARADGS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Exprasado en défares estadournidenses]

utilizadas corresponden 3 las tasas antes de impuestos vy reflsjan riesgos
especificos retacicnados con los segmentos operativos pertinentes.

Con base en |las hipotesis utilizadas al 31 de diciembre de 2017 v 2016 fus
cansiderada recuperable [a inversidn mantanida en su Subsidiaria.

(3) Caorresponde a la adquisicion durante el 2015 def 100% del capital actionano de
Agesoramiento Empresarial Duleg S.A. equivalente a US5411,336, Estas inversiones
s& mantienen al costo. Durante el 2017 s& registrd un deterioro de esta inversicn por

de US$204.311 {2016: US$159.975),

(43  Comesponde a una participacion del 31% del capital acgionaric de Transaluminio
S.A., en la gue mantiene el contrel v equivale a 75.964 acciones en el 2017 y 2016
con un valar nominal de US%1 ddlar cadz una. Estas inversiones se ehcueniran

registradas al costo.

QOBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicidn:

Chligaciones con instituciones
Financieras (&)
Factoring electromco () BSY. 086 -

207 L 2016
Coartiente Large Plazo Carfiente Largs Plazo
7.824 813 13,504 425 0.602.392 2102115
34511 -
8681899 13894425  10.543.903 8,102,115

(a)y Eldetalle de préstamos bancarios es el siguiente:

2017
Tasa de Al 31 de dicigmore
intents Garantia corriente largs plaze
Bango del Pacificn 5.4, (1) 7.500%, Blenas dg [A Compafia {Nota 30 T4 7T 2,705,138
Qange de 3 Frodusgion
Snupn Promenca (24 8.50% Bienes de Iz Compafiia (Nota 30 1.008. 203 4,091,797
Banca Balvariano 5.4, (3] 0.75%, Bianes de la Campafiia (Notz 300 1.833,333 2,042 807
Baneo ntemacional S.4. (4] 6.50% Bienes de la Sompaifz (Mota 304 1,227,965 2.088.651
Bancn Guayagui. 2.4, 5 TOCAE Bienes de & Cormpadia {Mata 304 2,534 108 2055881
Intereses por pagar 0F 44T -
7,824,813 13,804 425

Cantinla

(48)



CORPORACIGN ECUATORIANA DE ALUMINO $.A. CEDAL

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2017

{Expresado en délares estadounitenses)

2016
Tasa de Al de diciembre
interés Garantia Gaments large plazo
Banco S g Praducoidn 5.4, o 50
Progubanca Gripd Promenica (2 i Bienas de la Compatia fMota 30) §.000.000
Banco Balhatiane 3.4, (3) 8.83%  Bienes de lz Compafnia (Neta 200 BEE GET 166237
Bance del Pacifico 5.4, (1) T.E0Y  Bienes de 'a Corgafia (Nota 30) 168 034 g.1.288
Bancs Internacional 2.4, {4) 8% - 8,12% Birnes e ia Compafifa (Mota 30) £ E3R.525 -
Banco de! Austro 5.4, {6) §.02%  Bienes de s Compafia (Mota 30) 1,004,521 1.125.452
Banso Gueayaquil $.4A. (5 B.25%.  Bienes de la Compadla (Mota 30 32.000.500 -
Imterds por pagEr 124,845

B.609.382 402114

(1% Al 31 de diciembre del 2017 corresponde a dos operaciones de crédito
otargadas el 22 de noviembre del 2016 v el 8 de marzo del 2017, con
vencimiento el 27 de octubre del 2021 y el 22 de febrero del 2022, Al 31 de
diciembre del 2018 corresponde @ una aperscion de credito olargada el 22 de
noviembre del 2018 con vencimiento el 27 de octubre del 2021,

{(2) Al 31 de diciembre del 2017 v 20186 corresponde a una operacion de crédito
otorgada el 15 de diciembre del 2016 con vengimiento el 14 de noviernbre del
2022. Dicha operacion tiene un periodo de gracia de 1 afio para el pago de
capital.

(3 Al 31 de diciembre del 2017 corresponde a dos operaciones de crédito
otorgadas el 31 de marzo del 2017 v el 30 de noviembre del 2017, con
vencimientos el 23 de marzo del 2020 v el 5 de diciembre del 2019. Al 31 de
diciembre del 2016 comresponden a una operacion de crédito otorgada el 24
de agoste del 2018 con vencimients del 19 de febrero del 2018,

(4) Al 31 de diciembre del 2017 corresponde a dos operaciones de crédito
otergadas el 28 de agesfo vy el 13 de octubre dei 2017, con vencimiento el 18
de agosto v 3 de octubre del 2013, Al 21 de diciembre del 20186 comresponde a
7 operacicnas de crédito otorgadas entre &t 12 de julio y 22 de noviembre del
2016 cen vencimignto comprandido entre al & de enero v 21 de mayo del
2017,

{8) Al 31 de diciembre del 2017 corresponds a una operacion de crédito otorgada
el 31 de octubre del 2017 con un vencimiento el 20 de octubre del 2020. Al 31
de diciembre del 2016 camresponden a una operagidn de crédito otorgada &l
28 de noviembre del 2016 con vencimiente | 2 de marzo del 2017,

(8)y Al 31 de diciembre del 2018 corresponden a una operacidn de crédito
atorgada &l 16 de agoesto del 2016 con vencimiento el 15 de maya del 2019,

{42}



CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO $.A. CEDAL

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2017
{Expresado en délares estadounidenses}

(b} Corresponde a operaciones de Factoring gue mantiene la Compaidia con la
Corporacion Financiera Nacional para cancelar facturas de sus provesdaores, entre
las cualss se detallan las siguientes:

2017
Privasedar M. Facturas Walar de Yalor &
Facturas cancelar
Maria Guilcamaigua 24 BE& 95T 855 201
Fundireciclar 1 1.808 1.885
865, T7E B857.086
246
Proveedor M, Facturgs “Walor de Walor &
Facturas cancelar
Mara Guilcamaigua 25 117,980 123177
Transpores Edrewal 10 Fog, 0o 920559
Fundiraziclar 21 18.478 19,275
895 459 234,511

18  ENISION DE OBLIGAGIONES

Composicidn:;
2017 Ze
Corrente Large Plazo Cormente Lamo Flazo
Emisidn de Obligacionss 853,402 3.707.036 1.353.035 4 530400

853,402 3.707.038 1,353,935 4,530,400

El detalle de las emisiones es & siguiente:

2017
Serig Fecha da Fecha de Mono daonto Saldo pendienta

gnigian  wehcimiento  Autorizade Cancelado Lomente Larao Plazra

VIl Emisién (1)

Sene AR 21-Feb-13 21-Feb-23% 8,500,000 1440 800 411,605 1,853 518

Sens AB 27-Feb-13 2T-Fek-23 3500000 1440, 600 4141800 1.8593.518

Interés @or pagar - - 30202 -

F.000.C00 2.851.200 853,402 3707 036
{Continga)

(50)



18

CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMING S.A. CEDAL

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2017
(Expresade en délares estadounidenses)

2016
Sere Fechs de Fecha de Manfo Maonto Zaldo pendiente

2misiin wencimiente  Autorizado Cancelado Cotiente Largn Flazo

VI Ernigion (1)

Serie AB 21-Fel-13  21-Feb-17 2,500,000 2187500 278.801

Sera AT 25-Fatr13 21-Feb-17 2.900.000 2.187.500 278,801 -

Serie AB 21-Feb-13  21-Feb-23 3.500.000 g23.200 37T.e0 2,865,200

Sere AY 2TFeb=13  27-Feb-23 3.500.000 A23.200 KTERAN 2.265.20)

Interés por pagar - - 3. 525 -

12,000,000 £.021.400 1.3535.835 4.530.400

{1) La Superintendencia de Companias Valores y Seguros mediante resolucidn
Q.IMY . 2013.0246 de 15 de enero del 2013 autorizé a la Compafiia la emision de
obligaciones por US$ 12.000.000. La obligacion emitida tiene un vencimiento de
hasta 3.600 dias con amortizacidén gradual del capital dependiendo de [a clase a [a
que coresponda |2 emisidn mas el respectivo interés.

Las amisiones fusron estructuradas con garantia general de la totalidad de los
activos no gravados que no estén afectados por una garantia especifica, an los
términes establecidos la Ley de Mercado de Valores y sus reglamentos, por lo cual el
valor colocado es inferior al 80% del valor de los activos libres de todo gravamen.

La tasa de interés nominal de |as series AG y AT es de 7 25%, y para ias series AS v
A9 es la tasa pasiva referencial del Bance Central del Ecuador mas tres puntos
porcentuales. Para estas series las tasas se reajustan trimestralmeante.

Dicha emision cuenta con una catificacidn de “AA", otorgado por Pacific Credit Rating
gl 15 de noviembre del 2017 decidic otorgar |la Calificacion de “AA"; esta categoria
correspende a valores cuycs emisores y dgarantes tienen una buena capacidad de
pago de capital & intereses. en los términes v plazos pactados.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compafiia mantiene garantias que respaldan |a
amisidn de obligaciones. Ver nota 30.

PROVEEDORES
2017 2016
Frowedores Macionales 4,029,866 1.571.680
Proveedores del Exteror 305 863 TET.2a7
Total corrente 4,335,720 2,348 886

Al 31 de diciembra corresponden a las cuentas por pagar pendientes de pago por la

(51}



CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMIND S.A. CEDAL

NOTAS DE LOS ESTADOES FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en délares estadounidanses)

compra de materia prima v adquisicion de servicios.

20 SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durarte los  afios
2017 y 2018 con compafiias y pares relacienadas. Se incluye bajo la denominacion de
compaftias y partes relacionadas a: 1) las personas naturales o juridicas (compafiias) que
directaments o indirectaments controlan ¢ son controladas por la Compafiia, tiensn control
conjunte o influencia significativa (asociadas) v i} personal clave de la gerencia o
administracidn.

{a} Saldos al 31 de diciembre

(Véase pagina siguienta)
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL

MNOTAS DE LOS ESTADOCS FINAMCIEROS SEPARADOS

Al 31 DE DIiCIEMERE DE 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Corporacidn Ecuatariana de Alkirminin S.A. Cedal Duran 1%
G vittal Lida, §2)

Estructtras de Aleminio 3.8, Estrusa Guayaguil (3]
Corporacitn Emaresaiial Dolecsis S,

Estructuras de Aluminic S.4. ESTRLUSA

Cedai Enterprice NG

(lirgs cuertas por cokrar

Crperacidn Empragaria 5.4, Corness 4)

Corperacian Ecuatoriana de Aummnio 5.4, Tedal Durdn (41
Estn:cturas de Aluminia 5.4, E5TRLISA (4]

Estnrctiras de Aluminia §.4, Sstrusa Guayaguil (4)
Carporacidén Empresanal Colecsis 5.4,

Asesaramients Empresarial DULES S.A.

Transaiuminio SA. (4]

Jozé Liis Gomez Calista 4

. Wil Ltda, (7

ntigipos gn
Corporacion Ecuatariana de Aluminia 5.4, Cedal Dusdn {8
Préstam r cabrar

Estructuras de Alumirig 3.4 Estrusa Goayangul (4}
Total euentas por cobrar relaccionadas

n or ar eamersial

Estruchiras de Afurminie 3.4, Estrusa Goayagaail
Estructuras de Aluminic 2.4, ESTRUSA
Asespramiente Emacezanial DULES 5.A,

S Viral Lida.

Transaluminio

frestamos
cetructuras de Aluminia 3.4, ESTRUSA (6)

Total cuentas por pagar relacclonadas

Zelagion

Entidad del Grupe
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Ertidad del Grupo
Ertidad del Grupe
Enfdad del Grupa

Entidad del Snipo
Entidard del Snepo
Enticacd del Gnipo
Exnticlzd del Snrpo
Enticlad del Grups
Entiddad del Grupa
Entiddad del Grupo
Entidad del Gruao
Entidad del Gruag

Entidad del Srups

Ertidad gel Grupc

Belagian

Entdad de: Grupo
Enfidad det Grupa
Entidad dey Grupo
Entrdad de! Grupa
Entidad del Grupa

Entidad dal Snzpa

Cpmercial
Comercial
Comercial
Carmersizl
Camergiz]
Camensal

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comergial
Comerzial
Comargial
Comareial

omersial

Frnancier:

ransaccidn

Comercial
Carrereal
Comercal
Comercial
Comercial

Cormercial

2T 205
249,758 135120
1316.928 1.744 465
117337 g
471,224 -
13,841 -
223,659 -
392,730 2253282
22,756 23398
R 1.403.923
ara 26,485
122 842 3.532
20,030 41715
4937 25,314
29 532 35562
5.55% 1.445
107098 104,293
M1Me 2ET4 887
3.964.007 4.829.345
201571 270000
#.870,422 £.063,324
53 -
EAL B "
- 299,255
28.3M -
335 .
3.054 299,265
23,567 Ju1.552
30651 Gl 798

Los saldos por cobrar y pagar a companias relacionadas con excepcion de las

transaccionas financieras no devengan intereses y son exigibles en el corto plazo.

Transacciones

{Wease pagina siguisnte)
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMIND S.A. CEDAL

NOTAS DE LOS ESTAROS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresadg en ddlares estadounidenses)

Sogiedad Aglacidn Transaccior amz 401G
Compras
Corporacicr. Ecuatorizna de Aluminia S.4. Ceeal Dusdn Entidad del Grupa Comerc’a; 20,280, 731 17,575,203
Tsrusiuras ge Alumiris 3.8, ESTRUSA Enticad del Grupz  Comargizl iR 5.808
Seruciras de Algminis 24, Egtruza Guavangui Enticad del Grupa Comarsia! 16,296 £4.310
Carporaseidn Empresanial Colecsis 5.4, Enticad del Snupa Comarsa; E12.036 1045113
Tramzaliminis Enticad del Grupa Comerzz: A5.T08 0,537
2.0 Witral Lida. Enticad del Grupn Comensiz 44, 148 82187
21,331,234 mﬁm
Yertas
Carporacion Bauatssiana de Alumima 5.4, Ceca. Durdn Enticad del Grupo  Comergia: 12,240,871 4,355 855
Tsrusturas ge Aluririo 8.4, ESTRUSA Entidad del Grupc Somerciz 132512 83,354
Sstuctiras de Aluririo 5.4, Bstiosa Guayac i Emticad del Grupe  Comarcial B4, 207 1.054.970
CLovita Lisa. Enticad del Grupo Comercizl 11.736.002 10,572,550
Zedel Enferprice M3 Enficad del Graps Comercizl 223,835 -
24,587, 5 168,585, 846
{1) Corresponde a cusnias por cobrar comerciales por la venta de materia prima para

{2]

{3

(7)

la elaboracion y fabricacién de Billets de aluminio.

Comespaonde a una cuenta por cabrar a C.l. Vitral Ltda. principalmente por las
avportaciones de perfileria realizadas en el afio.

Corresponde a cuentas por cobrar a Estructuras de Aluminic SA.- Estrusa
Guayaquil, principalmeante por la venta de perfileria y linga comercial.

Comespande a cuentas por cobrar por préstamaos otorgados gue tienen pagos de
acuerdo a los flujos de fondos existentes, no generan una fasa de interés
existente, puesto que se liquidan en el corio plazo y se encuentran debidamente
sustentados por contrates de mutuo acuerda.

Corresponde principalmente a un anticing para futuras compras entregade a su
relacianada Corporacidn Ecuatoriana de Aluminio S A, Cedal Duran, los cualzes
van a ser liquidados en el corto plazo a medida gue se reslice [a facturacion
respectiva.

Corresponde a un préstameo per pagar a Estructuras de Aluminio S.A. Estrusa por
US$29.567 (2016 USH300.000 mas intereses por US$51.532).

Corresponde a dividendos por cobrar a C.l. Vitral Ltda. al 31 de diciembre del
2017 por US$107.0838 {2016: US$H1.040.298).

Mo 32 han efectuada con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas
precadentements.
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMING S.A. CEDAL

NOTAS DE LDS ESTADOS FINANCIEROS SERARADOS
Al. 31 GE DICIEMEBRE DE 2017

{Expresado en dolares estadounidenses)

Remuneracioneas al personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compafiia incluye miembros clave gque son las Gerencias. A
continuacion s& presentan los costos por remuneraciongs y beneficios percibidos por los
gjecufivos principales de la Compafiia durante os ejercicios terminades al 31 de
diciembre:

Detalle 2017 2016
Honorarios administradoras 189 770 179,050

IMPUESTOS PCR PAGAR

Cetalle 2017 2018
Retencion Impueste al Valor Agregade V2,051 TETS
Retencion en la fuente de Impuasto a |a renta 25,054 17.513
Impuasto 3 15 Salida de Divisas 13191 388
Impuesto al Valor Agregade 2.400 -
118.695 97 476

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDG
Situzcidn fiscal

A la fecha de emisidn de los estados financiares, 12 Compania fue fiscatizads por las
autoridades t{ributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente. los afics 2015 al
2017 se encuentran abiertos a revizion por parte de las autoridades fizcales.

En afios anteriores concluyeron los procesos de fiscalizacian realizados por parte dal SR
en relacion con el Impuests a la Renta de los afios 2007, 2014. con los siguientes
resultados:

Afig 2007:

Corporacién Ecuatoriana de Aluminic 5.4 Cedal prazenta una Accidn Contencioss
Administrativa en conira del Acta de Determinacidn Na. 1720110100082 emitida por el
Servicio de Rentas Internas por concepto de Impuesto 2 |a Renta del Ejercicio Fiscal
2007, la cual fue iniciada el 25 de junic de 2005, signandose dicho proceso con el
Na 17503-2011-0060.

En el afio 2017, se dicta sentencia favarable al Servicio de Rentas Internas y s& emite la

obligacion de pago, la misma que fue cancelada &l 21 de agesto del 2017 por
US$127.277, registrado como un gasto no deducible.
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO 5.A. CEDAL

NOTAS DE LGOS ESTADODS FINANCIEROS SEFARADCS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Exqregar:i'ﬂ ar dilares estadounidenses)

Afig 2014

mMediante regolucidon No. DZ9-DZ0RDEF1168-00000007 del 7 de marzo del 2018 se notificd
&l acta de determinacidon N. 172017249001887 17 correspondiente al Impuesto a la Renta
causado del afio 2014, En diche dosumento se establecen diferencias a favor del Servicio
de Rentas Internas por US5417.230.

Con fecha § de junig del 2017 se presentd un Juicio de Impugnacion en contra de la
mencionada acta de determinacion y mediante sentencia escrita del 16 de febrero def
2018 se acepta parcialmente |a demanda, dando de baja dos glosas y confirmande las
demas inclyidas dentro del acta de determinacidon. Dentro del término oportunc se
presentard gl recurso de casacion en razon de que se ha identificado varias falencias en
la sentencia emitida por el Tribunai Distrital de [0 Contencioso Tributario dg Quito.

Impuesto 2 )a ranta

La composicion del impuesto a [a renta es la siguiente:

2017 2018
Impuesto & ia renta comrente 445 (145 592 671
Impuesto 3 la renta diferido 224 685 (B0, 50

BEG T30 12, 641

Conciliacion del resuliado contable-tributario

El impuesto a [a renta de los afios 2017 y 2016 s& determind como sigue:

(Var pagina siguiente)
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS SEPARADODS
Al 31 DE DICIEMERE DE 2017
{Expresade en dolares astadounidenses)

2017 2018
thilidad artes de participacisn lzboral & impusstos 226,880 TEFO2Y
Menes; Participaciaon laboral (34,0300 (110,554
Liilidayd artes de impuestos 182 835 G526 473
Mas: Gastes na dedusibles (1) 1. 167,388 TIFE2
Mas: Gastos ncuridos para generar iNgrescs exentos 219258 -
Was: Paricipacion de trabajadores afribuible @ ingresos exertas 107 -
Menos: Dividendos exentos (2) [187. 9598} 01,040,258}
Menos, Ofras rentas exentas . (21575} M2.855
Bass imponibls tola) 1.380.810 350 400
Tasa de impuesto a |5 remts 220 22%
IMmpuestes @ la rents caleylada 299115 7710
Articipo del mpussio d la ranta 445 045 6292 &7
Total impuessto 8 la renta corrients del ano 445045 892 671

{1} Corresponde principalmente a costos y gastos no sustentados con comprobantes
de vents autorizados por el Reglamento de Comprobantes, Retenciones y
Documentos Complamentarios.

{2) Corresponde a dividendos distiibuidos por su Subsidiaria C.l. Vitral Lida.
gorrespondiente al reparto de utilidades de perigdas anterioras,

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016 la determinacion del crédito tributario por mpuesto a
ia renta por fue coma sigue:

2017 201E
Impuesto a la tenta 445 045 BY2.671
Anticipo pagado {182.862) (530.888)
RFetenciones de impuesto a la rents {541.790) (436,803
mpuesto a la salida de divisas - (500.188)
Credite tributario de aftos anteriores [2.434 982} {1.453.229)
Saldo a faver del contribuyente (2. 714 668 (2238438

La provision para impuesto a [s renta corriente se calcula mediante |a tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuestc a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas, dicha tasa se
reduce al 12% si las ufilidades son reinverdidas por &l contribuyente en activos
productivos,

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el

cual en caso de que sea mayor que el impuesto a 1a renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a manas que & contribuyarie solicite al Servicio de Rentas
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A, CEDAL

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADODS
AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

internas su devolucian, lo cual podria ser aplicable, an limitadas circunstancias descrtas
en lg narma gue Tige este anticipo.

Durama 2l 2018, la Compaiia deferming qgue el anficipo minimo ascendia a US$692 671,
maonto gue supera el impueste a ta renta causado, por lo cual se incluye en el estado de
resultados como impuesto a la renta del ejercicio 2016

Fara el afo 2017, la Compania ha considerade la rebaja descrita en €] articulo MNro. 3 del
Decreto 210 emitide por fa Presidencia de la Republica en fecha 20 de noviembre de
2017, correspondiente al 40% del saldo del anficipo pendiente de pago para aquellas
COomparias cuyos ingresos sean iguales o mayores a USS$1.000.000. Bl monto del
anticipo minimeo resultante de ko aplicacion de ia rebaja es de US3$445.045, monto que
supera el impuesto a |a renta causado por lo gque este ditimo s& convierte en el impuesto
g la renta del afic.

2017 Z01E
Utifdad antes de impusstos 192 830 25,473
Tasa impositiva vigente 22% 22%
42 425 137.024
Efects fiscal de los gastos no deducibles
al calcular fa gamancis Tsoal S5B.E2G 170882
Zastos incurridos para generar gastos excentos 48237 -
Participacion trabajadores atribuible & ngresos excentos 24 -
Dividendns excentos (41,360) (225,058}
Otras rentas exenias _ O35 2831
Impueste a la renta 288, 118 Frn
Anticipe de Impuesto 2 la Rentz 445045 892671
Taga de impuesta 2 |3 renta efestiva 230,5% 110.68%
Impuesto a la Renta Diferido
El andlisis de impuasto diferido pasivo es gl siguiente;
4017 2018
Impygstos diferidog pasivas:
Impuesto diferide pagivo que se liquidara después de 12 meseas 90332 88.797
mpuesto difende pasivo que se liquidard dentro de 12 meses 1,168,315 954,765

1286247 1.041 562

El movimienta de [a cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Wéase pagina siguiente)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEFARADOS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2017
(Expresado en délares estadaunidenses)

Al 1 de enerc del 2018 1.121.582
(Crédito} @ resultados por impuestos diferidos (30,030
Al 31 de diciembre del 2016 1.041 562
Cargc a resultados por impuestos diferidos 224,685
Al 31 de diciembre del 2017 1. 266,247

Ef movimientos del impueste a la renta diferido sin considerar compensacién es el
siguisnta:

Fasivo
Costo
atribiido de
activos
Impuestos diferidos:
AL 1 de encsro del 2018 1.121.882
Carge / {crédito} a resultados por
impuestos diferidos {80.030)
Al 31 de diciembre del 2018 1.041.562
Cargo ! (credito) a resultados por
impuestos diferidos 224 B85
Al 31 de dictembre del 2017 1,266,247

La relacidn entre el gasto par impussta y la utilidad antes de impuestos de los afios 2017

Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
pperaciones reslizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucidon No, NAC-DGERCGCIS-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO. 511 del viernes 22 de mayo del 2015 solicité se prepare v
remita por parte de s empresa un tnforme Infegral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Fartes Relacionadas, entre ofros, para aquellas companias
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior 2 US315.000.000 {Anexo e
informe) o US$3.000.000 (Anexo)l. En la referida Resolucion se astablece ademas las
operaciones gua ng deben contemnplarse para &f analisis del Anaxo e Informe Integral de
Precics de Transferancia y se menciona que no sumaran los montos de aparacionss con
partes que sean relacichadas Unicamente por proporcidn de transaccionas.

A la fagha de emision de estos estados financieros, la Compafiia no cuenta ain con =l

mencionado estudio que le permita determinar la posible existencia de efectos
significativos de las referidas normas sobire el monto de tributos contabilizadas por ia
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEFARADOS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

Compafiia al 31 de diciembre del 2017, sin embargo considera que debido a que las
ransaccionss del 2017 son similares a las del afio 2016, no habra impactos de este
asunto en los estades financieros adjuntos, ya que los resultados del estudic del ano
antenior no arrofaron ajustes, se ha concluide que no habra impacto schre la provision de
impueste 2 [a Renta del 2017, El estudio final estard disponible en fas fechas
gstablecidas por las autoridades tributarias.

Ofros asuntos

“Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Pahlicas™: El 29 de abril dal 2016 =ze
aprohd [a “Ley QOrganica para el Equilibrio de las Finanzas Pdblicas’ pubiicade en el
Registro Oficial No. 744 donde, entre otros aspectos, se efectlan las siguientes reformas
detalladas a continuacion:

* Devolucion del Impuesto al Valor Agregado {IVA) por un equivalente entre 1% v 2%
del WA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrdnico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago ¢ tarjeta de credita.

. Fagos efectuados por medios electrénicos soportaran deducibilidad de gastos para
efectos de Impuesto a la Renta vy crédito tributario de VA,

. Para efectos del caiculo de anticipe de Impuesto a la Renta correspondiente a los
afercicios fiscales 2017 al 2019, se excluird de la parte de |os ingresos, costos v
gastos, aquellos obtenidos v realizados con dinero electrénico.

" Geduccion del 50% de log gastos por conceptos de Impuestes a los Consumos
Especiales generado en la contratacidn de senvicios de telefonia fila v mdvil
avanzada,

. Mo sujecion al pago de Impueste a los Consumos Especiales sobre las
adquisiciones y donaciones de bienes entregados a entidades y organismos dal
sector pabfico.

. Gravar con tarifa de Impueste a los Consumos Especiales del 15% a los servicios
de telefonia fija v planes gue comercialicen Unicamenta voz, o en conjunto vaz,
datos y sus prestados a sociedades,

. Exencién de un monto anual de USS5.000 cuando el hecho generador del Impuesto
a la Salida de Divisas se produzeca mediante la utilizacion de tarjetas de crédita o
débito por cansumaos o retiros efectuados desde &l exteriar,

“Ley Organica 5Selidaria y de Corresponsabilidad <Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacién de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril del 2016': El 20 de mayo se aprobd la ‘Ley Organica Solidaria v de
Corrgsponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas
afectadas por el terremoto del 15 de abril del 2018° publicado en el Registre Oficial No.
759 donde, entre otros aspectos, se efectlan las siguientes reformas detalladas a
continuacion;

. Contribuciéon Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del impueste a la renta {incluyenda Fideicomizsos gque paguen o no
mmpuestn) y personas naturales sujetas al page del impuaeste a la renta con una
base imponible superior a USS12.000.
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NOTAS DE LOS ESTADOSE FINANCIERDS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregade a partir del 1 de junio del 2016
por un petiodo de 12 meses.

Persanas naturales residentes que mantengan un patrimenio existente al 1 de
anero del 2014 igual o mayor & un milldn de délares denfro y fuera del pais, se
gravard el 090% del patrimonio. Se excluye a personas domiciiadas en area de
influencia y gue hayan sufrido una afectacidn directa en sus activos.

Personas naturales no residentes que mariengan un pEldmonio exiztente 8l 1 de
engro def 2016 igual ¢ mayor a un millén de dolares dentre del pais, se gravara al
0,80% del pafrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y
gue hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

Gravar el 1,8% sobre el avallo catastral del afde 2016 en caso de bienes inmuebles
y sobre el valor patrimaonial praporcional en el caso de derachos representativos de
capital, |as socledades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmugbles
en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad
directa de una sotistad residente en un paraise fiscal o jurisdiccidn de menor
imposician ¢ no s conozca su residencia

Gravar el 0.90% scbre el avallo catastral del afo 2016 en caso de bienes
inmuekles y sobre el wvalor patrimontal proporcional en caso de derechos
representativos de capitai |28 sociedades residentes an el Ecuador que mantengan
hienes inmuebles en el Ecuador y derechos represantativos de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador,
paraisoe fiscal o jurisdiccion de menor imposicion © no se conozea su residencia.

“Ley Organica para la Regactivacion de la Econemia, Fortalecimiente de la
Bolarizacion ¥ Modernizacién de la Gestion Financiera {Ley de Reactivacién de la
Ececnomia)” Bl 28 de diciembre del 2017 se publict la referida Ley en el Segundo
Suplemento del Registra Oficial Mo, 150, donde, entra otros aspectos, se efectdan las
siguientas reformas detalladas a continuacién:

incramento de |a base imponible para page de impuesto 2 ia renta de personas
naturales = incrementa del 22% al 25% para sociadades. Pam los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdiceiones de menor imposicion, |z tarifa pasaria del Z25% al 28% en la parts
correspondisnts a dicha participacion.

Cambias en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversién de
utilidades. Las sociedades exportadaras habituales. asi como las que se dediguen a
la produccidn de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
mas de companente nacional v aguellas sociedades de furismo receptivo que
reinvierian sus utilidadas en el pails, podran abtener una reduccion de 10% de a
tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos praductivos.
Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinvarsion de
ufilidades. La reduccion de la tarifa de impuesto & la renta del 10% sobre @ monta
de utilidades reinvertidas, aplicaria Unicamente a: 1) sociedades exportadoras
habitugies; it} a las que se dediguen a la produccidn de bienes, incluidas las dej
sector manufacturero, que posean 30% o mds de componante nacional. v, iii}
aguellas sociedades de turismo receptivo.
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2017
(Expresade en délares estadounidensas)

Exoneracion del pago de impuesto a la renta para micro y pequefia empresa
durante ttes afos contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que genersn
ingresos operacionales. Para exportadores habifuales, esta tarifa se aplicarad
siempre gue en el sorraspondiente gjercicio fiscal se mantenga o ncramente &l
emplea.

Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequenas empresas o
exportadoras habftuales.

El Servicio de Rentas Internas podrd devolver total o parciaimente el excedente
entre el anticipo de Impuesto a |3 Renta pagado v el impuesta 2 ta renta causado,
siempre que sa verifique que se ha mantenido o incrementado &l empleo neto. Asi
también para el calcule del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos
relacionados con susldos por pagar, 13° ¥ 147 remuneracion, asl como aportes
patronales al segurc social obligatoria.

52 establece la devolucion Impuesto a |la Salida de Divisas para exportadores
habituales, en la parte gue no sea utilizada come credito tributario.

Eliminacidon de |a obligacidn de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducihilidad de & jubilacion patronal y desahucio sdlo seran deducibles los pagos
por estos conceplos siempre que no provengan de provisiones declaradas en
gjercicios antericres.

Disrminucion def monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del
Sistema Financiere de US$5.000 a US$H1.000 el manto determinado para la
obligatonadad de dtilizar a cualaquier institucion del sistema financiers para realizar
el pago, a tfravés de giros, transferencias de fondog, farjetas de crédito y débito,
cheques o cualquier otro medio de pago electranico.

La Administracion de la Compania ha evaluado dichas reformas y considera que 1a Ley
Organica para ¢l Equilibric de las Finanzas Piblicas no tuvo mayor incidencia en las
operacicnas del negocio; en &l caso de la Ley Organica Saolidaria y de Corresponsabilidad
Ciudadana para la Reconstruccidn y Reactivacidn de las Zonas afectadas por el
temamote del 16 de abril del 2016 |os impactos mas importantes conllevarcn &: i) cambio
de la tarifa del WA del 12% al 14%, y i} cancelacidn de la contribucidn salidaria
correspondiente a las utilidades de la Compahia. Los principales impactos de la Ley
Organica para la Reactivacion de la Economia, Foralecimiento de la Dolarizacion vy
Modernizacidn de la Gestidn Financiera seran: 1) el incremento del 25% al 28% en la
tarifa de impussto a 1a renta v i) la deducibilidad de la provision por jubilacion patronal y
desahucic

BENEFICIOS A EMPLEADCS

Compasician y movimienta:

{Vease pagina siguients)
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Zaldos al Pagos wo Saldos al
inicio Imerementos utihrgciohas final

Afo 2017
Cone plazn

seneficios a empleados (1) 3a7.081 1640521 §1.804 531 192 851

Jubitacidn patranal (Nota 243 TB3G7h 95 7238 - 302,403
Subtotal 1.150.736 1.0556.054
Larqo plazn

Juhitactan patronal (Mota 24) 881 7R3 421 596 (229078 1.154 283

Casahucic {Nota 24) 3gr.e12 151330 (767590 482 483
Subtotal 1349880 1818771
Afo 2016
Corto plazs

Beneficios a emplzados {1) 87081 1610521 {1,704.340 284,742

Jubtacién patranal (Mota 243 TB3ISTS T4127 - 837802
Subtotal 19580736 1132 544
Largo plaze

Jubilacian patranal (Mata 245 831,155 452 082 (331,270 BG1.768

Desahucio (Mota 24} SET.035 115834 (84,851} IBTE12
Subtotal 1458185 1.349.680

{1} Incluye principalmente WUS$34.030 (2016 US$110.554) de participacidn de
trabajadores en las utiidades del ejercicio 2017.

24 BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen de los beneficios a empleados es como sigue:

2017 2016
Jubilacién patronal - carta plazo (1) 862.403 837.802
Jubilacion patronal - largo plazo 1.154 288 961.7688
Bonificacion por desahucic 452 483 387.912

2.479.174 2,187 452

{1y  Debido a gue a 13 fecha yva existe personal jubilade o con potestad para ejercer gl
dereche a la jubilacion patranal con una antigledad igual o superior & 25 anos, dicha
porcitn es reclasificada al pasivo a cotto plazo.

El saldo de |a provision para jubilacion patronal y desahucic al 31 de diciembre del 20717 v

2016, comespande al 100% del wvalor actual de la reserva matematica calculada
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actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores. que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compafia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2018 2018
Tasa de descuento 4,02% 4 145
Tasa de incremento salarial 1,50% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones NFA NIA
Tasa de mortalidad & invalidez {3) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de ratacion 13.54% 12 84%
Vida [ahoral promedico remanente 7.6 8.6

{2} Correspanden a las Tablas de mertalidad publicadas por el Institute Ecuatoriano
de Seguridad Social n el afio 2002.

Los movimigntos de ka provision por jubilagién patronal v desahucio son los siguientes:

2017 2014
Saldo inicial 2.1587.482 1.861 870
Costo laboral por servicios actuales 280,011 238.756
Costo financiera 90.599 85538
(Ganancia) Pérdida actuarial {28.647) {8.415}
Reneficios pagados {12,038, {3.857)
Efects de reduccionas y liquidaciones anticipadas o {37 .235) {B0.801)
Saldo final 2479174 2187.482

25 CAPITAL 50CIAL

El capital autorizade, suscrito ¥ pagado de la Compafia al 31 de dictembre dal 2017 Y
2016 camprende 11.692 290 acciones ordinarias y nominativas de US31 dolar accidn;
siendo sus accionistas personas juridicas v naturalas, de acuerdo con sl sigulente datalls:

Marmbra Magionalidad Paricipagsian

Corporacicn Empresarnal 5.8, CORPESA Ecuatarigna 05 248%
Somez Calisto Juan Garlos (Hergderos) Ecuatariana 0,02%
100,.00%

26 RESERVAS Y RESULTADRGS ACUMULADOS

{/ease pagina siguienta)
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Eeserva legal

De acuerdo con |a legislacién vigente, la Compahia debe apropiar per lo menocs el 10%
de la ufiidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance ¢l 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta dispanible para distribucién
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. La reserva
constituida alcanza el 19.63% {2016: 18,62%).

Reserva faculfativa

De conformidad con la Ley de Compadias, corresponden a la apropiacion de [as
utiidades de egjercicios anteriores de acusrdo a resoluciones gue constan en actas de
directorio y accionistas.

Reserva por revaluacién de activgs

Como parte del procesoe de primera adopeion de las NIF, ia Compania decidid medir sus
propisdades, planta y equipos por el moedsis de la revaluacidn de acuerdo al estudio
practicade por un perito calificado cada cinco afios, siendo la Uitima revaluacion en el afio
2017,

El saldo acresdor de la cuenta reserva por revaluacion de activos surgida de la
revaluacian de terrenos e debe manieney en esta cuenta nasia que se produzea 2 paja
o engjenacion del active, fecha en la gque se debera reconacer la pérdida o utilidad, con
cargo al resultado integral del gjercicia.

La parte correspondiente al avalie de los demas aclivos debe transferirse a resultados
acurnulados a medida que el active es utilizade por 13 Compania. Dicho regisfro no ha
sido efectuadn por la Compania.

Besernva de captal —incluida en los Resulados acumulados

Hasta el 2010 ésta s¢ incluia en &l rubro de rezervas en el Patrimonio. Este rubro incluye
los saldos gue se generaron come resultado del proceso de conversion de los registros
gcontables de sucres a dolares estadounidenses realizadeo por exigencia legal al 31 de
marzo def 2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la reserva de capital
padra ser capitalizada en [a parte que exceds las pérdidas acurmuladas v las del dltimo
ejercicio economico concluido, si las hubiere, utilizado para absorber pérdidas, o devuelto
&n caso de liquidacion.

Resulfados acumulados de aplisacion inicigl "NIIE"

Los gjustes provenientes de la adopeidn por primera vez de las Normas Internacionales
de informacian Financiera “NIIF°  gue s& registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenfa "Resulfados Acumulados provenientes de la
adopcidn por primeara vez de las NIIFY, que generaren un salde deudor s0l0 pedran ser
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absarbido por los Resultadas Acumulados y los del ditimo ejercicio econdmico concluida,
si los hubiere.

Resultados acumulados

Los resultades {utilidades o perdidas) de cada siercicin son incluides en este rubro,
mantgniendo registros que permitén identfficar su gjercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junts General de Accionisias v cumpliende las dispositiones normativas aplicablas,
las utikdades son distribuidas ¢ destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados ¢ se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital |t otras reservas y cuentas patrimaoniales de libre dispesicidn de los accionistas,

VENTAS
2017 2018
Ventas perfileria de Aluminio 65.297.426 59 202 345
Ventas linea comercial 14.434 117 15.980.695
Otras ventas 12.310.656 4.718.852
Descuento y devolucion (1) {23,358 460) (22.860.903)
58.683.739 57.131.439

(1) Los descuentos en ventas & géneran por bonificacionas a distribuidores por servicio
de distribucion de producto. Los distribuidores cuentan con un porcentaje fijo del 25%
de descuento, adicionaimente pueden acceder a un bono de cumplimiants que varia
dasde el 0.36% al 4.00% en funcién del cumplimiento del cupo de compras mensual
establecido por cada distribuidor.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA,

Los sostos v gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza =on los
siguisntes:

(\Maase pagina siguienie)

(66}



CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL
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201

Costs de compra de materia primz

Sueidos v salaros
Honorarizs
Cepreciaciones
Martenimizntc y reparacion
2envisio de trensporte
Bereficias sacigles
Suminisires ¥ matanales
Sanaficing emaleandas
Gasto seguros

Benvicios basicos
rpuestos v contribuciones
(acio ardzrdo

Jukilagian patronal

Gastos de vigje
Promeciény publicicad
Alguiler de maguinaria
Amartizazidn

Paricipacitn trabajadores
Gastas de imperiacian
Otros menoves

woste de
pradastes Zashos Gastas
vendidas de vantas adminisirativos Tatal
53,452,007 . 4.4 B3EGE 408
1.8950.783 1,151,414 260404 3.137.083
246,708 5536 1,374,515 1526165
o0z, 558 194008 240,207 1.338.753
Ao 538 105.946 227217 1232 689
244 787 gir.mo 24 6498 1086370
833323 32061 7870 1.013,254
T55.590 14,381 4 200,585
34 258 121877 24,540 S12.3T4
168.990 193447 180,751 &pa a7
TE.008 136,950 212141 437 [E
45845 15,464 292818 358275
- 324774 - 524775
183762 164 435 - 358197
- 196085 23153 219.247
T 122377 TATS 131127
112,300 140 112 440
. 89213 89213
34.030 34030
- - 4.735 4795
g 649 24 563 139.932 264,444
BL1AEOT4 305,017 _2.903.951 ET. 030,042
{Continda)
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[18

Cozte ge compra de materia prima
Sualdos v salaios
Honorarics

hanterimiento v reparazidn
Depreciaciones

Benefigias sociales
Sarviclo de fransporte
Suministros y matariales
Sen=ficios emoleados
Sendcios basices

(Gasto seguros

imMpLestos v contribuciones
Gastes de vige

Promecicn y publicidagd
Gasts arienda

Jubilacitn paireral y desahucio
Paricipacién trabaadores
Amorizacian

=eserva para incobrables
Gastos de importacicn
Otms menpras

OTROS INGRESOS, NETO

Arrendamiznto de magquinaria
[hgresos por venta de activos fjos
Intereses ganados

Ingresos no operacionales (1)
Dividendos recibidos (29

Otros ingresos

Sastos no deducibles
Otros egrescs No operacionalas

Oros ngresos neto

Casto de
proguctos Gastaz Gastos
vandides de vontas admirigtrativos Totz|
43 ATE 0G0 - - 43,476,090
1,665,605 1.021.358 41,412 2THAT4
45512 13.161 1.388.007 1487 750
B7d.7ar 174,562 215,582 1.084 881
445,665 187556 210817 1.245.4458
553,251 329.529 24 998 8IT.7TE
134813 THATE 40.924 g7
5249 270 17.08% iT 4B 3TE
367 463 150,248 35703 ER2.435
79927 142 A1 235811 448 400
166376 146,521 144 G810 457,515
43745 21.508 127 366,378
- 159,954 32.281 202,295
- 167444 104 “B1E1
- J6.aT - 3ELHM
145,053 33.748 - 178,611
. - 110,355 110,555
- - 118,060 118,050
- - BE ERE 85,5088
- - 333 2.2
21.357 59 827 157,020 248183
4570184 3 GE7 BAE BATT B 55 &0 443
2017 2016
180.577 245,954
g5, 28 15,809
182,372 217,338
4Ga. 705 104172
187 859 1,040,298
L §.133 1.718
1.0%90.7 14 1625370
(474.703) (275.847)
(212,481 {192.814}
(B87. 164} {131 .860)
403.550 1.183.718
{Continda)
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{1} Al 31 de diciembre da! 2017, corresponde principalments a las propiedades v
equipos determinadas como sobrantes de acuerdo con el avaluo realizado por
US$353.623.

{2}  Mediante Acta de Junta Extraordinaria de Sogies de CL Vitral Lida. celebrads ] 12
ta diciembre del 2018, se determind el raparte de utilidades retenidas de periodos
arteriores correspondiendo a la Compariia US$1.040.298,

ACTIVOS ENTREGADOS EN GARANTIA

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compafiia mantiene en garantia los siguientes
activos por abligaciones contraidas:

Fargntz Chligegines caranizzdzs [nstitucidr. et 218

Temeras v galpares Préstamos Banco deia Produccidr SA, 2073957 2.078.557
Temrenas y sorfuccores Préstamos Bznec de la Procucssn S8 2187043 2,181,043
Inventario Fréstamos Bance de la Proeoceidn 8.4, 2042 525 -

Edificacionas g inata ationes Frégiamos 8asas Fichincha G4, - £.530.003
Solar 4-5-5 Prégiamge Aanzz Fishingha CA, " 7037448
Linea de fung:sidn mamz Herteich Pragtaros Barsa Pishineka CA - g2 700
Kacunzha Prastamos Barco Pchincha C.A. - 4 85,158
Boler 7B Préstamas Baneo Fichingha G4, - 458 782
Goiar Th Prestamaos Banco Pichirshs A, - 181,080
Temeras y Edificésiones Préstamas Bance d& Guayaquil 3.4, 4357823 -

Tertenas y cortuccores Préstamas Bznco de Guayagudl 5 A, 1.298,908 -

Terenos Fréstzmes Bance e Guayacui: 5.4, 195512 -

Pzducto terminaciz Frégames Banzg ¢ol Pacifico 5.4, 1.56F 822 2784.874
Pransa Sutusors régramnd Baras del Pactice 8.4 2021834 A.0R7 R5L
Tarans v Edificacion=s Préstamas Barco del Facfize 5.5, 28540295 2340 865
IMvertaric suminigros ¥ 2 @eizles Emisicn de abvinacionas Wecads ce Walones 4.530.500 L2206
Ireertars y ratera prima Priéstamas Bangy Baliveriang 8.4, 5 ARG B4 1414 534
Irvertars y maters prima Fréstames Banco laternaciona 84, 2 E02.5ET 80203907
Trventada y mateda prima Préstarnos Bzneo del Aust:s 5.4, - 3,872,572

ez L5,012.419

{PERDIDA) UTILIDAD POR ACCION

La utilidag (perdida) por accidn basica se calcula dhvidiendoe la (pérdida) utiidad del afio
para €] promedio ponderado de las acciones en circulzcion en &l ano. Al 31 de diciembre
del 2017 la (pérdida) utllidad por accion es de USS{0.04) (2016 US$0.01).
Adigionalmente no posee deuda convertible en acciones ni opcidn de acciones, por o
cual la utilidad por accion hasica y diluida es la misma.

CONTRATOS
fWéase pagina siguients)
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Contratos v Acuerdos con relacicnadas

. Con fecha 11 de enero del 2012 [a Compania establecid las condiciones comerciales
con su relacionada Estructuras de Aluminia S.A. ESTRUSA, en el que se
astablecieran los cupes de compras, condiciones ¢e pago, descuenios, despachos y
pedidos por US$ 43.417.

. Con fecha 5 de enero del 2013 la Compania suscribid el contrato de prestacion de
senvicios tecnicos especializados con su relacionada Asesoramiento Empresarial $.A.
COLECSIS, con el chjeto de que asta dltima preste servicios de asesaoriz y gestion de
reclirsos humanos, asesoria y gestion financiera, asescria v gestidén en informatica y
soluciones integrales, asesoria y gestion en Comercio Exterior.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2017 v la facha de preparacion de estos estados financieros
separados. no se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracion de la

Compafiia, pudieran tener un efecto significative sobre dichos estados financieros, gue no
s& hayan revelado en [os mismos ¥ que amariten una mayor exposicion.
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