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(Expresado en dólares estadounidenses)

CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO 5 A. CEDAL

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBREDE 2017

INFORMACION GENERAL

Constituciony objeto social

Corporacion Ecuatonana de Aluminto S A - Cedal fue constituida y existe bajo las leyes
ecuatorianas desde su insenpcion en el Registro Mercantil el 8 de abride 1994 el plazo
de duracion de la compara es de cincuenta años Su domicilio principal se encuentra en
Latacunga provmcia de Cotopaxi la Corporacion Ecuatoriana de Aluminio S A Cedal es
a su vez una subsidiana totalmente participada por Corporacion Empresanal S A
Corpesa quien es su Última controladora

El objeto social de la Comparsa es la fabricacion de perfiles de alumno y otros articulos
metalicos, especialmente no ferrosos para su posterior comercializacion en el mercado
local y en el extenor, asi como la comercialización de vidrio

La Compañra es accionista pnncipal de las Compañias, C | Vitral Ltda (Colombia) con el
94% Corporacion Ecuatoriana de Aluminio S A Cedal Ouran con el £9% Asesoramiento
Empresarial Duleg S A con el 100% y Transaluminto S A con el 31% de acoones En
estas Compañias mantieneel poder derecho y capacidad de mfluir en sus rendimientos
vanables por lo tanto presenta estados financieros consolidados Los estados financieros
separados adjuntos debenleerse en conjunto con los estados financieros consolidados

Situacion financiera del pais

La econorma ecuatonana tuvo un mejor desempeño durante el año 2017 con previsiones
de crecimiento mayores a las proyectadas (1,5% del PIB segun la fuente oficial del Banco
Central del Ecuador) fomentado en buena parte por la mejora continua de los precios
referenciales de petroleo el incremento de las exportaciones a raiz de la firma del
Tratado de Libre Comercio con la Union Europea y la elmmacion prevista de las
sobretases arancelanas y los 2 puntos de dismmucion del IVA que generaran un mayor
dinamismo en la economa Adicionalmente estas situaciones, mes las estrategias
Gubernamentales de reordenamento de Jas finanzas publicas la priorización de las
inversiones estatales, el fomento de la inversion extranjera, la emision de bonos del

estado y obtencion de financiamiento a traves de organismos internacionales y otros
gobiernos, han influido positvamente en la reduscion del nesgo pars y la mejora delas
condiciones economicas que se presentaron en años anteriores

Eneste ambiente se ha desarrollado la Compañra, presentando un crecmiento en ej
volumende sus ventas y margen bruto con respecto al penodoantenor

La Administracion de la Compañra ha logrado mantenerla liquidez y solvencia producto de
una adecuada administración de sus políticas de geston de nesgo y liquidez La
Administracion considera que cuenta con las herramientas y controles necesanos que le

permiten aprovechar este nuevo Impulso economico

(14)
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S A CEDAL

NOTAS DELOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE2017
(Expresado en dólares estadounidenses;

Aprobacion de los estados financieros

Los estadosfinancieros separados por el año terminado el 31 de diciembre del 2017 han
sido emitidos con la autorizacion de fecha 13 de abni del 2018 dela Gerencia General y
postenormente seran puestos a consideracion dela Junta General de Accionistas para Su
aprobacion defmnitiva

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A contmuacion se describen las pmncipales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros separados Tal como lo requiere la Norma Intemacional de
Informacion Financiera, estas politicas han sido diseñadas en funcion a la NIIF vigente al
31 de diciembre de 2017 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios
presentados en estos estadosfinancieros separados

Bases de preparacion

De acuerdo con las Normas Intemacionales de Información Financiera los estados
financieros de una entidad que posee subsidianas (entidades a las que se controla) se
preparan sobre una base consolidada Sin embargo, es permitido que, sea porque la
legislación del pais de la entidad lo requiere o si de forma voluntana la entdad lo
considera se preparen estados financieros de la empresa controlante los que se
denominan estados financieros separados

Los presentes estados financieros separados de fa Compañía al 31 de diciembre del
2017 y 2016 estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (lASB) las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopción
integral explicita y sim reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de
manera uniforme en los ejercicios que se presentan

Los estados financieros separados de la Compañia han sido preparados de acuerdo con
el prncipio del costo historico En cumplimuento de las NIE la Compañratambien prepera
estados fmancieros Gonsolidados con sus entidades controladas (Corporacion
Ecuatonana de Alumno SA Cedal Duran C| Vitral Ltda Asesoramiento Empresarial
Duleg SA, y Transaluminio S A) Los estados financieros de Corporacion Ecuatoriana de
Aluminio S A Cedal son requeridos porlas autoridades ecuatonanas respectwas por lo
tanto, los estados financieros adjuntos reflejan la actividad individualde la Compañíra, sin
Íimoluar fos efectos de la consolidación de éstos con los estados financieros de dichas
entidades

La preparación de los estados financieros separados contormea las NIIF requiere el Uso

de estmaciones contables Tambien exige a la Administración que ejerza su jurcio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compañia En la Nota 4 se revelan
las areas que implican un mayor grado de juicio o complendad o las areas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros

as)
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S A CEDAL

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DEDICIEMBREDE 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

separados Debido a la subjetvidad imherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden difenr de los montos estmados por la Administración

Nuevas normas, enmiendase interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros separados se han publicado
enmiendas mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en
vigencia y que la Compañra no ha adoptado con anticipacion El lASB considera como
necesarios y urgentes los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatona a
partr de las fechas indicadas a continuacion

   
 

Así jaa!
Lcl0so a095a pad

Jens de.
lepra Magician de las portelpodas «iualor razonable ¿una opción de mverson. 1tdeanemda 2018
Poriuersion o una opción de politica coherente?
menda “ransterenc.as de propiegades de muerson 1decramdel2018

Mejora Supresion de exenciones corto plazo para los pcoptantes por presa 192 00010 del2018
Enmonda Clasfcación y medición de las Dperasiones de pago basadas en 1deenerodalzot

NIZA Enmtendassolatwas ala aploación de la NIF (nstrumentas Financieros) 190 ene geIzo1e
NES mejoro Reconocumien.o y medicion do actwos manciras 18 enero del 2018
NES ¡menda Se ha revisado de forma sustancialcortablidad ce coberume para 182 enciodal2018

Perm tetejar mejar as actuísades de geston de riesgos de las estados
fnancieros además permtelos cambios delos llamados "oredros props"

NIFIS Mejara Requerimientos para “ecanacimtento de Irgresos que cplisan 3 todas los 160 Encradelzora
contratos con clentos fuxcupto por contratos de leasmg contratosde seguras e
¡ns.sumentos financieros)

FRIOZ2 nie pretación Escctos asas vafacionos de las1mesdo sambia 180 erera del2018
KIF1S Publicación delamoma "smendamentos" esta noma reemplazo 0 918 NOT 160 enoro del 2019
NIF9y Enmends 2 MIF 2 clatiica cuando una entdad obtiene contralde un negomo tneetera del20%
NIFM que ss un jon ventuss Vuelve 9 meo rlos miereses pievamente rmantunidos en

dieno aogocio La WIF 1? aclara que cuando una entidad obtiene el control
conjunto de una empresa que es una operacon corjunta la envaad no vuctue a
redrlos mtereses praviamente conocidos er esa empresa

NicÍ2 Enmienda Ciariica que todaslas consecuencias del mpuesto a la ren delos: 1dceneradel20W
emdendos deber f.concccraa en rosultadas mdependientemente de como sua
elimpuesto.

NIG2S  Enmenda Aclara qLe a unpristamo especifico permancco pondiente despuésde 1deavera del20%
que el acto relacionado esté sto pera su uso O vena previsto ese
enceLciameato se comene en parto de los “ondas que a entead toma
peneraimente en prestamo al salcularla .asa de captalzación de ls préstamos
generas

NIF17 Publicación dela noma "Contratos de seguros” que reemplazará 3 la NIP < 146 enero del 2021

 

La Administracion de la Compañia estima que la adopcion de las nuevas normas
enmiendas a las NIIF e interpretaciones antes desentas considerando la naturaleza de
sus actividades no generaran un impacto significatwo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial

En relacion a la NIIF 9 y NIF 15 la Administracion efectuo Un analisis y concluyo que no.

hay un impacto significatvo en base a lo sguiente

+ NIF: 15- Las transacciones comerciales de la Compañra comprenden la fabricacion y
comercializacion de productos de perfiles de aluminio productos complementanosde

(16)
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NOTASDE LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBREDE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

aluminio y otros articulos metalicos que presentan de manera general tres
obligaciones de desempeño que son claramente identificable y el precio de la
transaccion no contiene componentes vanables a fos previamente pactados, los
costos incurridos para obtener y cumplir con la generacion de sus Ingresos no son

representativos porlo tanto no se esperan efectos significativo en la aplicacion de
esta norma

NIIF 9 - La Admnistración espera impactos a mvel de clasficación de sus
mstrumentos financieros actos no se espera efectos mayores a nel de medición
Se ha evaluadoel detenoro de la cartera comercial bajo el nuevo modelo sugendo
por la norma y no se preven efectos significativos debido a que la cartera se recupera
en promedio en 90 dias y las perdidas por detenoro presentan un comportamiento
historico medio, en especrficos clientes

Informacion financiera por segmentos

La Administración ha identificado los segmentos operativos en funcion de la forma como
monitorea el negocio y lo considera desde una perspectiva por tipo de producto que lo
constituyen Aluminio, Linea Comercial y Otros

(a)

tb)

to)

Aluminio

Este segmento se dedica a la produccion y comercializacion de perfiles de
aluminio para usos arquitectonicos estructurales en diferentes acabados Se
constituye en el negocio principal de la Compañra, representando el 63% del total
de las ventas del año 2017 (2018 77%) Los mgresospor ventas del segmento de
Aluminio son de US$42 999 519 en el año 2017 (2016 US$43 991 247) lo cual
ha generado un margen operacional de US$1 029 664 en el 2017 (2016
US$! 172 744)

Linea Comercial

El segmento de Inea comercial se dedica a la comercializacion de productos
complementarios al ajuminio como son vidrio plano fiotado, laminas de aluminio,
paneles de aluminio compuesto elementos de control chmatwco puertas
automaticas y sccesonos de vidno templado Los mgresos por ventas del
segmento de Linea Comercial son de US$13 373 554 en el año 2017 (2016
US$7 998 408) lo cual ha generado un margen bruto de US$320 243 en el 2017
(2016 USS213 226)

Otros

En este segmento se refleja todo lo que no es atribuible a los segmentos
señalados, que en su mayoria son ventas puntuales de matenas primas y/o
serviciosprestados Los ingresos por ventas de este segmento de US$12 310 855
en el año 2017 (2018 USS5 141 834), lo cual ha generado un margen bruto de
USS294 790 (2016 US$137 074)

(17)



CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S A, CEDAL

NOTAS DE LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
AL31 DE DICIEMBREDE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

2.3.1 Bases y metodologiadela informacion por segmento

Los ingresos ordinarios de los segmentos de aluminio y Imea comercial corresponden a
los que son directamente atrbulbles a cada segmento Dichos ingresos ordmanos no
meluyen ingresos por intereses o divwddendos unicamente los generadosporlas ventas de
losproductos queforman parte de cada segmento

Los costos y gastos de cada segmento se determinan por los gastos denvados de las
actuidades propias que le sean directamente atribuibles Dichos gastos mcluyen los
gastos de operacion administración comercializacion y financieros

A continuacion se presentan las arfras relevantes respecto de los ejércicros terminadosal
31 de diciembre de 2017 y 2016

2.3.2 Cuadro de informacion por segmento

A continuacion el resultado bruto e impuesto a la renta por segmento

Ingresos por ventas
Costode ventas

Utiidad bruta

Gastos operativos
Gastos de adrainistración
Gastos de ventas

Utilidad operacional

Gastos financieros
Otros mgresos neto

Utildad antes de
impuestos

Impuesto a la renta
impuesto a la renta difendo

Pérdida neta

 

2017 Aluminio
98 680.789 42909:519
(60 184 074) (87 678 298)

8 409 665 5321 223

(2 903 951) (1818 021)
(8951 017) (2 473 538)

1644597 1029684

(1855 409) (1161 581)
403550 252 943

192 838 120 726

(445 045) (278 620)

(224,885) (140059)
4478 892) (298 588)

(Continua)

Segmentos.
mea:

Comercial

13 373 564
(11718 878)

1 654 989

(585 435)
(289 311)

320 243

(361 271)
73 576

37 548

(66 658)
(43 749)

($2 857)

Otros

12 310 655
410 787 202)

1523 453

($20 485)
(798 168)

294 790

(832 558)
72331

34 50%

(79788)
189 272)

(85 477)

(18)
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AL 31 DE DICIEMBREDE2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

  

Segmentos
= ez

2018 Ajumnio Comercial Otros
ingresos por Jentas 57191489 43981247 7998408 5 141 894
Costo de ventas (48 763 814) (37 547 983) (6 828 906) (4 388 728]

Lilidad bruta SASTE7S 6443264 1171803 753108

Gastos operatnos
Gastos de administración (3 177 183) (2.446 431) (444 808) (285 946)

Gastos de ventas (3 667 648) (2 824 083) (513 471) (330 088)

Utlitad operacional 1523048 1172744 213225 197 074

Gastos finantueros (2 090289) (1609523) (292 840) (188 128)
Otros ingresos neto 1193778 919 183 167 121 107 485
Ublidad artes de
impuestos 625 473 482 284 87705 56 588

Impuesto a la renta (502 671) (623387) 196 974) (52 240)
impuesto a la renta drendo 80.080 St 625 11 204 7208
Ubicad neta 13 632 10.651 1938, 1246

Nose presenta infarmacion por segmento para el caso de estado de situacion financiera
puesto que la Administracion considera que todos los achvos y pasos se relacionan con
el giro pnncipal del negocio de la Entidad adicionalmente la Compañia tambien poses
segmentos geograficos ya que opera principalmente en dosareas geograficas mercado
nacional y mercado externo en el cual se maneja unicamente la (nea de perfilerta, puesto
que los segmentos de linea comercial y atros solo se comercializan en el mercado
nacional

Monedafuncional y moneda de presentación y Traducción de moneda extranjera

Las partidas en los estados financieros de la Compañ:a se expresan en la moneda del
ambiente economico primario donde opera la entidad (moneda funcional) Los estados
financieros se expresan en dofares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de ta Compañía

(2) Monedafuncional y monedade presentacion

Las partidas en los estados financieros dela Compañía se expresan en la moneda
del ambiente economico pnmario donde opera la entidad (moneda funcional) Los
estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda
funcionaly la monedade presentacion de la Compañía

(9)
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A CEDAL

NOTAS DE LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBREDE2017
(Expresadoen dólares estadounidenses)

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedoras
del extenor por compra de inventano se traducen a la monedafuncional usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones Las ganancias y
perdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones se
reconocen en el estado de resultados integrales

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprendenel efectwo disponible depositosa la
vista en bancos Los mencionadosvalores son de libre disponibilidad

Activos y pasivosfinancieros

Clasificacion

La Compañia clasifica sus actvos fmancieros en las siguientes categorias “activos
financieros valor razonable a traves de ganancias y perdidas” "prestamos y cuentas por
cobrar” "activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “actos financieros
dispombles para la venta” Los pasivos financieros se clasfican en las siguientes
categorias “pasivos financieros a valor razonable a traves de ganancias y perdidas” y
“otros pasivos financieros” La clasificacion depende del proposito para el cual se
adquineron los actvos o contrataron los pasivos financieros La Administracion determina
la clasificación de sus activos y pasivos fmancieros a la fecha de su reconocimiento
inicial

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compañia mantuvo activos financieros en las
categonasde "actosfinancieros a valor razonable a traves de ganancias y perdidas” y
“prestamos y cuentes por cobrar”, y mantuvo unicamente pasivos financieros en la
categoria de "otros pasivos financieros” Las caracteristicas de los referdos Instrumentos
financieros se explican a continuacion

(2) Actos financieros a valor razonable a traves de perdidas y ganancias

Un acto financiero es clasrficado a valor razonable sí este es designado comotal
en el reconocimiento micial Los activos financieros son designados a valor
razonable sí la Compañta administra tales inversionesy toma decisiones de compra
y venta con base a Sus valores razonables de acuerdo con la administración de
riesgo Al reconocimiento inicial, los costos atribuibles a estas transacciones se
reconocen en los resultados integrales

(b) Prestamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales a compañías relacionadas y otras cuentas por cobrar Son actos
financieros no derivados que dan derecho a pagosfijos o detemminabies y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyenen el activo comente, excepto porlos de

(20)
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vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de siluacion
financiera

Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las Obligaciones
financieras emision de obligaciones proveedores, cuentas por pagar a compañias
relacionadas y otras cuentas por pagar Se incluyen en sl pasivo cornente excepto
porlos de vencimiento mayor a 12 meses cortados a parur de la fecha del estado
de situacion financiera

2,6 2 Reconocmiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compañia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacion y se reconacen cuando se comprometen a comprar o vender
el acto o pagar el pasivo

Medicióninicial

Los activas y pasivos financieros son medidos imieraímente a su valor razonable mas
cualquier costo atnbulble a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del actwo o paso siempre que el actwo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a traves de perdidas y ganancias* y este es significativo Con
postenoridadal reconocimiento inicial la Compañra valoriza los mismos como se describe
a continuacion

Medicion posterior-

ta)

(b)

Activosfinancieros a valor razonable a traves de ganancias y perdidas

Corresponden a participaciones en fondos de inversion los cuales se miden
postenormente al valor razonable Los cambios correspondientes son debitados o
acreditados a los resultados integrales del año

Prestamosy cuentas por cobrar.

Postenor a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
metodo de interes efectvo En especifica la Compañra presente las siguientes
cuentas dentro de esta categoria

(1 Cuentas por cobrar comerciales Estas cuentas corresponden a Jos montos
adeudados porsus clientes porla venta de productos en el curso normal de
los negocios $1 se esperan cobrar en un año o menos se clasifican como
activos cornentes delo contrario se presentan como activos no cornentes Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues

en
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(e)

cu)

no generan mtereses y son exgibles hasta en 90 dias, menosla provision por
deterioro correspondiente

Cuentas por cobrar compañras relacionadas Estes cuentas corresponden a
los montos adeudados por comparas relacionadas por servicios prestados O
vente de productos Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 días
Las transacciones de financiamiento se registran a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable pues generan intereses a tasas vigentes en el
mercado Los ingresos por intereses se reconocen enel estado de resultados
integrales bajo el rubro “Gastosfinancieros, netos

Otras cuentas por cobrar Representadas principalmente por prestamos a
empleados que se liguidan en el corto plazo Se registran al valor del
desembolso realizado que es equivalente a su costo amortizado

Otros pasivosfinancieros

Posterior a su reconocimiento iicial se miden al costo amortizado aplicando el
metodo de interes efectivo La Compañia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria

0

un

(um

Obligaciones financieras Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estan contratadosa las tasas vigentes en
el mercado No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratacion Los intereses devengadosen estas obligaciones
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos
financieros, netos? En el estado de resultados integrales los intereses
pendientes de pagose presentan en el estado de situacion fmanciera, bajo el
Tubro “Obligaciones financieras”

Ernision de obligaciones Se registran inicialmente a su valor normal que no
difieren de su valor razonable pues devengan intereses a tasas vigentes en
el mercado Loscostos de transacciones significativas moumidos al momento
de su contratacion se reconocen en el estado de situacion financiera Los
intereses generados en estas obligaciones se presentan bajoel rubro “Gastos
financieros netos" en el estado de resultados integrales Se incluyen en el
pasivo comente excepto por los vencimientos mayores a 12 meses cortados
a part de la fecha del estado de situacion financiera

Proveedores. Son obligaciones de pago por bieneso servicios adquindos de
proveedores en el curso normal de los negocios Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias

Cuentas por pagar a compañías relacionadas Corresponden a obligaciones
de pags pmncipalmente por la compra de mventano para la venta Se

(22)



CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO 5 A CEDAL

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBREDE 2017
(Expresado en dólares estadounidenses) -

reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amorizado, pues
se Iiquidan hasta en 90 dias

(1) Otras cuentas por pagar Corresponden a obligacionesporservicios recibidos
de terceros Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 90 dias

2.6.3 Deterioro de activosfinancieros

La Compañta establece una provision para perdidas por detenoro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compaña no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los termmos ongiates de
las mismas La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
detenorado El detenoro para cubnr perdidas se establece por el Importe de la perdida
quese valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectvo futuros estimados descontado la tasa de nteres efectiva onginal
del acto financiero

Al 31 de diciembre del 2017 la Compañia ha registrado provisiones por detenoro de sus
cuentas por cobrar por US$459 263 (2016 US$501 889) valor que representa el 100%
de provision sobre los actos no recuperables para dicho año y se presentan deduciendo
el rubro de cuentas por cobrar comerciales

$), en un periodo posterior el monto de la perdida por detenoro disminuye y dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurndo despues de que
se reconocio dicho deterioro se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la perdida previamente reconocida

2 6 4 Baya de activosy pasivos financieros

27

2.8

Unacto financiero se elimma cuando expiran fos derechas a reciba los flujos de efecto
delactivo o sí la Compañra transfiere el actvo a un tercero sin retener sustancialmente los
nesgos y beneficios del acta Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compañía especificadas en el contrato se han liquidado

Impuestos porrecuperar

Corresponden principalmente a credito tributario del impuesto a la salida de dwisas
impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente de impuesto la renta que se
estima seran recuperadas en un penodo menor a 12 meses Cuando la Administración
estima quedichos saldos no podran ser recuperadosse cargan a los resultadosdel año

Inventarios

(Vease pagina siguiente,

es
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Los inventanosse registran al eosto o a su valor neto de realizacion elque resulte menor
Elcosto de los productos termmados y de los productos en proceso comprenden los
costos maternas primas, la mano de abra directa los gastos indirectos de fabricación
basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar los
productos en las ubicaciones y condiciones necesamas para su venta netos de
descuentos atrbunbles a los inventanos

Elcosto de los Inventanosy de los productos vendidos se determina usando el metodo
promedio ponderado El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios menos los costos estimados para termmar su produccion y los
necesarios para llevar a cabo la venta

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades planta y equipos son registrados incialmente al costo y hasta cada
tinco años a valor razonable menos depreciaciones acumuladas y perdidas por deterioro
en caso de produerse El costo ncluye los desembolsos directamente atmbulbles a la
adquisición o construcción del actwo Los desembolsos postenores a la compra o
adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que beneficios economicosfuturos
asociados a la inversion Huyan hacia la Compañia y los costos pueden ser medidos
razonablemente Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones O
mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son mcurndos,
basados en el estudio de un pento mdependiente

Los terrenos no se deprecian La depreciación de las propiedades, plantas y equipos. es
calculada Inealmente basada en la vida ull estimada de los bienes del achvo fijo o de
componentes significativos identificables que posean vidas utles diferenciadas y
considera valores residuales debido a que la Administracion de la Compañía estima que
el valor de realizacion de sus propiedades plantas y equipos al termino de su vida util no
es relevante Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los achvos fijos
son revisadas, y ajustadas si es necesario a cada fecha de cierre de los estados
financieros

Despues del reconocimiento inicial los equipos son presentados a sus valores
revaluados menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las perdidas por
deterioro del valor

Cuafquier aumento en la revaluacior de equiposse reconoce en otro resultado integral y
se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluación

El saldo de revaluación de equipos melindo en el patrimonio es transferido directamente a
utiidades retenidas cuando se produce ta baja y/o uso del acto

24)
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La depreciación de las propiedades y equipos, es calculada inealmente basada en la
vda utl estimada de los bienes del activo fo O de componentes sigmificatvos
identificables que posean vidas utles diferenciadas y no considera valores residuales,
debido a que la Administracion de la Compañra estima que el valor de realizacion de sus
propiedades y equipos al termino de su vida ukl no es relevante Las estimaciones de
vidas utiles de los actvos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha
de cierre de los estados financieros

Las vidas Útiles estimadas de propiedades planta y equipos son las siguientes

Tipo de bienes Numero de años
Edificios e instalaciones 20
Nequinarias y equipos 10220
Vetuculos 10
Equipos de cómputo 3
Muebles y enseres 10220
Equipos de oficina 16220

Las perdidas y ganancias por la venta de propiedades planta y equipos se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en bros y se incluyen en el estado de
resultados integrales

Cuando el valor en libros de un acto de propiedades, planta y equipos excede a su
monto recuperable este es reducido nmediatemente hasta su valor recuperable

Los mtereses y otros costos de endeudarmento se capitalizan siempre y cuando esten
relacionados con la construccion de activos calificables Un actvo calificable es aquel que
requiere de un tiempo prolongado para gue este listo para su uso, periodo que la
Administracion ha definido como mayor a un año Al 31 de dieismbre del 2017 y 2016
todos los proyectos de la Compaña se han liquidado en plazos inferiores a un año por lo
que nose han actvado costos de endeudamiento

Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida util definida y se registran al costo menos su
amortización acumulada Se incorporan principalmente en este rubro los costos de
adquisición desarrollo y mantenimiento de licencias “ERP" como parte del proyecto
corporatwo mediante el cual se miro la informacion financiera y contable a este nuevo
sistema de informacion desde el año 2011 La amortización se calcula usando el metodo
de Iinea recta para asignar su costo a resultados en el termino de su vida útil estimada
(10 años)

Propiedades de inversión

Corresponden a bienes inmuebles mantenidos para la obtencion de plusvalia o para
generar renta a traves de contratos de arrendamiento operativo de inmuebles La
medicion inicial de propiedades de inversion son registradas al costo menos cualquier

es)
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perdida por detenoro en caso de producise El costo incluye los desembolsos
directamente atnbuibles a la adquisición O construccion del activo Los desembolsos
postenores a la compra o adquisicion solo son capitalzados cuando es probable que
beneficios economicosfuturos asociados a la inversion fluyan hacia la Compañía y los
costos pueden ser medidos razonablemente Los otros desembolsos postenores
corresponden a reparaciones O mantemimento y son registrados en los resultados
integrales cuando son Incurndos

La Compañia ha elegido como politica contable el modelo del valor razonable para la
medicion postenor de las propiedades de inversion, el cual es obtenido a traves de un
avaluo anual practicado por un profesional independiente Las vanaciones del valor
razonable se registran en resultados al final de cada periodo

Inversiones en subsidiarias

Corresponde a la participación del 94% en Cl Vitral Ltda (Colombia) 99% en
Corporacion Ecuatoriana de Aluminio SA Cedal Duran 100% en Asesoramiento

Empresarial Duleg SA y 31% en Transaluminio SA en los que mantiene el poder
derecho y capacidad de imfluwr en sus rendimientos variables Dichos valores son
mantenidosal costo menos la provision por deterioro correspondiente

Deterioro deactivosno financieros(propiedades,planta y equipos,propiedadesde
inversion, activos Intangibles e Inversiones en acciones en subsidiarias)

Los activos sujetos a deprecracion (propiedades planta y equipo) o amortizacion (activos
intangibles) y los demás activos no financieros se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podíta no recuperarse su
valor en libros Las perdidas por deterioro corresponden aí monto en el que el valor en
hbros del acto excede a su valor recuperable El valor recuperable de los activos
corresponde al mayorentre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso

Para efectos de la evaluacion por detenoro Jos activos se agrupan a los niveles mas
pequeñosen los que generen fijos de efecto identificables (unidades generadoras de
efectwo) En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable la Compañia registra una perdida por detenoro en los resultados del ejercicio
Los saldos en libros de actwos nó financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar

posibles reverstonesdel deterioro

La Compañía evalúa anualmente la exstencia de indicadores de deterioro sobre sus
activosno financieros Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se han reconocido perdidas por
deterioro de actvos no financieros (inversiones en Acciones y en propiedades planta y
equipos) por US$204 311 (2018 US$35 802) y US$202 548 respectivamente debido a
que la Administración ha determinado queexisten indicadores de deterioro

es)
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2.14. Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta cornente y el
diferdo El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonto En este caso el
]mpuesto tambien se reconoce en otros resultados mtegrales o directamente en el
patrimomio

(9 Impuesto a la renta comente. La provision para Impuesto a la renta se calcula

)

mediante la tasa de impuesto aplicable a las utiidades gravables y se carga los
resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exble

impuesto a la renta diferido. El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad por el método del pasivo sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributanas de activos y pasivosy SUS respectivos valores mostrados
en los estadosfinancieros preparados bajo NIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas inbutanasque han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el mpuesto a la renta pasivo se pague

Los achvos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodosfuturos, relacionadas con

2) Las diferencias temporanas deducibles,
b) La compensación de perdidas obtenidas en penodos antenores quetodavia

no hayan sido objeto de deduocian fiscal,
0) La compensacion de creditos tmbutarios no utilizados procedentes de

periodos antenores, siemprey cuando no se solicite su devolucion ante el
Servicio de Rentas Intemas y sea probable la disponibilidad de ganancias
fiscales futuras para su ublizacion

Los impuestos a la renta diferidos actvos solo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributanosfuturos contra los que se puedan
usar las diferencias temporanas

Los saldos de impuestos a la renta difendos actos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos comentes

con impuestos pasivos comentes y cuando los Impuestos a la renta difendos
activos y pasivosse relacionen con la mitra autondad tributaria

2.15 Beneficios a los empleados

ta) Beneficiosde corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a

(an
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(o)

()  Parapacion de los trabajadores en las utilidades Calculada en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta segun lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos en funcion
de la labor del empleado querecibe este beneficio

(1) Vacaciones Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengado

(ni) Decimos tercer cuarto sueldos beneficios de la seguridad social Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente enel Ecuador

(w) Comisiones, Comprenden comisiones por ventas devengadas que se liquidan
de acuerdoal plan de compensacion establecido por la Compañia

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jublacion patronal y desahucio La Compañia tiene un plan de
beneficio definido para Jublación patronal normado por las leyes laborales
ecuatonanas Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes en los casos
determmacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador el empleador borrficara al trabajador con el vemticinco por ciento del
equivalente a la ulima remuneracion mensual por cada uno de los años de
servicios prestados a la misma compañía o empleador este beneficio se denomina
desahucio

La Compañia determna anualmente la provision para jubilacion patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del año aplicando el metodo de Costeo de Credito Unitano Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual se determina descontando Jos fiyjos de salida de efecto estmados usando la

tasa anual de conmutación actuarial del 4 02% (2018 4 14%) anual equivalente a la
tasa promedio de los bonos del tesoro de Estados Unidos de America que estan
denominadosen la misma moneda enla que los beneficios seran pagados y que
tienen terminosque se aproxmana los terminosde las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento

Las hipotesis actuariales incluyen vanables como son, en adicion a la tasa de
conmutación actuanal, tasa de mortalidad, edad, sexo años de servicios,
temuneraciones incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion entre
otras

Las ganarcias y perdidas actuanales que surgen de los ajustes basados en la
expenencia y cambios en los supuestos actuanales se cargan en otros resultados
integrales en el perrodo en el que surgen

(28)
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Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados
integrales del año Al cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados
que se encontraban trabajandopara la Compañia

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuendo (¡) la Compañia tiene una obligacion presente, ya
sea legal o Implicita como resultado de eventos pasados (1) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para Iiguidarla obligacion y (1) el monto se ha estimado
de forma fiable Los montos reconocidos como provision son la mejor estmacion de la
administración a la fecha de cierre de los estados financieros de los desembolsos
necesanos para liquidar la obligación

Distribución de dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del patrmomo en el periodo en el que los
mismos hansido aprobadosporlos acciomstas de la Compañia

Reconocimiento de mgresos

Los mgresos comprendenel valor razonable de lo cobrado o por cobrar porla venta de
los productos en el curso normal de las operaciones de la Compañia Los ingresos se
muestran netos de mpuestos devoluciones y descuentos otorgados

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compañia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando fa
Compañiahacela entrega de sus productos al comprador y en consecuencia, transfiere
los nesgos y beneficios mherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el
elsrecho a disponer de ellos ma mantener un control sobre los mismos

La experiencia acumulada de la Compañra ha determnado que no existen devoluciones
sigmhicatvas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por este
concepto

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo estos se reconocen a medida en que se incurren
independientemente de la fecha en que se realiza el pago de acuerdo a los Iineamentos
de ta base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 'Presentación de Estados
Financieros"

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

(Vease pagina siguiente)
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Las actividades de la Compañra la exponen a una vanedad de riesgos financieros
nesgos de mercado (ncluyendo nesgo de tipo de cambio. nesgo de valor razonable por
tipo de interes y riesgo de precio y concentracion), nesgo de credito y nesgo de quidez
El programa general de admustracion de nesgos de la Compañia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañra
El departamento financiero tiene a su cargo la administracion de nesgos de acuerdo con
las politicas directnces y Imeamientos a nivel corporativo que identfican evalúan y
cubren los mesgos financieros en coordinacion con las unidades operatwas de la
Compañia

Los departamentos de credito, tesoreria y finanzas tienen a su catgo la adiministracion de
siesgos de acuerdo con las politicas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia
General quienes identifican evaluan y cubren los riesgos financieros en coordinación
estrecha con las unidades operativas de la Compañia

La administracion de nesgos se efectua a traves del analisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado mternamente, el mismo no solo permite
minimizar el nesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertr y que retorno se alcanzara. todo esto acompañado de politicas, procedimientos
internos de credito cuentas por cobrar cuentas por pagar y tna sene de convemos
realizados con proveedores de matena prima, matenal de empaques de los productos
mas rentables para beneficiarse de las condiciones de precios que los hacen mas
competitvos en el mercado ya sea con pagosanticipadosu otros mecanismos

(6) Riesgos de mercado

El riesgo de mercado dominavarios nesgos que benen una caractenstica comun
la posibilidad de que la Compañia sufra perdidas como consecuencia de las
varlaciones del mercado derivadas de los activos que ella posee Entre los
factores mas comunes se encuentran

(0) Riesgo de cambio

Detudoa sus operaciones la Compañsa esta expuesta al nesgo de cambio por
transacciones con moneda extranjera, principalmente en Euros El nesgo de
tipo de cambio surge de transacciones comerciales asociadas principalmente
a la adquisicion de quimicos y repuestos en el extranjero

Los valores negociados a terceros en Euros del año 2017 comprenden
1US$450 000 (2016 US$300 000)

Nose realiza un analisis con respecto a las variaciones en tipo de cambio de
la moneda funcional con respecto al Euro considerando que durante el año
2017 unicamente se realizaron compras de inventano y otros achwos en Euros
que representan apenas ej 1 8% del total de compras (2016 1%)
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(0

(u)

Riesgode valor razonable por t1po de interes,

El nesgo detasa de mteres para la Compafra surge de su endeudamiento de
largo plazo a traves del mercado de valores y de instituciones financieras El
endeudamiento a tasas vanables exponea la Compañia al nesgo de tasa de
interes sobre sus fiyos de efectivo. Las tasas maxImas a cobrarse por parte
de las instituciones financieras estan controladas por el Barco Central del
Ecuador por lo que el nesgopara las tasa fijas disminuye su exposicion

La Compañia analiza su exposicion al nesgo de tasa de interes de manera
dinamica mensualmente se ajustan las condiciones otorgadas con las
instrtuciones financieras y se ve el costo del endeudamiento

Se ha estmado queel impacto en la unidad despues de Impuestos porel
movimiento y/o vanacion de tasas no es significativo considerando la baja
volatiidad de las tasas pasas referenciales de interes en el mercado
ecuatoriano (cuya afectación la tienen para unade las cuatro seres emitidas
para emision de obligaciones) Por este motwo no se realiza analisis de
sensibilidad al respecto

Riesgo de precio y concentracion

Riesgode precio productos comercializados

La exposicion a la vanacion de precios de la Compañía esta relacionada con
el componente de gravamenes en importaciones por parte del gobierno
central en revisar constantemente los mismos Los impuestos podrian llegar a
convertirse en un componente importante del costo de los productos para la
venta para aquellos productos que son mportados para su comercializacion
Esla cycunstancia es medida constantemente porla Direccion Corporativa
Comercial a fin de determinar la estructura de precios adecuada Sin
embargo dadas las circunstancias actuales la Administracion considera que
el mayor nesgo vendia dervado de la volatilidad de los costas de los fletes
¡intemacionales

Riesgo de preciosproductoselaborados

Encuanto a los productos que son elaborados localmente,la exposicion a la
vanación de precios esta relacionada con los costos de las principales
materias pnmas que forman parte de dichos productos Dichos costos tienen
su incidencia con la cotización del Aluminio en la bolsa de metales de
Londres Se analiza y cobza regularmente opciones de cobertura de materia

prima para que al momento quela tendencia cambie se pueda ver opciones
para minimizar este riesgo

(81
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(b)
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Ei departamento de compras mantiene listas actualizadas de precios y
detalles diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el fin de
buscar las mejores alternativas en cuanto a precios y calidad adicionalmente
existen politicas y procesos de seleccion de proveedores La Compañía ha
susento con sus principales proveedores, conventos de abastecimiento de
inventano y de servicios
La Compañia mantene un portafolio dwersificado de clientes proveedores y
prestamos bancarios, por lo tanto no tiene nesgos significativos de
concentracion

Riesgo de credito

Las politicas de admmistracion de nesgo crediticio son aplicadas principalmente por
la Gerencia General y el arsa de finanzas El nesgo de credito se encuentra
presente en el efecto y equivalentes, inversiones cuentas por cobrar comerciales
compañías relacionadas y otras por cobrar

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectwo
tienen calificaciones de nesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados, dichas calificaciones en general superan la calificacion "AA?

La Compañia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones

financieras con las siguientes calificaciones

Calificación
Entdad financiera 201611 z015
BancoPichincha GA AAA» ARA.
Banco intemacional S.A. ARA- AAA:
Banco Bolianano S A ARA AAA
Banco de la Producción S A Produbanco Grupo Promenca ARA ARA
Banco Guayaquí $ A AAA/ARA= ARAJARA
Banco del Pactfico S A ARA AAA»
Citibank NA. ARA ARA

Calificaciones de mesgo emitidas por la agencia calficadora Bank Watch Rating -
PCRPaorfic S A - Sociedad Calficadora de Riesgo Latinoamerica SORLA - Class
International Rating

En cuanto a las Inversiones la Compañra estara expuesta al nesgo de que los
emisores de las inversiones puedan causar una perdida financiera y no poder
cumplir con sus obligaciones no obstante se realizaron mversiones en entidades de
reconocida solvencia en el mercado local a continuacion se detallan las inversiones
mantenidas al 31 de diciembre del 2017 y 2018 por calificacion

(Vease pagina siguiente)
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(Expresado en dólares estadoumdenses)

Calficacion de nesgo 2017 2018

AA+ 1073528 834 583
AR 35 744 -
ARA 9795 208 096

1119 087, 1,042 679

La Compañia mantiene politicas para el otorgamiento de creditos directos y
aceptación de clientes, relacionadas con lmites de credito, capacidad de
endeudamiento fuente de repago, central de nesgos, comportamiento de pago
antiguedad seguimiento cobranzas y deteroro, en los casos aplicables Las
cuentas por cobrar comerciales por creditos directos otorgados por la Compañia
comesponden al 10% (2018 13,95%) del total de las ventas Debido a que la
Compañia mantiene unacartera de clientes bastante dispersa y homogenea analiza
la caíficación de nesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto
recuperable correspondiente Adicionalmente clasifica la cartera en segmentos
similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago historico de los
clientes antiguedad, actualizacion de datos entre otros factores Los limites de
credito se establecen en funcion del analisis de la capacidad de pago de cada
ciente tomando en consideracion los resultados de calificaciones ternas y/o
extemas

2097 2016

Indios de morosidad: 51 78% 43:19%
Cobertura de prowsiones sabre cartera deteriorada os 04
(en número de veces)

La diversificación de las cuentas por cobrar comerciales y Iimtes individuales de
credito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion
de estos activos que estan alcanzados por este tipo de nesgos La Compañia no
hene una concentracion de nesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales

El nesgo de credito por su naturaleza es un nesgo mherente, que s: se controla
nunca desaparece esto porla falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas Sin embargo de acuerdo al mudelo de negocio de la Compañia para
reducirlo se cuenta con diferentes controles que incluyen

+ Revision de clientes de acuerdoa las politicas de credito (evaluacion crediticia
capacidad de pago garantias, caracter entre otras) y cobranzas (tecnicas de
cobranzas) mas efectivas acordesa las ofrecidas por el mercado

+ Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo parala toma de fecisiones adecuadas y soportadas

(33)
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(Expresado en dolares estadounidenses,

tc)

« Mejoramiento continuo de los procesos inmersosen las politicas de credito y de
cobranzas (soporte tecnologico y herrarmentas cispormbles)

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efecto provenientes de sus
actwidades comerciales Para administrarla Iigurdez de corto plazo la Compañia se
basa en los flujosde caja proyectadospara un penodo de doce meses

Este riesgo esta asociado a la capacidad dela Compañía para responder ante los
compromisos financieros adquiridos y a su capacidad para ejecutar sus planes de
negocios con fuentes de financiamiento estables, al respecto la Compañia
histoncamente genera EBITDA operativo y flujos de fondos pasitos generados
por el creciruento de los margenesbrutos del negocio, manteniendo un flujo futuro
de caja operativo suficiente para capital de trabajo y satisfacer sus obligaciones por
atra parte la Compañra estimaque el grado de endeudamiento es adecuado a los
requermentos de sus operaciones normales y de inversion,establecidos en sus
presupuestos de operacion ya que la emision de obligaciones contnbuyo a mejorar
la cobertura de liquidez exstente

El manejo del nesgo de tiquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo y
equivalentes de efectivo de segundad y acceso inmediato a recursos Portanto la
Compañia mantiene indices de liquidez para cubrr eventuales pasos inmediatos
con saldos relacionados a proveedores y otros con antigledad menor a Un año

La Compañia durante los años 2017 y 2016 concentro su apalancamiento
netamente con Instituciones financieras mercado de valores y proveedores

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno se administra la
iquidez tomando en consideración tos siguientes puntos

« Elaboracion y aphicacion de politicas y procedimientos de cartera,

+ Calificación de clientes en funcion al volumen rotación de cartera y margen de
contnbucion de cada uno

« La cobranza esrealizada porel equipo de ventas

+ Otorgamiento de descuentos financieros que incentwen la venta de contado

La Compañía no mantiene instrumentos denvados El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compañia agrupados sobre la base del pertodo
remanente a la fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento Los
montos fevelados en elcuadro son los flyyos de efectivo no descontados

(Vease pagina siguiente)
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Año 2017 Cornente No Cornente

Onligaciones hnancieras 8681809 13894425
Emision de obligaciones 853.403 3 707 035
Proveedores 4335.72 -
Cuentas por pagar relscionadas 30861 -
Otras cuentes por pagar 10.373 7387

 

43942060 17808847

  

Ál Cornente No Sornente

Obligaciones financieras 10 543 908 3,102 115

Emison de cbigaciones 1353935 4520 400
Proveedores 2.348.888
Cuentas vor pagar relacionadas 850798
Otras cuentas porpagar 16287 8752

14 913809 12.639,24
 

3.2 Administracion del nesgo de capstal

Los objetos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interes y mantener una estructura de
capital optima para reducwel costo del capital

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno se administra el nesgo de
capital tomando en consideracion con el siguiente punto

Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 año) mediano (entre 1 y
3 años) y largo (mas de3 años) plazo que permita analizar el mayor valor economicoa la
Compaña

La Compañia efectúa el monitoreo del capital lo hacemos a traves de los ratios
financieros quese calculan de forma mensual y se envia a los directos de cada una de
las compañíasdela corporacion

Adicionalmente la Compañia momtorea su capital sobre le base del rato de
apalancamiento Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total La
deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (Incluyendo obligaciones
financieras y emision cuentas por pagar proveedores y compañias relacionadas) menos
el efectivo y equivalentes al efectivo El capital total se calcula como el “patamonio neto”
mas la deuda neta

(35)
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Losratos de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y de 2018 fueronlos siguientes

2017 2018
Proveedores 4335729 2 348 886
Obligaciones financieras (Corto y Largo Plazo) 22 576 324 18 646 018
Enmsión de Obligaciones (Corto y Largo Plazo) 4.580 438 5 884 335
Otras cuentas par pagar 17 765 23.039
Cuentas por pagar a compañiasrelacionadas 60 651 850 798

31550 907 27 583 076
Menos Efectivo y equivalentes de efectivo (1 737 588) (1 825 088)
Deudaneta 29813321 25727 988
Total pattimonio neto 39 495 967 35 412 431
Capital total 69 309 283 61140 419
Ratio de apalancamiento 43% 42%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLESSIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compaña realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notasrelacionadas Las estimaciones realizadas y supuestos utiizadospor la Compañia
se encuentran basadas en la experiencia historica, cambiosen la industrta e informacion
sumuustrada porfuentes externascalificadas Sm embargo,los resultados finales podrían
difenr de las estimaciones bajo ciertas condiciones

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compañsay/o las que requieren un alto grado de jutcio por parte de la Admurustracion

(a) Detenoro de cuentas por cobrar

La estmacion para cuentas dudosas es determmada por la Gerencia de la
Compañia con base en la evaluacion indwidualizada de la antiguedad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos teniendo como prineipal
indicativo de duda de su cobrabilidad la existencia de saldos vencidos por mas de
180 dias Laprovision para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales
del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos

(0) Vida util de los propiedades, planta y equipos e mtangibles

Los cambios en circunstancias tales como avances tecnologicos cambios en el
uso planificado podnan hacer quela vida uti fuera diferente de las estimaciones
realizadas Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso

futuro de los activos La determnacion delas vidas utiles se evalua al cierre de
cada año VerNota29 y 2 14

(36)
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(e) Detenoro de actos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalua con base en las politicas y
Imeamientos descntosen la Nota 2 13

(d) Impuesto a la renta diferido

La Compaña ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos considerando
que todaslas aiferencias entre el valor en libros y la basetributana de susactivos y
pasivos se revertiran en el futuro Ver Nota 2 14

(e) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipotesis empleadas en el calculo actuanal de Jubilación patronal y Desahucio
para lo cual utliza estudios actuamales practicados por profesionales
independientes Ver Nota 2 15

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORÍA

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
fmancieros al cierre de cada ejercicio

(Vease pagina siguiente
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2017
Careñje”” Nogoménie

Activosfinancieros medidosatcosto
Escco 137308

Activosfinancieros a valor razonable a través
Se perdidas y ganancias 1118067,

Actwos financwros medulos al costo
amortizado
Cuentas porcobrar comerciales. 6 986.385

Cuentas por cobra”a compañas
relacionadas 6870422 .

tras cuentas por coorar 191 556
Total activos financieros 18 770508

Pasivos financieros megidosal costo
amortizado
Obigaciones financieras 8501099 13.804.025
Ester de obigacones 853403 3707008
Proveesores. 4326729 .
Cuentas por Bagar a comsañas

relacionadas 50961
Orras cuentas por pagar 19.878 7387
Total pasivos fnancisros 19542950 —_17508847

Valor razonable de instrumentosfinancieros

14.913.809

 

2018
Eomente NOSrEne

1925 088 -

12.879

7390.16 -

9 962 324
219.244

21 009.457

10543803 8102158
1383935 4530400
2248,886

650798
18287 6752

12.599.287

Para fines de determmar el valor razonable de Un achvo o pasivo financiero puede
aplicarse aígunasde las siguientes Jerarquias de medición

+ Precios de cotización (no ajustados) srt mercados actwos para actos o pasivos
identicos (nivel 1)

* Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el acto O pasivo, ya que sea directamente (precios) O
indirectamente (que se denven de precios) (nel 2)

+ Informacion sobre el actvo O pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacion no observable) (nivel 3)

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 las inversiones al valor razonable a traves de
perdidas y ganancras se registran con base a la jerarquia de nwel 2 Jos demas
instrumentos financieros se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de corto
plazo de los mismos

Los pasos con costo mantienen una tasa que varra entes el 6 60% y el 8,50% para el caso
de obligaciones financieras y para emision de obligaciones y papel comercial entre el
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600% y el 850% Dichas tasas son de mercado por lo tanto no difieren de su valor
rezonable

6 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición

2017 2918

Caja 289 258 528 262
Decevale 4490 1885
Institucionesfinancieraslocales

Banco Guayaquil S A 428 681 19 729
BancoInternacional S A 401 668 241 978
Banco de la Produccion SA Produbanco - Grupo
Promenica 260 793 422 095

Banco Bolvariano S A 153 023 248 336
Bancodel Pichincha C A 94 574 226 595
Bancodel Pacifico S A 85 093 22 387
Banco del Austro S A 15657 108 241
Cooperativa de Ahorro y Crédito Cooprogresa 2394 500
Citibank NA (Sucursal Ecuador) - 3645
Banco Pichincha C A, Euros 1455 1465

1443836 1294942
1737586 1825088

7 ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE A TRAVÉS DE PÉRDIDAS Y
GANANCIAS

2017 2018

Royal Skandra Intemacional (1) 1073528 834 583
Fondo de Inversion (2) 9795 208 096
Depostto a plazo 35744 -

1 119 067 1042 679

(1) Corresponden a inversiones mantenidas en 4 fondos de inversion del exterior
administrados por Royal Skandia International cuyas parteipaciones al 31 de
diciembre del 2017 comprenden 895 926 unidades (2016 751790) con un valor
unitano de US51 20 (2016 US$1,11) el plazo de la inversion es indefinida pero
puededarse portermnado en cualquier momento por parte de la Compañia

(2) Comprenden a ¡) 6893 partoipaciones con un valor untano de US$12074
mantenidas en el Fondo de Inversion Centenano Repo (2016 1381553

es
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(Expresaco en dolares estadoumdenses)
 

participaciones a un valor umitano de US$1 17,95), y 1) 4 100 85 partioipaciones con
un valor unitario de O 3613 cuyo rendimiento total anualizado al 31 de diciembre del
2017 fue de 4 38% y 3.05% respectivamente (2016 4 24% en Fondo de Inversion
Centenario Repo) Estos fondos son administrados por Fiducia S.A.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

2017 2918
Cuentes (1) 7 345 628 8.471 006
Prousión por deterioro (2) (459 263) (501 889)

$536 385 7399118

(1) Ver antgledad de cartera al 31 de diciembre a continuación

2017 2016
Porvencer 3542 169 4 349 265
Vencidas
De 0 a 60 dias 1712708 1549 782
De 61 a 50 chas 89 281 40 938
De 91 a 180 días 410416 333 774
De 180 a 380 dias 330 813 530 152
Más de 360 chas 1260 461 1167 115

7345628 EAT ODS
 

(2) Los movimientos de la provision por detenoro para cuentas por cobrar es como

 

sigue

2947 2018
Saldo Inicial 501 889 405 301

Incrementos - 96 588
ReversosJutilizaciones (42.626)

Saldo final 452.263 501 889

ANTICIPOS A PROVEEDORES

2017 2018

Anticipos proveedores (1) 1264 256 853.411
Seguros (2) 308 966 335 122
Otros anticipos 19 842 19 842

1592884 "1208175

(40)
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(1) AL 31 de diciembre del 2017 y 2016 corresponde principalmente a los anticipos
entregadosa Presezz Exteusion $ PA Alsan Export S L, Houghton International
INC por la compra de matena prima

(2) Correspondea los valores cancelados por concepto de primas de seguros

IMPUESTOS POR RECUPERAR

2017 2016

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) (1) 1553703 988 076
Retenciones en la fuente (1) 1069 019 789 222

Impuesto al Valor Agregado (IVA) 461 269 276 297

Anticipos Impuesto la renta (2) 92 036 $2 036

3176027 2145631

(1) En años antenores la Corporacion Ecuatoriana de Alumimo S A Cedal presento la
petición de devolucion de pago en exceso de retenciones de Impuesto a la Renta de
los años 2012 y 2013 y devolucion del credito tnbutano por Impuesto a la Salida de
Divisas de dichos años por un valor acumulado de aproximadamente LUS$1 700 000,
solicitud que fue atendida por el SRI, mediante resolución N 117012018RDEV167046
del 23 de octubre del 2015

En dicha resolucion administrativa se reconoce la devolucion por retenciones de un
valor aproximado de US$400 000 y se megan valores pnncpalmente por diversos
motivos

Al respecto la Compañia presento un reclamo formal a la admmistracion tnbutania
sobre la resolución emitida, que tiene principalmente el objetivo de exigir la devolucion
de los valores pagados planteando un reclamo de pago indebido de los montos no
devueltos

En virtud de los analisis efectuados la Compañra estimo que un 10% del valor total
solcrtado no sea recuperado por incumplimiento de requisitos del reglamento de
comprobantes de venta y retencion, por correspondera otro penodo fiscal o porque no
fue posible y obtenerla documentacion física de respaldo Por este moto determmo
en años antenores un castigo de US$ 150000 por los valores que no seran
recuperados

Durante el año 2016 con respecto a la solicitud de devolucion de impuestos por los
años 2012 y 2013 mediante resolucion administrativa se reconocio la devolucion por
retenciones en la fuente por US$439 848 concretada el 21 de enero del 2018
mediante la emision de una nota de credito desmatenalizada, adicionalmente el
Servicio de Rentas Internas reconocióla devolución de aproximadamente US$300 000
por concepto de Impuesto a la Salida de Divisas pagado en la importacion de

(41
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productos a regimenesespeciales, por otro lado la Administracion presento una accion
de impugnación contenciosa trbutana msstiendo en la devolucion de valores no
teconocidos por el SR) por concepto de pago en exceso

Durante el año 2017 la Administracion presento un nuevo recurso de revision ante el
Drrector Generai del Servicio de Rentas Internas, en el cual se solicita la devolucion de
los saldos pendientes (2012 y 2013) el termino de prueba dentro del recurso de
revision se cero el 3 de febrero del 2017 porlo cualresta la emision de la resolucion y
su firma del Director General del Servicio de Rentas Intemas

(2) Corresponden a anticipos de impuestos que son compensados al momento de la
determinacion del Impuesto a la renta comente

 

INVENTARIOS

2017 2036

Productos terminados 7 596 245 7025 261
Materias primas 5 890 961 2209 497
Materiales y suministros 2562618 2.225 490
Importaciones en transito 106 987 107 802
Inventarios en transito 919 668 453 050
Otros inventarios 117 487, 92 801

17193946 12113902

AI 31 de diciembre del 2017 y 2018 la Compañia mantiene inventanos entregados en
garantia por las obligaciones bancarias contratadas Ver Nota 30

OTROS ACTIVOS

(Vease pagina siguiente)
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2017 2018

Garantias 57 $28 57 528
Fondo de vivienda(1) 20127 29.400
Otros activos (2) 424 662 119 842

502 317 206 779

Clasificacion
Corriente 70917 31621
No Corriente 431 400. 125 149

502 317. 208770

(1) AL3t de diciembre del 2017 corresponde prncipalmente a las cuentas por cobrar
a empleados de a Compañia por prestamos entregados para adquisicion de
vivienda

(2) AL 3% de diciembre del 2017 y 2016 corresponde principalmente a US$99 849 de
cuponesotorgados porla Corpes por excedentes en las importaciones efectuadas
ios mencionados documentos confieren a su ttular el derecho a ser restiuudo el
valor de su importe Estos certricadios tienen vencimiento en el año 2020

ACTIVOS INTANGIBLES

El moviruento y los saldos de los activos intangibles se presentan a continuacion

2017 2016

Saldo a! 1 de enero 244 263 305 329

Bajas neto -
Amortización (81 065) 181 085;

Total al 31 de diciembre

 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 corresponde a Sofware utilizado por la Compañía
desde el año 2011 denominado "infor" el cual se amortiza en fínea recta considerando
una vida util definida de 10 años

PROPIEDADESDE INVERSION

(Vease pagina siguiente)
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El movimiento y los saldos de las propiedadesde inversion se presentan a continuacion

 

 

Edificios e
Desenocion Tertenos (1) instatagiones (23 Tol

AL de enero del 2016
Valuación 1394718 390900 2185813
Gananciaspor ajuste al valor razonaose 29741 10.388 40127
AI31 de diciembre dei 2016 1624454 BT288_ 2225790

A131 de diciembre del 2016
Valuación 1624458 8012868 222574
Adiciones (1) 400.900 - 400 900
Ganancias pora,uste al valor razonable 38.895 (a 124) 35731
A131 de diciembre del 2017 2093 308 587182, —ZB8DAR

(1) Corresponde a cuatro terrenos ubicados en las provincias de Santo Domingo
(valuado en US$55 446) Santa Elena (valuado en US$12 500) Quito (valuado en
US$1 568 405), los cuales se encuentra registrados a su valor razonable a traves
delavaluo presentado por un pento calficado Adicionalmente con fecha 17 de juho
del 2017 la Compaña recibio en concepto de dacion de pagoun terreno ubicado en
Tumbaco (valuado en US$426 958), dicha transaccion fue mediante escntura
publica el 8 de febrero del 2018 Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 estas
propiedades de inversion no se encuentran arendadas

(2) Corresponde a dos bienes inmuebles ubicados en las provincias de Pichincha
(valuado en US$521 004) y Santo Domingo (valuado en US$ 76 158) los cuales se
encuentra registrados a su valor razonable a traves del avaluo presentado por Lin
pento calficado Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 las propiedades no se
encuentran arrendadas

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compañia mantiene propiedades de inversion
entregadasen garantia Ver nola 30

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El movimento y los saldos de las propiedades planta y equipo se presentan a
continuación

(Veasepagina siguiente)
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A CEDAL

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBREDE2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

(1) AL31 de diciembre del 2017 comprenden la adquisición de un cilindro principal de
prensa Loewy Hydnpress kautecun por (/S$285 324 un servidor Oracle-Sun por
US$72 650 un espectromeíro por US$35965 analizador de energia por
US$11 336, un tanque de almacenamiento de acido sulfúrico por USS14 900, un
pirómetro por USS12 095 y otros menores a US$10 000 Al 31 de diciembredel
2016 corresponde prmcpalmente a la restitución de un terreno entregado a su
subsidiana Cedaí Duran S A como aporte de capital por US$* 319 057 el 13 de
febrero del 2018

(2) AL 31 de diciembre del 2017 en cumplimiento a la politica establecida en años
anteriores la Compañia efectuoel reavatuo de sus propiedades planta y equipos
a traves de un estudio independiente, realzado por un pento calficado Dicho
estudio determino un incremento patrimonial de US$4 494 545

(3) Contecha 15 de mayo del 2017, mediante Acta de Junta General de Accionistas
de Corporacion Ecuatonana de Aluminio S A CEDALse decide aportar al capital
de Cedal Duran 'S$989 943 correspondiente a unlote de terreno ubicado en el
canton Duran

(4) Corresponde a ajustes realizados por efecto de la valuación y toma fisica de
propiedades y equiposrealizada al cierre del año por un pento calificado

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la composicion de las inversiones en subsidiarias se
presenta a continuacion

2017 2018
Detalle Ti Páricipación Válor  APañepación  Valgr

Cl Vitral Ltda (1) 24% 894 602 94% 394.860
Corporación Ecuatoriana de Aluminio
S A Cedal Duran (2) 29% 7 588 943 99% 6 599 000

Asesoramiento Empresaral
Duleg SA (3) 100% 2.000 100% 206 311

Transalumirno S A (4) 31% 75.564 31% 75 964

Total SE5TÍ TIE RT

(1) La Compañía mantiene una participacion def 94% del capital accionano de Cl Vitral
Ltda, (Compañia de nacionalidad Colombrana) equivalente a 894 692 acciones en el

2017 y 2016 con un valor nominal de US$1 cada una Esta inversion en acciones se
encuentra registrada al costo Esta Compañia se dedica a la compra y venta de
productos de alumno.

(45)



CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO $ A CEDAL

NOTASDE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBREDE2017

¿Expresado en dólares estadounidenses)

e Corresponde a la participacion en el 99% del capital accionario de Corporacion
Ecuatonana de Aluminio S A, Cedal Duran El 6 de febrero del 2015 mediante Junta
General de Accionistas Corporación Ecuatonana de Alumno S.A se decide
incrementar elcapital en Cedal Duran en USS6 500 000 obteniendo comoresultado
un total de 6 899 000 acciones ordinanas y nominativas de valor nominal de USS *
Estas inversiones en acciones se encuentran registradas al costo Esta Compaña se
dedica ala producción fabricación y comercializacion al por mayor de perflena de
alumno, vidno y otras articulos metalicos especialmente no ferrosos

Con fecha 15 de mayo del 2017 mediante Acta de Junta General de Accionistas
de Corporación Ecuatonana de Aluminio S.A CEDAL se decide Incrementar el
capital de Cedal Duran en US$7 588 943 a traves de la transferencia de dominiode
un lote de terreno por US$989 943. ubicado en ef canton Duran

La Administracion elaboro la prueba de detenoro para la unidad generadora de
efecto (UGE) que comprende las inversiones mantenidas en sus Subsidiarias
segunel siguiente analisis

El importe recuperable de una UGE se determna en base a calculos del valor en
uso Estos calculos utlizan proyecciones de flujos de efectivo antes de impuestos
y los ingresos operacionales con base en presupuestos financieros aprobados
por la Gerencia de ta Compañsa por un penodo de cinco años Los montos
relacionados con los flujos de efectivo despues del periodo de cinco años se
extrapolan usando las tasas de crecimiento estimadas que se presentan a
continuacion La tasa de crecimiento no supera la tasa de crecimiento promedio a
largo plazo en el sector en el que opera la UGE

Las principales hipotesis Utilizadas en los calculos del valor de uso al 31 de
diciembre de 2017y 2016 son los siguientes

Porcentaje

Margen bruto (1) 123
Tasa de crecimiento (1) 60
Tasa de descuento (1) 120

(o EJ margen bruto presupuestado

qu) Latasa de crecimiento promedio ponderada

(u) Tasa de descuento antes de impuestos aplicada a las proyecciones de
Tiyyos de efectivo

La Administracion determino el margen bruto presupuestado con base en
rendimientos pasados y sus expectativas del nuevo flan de negocios diseñado
para el mercado Las tasas de crecimiento promedio ponderadas Ltlizadas son
coherentes con las previsiones inclurdas en la industna Las tasas de descuento

47)
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CORPORACIÓN ECUATORIANA DE ALUMINO 5,4 CEDAL

NOTAS DELOSESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBREDE2017
(Exprasadio en dolares estadounidenses,
 

utilizadas corresponden a las tasas antes de impuestos y reflejan nesgos
especificos relacionados con los segmentos operatwos pertinentes

Con base en las hipótesis utilizadas al 31 de diciembre de 2017 y 2018 fue
considerada recuperable la inversion mantenida en su Subsidiana

(3) Corresponde a la adquisicion durante el 2015 del 100% del capital accionano de
Asesoramiento Empresanal Duleg S.A_ equivalente a US$411 336 Estas inversiones
se mantienen al costo Durante el 2017 se registro un detenoro de esta Inversion por
de US$204 311 (2016 US$159 976)

(4) Corresponde a una participacion del 31% del capital accronano de Transalumimnio
SA en la que mantieneel control y equivale a 75 964 acciones en el 2017 y 2016
con un valor nominal de US$1 dolar cada una Estas inversiones se encuentran
registradasal costo

OBLIGACIONESFINANCIERAS

Composición

2097
Carñénte Plazo

Obligaciones con instituciones
Financieras (a)

Factorng electrónico (b) 887 088 -
5681 599 13 894 425

7824813 13894425

(2) El detalle de prestamosbancanosesel siguiente

2018

Corriente PlEzO

8 609 392 8102 115

934 511

10343 903 EXAE

 

2017
Tasa de ALS! de dicjemare
interés Geranta csísente lao plazo

Bso del Paciico S A [1 750% BenesdelaCompaña (Nota 30 724737 2706138
Sanco de a Produccion
rueProménia (A 850% Bienes dela Compañía INota 30) 1008203 4991797
Banco Bolvanano $ A (8) 678%  BienesdelaCompañaKote 30) 1889,333 2042907
Banco Itemacional S.A 14) 550% BienesdelaCompaña(Nota 30) 1227884 2088.59
Banco Guayagar SA (81 700% Blenesdels Compañía (Note 301 2634109 2065:881
Intereses por pagar 96447

TE2AB13 19.894.425

Continua

(48)



CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL

NOTAS DE LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
AL. 31 DE DICIEMBREDE2017
(Expresadoen dólares estadounidenses)

 

2016

Tasa de ALde diciembre
interes Garantia Zamerte Tego liza

Banco ae Produccion $ A 050%
Produbanco Gn.po P omé Ica 12) * Brenes dela Competia ¡Nota 30) 6 000.000:

Banco Bolvarano S.A (3, 8.89% Bienes de la Compañia ¡Nota 301 555 667. 166.687
Banco del Pacfico S.A 1) TSO% Bienes defaCoriama (Nota 30) 188034 81395
Banoo Intemacional SA 141 5% 012% Bienes ce a Compañía (Nota 30) 4699.25
Banco del Austro S.A, (6) 502% Bienes de la Compañia ¡Nota 30) 1004 $21 1125.452
Banco Guayagul S A (5) 825% Bienes de la Compañía Nota 30) 3.000 200
Irerés por pagar 29345

PE0930R 8102115

(1) Al 31 de diciembre del 2017 corresponde a dos operaciones de credito
otorgadas el 22 de noviembre del 2016 y el 8 de marzo del 2017 con
vencimiento el 27 de octubre del 2021 y el 22 de febrero del 2022 Al 31 de
diciembre del 2018 corresponde a una operacion de crédito otorgada el 22 de
noviembre del 2018 con vencimiento el 27 de octubre del 2021

(2) AL 31 de diciembre del 2017 y 2018 corresponde a una operacion de credito
otorgadael 15 de diciembre del 2016 con vencimiento el 14 de noviembre del

2022 Dicha operacion tiene un periodo de gracia de 1 año para el pago de
capital

(3) Al 31 de diciembre del 2017 corresponde a dos operaciones de credito
otorgadas el 31 de marzo del 2017 y el 30 de noviembre del 2017 con
vencimientos el 23 de marzo del 2020 y el 5 de diciembre del 2019 Al 31 de
diciembre del 2016 corresponden a una operacion de credito otorgada el 24
de agosto del 2016 con vencimiento del 19 de febrero del 2018

(4) Ai 31 de diciembre del 2017 corresponde a dos operaciones de credto
otorgadas el 28 de agosto y el 13 de octubre del 2017 con vencimiento el 18
de agosto y 3 de octubre del 2019 Al 31 de diciembre del 2016 corresponde a
7 operaciones de credito otorgadasentre el 12 de jullo y 22 de noviembre del
2016 con vencimiento comprendido entre al 8 de enero y 21 de mayo del
2017

(5) AL 31 de diciembre del 2017 corresponde a una operacion de credito otorgada
el 31 de octubre del 2017 con un vencimiento el 20 de octubre del 2020 Al 31
de diciembre del 2016 corresponden a una operacion de credito otorgada el
28 de noviembre del 2016 con vencimiento el 2 de marzo del 2017

(6) Al 31 de diciembre del 2018 corresponden a una operación de credito
otorgadael 18 de agosto del 2016 con vencimiento el 15 de mayo del 2019

49)



CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO $ A CEDAL

NOTAS DE LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DEDICIEMBREDE2017
(Expresado en dólares estadounidenses; o

(b) Corresponde a operaciones de Factormg que mantiene la Compañia con la
Corporacion Financiera Nacional para cancelar facturas de sus proveedores entre
las cuales se detallan las Siguientes

 

2017
Proveedor N_ Facturas Valor de Valora

Facturas, cancelar
Maria Gulcamaigua 24 864 967 855 201
Fundrrecrclar 1 1808 1,885

308 778 867 086

2016
Proveedor N_Factures Valor de Valora

Fgcturas cancelar
María Gulloamargua 25 117 880 123177
Trensportes Edreval 10 759 001 792 059
Fundrreciclar 21 18.478 19.275

395.459 934.511

18  EMISION DE OBLIGACIONES

Composición

2017 2016
Comente LargoPlazo Comente  LargoPlazo

Emisión de Obhigaciones 863402 3707036 1383935 4530400
 

S53402 3707038 41353935 4530400

El detalle de las emisiones es el siguiente

 

2017

Sere Fecha de Fecha de Monto. tonto Saldo pendiente

gmusión vencimiento Autorizado Cancelado Comerte Largo Plazo

Vil Emusson (1)
Sene AB 21Feb-13  21Feb-23 3,500 000 1 440 600 411 600 1853518
Sene AS 2TFeb 13 2PFON-23 3500000 1440600 453600 1853518
Interéspor pagar - 30.202 -

TOODODO 2881200 853402] 3707038

(Continua)

(50)
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S A CEDAL

NOTAS DE LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBREDE 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

2016

Sens Fechade Fechade Monto Monto Saldo pendiente
emisión vencimiento Autorizado Cancelado Comente  LaroPlaza

VAL Emmion (1)
Sene AS 21 Fel-t3  21Feb17 2500000 2187500 278801
Serie A7 25Feb-13 21Feb17 2500000 2187500 278801 -
Serie AB 21 Fet-13 21 FeD23 3500000 828.200 37790 2265200
Serie A9 2TFeb-13  27-Fe023 3500000 823200 3rT801 2,265,200
Interés por pagar > 40 529

12.000.000 5021400 153 905 80.     

 

100

 

(1) La Supenntendencia de Compañías Valores y Seguros mediante resolución
Q IMV 2013 0246 de 15 de enero del 2013 autorizo a la Compañia la emision de
obligaciones por US$ 12.000 000 La obligación emiida tiene un vencimiento de
hasta 3 600 dias con amortización gradual del capital dependiendo dela clase a la
que corresponda la emision masel respectivo mteres

Las emisiones fueron estructuradas con garantia general de la totalidad de los
activos no gravados que no esten afectados por una garantia especifica en los
terminos establecidos la Ley de Mercado de Valores y sus reglamentos, por lo cual el
valor colocado es infenor al 80% del valor de los activos libres de todo gravamen

La tasa de interes nommnal de las senes AS y A7 es de 7 25% y para las senes AB y
AS esla tesa pasiva referencial del Banco Central del Ecuador mas tres puntos
porcentuales Para estas seneslas tasas se reayustan timestralmente

Dicha emision cuenta con una calificacion de “AA”, otorgadopor Pacific Credit Rating
el 15 de noviembre del 2017 decidio otorgar la Calificacion de AA esta categoria
corresponde a valores cuyos emisores y garantes tienen una buena capacidad de
pagode capital e intereses en los terminosy plazos pactados

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compañia mantiene garantias que respaldan la
emision de obligaciones Ver nota 30

PROVEEDORES
2017, 2018

Proveedores Nacionales 4029 866 1571 680
Proweedores del Extenor 305 863 777 207.

Total corriente 4 335 728 2,348 896

AI 31 de diciembre corresponden a las cuentas por pagar pendientes de pago por la

0
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S A CEDAL

NOTAS DE LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBREDE 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

compra de materia prima y adquisicion de servicios

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumende las principales transaccionesrealizadas durante los años
2017 y 2016 con compañias y partes relacionadas Se incluye bajo la denominacion de
compañiasy partes relagonadas a 1) las personas nafurales o jurdicas (compañras) que
directamente o indrectamente controlan o son controladas por ta Compañia tenen control
conjunto o influencia significativa (asociadas) y 1) personal clave de la gerencia o
administración

Saldos al 31 de diciembre

(Vease pagina siguiente)



CORPORACIÓN ECUATORIANA DE ALUMINO 5.A. CEDAL

NOTAS DE LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBREDE 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

 

Casetas soso conser tant torso 20 au
CororacdrEcuatocanadeAlo SA Cedal2arán/1— Entdaddsi Cupo Comeraal 288 10820
£ 1 vitral Ltda (2) Entidad del Grupo Comercial 3316.928 1744 469
Estuctuasde Alano SA Estuso Guayana! 3) ErtesdcelGrpo Comerodl MIST 7708
Cororacón Empresaal ColecoSA ErterdcolOnpo Canero 712
Esteras de Aumirio SA ESTRUSA EriésdselOno Carral 12 .
esa Enteros INC Entásdde Grupo. Comersal 220680

«s0arao 2250282
rscanasposeer
Cozportaén EresSA, Coresa (4) Están del Grupo Camera! 2 a
CapraEcutonana de Aummo SA, Cel Durán (41 Entiac dl Snpo  Comeraa 52 140082
Esinrasde Alaro 5, ESTRUSA 16 GritadelGnigo Camera! mes
Estuctasde Alarmo $, EstasGoyaqul(6 ErutaddeGrpo Comas 122642 393
Caroracón EnprearaCleoSA Estasdel Gpo. Comeraal mo 119
Aseccranento Enpresanal DULEG SA Enudasdel Gigo  Comeraal AS 053
Transeumieo SA (4 daddl Guo Comeraal 2005 eS
ost Lun Gómez Cato adas deGuso Comer 330 1446
SI Vi.) odadel Gugo Comeraal 107088 00028

7 Tar
atases en

Cororacór nata na de Atrio 5 Cadaludn()  EmEsddalCrupo Comercal IBBAO0T 480034
Préstamos cobrar

 

 

Estructuras de Alumiio SA Bstrusa Guayaquil (4) Ertdad cel Grupo Prandero 01 87o 290.000
Total cuentas por cobrar relacionadas. BSTO422 906202

stas por sagar comerse Estación transacción
Estructuras de Amo SA Estrysa Guayaquil Enbdao de: Grupo Comercial 263
Estructuras de Alumiio S A ESTRUSA Entidad de Grupo Carrensal 2015 -
Asesoramiento Empresanal DULEG S.A, Entiad de Grupo Comercial 299.266

Viva Liga Entdad de Grupo Comercial 23m
rarsalummo Esitdad del Grupo Comercial 395

3064 209265

Estructuras de Aluminio S A ESTRUSA (8) Entdad dal Gn.go Comercial 29.587 EE]
Total cuentas por pagarrolacclonadas en65 650 798

Los saldos por cobrar y pagar a compañrasrelacionadas con excepcion de las
transacciones financieras no devengan intereses y son exigibles en el corto plazo

(b) Transacciones

(Vease pagina siguiente)

(53)



CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO $ A CEDAL

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBREDE 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

   

Someta, Setación Transecaór 201 208

Ceras
Corgoración Ecuatoriana de Alumvio S.A Cesa Duán Enucad del Grupo. Comerc, 20.260,73

suciuras ce Sluri.o 9 a, ESTRUSA. Enucad del Grupo Comersl 2882
ruesuras de Alurir 09 A, Estusa Guasagul Entuad del Grupo Comerc 16298

Corgoracción Empresanal Coles S A Enucad del Grupo Comerca $12 038
Teensalumro Ertad del Grupo Comersa 98708
0! Viral Leda Entnad del Grupo Comersa 4.138

Yrtas.

 

  

 

21381

 

4

Corporación Ecuate-iana de Alumno S A Ceca Du án Enucad del Grupo Comeros 12200.8r 4055888
> ucturas ceSriS.A ESTRUSA. Etcad del Grape Comerc 122.512 82254

Estucturas ee AlriMo S.4 Estusa Guaygcur Estad del Grupo. Comer E26207 1054970
Ol dira Lea Enucad del Grupo Comercial 1173602 12572399
Cedel Enterpros NO. Estad del Grupo Comercial

mM

2)

(3)

(8)

7)

    18.595.846

Corresponde a cuentas por cobrar comerciales por la venta de matena pnma para
la elaboracion y fabricacion de Billets de aluminio

Corresponde a una cuenta por cobrar a CI Víitral Ltda principalmente por las
exportaciones de perfilena realizadas en el año

Corresponde a cuentas por cobrar a Estructuras de Aluminio SA Estrusa
Guayaquil prncipalmente porla venta de perfilena y Inea comercral

Corresponde a cuentas por cobrar por prestamos otorgados que tienen pagos de
acuerdo a los flujos de fondos existentes, no generan una tasa de interes
exstente puesto que se Iiquidan en el corto plazo y se encuentran debidamente
sustentados por contratos de mutuo acuerdo

Corresponde principalmente a un anticipo para futuras compras entregado a su
relacionada Corporacion Ecuatoriana de Alumimo SA Gedal Duran, los cuales
van a ser liquidados en el corto plazo a medida que se realice la facturacion
respectiva

Corresponde a un prestamo por pagar a Estructuras de Aluminio S A Estrusa por
US$29 567 (2016 US$300 000 masintereses por US$51 532)

Corresponde a dividendos por cobrar a Cl Vitral Ltda al 31 de diciembre del
2017 por US$107 098 (2016 US$1 040 298)

Nose han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas
precedentemente

(54)
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL

NOTASDE LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS

AL. 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en dólares estadounidenses)

Remuneracionesal personal clave de la gerencia

La Administracion de ta Compañía incluye miembros clave que son las Gerencias A
continuacion se presentan los costos par remuneracionesy beneficios percibidos por los
ejecubvos principales de la Compañia durante los ejercicios termimados al 31 de
diciembre

Detalle 2017. 2018
Honorarios administradores 189.770 179 050

IMPUESTOS POR PAGAR

Detalle 2047 2018
Retencion Impuesto al Valor Agregado 72 081 79 575
Retención en la fuente de Impuesto a la renta 29 054 17513
Impuesto a la Salida de Divisas 13 191 388
Impuesto al Valor Agregado 2.400 -

 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTEY DIFERIDO

Situación fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compañía fue fiscalizada por las
autondadestributarias De acuerdo con la normativa tnbutaria vigente los años 2015 al
2017 se encuentran abiertos a revision porparte de las autoridadesfiscales

En años antenores concluyeron los procesos de fiscalizacion realizadospor parte del SRI
en relacion con el Impuesto a la Renta de los años 2007 2014 con los siguientes
resultados

Año 2007.

Corporacion Ecuatoriana de Aluminio SA Cedal presenta una Accion Contenciosa
Administrativa en contra del Acta de Determnacion Na 1720110100082 emitida por el
Servicio de Rentas Internas por concepto de Impuesto a la Renta del Ejerciawo Fiscal
2007 la cual fue imoiada el 25 de junio de 2005, signandose dicho proceso con el
No 17503-2011-0060

En el año 2017 se dicta sentencia favorable al Servicio de Rentas Internas y se emitela
obligación de pago la misma que fue cancelada el 21 de agosto del 2017 por
US$127 277. registrado como un gasto no deducible

(85)
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S A CEDAL

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBREDE2017
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Año 2014

Mediante resolución No DZ9-DZORDF116-00000007 del 7 de marzo del 2016 se notifico
el acta de determinación N 17201724900188717 correspondiente al Impuesto a la Renta
causado del año 2014 En dicho documentose establecen diferenciasa favor del Servicio
de Rentas Internas por USS$417 230

Con fecha 6 de junto del 2017 se presento un Juicio de Impugnación en contra de la
mencionada acta de detemminacion y mediante sentencia escnta del 16 de febrero del
2018 se acepta parcialmente la demanda, dando de baja dos glosas y confirmando las
demas mcludas dentro del acta de determinacion Dentro del termino oportuno se
presentara el recurso de casación en razon de que se ha adentficado vanasfalencias en
la sentencia emitida por el Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributano de Quito

Impuestoa la renta

La composicion del mpuestoa la renta esla siguiente

2017 2018

Impuesto a la renta coriente 445 045 692 671
Impuestoa la renta diferido 224 685 (80 030)

569 730 512047
  

Conciliación delresultado contable-tmbutario

El impuesto a la renta de los años 2017 y 2016 se determino como sigue

(Ver pagina siguiente)
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2017
Utilidad antes de partoxpación laboral e impuestos 228 869 737 027
Menos Partoipacionlaboral (24 030) (110,554)

Ublidad antes de impuestos 192 899 626.473
Vas Gastos no deducibles (1) 1167 389 777192
Mas Gastos acundos para generar mgresos exentos 219.288 -
Mas Participacion detrabsjadores atriburble aimgresos exentos 107
Menos Dividendos exentos (2) (187 999) (1040,208)
Menos Otras rentas exentas (31 875) 12 889)

Base imponible total 1359.819 350.499
Tasa de impuesto ala renta 22% 22%
Impuesto la senta calculado 299118 77110

Anticipodel impuesto a la renta 445 043 692 871
Total impuesto a la renta corriente del año 235045 EST

(1) Corresponde principalmente a costos y gastos no sustentados con comprobantes
de venta autonzados por el Reglamento de Comprobantes Retenciones y
Documentos Complementarios

(2) Corresponde a diidendos distabuidos por su Subsidiana Cl Vitral Ltda
correspondiente al reparto de utilidades de periodos antenores

AL31 de diciembre de 2017 y 2016 la determinacion del credito tributano porimpuesto a
la renta por fue comosigue

2017. 2018
Impuesto a la renta 445 045 692671

Anticipo pagado (132962) (630.888)
Retencionesde impuesto a la renta (541 790) (438 805)
Impuesto a la salida de divisas (500 188)
Crévito tributano de años anteriores (2.434 982) (1463229

Saldo a favordel contribuyente (2 714.660) 2238439)

La provision para impuesto a la renta comente se calcula mediantela tasa de impuesto
aplicable a las Utilidades gravables Las normastributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas, dicha tasa se
reduce al 12% si las utilidades son remvertidas por el contnbuyente en activos
productos

La normativa vigente establece el pago de un “antaipo minimo de impuesto a la renta” el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado se convertira en
impuesto a la renta defimtvo a menosqueel contribuyente solicite al Servicio de Rentas
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internas su devolucion lo cual podria ser aplicable, en imitadas circunstancias desentas
en la norma que rige este anticipo

Durante el 2018. la Compañia defermno que el anticipo minimo ascendia a US$692 671
montoque supera el impuesto a la renta causado por lo cual se mcluye en el estado de
resultados como impuesto a la renta del ejercicio 2016

Para el año 2017 ta Compañia ha considerado la rebaja deserta en el articulo Nro 3 del
Decreto 210 emitido porta Presidencia de la Republica en fecha 20 de noviembre de
2017 correspondiente al 40% del saldo del anticipo pendiente de pago para aquellas
compañías cuyos ingresos sean iguales o mayores a USS1 000000 El monto del
anticipo minimoresultante de la aplicacion dela rebaja es de US$445 045 monto que
supera el impuesto a la renta causado por lo que este ultimo se convierte en el impuesto
a la renta del año

2017 2016
Utilidad antes de impuestos 192.839 626473
Tasa mpostiva vigente 22% 22%

42425 137 824
Efecto fiscal de los gastos no deducibles

alcalcula la ganancia fscal 258.826 170.982
Gastos incumdos para generar gastos excentos 48.237
Partcipación trabajadores alributble a mgresos excentos 24
Dividendos excentos (41360) (228886)
Otras rentas exentas (7.035) 2831

Impuesto a la renta 299116 77110
Antexpo de Impuesto 2 la Renta 445045 892571
Tasa de mpuesto ala renta efectua 230 8% 110 6%

Impuestoa la Renta Diferido

El analisis de impuesto diferido pasivo es el siguiente

2017 2016

Impuestos drlendos pasivos
Impuesto difendo paso que se Iigurdara después de 12 meses 99.332 86797
Impuesto difendo pasivo que se Iiquidará dentro de 12 meses 1166915 954 785

1266247 1041582

El moviruento dela cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente

(Vease paga siguiente)
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Al 1 de enero del 2016 1 121 592
(Credito) a resultados por Impuestos diferidos (80 030)

Al 31 de diciembre del 2016 1 041 562
Cargoa resultados por impuestos difendos 224 685
ALS1 de diciembre del 2017 1 266 247

El movimiento del mpuesto a la renta difendo sin considerar compensación es el
siguiente

Paso
Costo

atnbludo de
activos

Impuestos diferidos
AE de enero del 2018 1 121 592
Cargo / (erédito) a resultados por
impuestos diferidos (80 030)

Al 31 de diciembre del 2016 1 041 562
Cargo / (crédito) a resultados por
impuestos ciferidos 224.685

Al 31 de diciembre del 2017 1,266 247

La relacion entre el gasto por impuestoy la utilidad antes de mpuestosdelos años 2017

Precios de Transferencia

Las normas inbutarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Intemas Mediante Resolucion No NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO 511 del viemes 29 de mayo del 2015 solicito se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas entre otros para aquellas compañías
que hayan teniao operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el extenor en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea supertor a USS15 000 000 (Anexo e
informe) o US$3 000 000 (Anexo) En la refenda Resolucion se establece ademaslas
operaciones que no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con
partes que seanrelacionadas unicamente por proporcion de transacciones

la fecha de emision de estos estados financieros la Compañia no cuenta aun con el
mencionado estudio que le permita determmar la posible exstencia de efectos
significawos de las refendas normas sobre el monto de tnbutos contabilizados por la
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Compañia al 31 de diciembre del 2017 sm embargo considera que debido a que las
transacciones del 2017 son similares a las del año 2018, no habra impactos de este
asunto en los estadosfinancieros adjuntos ya quelos resultados del estudio del año
antenor no arrojaron ajustes se ha concluido que no habra impacto sobre la provision de
impuesto a la Renta del 2017 El estudio final estara dispomble en las fechas
establecidas por las autoridades tnbutarias

Otros asuntos

“Ley Organicapara el Equilibrio de las Fmanzas Públicas” El 29 de abri del 2016 se
aprobo la “Ley Organica para el Equilibno de las Finanzas Públicas” publicado en el
Registro Oficial No 744 donde, entre otros aspectos se efectuan las siguientes reformas
detalladas a continuacion

+ Devolución del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2%
del VA pagado cuando las transacciones son realizadas con dinero electronico,
tarjetas de debito taneta prepago o taneta de credito

+ Pagosefectuados por medios electronicos soportaran deducibiidad de gastos para
efectos de Impuesto a la Renta y credito tnbutario de IVA

+ Para efectos del calculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los
ejercicios fiscales 2017 al 2019 se exclurra de la parte de los ingresos costos y
gastos aquellos obtenidos y realizados con dinero electronico

+ Deduccion del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos
Especiales generado en la contratación de servicios de telefonia fia y movil
avanzada

+ No sujeción al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las
adquisiciones y donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del
sectorpublico

+ Gravar con tenfa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios
de telefonia fia y planes que comercialicen unicamente voz, o en conjunto voz
datos y sus prestadosa sociedades

+ Exención de un monto anual de US$5 000 cuando el hecho generador del Impuesto
a la Salida de Divisas se produzca mediantela utiizacion de tarjetas de credita o
debito por consumos o retrosefectuados desde el extertor

“Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstrucción y Reactivación de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril del 2016”: El 20 de mayo se aprobo la “Ley Organica Solidarma y de
Corresponsabildad Ciudadana para la Reconstrucoion y Reactvacion de las Zonas
afectadas porel terremoto del 16 de abril del 2018” publicado en el Registro Oficial No
758 donde entre otros aspectos, se efectuan las siguientes reformas detalladas a
continuacion

+ Contabucion Solidana sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatonanas
sujetos del impuesto a la renta (mcluyendo Fideicomisos que paguen o no
impuesto) y personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una
base imponible supenor a US$12 000
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Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partr del 1 de junto del 2016
por un periodo de 12 meses
Personas naturales residentes que mantengan Un patrmono existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millon de dolares dentro y fuera del pais, se
gravara el 0,90% del patrimonio Se excluye a personas domicibadas en área de
inffuencia y que hayan sudo una afectacion drrecta en sus activos
Personas naturales no residentes que mantengan un patnmomo existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millon de dolares dentro del pars, se gravara el
0 90% «del patrimoruo Se excluye a personas domaladas en area de influencia y
que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos
Gravarel 1 8% sobre el avalúo catastral del año 2016 en caso de bienes muebles
y sobre el valor patrmontal proporcional en el caso de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles
en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad
directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o junsdiccion de menor
Imposición o no se conozca su residencia
Gravar el 090% sobre el avaluo catastral del año 2016 en caso de bienes
inmuebles y sobre el valor patrmontal proporcional en caso de derechos
representativos de capital las sociedadesresidentes en el Ecuador que mantengan
bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representatvos de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador
pararso fiscal o junsdiccion de menor imposicion o no se conozca su residencia

“Ley Organica para la Reactivación de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernización de la Gestión Financiera (Ley de Reactvación dela
Economia)” El 29 de diciembre del 2017 se publico la refenda Ley en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No 150 donde entre otros aspectos se efectuan las
siguientes reformas detalladas a continuacion

incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades Para los casos de
sociedades con accionistas en pararsos fiscales regimenes fiscales preferentes o
Junsdicciones de menor imposicion la tenta pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacion
Cambios en los enteros para la reduccion de tara de IR porla reversión de
utilidades Las sociedades exportadoras habituales asi como las que se dediquen a
la produccion de bienes incluidas las del sector manufacturero que posean 50% o
mas de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo que
renviertan sus ubidades en el pas podran obtener una reduccion de 10%dela
tanta del impuesto a la renta sobre el monto renvertido en activos productivos
Cambios en los onterios para la reduccion de tanfa de IR por la remverston de
ublidades La reduccion dela tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto
de utlidades remvertidas aphicama unucamente a |) sociedades exportadoras
habituales, 1) a las que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del
sector manufacturero que posean 50% o más de componente nacional y 11)
aquellas sociedades de tursmoreceptivo
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+ Exoneracion del pago de impuesto a la renta para mucro y pequeña empresa
durante tres años contados a partr del pnmerejercicio fiscal en el que generen
ingresos operacionales Para exportadores habituales esta tanfa se aplicara
siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o mcremente el
empleo

+ Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequeñas empresas 0
exportadoras habituales

+ El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente
entre el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado
siempre que se verfique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto Asi
tambien para el calculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasos
relacionados con sueldos por pagar 13" y 14* remuneracion asi como aportes
patronales al seguro social obligatorio

+» Se establece la devolucion Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores
habituales, en la parte que no sea utilizada como credito tributario

+ Eliminación de la obligación de contar con estudio actuanal para sustentar la
deducibilidad de la jubilacion patronal y desahucio solo seran deducibles los pagos
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores

+ Disminución del monto para la oblgatonedad de efectuar pagos a traves del
Sistema Financiero de US$5 000 a US$1 000 el monto determmado para la
obligatonedad de utilizar a cualquier institución del sistema financiero para realzar
el pago a traves de giros transferencias de fondos tarjetas de credito y debito
cheques o cualquier otro medio de pago electronico

La Adranistracion de la Compañía ha evaluado dichas reformas y considera que la Ley
Organica para el Equilibno de las Finanzas Públicas no tuvo mayor mcidencia en las
operaciones del negocio en el caso de la Ley Organica Solidana y de Corresponsabiidad
Ciudadana para la Reconstrucción y Reactivación de las Zonas afectadas por el
terremoto del 18 de abril del 2016 los impactos mas importantes conllevaron a 1) cambio
de la tanta del IVA del 12% al 14%, y 11) cancelación de la contnbución solidaria
correspondiente a las utlidades de la Compañia Los prinopales impactos de la Ley
Organica para la Reactwacion de la Economia Fortalecimiento de la Dolanzacion y
Modernización de la Gestion Financiera seran ;) el incremento del 25% al 28% enla
tanfa de impuesto a la renta y 1) la deducibilidad de la provisión por jubilacion patronal y
desahucio

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Composición y movimiento

(Vease pagina siguiente)
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Saldos al
ICO. Ins

Añ92017
Serio plazo
Beneficios a empleados (1) 387 061
Jubilación patronal (Nota 24) 763675

Subtotal 1150738

Laro plaza
Jubilación patronal (Nota 24) 981788
Desahucio (Nota 24) 387 912,

Subtotal 1345580

Año 2016
Corto plazo
Beneñcios a empleados (1) 387 061
Jubilación patronal (Nota 24) 763575

Subtotal

Largo plazo
Jubilación patronal (Nota 24, 831188
Desahucio (Nota 24) 367,039

Subtotal 1198195

¡srementos

1810821
98728

421596
151330

1610521
74127

462.582
118834

Pagosyo Saldosal
uslizaciónes Boal

(1804931) 192651
362 403

1,055 054
 

(229076) 1154288
(767509) 462483

1818771

(1702840) 294742
837 802

1192544

(S31 970) 961768
(94961) 387912

 

(1) Incluye principalmente US$34030 (2018 US$110554) de participacion de
trabajadores en las utiidades delejercicio 2017

BENEFICIOS A EMPLEADOS- JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen de los beneficios a empleados es como

Jubilación patronal - corto plazo(1)
Jubilación patronal- largo plazo
Bonrficación por desahucio

sigue

2017 2016

862 403 837 802
1 154 288 961768
482 483 387 912

2479174 2,187 482

(1) Debido a que la fecha ya exoste personal jubilado o con potestad para ejercer el
derecho a la jubilacion patronal con una antiguedad igual o superior a 25 años, dicha
porcion es reclasificada al pasivo a corto plazo

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 y
2016 corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
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actuanalmente por un profesional independiente para todos los trabajadores que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compañia

Los prnaipales supuestos actuanales usadosfueran los siguientes

28 2016
Tasa de descuento 4,02% 414%

Tasa de incremento salarial 1 50% 3,00%

Tasa de incremento de pensiones N/A N/A

Tasa de mortalidad e validez (3) TMIESS 2002 TMIESS 2002

Tasa de rotacion 13 84% 12 84%

Vida laboral promedio remanente 76 36

(2) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas porel Instituto Ecuatonano
de Seguridad Social en el año 2002

Los movimientos de la provision por jubilacion patronal y desahucio son los siguientes

2017 2018
Saldo micial 2 187 482 1961870

Costo laboral por servicios actuales 280 911 288 758
Costo financiero 90 599 85 539
(Ganancia) Perdida actuarial (28 647) (3 415)
Beneficios pagados (13 036) (9.667)
Efecto de reduccionesy liquidaciones anticipadas (37 235) (20.601

Saldo final 2479174 2187 482

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado suscnto y pagado de la Compañia al 31 de diciembre del 2017 Y
2016 comprende 11 692 290 acciones ordinanas y nommativas de US$1 dolar aceron,
siendo sus accionistas personas Juridicas y naturales, de acuerdo con el siguiente detalle

 

Nomore Nacionalidad Parucipación
Corporacion Emprasarial 5.4, CORPESA Ecuatoriana $9 98%
Gómez Calisto Juan Carlos (Herederos) Ecuatoriana 902%

100.00%

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

(Vease pagina siguiente)
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Reserva legal

De acuerdo conla legislacion vigente la Compara debe apropiar por lo menos el 10%
de la utlidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capttalizada o utilizada para absorber perdidas La reserva
constituida alcanza el 19 63% (2016 19 62%)

Reservafacultativa

De conformidad con la Ley de Compañías, corresponden a la apropiación de las
utilidades de ejercicios antenores de acuerdo a resoluciones que constan en actas de
directoroy accionistas

Reserva por revaluacion de activos

Comoparte del proceso de pnmera adopcion de las NIF la Compañia decidio medir sus
propiedades, planta y equipos por el modela de la revaluación de acuerdo al estudio
practicado por un pento calificado cada cinco años siendo la ultma revaluacion en el año
2017

El saldo acreedor de la cuenta reserva por revaluación de actos surgida de la
revaluación de terrenos se debe mantener en esta cuenta hasta que se produzca la baja
o enajenación del activo fecha en la que se debera reconocer la perdida o Utilidad, con
cargo al resultado mtegral del ejercioro

La parte correspondiente al avalúo de los demas activos debe transtenrse a resultados
acumulados a medida queel activo es Utilizado porla Compañía. Dicho registro no ha
sido efectuado por la Compañía

Reserva de capital — incida en los Resultados acumulados

Hasta el 2010 esta se neluia enel rubro de reservas en el Patrimonio Este rubro mcluye
los saldos que se generaron como resultado del proceso de conversion de los registros
contables de sucres a dolares estadounidensesrealizado por exigencia legal al 31 de
marzo del 2000 De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la reserva de capital
podra ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas acumuladasy las del ultimo
ejercicio economico concluido slas hubiere utlizado para absorber perdidas, o devuelto
en caso de liquidacion

Resultados acumulados deaplicacion inicial"NIE"

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NormasInternacionales
de información Financiera “NIIE que se registraron en el patrmomo en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados provententes de la
adopcion por primera vez de las NIF que generaron un saldo deudorsolo podran ser
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absorbido por los Resultados Acumuladosy los del ultimo ejercicio economico concluido
silos hubiere

Resultados acumulados

Los resultados (utlidades o perdidas) de cada ejercioi son incluidos en este rubro
manteniendo registros que permiten identrficar su ejercicio de origen Conla aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables
las utlidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientres que las perdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimontales de libre disposicion de los accionistas

VENTAS

2017. 2016

Ventas perfileria de Aluminio 65 297 426 509 292 845
Ventas mea comercial 14434117 15 980 695
Otras ventas 12310 656 4718852
Descuento y devolucion (1) (23 353 460) (22. 860 903)

58 683 739 57 131.489

(1) Los descuentos en ventas se generan por bonificaciones a distnbuldores por servicio
de distnbucion de producto Losdistrbuidores cuentan con un porcentaje fijo del 25%
de descuento adicionalmente pueden acceder a un bono de cumplimiento que varia
desde el O 38% al 4 00% en funcion del cumplimiento del cupo de compras mensual
establecido por cada distribuidor

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los
siguientes

(Vease pagina siguiente)
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S A CEDAL

NOTASDELOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBREDE2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

  

2017 Costo de
productos Gastos Castas
xendidos deventas admisratmos Total

Costa de compra ue maten prima S0462.087 74401 53,566:488
Sue.dosy salanos 1.950 "83 1151416 35484 3127 083
Honoranas. 245.108 3536 1276518 1526180
Depreciaciones. 902.558 194.006 240207 1336 768
Mantenmuente y reparación 999525 05946 2727 “252.688
Seraro de tanspote 244780 817010 24,588, 1 056.370
Esreñicns socales 29323 362.081 7 1.013.254
Suministros y materiales 786.590 14391 4 300.985
Seneficos emaleados 052% 121507 24540 SI23TS
Gasto seguros 168 990 199.467 180791 268,227
Sernuos básicos 78.006 138 980 212.141 407098
ripuestos y contribuciones 46.596 18484 292.818 358 275
Gasto amrdo 324775 - 324 775
Jubilación oatronal 193762 164.435 - 368 197
Gastos de waje 195.065 218 219.247
Promociony publicead 8 122377 7878 131127
Alquier de maquina. 112.300 140 112.40
Amortzacion 89218 29213
Pertopación trabajadores - 34.030 34.080
Gastos de mporiación . 4785 479
Otros meno.es 30549 29902 259.444

s01geOTe 2903: 67039042

(Continda)
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S A CEDAL

NOTAS DE LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
AL31 DE DICIEMBREDE2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

que

Costo ye cormpra de matena prima,
Sueldos y salarios
Honoranes
Mantermtento),
Depreciaciones.
Beneficios socieles
Semcio de transporte
Sumimistras y materiales
Seneficios emsleados
Seras basicos
Gasto seguros
impuestos v contribuciones.
Gastos de vee
Promocior y publicas
Gasto amendo
Jubilación patronaly desahucio
Paricipacontraba adores
Amorszacion
Reserva para incobrables
Gastos de importacor
Otros menores

1a3ó1  

OTROS INGRESOS, NETO

Arrendamiento de maquinaria
Ingresos por venta de activos fjos
Intereses ganados
Ingresos no operacionales (1)
Dividendossecibidios (2)
Otros ingresos

Gastos no deducibles
Otros egresos no operacionales

Otros Ingresos neto

Castode

pronucos
vesdios

43.476.090
1186505
455%
674757
349.885
583.281
130613
529270
367 483
79927

166.3 6
43745

145083

21397.

ABTOLSNS,

(Continua)

Gastas
de ventas

1021358
13161

174.562
187 866
329.529
731176
17.088

150.288
192.561
146.521
21508
169.954
161431
365%
33748

59827

2667 548,

1

Gastos
aimpistramos
 

41412
1.369.097
215.562
210917
24.998
49.824

35703
235811
144680
301127
32.251

100

 

110,556
119060
95588
3381

167 620

BATIAGO

2017

180 877
6s 928
182 372
468 705
187 999
5138

090 714
(474 703)
(212 481)

(687 164)
403 560

 

Total

43.476.090
2 728,874
1447 769
1064 881
1248,448
97778
915712
546.376
562435
448.400
497.518
369.378
202.205
061511
316511
17881
110555
119050
26.588,
3381

248182

 

55.500 448
 

2018

245 954
15 899

217 336
104 172

1 040 298
1719

1625379
(278 847)
(152 814)
(431 660)
1193 718
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S A, CEDAL

NOTASDE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBREDE2017
(Expresado en dólares estedoumdenses)

(0 Al 31 de diciembre del 2017, corresponde principalmente a las propiedades y
equipos determmadas como sobrantes de acuerdo con el avaluo realizado por
US$353 623

(2) Mediante Acta de Junta Extraordinana de Socios de Cl Vitral Ltda celebrada el 19
de diciembre del 2016, se determinoel reparto de utilidades retenidas de penodos
antenorescorrespondiendo la Compañia US$1 040 298

ACTIVOS ENTREGADOS EN GARANTIA

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compañra mantiene en garantia los siguientes
activos por obligaciones contraidas

  

  

 

Saranta. Oolage nes carapirztes situó mr 2018
Temeros y galpores Prestamos BancoderaPoduccór SA, 2078957 20%888
Terenos y cortuceares Préstamos. Bancodela Pracuccón SA 318 043 2181043
Inventar estamos Bencedela Pracucaón S.A 2042525
Edificacionese vista cioras P estamos BansePincha CA, 5830008
Solar455 Peares Sans Prtncra CA TOR
Lriea co fund sion mares Hertaco Prestamos Barzo Pica CA. 24270
hegcu nena Prestamos Baro Pchwicha CA 4238 188
Sola-78 Préstamos. Baneo P.carha CA, 250 82
Soar7k Prestamos Barco Picriraha GA. 181050
Teneros y Esificsrones. Préstamos. Banco de Guayaqui'SA, 4397823 .
Tenenos y cortuccares Breslamos Banco de Guayaquil SA, 123.908
Terrenos Prestamos Barco ce Gueyacu" SA 199812
Pacto temnaca Pesames Banos celPaolo SA 1562622 27848 4
Prensa Extuisora, Pasamos Baras del Pactico SA 2061534 208.800

es y Edificaciones Prestar Barco delPaco $, 2340865 2240885
Insentano sumisos y “arenales: Emsendeobigaciones Mezaduce Valores ASB0GI 7 CNE2O
Inventar: y metera ama Préstamos Banco Bolivanano $ A FARGO MA
Irvertaro y malena q ma Préstamos Banco Intermec ora S.A 602587 5C0NaCa
"riertano y atena prime Préstamos Banoo delAus. $4, ISI

TIGRE ie

(PERDIDA) UTILIDAD POR ACCION

La vthdad (perdida) por accion basica se calcula dividiendo la (perdida) utilidad del año
para el promedio ponderado de las acciones en erculacion en el año Al 31 de diciembre
del 2017 la (perdida) utilidad por accion es de USS(O04) (2018 US$001)
Adicionalmente no posee deuda convertible en acciones nt opcion de acciones por lo
cual la utilidad por accion basica y dhluida es la misma

CONTRATOS
(Vease pagina siguiente)
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. GEDAL

NOTAS DE LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS

AL, 31 DE DICIEMBREDE 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

Contratos y Acuerdos con relacionadas

+ Con'fecha 11 deenero del 2012 la Compañra establecio las condiciones comerciales
con su relacionada Estructuras de Alumimo SA ESTRUSA en el que se
asteblegieron los cupos de compras condiciones de pago descuentos, despachosy
pedidos por US$ 43 417

+ Confecha 5 de enero del 2013 la Compañia suscribió el contrato de prestacion de
servicios tecnicos espectalizados con su relacionada Asesoramiento Empresanal S A
COLECSIS conel objeto de que esta ultimapreste senvcios de asesoria y gestion de
recursos humanos. asesoría y gestion financisra, asesoria y gestion en informatica y
soluciones integrales asesoriay gestion en Comercio Extenor

EVENTOS SUESECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de preparacion de estos estados financieros
separados no se produjeron eventos que en la opinion de la Administracion de la
Compañía pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no
se hayan revelado en los mismos y que amenten una mayor exposicion
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