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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL

NOTAS DE OB ESTADCS FINANCIERDOS SEPARADOS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objsto social

Corporacion Ecuatoriana de Aluminio 3.4.- Cedal, fus constituida y existe bajo las leyes
ecuatorianas desde su inscripcion en & Registro Mercantil 21 8 de abiil de 1994 el plazo
de duracion de la compafiia es de cincuenta afics. Su domicilio principal se encugntra en
Latacunga, provincia de Cotopaxi, 1a Corparacisn Ecuatoriana de Aluminio 5.4, Cedal es
a su vez, una subsidiaria tofalmente participada por Corporacion Empresarial S.A.
Corpesa quien &s su Ulima controladora.

£l objeto social de la Compafiia es la fabricacion de perfiles de aluminio v otros artfculos
metilicos, especiaimanta no ferrosos para su posterior comercializacion en el marcads
locai v &n el exterior, asi como la comercializacion de vidrio.

La Compafiia es accionista principal de las Compafiias; C.1. Vitral Ltda.(Calombia) con el
894%, Corparacion Ecuatoriana de Aluminio S A. Cedal Duran can &l 99%, Asesoramiento
Empresarial Duleg 8.4, con el 100%, v Transaluminic 5.A. con el 31% de acclones, En
estas Compafiias, mantiene el poder derecho y capasidad de influir en sus rendimisntos
variables, por lo {anto presenta Estados Financieros Consolidados. Los estados
financieros separados adjuntos deben leerse en conjunto con los estados financieros
consolidados.

Situacion financiera dei pais

Durante el afio 2016, |a situacion econtmica del pais continla afectada por los bajos
precios de exportacidn de log barriles de petrdles, 1a cual e fuente principal de ingresos
del pais, asi coma tambien ofros aspectos tales como |a devaluacién de otras monedas |
an comparacion con & ddlar estadounidense, moneda cficial del pais.

Con el fin dg afrontar estas situaciones, el Gobierno ha disefado diferentes alternativas,
gntre las cuales se destacan |a priorizacion de las inversiones, incremento de la invarsion
gxfranisra a través de beneficios tributarios, contribuciones tribtanas solidanas
extraordinarias a aempresas y personas naturales, incremento temporal de 2% en el
fmpuesio al valor agregado, emisidn de bonos del estado, obtencidn de financiamiento a
traves de arganismoes internacionales y atros gobiernos, mantanimiento de restriccion de
impartaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios, entre otros.

La Administracion de la Cornpafiia considera que |a situacién antes indicada ha originado
efectos en las operaciones tales como: reduccion de los ingresos por venta de inventario,
especialmente de los sectores de |a constriccion; por otro lada también |a liquidez de los
clientes se ha viste afectada, por lo que requieren mayor flexibilidad en cuanto a fas
politicas de crédito, modificande el comportamiento de los indices de rofacion de cartera.
l.os cupos a las importaciocnes, las scbretasas arancelarias y demas cargas fiscales
complican la operacidn de las companias en |as gue su cadena de produccion reguiere
de materia prima importada, asi como también agquellos negocios derivados de la
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMING 5.A. CEDAL

MOTAS DE LOS ESTAPOS FINANCIERQS SEPARADOS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en ddolares estadaunidenses)

importacién de bienes & ser comercializados. Esta debilidad econdmica del pais ha
conllevado a imitar 185 inversiones en nuevos proyectos,

Frente a lo expuests, la Administracion se ha esforzade activamente en la optimizacion
de los procesos gue generan valor agregado para la Compafiia, junto con politicas
orientadas a elevar la eficiencia operacional, Adicionalmente, se ha trabajado en &l
desarmalle de nueves esquemas comerciales, que estén acorde con la dificl] situacion par
la que atraviesan los diferentes sectores del pais en base al aprovechamiento de
sinergias de los producios de [a Compania a fin de ofertar al cliente. A efectos de cuidar
la liquidez y sotvencia de la Compaliia se ha puesto especial atencidn en el mangjo del
fluto de caja, mediante la pricrizacion de [as inversiones v el fordalecimiento de las
actividades de cobranza, a través de la aplicacion de nuevas herramientas alternativas de
recuperacion de las carleras. En este sentide, la Compafila considera que estas
acciones, entre otras, le permitiran afrontar las situaciones antes indicadas y continuar
operando.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros separados por el afio terminadao el 31 de diciembre det 2016, han
sido emitidos con lg autarizacion de fecha 3 de abril del 2016 de la Gerencla General y
posteriormente seran puestos a consideracian de [a Junta General de Accionistas para su
aprabacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuasion se describen las principales politicas contables adoptadas en fa preparacion
de estos estados financieros separados. Tal como lo requiere la Norma Internacional de
Informacion Financiera, estas politicas han side disefadas en funcidn a la NIIF vigente al
31 de diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios
presentardos en estos estadaos financieres separados.

Bases de praparacidn

Pe acuerda con las Normas Internacionales de Informacion Financiera los estados
financieros de una entidad que poses subsidiarias {entidades a las que se controla) se
preparan scbre una base consolidada. Sin embarge, es permitido que, sea porgue |a
legislacion del pals de la entidad lo requiere o si de forma voluntaria la enfidad lo
considera, se preparen estados financleros de [a empresa controlants, los que se
denominan estados financierss separados.

Los presentes estados financieros separados de la Compafiig at 31 de diciernbre del
2018 y 2015 estan preparados de acuerdo con las Nomas Internacionales de
Informacién Financiera (NIF), emitidas por el Consgjo de Normas Internacionales de
Contabilidad ([ASB), las gue han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de -
manera uniforme en los ejercicios gue se presentan.
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMING S,A, CEDAL

NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIERCS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMERE DE 20v18
(Expresado en ddlaras astadounidenses)

Los estados financieros separados de |la Compafiia han sido preparados de acustds con
&l pringipio del costo histérico. En cumplimiente de [as NIIF, la Compafiia también prepara
estados financieros consolidados con sus entidades de proposito especial {(Corporacion
Ecuatcriana de Aluminio S.A. Cedal Duran; C.1 Vitral Lida.; Asesoramiento Empresarial
Duleg S.A. ¥ Transaluminio 5.A.). Los estados financieros de Corporacidn Ecuatoriana de
Aluminio 8.A, Cedal, son requeridos por las autoridades ecuatorianas respectivas, por o
tanto, los estados financieros adjuntas reflejan la actividad individual de la Compania, sin
incluir los efectos de la consolidacion de éstos con los estados financieros de dichas
entidades.

La preparacion de los estados financieros separados conforme 3 las NIIF requiere el uso
de estimaciones sontables. También exige a la Administracion que ejerza su juicic en &l
proceso de aplicacian de las politicas contables de la Compania. En la Nota 4 se revelan
las areas gue implican un mayer grade de juicio o complejidad o kas dreas donds s
supuestos y estimacianas son significativos para |a elaboracién de los estados financieros
separados. Debido a la subjetividad inherente en este procesc contable, los resuliados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracidn,

Nuevas normas, enmietndas e interpretacionas emitidas infernacionalmente

A la fecha de emisién de estos estados financieros separados, se han publicado
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado an
vigensia ¥ que la Compafia no ha adoptado con anticipacion. Bl IASE considera comao
necesarios y urgentes, los siguientas proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a
prartir de bas fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion ghli ri
ejgricios inicindos A partic

MNotma Tema e

I T Ermiandas que incotparan revelaciones adicionales quea pemiten analizarios ide anam del 26017
camalos en sus pashes donvatas de 2z actividades de financiacion.

M 52 Enmiendz. Reconacimiante de activos porimpuestas difendos par pérdidas no 1do ener dal 2017
raalizadas.

MIIF 12 Mejara. Aclarmcién del alcance de logs requenmientas da Infoonacin a mwelar 1ds enera del 2017
en la MIIF 2.

NIz 2B Majora. Medicidn de las participadas al valer razonable: juna opoidn de 1de &nem del 2018
inversidn porinversidn o una epclan de polllea canermnta®.

M 40 Enmienda. Tmnsizrencias de propiedadesde inversion, 1de encra dal 2018

MIIF 1 Major . Supesiin de exenciones a cont plRza pArA los adoptAntes parprimera 1de enero del 208
Vez.

MIIF 2 Enmienda: Clesiiiczeidn ¥ medicidn de Izs aperaciones de pago basadas en 1de gnera dal 2018
e Cinhes.

MIIF 4 Enmiendas mlativas ala aplicacion de la MIF 3 (mstnrmentos Financlzres). 1de onera dal 2018

MIIF & hejora. Reconacimients ¥ medician de activos inanciaras. 1deg ener del 2012

M= 2 Enmlchda. Sc ha revisado de foana sustancial la contabilidag de cabarturas 1de enera el 2013
para pamitir reflejzr mejorlas acividades de gestidn de fesqosde los estados
financizros; ademas, pemlte los cambias de 1os lamados e mddita s propias”.

MIF 1& Mejara, Bequernmientos para reganacimlento de Ingresas que aplican a todos 10e coera dal 2018
las confrabas eon cliantes (excapfio por cantrataos de leasing, contratos de
seguras e Insttumentos lnanclceros),

IFRIC =2 ntempmtiacign; Hectos de lasvafaciones de s tipos de cambio, 1de cncro del 2018

MIIF 16 BuBlicacitn da la naraa! "Arendamigntos” esta noma reemplazara z la MIC AT, 1de enera del 2018
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2016

La Administracion de la Compafia estima que la adopcion de las nuevas normas,
anmigendas a las NIIF & interpretaciones antes descritas, considerande 1a naturaleza de
sus actividades, ne generaran un impacto significativo en los estados financieros en &l
ejercicic de su aplicacién inicial.

Cambio en polificas confables

En el afio 2016 la Compatiia adoptd la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados”
raferents al cambis en 1 {asa de descuento utilizada para el caloulo de los beneficios post
- empleo (Provisiones de jubilacién patronal y desahucio), en la cual se establece que para
efectos comparativos se reestructuren los estados financieros af 1 de enero ¥ 31 de
diciembre del 2015 cormo se detallan a continuacion;

Pravisiones por beneficios

poat - enolea Fatrirmanio
- THraz
Julitscian .
patronl Dasabucio Toial resultados Fesultados
integrales acumalados
Saldos registrados previamente al 1 de
enerodel 2015 1416363 - 1,416,383 [1&0.520% 3750515
Efecto de adopeicn de enmianda a fa NIC
14 254122 4,387 245,909 (1&3.243) {165.666)
Saklos reestructuiagdos al 1 do eners del
20158 MWar Mota 24} 1.670.505 44 GET 1,765,452 (362,563 3584 54%

Las tasas de descuenio anuales utilizadas en la determinacion de |as provisiones por
beneficios past - empleo ares de la modificacian a 1la NIC 19 para Ios afios 2015 y 2014
fueran 68.31% v 6.54%, respactivaments, las cuales correspondian a la tasa promeadio de
los bonos del gobierna, publicada por el Banco Central del Ecusdor, sin embargo; de
acuarde a ta enmienda, se establece gque para las monedas donde no exista un mercado
amplio de bonos u obligaciones emprasariales de alta calidad, se utilizara |a tasa de los
bonos corporatives de alta calidad denominados en esta moneda, siendo el délar la
monada en la cual se liquidaran estos pasivos, la tasa de bonos de alia calidad,
corresponde a la tasa promedio de [os bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de
America, los cuakes estan denominados en [a misma moneda en la gue los beneficiarios
serdn pagados y que tisnen t&rmings que s aproximan a los de las ohligaciones por
pensiones hasta su vencimiento y gque para ! 2015 y 2014 correspondian al 4.36% vy
4.065%, respecilivaments.

Adicionalmeante por 2l efecio de este cambio, la Compafiiz restruciurd los resuliados

integrales del 2015 de Ia siguients manera;

(Wéase paging siguisnts)

(17)
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL

MOTAS DE LOS ESTADROS FINANCIERCS SEPARADDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Resultade integral reportado previamente al 31 de diciembre del
2015 {811.579)

Efecto enmienda NIC 18 181155 (1)

Fesultads integral del afic restructurado al 31 de diciembre del

2015 (660.424)

{1} El efecto al 31 de diciembre del 2015 fue registrado confra las provisiones de
beneficios a empleados no coimsnies.

Meoneda funcienal y moneda de presentacién y Traduceion de moneda extranjera -

Las paridas en |os estados financiercs de la Compafiia se expresan en |a moneada del
ambiente econdmico primario donde opera |a entidad {moneda funcionaly. Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, gque es la moneda funcional v |a
moneda de presentacion de 1a Gompafiia.

fa) Maoneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compartiia se expresan en la moneda
del ambignte ecandmico primario donde opera [a enfidad {moneda funcional). Los
estados financieros se expresan en délares estadounidenses, gue &s la maoneda
funcional v 1a moneda de presentacion de la Compariia.

(b} Transacctones y saklos

Las fransacciones ah moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores
del exterior por compra de inventario, se traducen a [a monada funcional usando los
fipos de cambio vigentes a las fechas de las transaccicnes. Las ganancias y
pérdidas por diferencias en cambio gue resulten def pago de tales fransacciones se
reconocen en el estado de resultados integrales.

Informacion financiera por segmentas

La Administracion ha identificado los segmentos operativos en funcidn de la forma como
monitorea el negocio v lo considera desde una perspectiva por Hipo de producto, que lo
constituyen: Aluminio, Linga Comercial v Otros.

{a) Aluminio

Este segmento se dedica a la produccidn vy comerciglizacion de perfiles de
aluminic para usos arquitectonicos estructurales en diferentes acabados. Se
constituye en el negocio principal de la Compafiia, representanda el 77% del tofal
de las ventas del afic 2016 (2015: T5%). Los ingresos por ventas del segments de
Aluminio son de US$43.891.247 en el afic 2016 (2015: USE51.724.0186), o cual

(18)
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS SEPARADOS
AL 31 BE DICIEMERE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

{b)

(c}

ha generado un margen bruto operacional de US$ 1.172.744 en el 2016 {2015
USF2.188 438}

Linea Comearcial

El segmento de linea comercial s dedica a la comercializacion de productos
complementarios al aluminio, como son: vidrio, plana fiotade, laminas de aluminio,
paneles de aluminio compuesio, elementos de control climdtica, puertas
automaticas y accesorios de vidrio femplado. Los ingrescs por venias dsl
segmento de Linea Comercial son de USH7.998.408 en el afoc 2016 (2015:
USH10.344 803), lo cual ha generado un margan bruto de US$213.228 en ol 2018
(2015: US$437.638),

Ofros

En este segmento se refleja todo lo gue no es atribuible a los segmentos
sefialados, que en su mayoria son ventas puntuales de materias primas yo
servicios prestados. Los ingresos por ventas de este segmento de USS 5.141.834
eh el afia 2016 {2015 USH6.895.536), lo cual ha generado un margen bruto de
USS 137.074 (2015: US$291.792).

Bases v meatodolegia de la informacidn por segmento

Los ingresos ordinarios de los segmentos de aluminio y linea comercial, corresponden a
los que son directamente atribuibles a cada segmento. Dichos ingresos ordinarios no
incluyan ingresas par intersses ¢ dividendos, Unicamente los generados por |as ventas de
los productos que forman parte de cada segmento.

Los costos y gastos de cada segmento se determinan por los gastos derivados de las
actividades propias que le sean dirsctamente atribuibies. Dichos gastos incluyen |os
gastos de operacion, administracion, comercializacidn y finangieras.

A continuacion se presentan las cifras relevantes respecto de los gjercicios terminados al
31 de diciembre de 2016 y 2015;

2.5.2 Cuadro de informacién por segmento

A continuacién el resultado brita e Impuesto a [a renta por segmento:

{Véase pagina siguienta)

(19)
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL

NOTAS DE LG5 ESTADCS FINANCIEROS SEPARADOS

Al 31 DE DICIEMBRE DE 201%

{Expresado en dolares estadounidenses)

Ingresns por wentas
Costo de ventas

rtlidad bruta

Gastos operativos:
Gastos de administracion
Gastos de ventas

Pérdida operacionsad

Gastos financieras
Otras ingresos, nete

Utilidad antes de
iIMmpUestos

Irpuessto a la renta
Impueste a la renta diferide

Utllidad neta

Ingresos por wtas
Costo de ventas

Utiliclad bruta

Gasios operatws:
Fastos de administracian
Fastos de ventas

Liilidad operacional

zastos financisnos
Ciros ngresos, neto

Lhilidad antes de
impuestos

Irmpuesto & |a renta
Impuesto a la renta diferido

[Férdida) neta

Sedmentos
Linea
2HE Aluminio Comercial CHos

57.1.31.489 43 99F. 247 7.595 408 5 i41.834
(45.763.614) (37.547.083) [£.828,908) 4. 3838, 725)

8.367.875 G443 284 1.171.805% TE3.1049
(3177183 (2.445.431} {4, B05) (255.948)
(3.657.648) (2,824 089} (513.471) (350.088)

{.623.044 1172744 215,226 137.074
(2,080,289 [1.508.623) (252,540} {18B.1268)

1.183.718 S19 183 &7, 121 107435

E26.473 452,384 a7. 706 585383
(BR2.B71) {B33.357) [(G8.974) (62,340)

80.030 A1 823 11.204 7203

13.832 10.651 1.9358 1.245

Segmentos
Linea
2015 Aluminio Comerizl CHIos

58,265,355 51.724.016 10,344 803 G808 535
(57.733.016)} (43.250.762) {B.650.952) (5. 773,302}

11.232.3349 B. 424,254 1.684.851 1.§23.234
4.254 138} {3.100.804) 8381213 (425,414}
(4060234} {3.045.213) {508.043) (406.028)

287817 2.188.438 437 658 201.762
(2.236.B5E) {1.677_B4Z} {335 828) (223 686}

44 311 408,233 51.847 St 431

1.225.372 8419.0209 183,806 122,527
BED, 341 (408, 351} (39.878) {56584
(1.121.583) (341,185 {168.23%) (112.158)
(BE2. DEZ) {421.547} (84,305 {56206}

{20}
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEFARADOS
AL 31 DE DICIEMERE DE 206

Mo se presenta informacion por seamenta para el caso de estado de situacion financiera
puUesto que ia Administracion considera que todos los activos v pasivos se relacionan con
el giro principal del negocio de la Entidad, adicionalmente, [a Compafiia también posee
segmentos geograficos, ya que opera principalments en dos areas geograficas: mersado
nacional y mercado externo en el cual s maneja Unicamenie [a linea de perfileria, puesto
gue los segmentos de linea comercial ¥ ofros, sclo se comercializan en el mercado
nacional.

Efective vy equivalentes de efectivo

El efectivo vy equivalentes de efective comprenden el efectivo disponible, depisitos g |a
vista en bancos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Actives y pasivos financisros
ClasHficacion

L.a Compania dasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieres a valor razenable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar’, "activos financieres mantenidos hasta su vencimiento” y "aclivos financieros
disponibles para la venia". Los pasivos financieros se clasifican en las siguienies
categorias: “pasivos financieros a valor razenable a traves de ganancias y perdidas” y
"otros pasives financieros”. La clasificacidn depende del propdsito para el cual se
adguirieran los actives o confrataron 'os pasivos financieros. La Administracion determina
ta clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimienta
inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafia mantuve activos financierss en las
categorias de "activos financiercs a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”™ y
“‘préstameos v cuentas por cobrar’; vy, mantuvo Gnicaments pasivos financieros en la
categoria de "otros pagives financieros". Las caracierisiicas de los referidos instrumentos
financieros se explican a continuacian,

(a) Activos financieros a valor razonable a fravés de pérdidas vy ganancias

Un active financiere eg clasificado a valor razonable si este es designado como fal
eh &l reconccimients inicial. Los activos financieros son designados a walor
razonable si la Comparia administra tales inversicnes y toma decisiones de compra
¥y venta ¢on base a sus valores razonables de acuerdo con ia administracion de
resgo, Al reconocimients imicial, los costos atribivibles a estas fransaccionss se
reconocen en los resultados integrales.

{by Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales a compafias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos
financierns no derivadas que dan derecho a pagos fijos o determinables v gue no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el active corriente, excepto por los de

(21)



i

[REAN

[FIFE I

el

CORPQRACION ECUATORIANA DE ALUMING S.A. CEDAL

MOTAS DE LOS ESTADCS FINANCIEROS SEFARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dalares estadounidenses)

vencimiento mayor a 12 meses cotados desde la fecha del estado de situacidn
financierg.

(¢ Otros pasivos financieros

Representados en el estadoe de situacion financiera por las Oblioaciones
financisras, emision de obligaciones, proveadores, cuentas por pagar a compafiias
relacionadas vy ofras cusntas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de |a fecha del estado
de si{uacidn financiera.

2.7.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiers en el estado de situacién financiera
a la fecha de 1a negociacion y se reconocen cuando se compromeatan a comprar o vender
el activo o pagar el pasive.

Medicion inicial

Los actives v pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo afribuible a la transaccién, que de ser significafive, &s reconocids como
parte del acfivo o pasivo; siempre gue & active ¢ pasivo financiero no sea designado
coma de “valor razonable a fraves de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafia valoriza los mismos como se describe
a continuagion,

Medicitn posteriar -
{a} Activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas:

Corresponden a participacionss en fondes de inversion, los cuales se miden
posteriormente al valor razonable. Los cambios correspandigntes son debitados o
acreditadas a los resultados integrales del afio.

{b} Préstamos y cuentas per cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al coste amortizade aplicanda &l
metodo de interés efectivo. En especlfico, la Campafila presenta las siguientes
cuentas deniro de esta categoria:

{iy Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados par sus clientes por ta venta de productos en &l curso normal de
los negocios. Si se asparan cobrar en un afic o menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan coma actives no carrientes. Se
reconoten a su valor nominal gue es equivalente a su costo amortizadn pues

{22)
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(Expresado en délares estadounidenses)

(c)

(i)

no generan infereses y son exigibles hasta en 90 dias, menes la provisign por
deteriore correspondiente.

Cuertag pot cobrar companias relacionadas: Estas cuentas corresponden a
los montes adeudadns por campanias relacionadas por servicios prestados o
venta de productos. Se reconocen a su valor nominal que &s equivalente a su
costo amartizade puss no generan intereses y son exidibles hasta an 90 dias.
Las transacciones de financiamiento se registran a su valor nominal que no
difieren de su valor razonabie, pues generan intereses a tasas vigentes en el
mercado. |-0s ingresos por intereses se reconocen en &l estada de resuliados
integrales hajo el rubro "{Gastos) financisros”

Oiras cusntas por cobrar, Representadas principalmente por préstamos a
empleades y garaniias entregadas, que se liguidan en el coro plazo. Se
registran al valor del desembolso realizado, que es eguivalents a su costo
amortizado.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial s miden al costo amorlizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compaiia presentd las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i)

(t)

{ii}

Obligacionas financieras: Se registran iniciatmente a su valor nominal gue no
difieren de su valor razonable, pues estan confratados a las tasas vigentes en
el mercade. No existen costos de transacciones significativas incurnidos al
momente de su contratacidn. Los intereses devengados en estas obligaciones
se presenian en & eslado de resuftados imegrales bajo el rubro “{Gastos)
fimansieras” En el estado de resultados integrales, log intereses pendientes de
page sg [resentan en el estade de situacidn financiera, bajo el rubro
*Obligacicnes financieras".

Emigidn de obligagionas: Se registran inicialmente a su valor nominal que na
difieren de su valor razonable, pues devengan intereses a tasas vigentes en
al marcado. Los costos de transacciones significativas incurrides al momento
de su contratacion se reconocen en el estado de situacidn financiera, Los
intereses generados en estas obligaciones se presentan bajo el rubro "Gastos
financigras” en &l estado de resultados integrales. S& incluyen en &l pasivo
carriente, excepio por los vencimientos mayores a 12 messs cortados a partir
de la fecha del estado de situacion financiera.

Proveedares: Son chligaciones de pago por bienes ¢ servicios adquirides de
provesdores en el curso normal de los negecios. Se recohocan a sy valor
nominal gue es equivalente a su costo amortizade ya gue no generan
intereses ¥ 500 pagaderas en plazos menaras a 90 dias,
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(iiiy Cuentas por pagar a compafiias relacicnadas: Corresponden a obligaciones
de page principalmente por la compra de inventario para la venta. Se
reconocen a su valer nominal que as equivalente a su costo amaortizado, pues
se liguidan hasta en 90 dias.

(vl Qiras cuentas por pagar Corresponden a obligaciones por servicins recibidos
de terceras. Se reconocen & su valor nominal gue es equivalents a su costo
amortizado ya gue son pagaderas en plazos menares a 90 dias.

2.7.3 Deterioro de activos financieros

La Compania establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuande existe evidencia abietiva de que |la Compafiia no serd capaz de
cobrar todos los impories que se le adeudan de acuerdo con las términes originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudar, [a
mobabilidad de que el deudor entre en quisbra o recrganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos s& consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece par el importe de la pérdida
gue se valora como la diferencia entre el impaorte en [ibros del active v el valor actual de
los flujos de efectivo fufuroes estimados descontado a la tasa de interés efectiva ariginal
del active financiero.

Al 31 de diciembre del 20116 v 2015, La Cormpafiia ha registrado provisiones por deterioro
de sus cuentas por cobrar por USHES01.880 y USH405.301 respeclfivaments, gue
representa el 100% de provision sobre los aclivos no recuperables vy se presentan
deduciendo el rubra de cuentas por cobrar comerciales,

51, en un periods posterior, el monto de |a perdida por deteriore disminuye vy, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya acurrido despugs de gue
s reconocia dicho deterioro, 82 reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida,

2.7.4 Baja de actives y pasivos financieros

2.3

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
det activo o0 sl la Compafiia transhiere el activo a un tercerc sin retener sustancialmente los
resgos ¥ bensficios del activa., Un pasivo es gliminade cuanda las obligaciones de la
Compafia especificadas en el contrato 28 han liquidado.

Impuestos por recuperar
Corresponden principalments g crédite tributario del impussto a ta salida de divisas,
impuesto al valor agregado v retenciones en la fuente de impuesto a la renta, que se

estima seran recuperadas en un periodo menor a 12 meses. Cuande la Administracién
astima gue dichos saldos no podran ser recupearados se cargan a |os resultados del afo,

{24)
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Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el gue resulie menar.
El costo de los productos ferminados v de los productos en proceso comiprenden los
costos materias primas, ta mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacion
basados en una capacidad opetativa nonmal y ofros costos incurridos para dejar los
productos en las ulbcaciones vy condiciones necesanas para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderade, El valor neto realizable es el precio de venta estimade en el curso
normal de los negocios, menes [0s costos estimados para ferminar su praduccidn y los
necesarios para llevar a cabo |a venta.

Las importaciones en tranzito se prasentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la imporfacion.

Propiedades, planta ¥ equipos -

Las propiedades, planta v equipe son registrados inicialmente al costo v cada cineo afos
a valor razonable (para el caso de inmuebles} menos depreciaciones acumuladas y
perdidas por deterioro, en casc de producirse. Bl costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adguisicidn o consfruccidn del active. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicién sdlo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econdmicos futuros asociados a ia inversion fluyan hacia [a Compafiia v los
costos pueden ser medidos razanablements. Los ofros  desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiente v son registrados en log resultados
integrales cuando son incurridos, basados en el estudic de un perite independients.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacidon de las propiedades, plantas v equipos, es
saiculada limealmente basada en la vida atil estimada de los bienss del activa fijo, o de
componentes  significativos  identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, vy
considera valores residuales, debide a que la Administracion de 1a Compafia estima gue
¢l valor de realizacidn de sus propiedades, plantas y equipos al tarmine de su vida Utit no
gs irrelevante. Las estimaciones de vidas Utiles v valores residuales de log actives fijos
son revisadas, ¥y ajustadas sl e5 necesanio, a cada fecha de cierre de los estados
financieros,

Las vidas uiiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

(V&asze panina siguiente}

{25}
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Tipa de bicnes Normears de angs
Edificios e instalacicnes 40
Bladquinarias yequipos 1003 20
Vehiculos 10
Eguipos de computo 2
Muebles yenseres 10820
Equipgs de oficina 10 @20

Las perdidas y ganancias por la venia de propiedades, planta v eguipos, se calculan
comparando las ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integraies.

Cuando el valor en iibros de un active de propiedades, planta y equipos excede a su
momto recuperable, aste es reducide inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y olros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando astén
relacionados con la construceion de aclivos calificables. Un activo calificable es aguél que
requisre de un tiempo prelongade para que esié listo para su uso, periodo que ia
Administracion ha definido como mayor a un afic. Al 31 de diclembre del 2018 y 2015
todos los proyectos de ta Compaiiia se han liquidade en plazos inferiores a un afio, por lo
gue no se han activado costos de endeudamisnto.

Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida 0l definida v se registran al costo mennos su
amortizacion acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de
adquisicion, desarrollc ¥ mantenimiento de licenciazs "ERP" come parte del provecto
corporative mediante el cual se migré la informacion financiera y contable a este nuevo
sistema de informacidn desde septiembre del 2010. La amortizacion se calcula usando el
metodo de linea recta para asignar su costo a resultados en el t&rming de su vida Gtil
estimada (10 anos).

Fropiedades de inversion

Corresponden a bienes inmuebles mantenidos para la obtencion de plusvalia o para
generar renta a través de contratos de amendamiento operativo de inmuehles. La
medicidn inicial de propiedades de inversién san registradas al costo menos cualguier
pérdida por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adguisicion o construccion del acfive. Los desembolsos
posteriores a |la compra o adguisicidn solo son capitalizades cuando es probable gue
beneficios econdmicos futuros ascciados a la inversion fluyan hacia la Compaiia vy los
costos pueden ser medidos razonablements. Los otros desembolsos  posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados
integrales cuandc son incurridos.

La Compafiia ha elegido como poliica contable el modelo del valor razonable para la
rmeadicién posterior de las propiedadss de inversion, el cuat es obienido a fravés de un
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avallc anual practicadc per un profesicnal independiente. Las variaciones del valor
razenable sg registran en resuliados al final de cada perioda.

Inversionaes en subsidiarias

Correspaonde a la participacién del 24% en C.l. Vitral Lida. {Colombia), 29% en
Corporacion Ecuatoriana de Aluminic S.A. Cedal Duran, 100% en Asesoramiento
Empresarial Duleg 3.A. ¥ 31% en Transaluminio S5.A., en los que mantiane &l podar,
dereche y capacidad de influir en sus rendimientos variables. Dichos valores son
mantenidos al coste menos la provision por deterioro correspandiente.

Deterioro de activos no financieros {propiedades, planta y equipes, propiedades de
inversién, aclivos intangibles e inversiones en acciones en subsidiarias y afiliadas)

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades, plania y equipo) o amortizacion (activos
intangibles) y los demas activos no financieres se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria ng recuperarse su
vator en libros. Las perdidas por deterioro cormesponden al monte en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al maycr entre el meonto neto que se obtendra de su venta o su valor 2n usa.

Para efectos de la evaluacidn por deferiorn, los aclivos se agrupan a los niveles mas
pequencs en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo), En el case gue ¢ monte del valor libros del aclive exceda a sy monio
recuperable, la Compariia registra una pérdida por deferdoro en los resultados del gjercicio.
Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deteriore se revisan a cada fecha de cierre de los estadoes financieros para verificar
posibles reversiones del deteriora.

Lz Compadia evalla anualments la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se han reconocido pérdidas
par deterioro de aclives no financiercs, debido a que [@ Administracién ha determinado
gue no existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a |a renta del afio comprende el impuesto a la renta corrients y &l
diferido. El impueasto se reconoce en el estado de resuitados integrales, excepto cuando
se trata de parfidas que se reconocen directamente en el pafrimonio. En esfe caso el
impuesto fambien se reconoce en otros tesultados integrales o directamente en &l
patrimonio.

(il lmpueste a la renta corriente: La provision para Impuesto a [a renta se calcula
mediante la tasa de impueste aplicable a las utilidades gravables v se carga a los
resultados del afio en que se devenga can base en el impuesto por pagar exigible.

{27}
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(i)

Impuesto a la ranta diferido: El Impuesto a Ia renfa diferndo se provisiona en su

totalidad, por el metodo del pasiva, sobre las diferencias temporarias queg surgen
entre [as bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
er los estados financieros preparados haio NIEF. El iImpuesto a [a renta diferido se
determina usando iasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera ¥ que se espera seran aplicables cuando el impuesto a |a
renta diferido activo se realice ¢ &l impuesto a [a renta pasivo se pagus

Los activos por impuestos diferidos comprenden ias cantidades da impuestos sobre
lzs ganancias a recuperar i parindas futuros, relacionadas con:

a) Las diferencias femporarias deducibles;

&)} La compensacion de pérdidas obtenidas en perindos anteriores gque todavia
no hayan sido objeto de deduccidn fiscal:

) La compensacion de créditos tributaries no ulilizados procedentes de

periodos anteriores, siempre y cuzndo no se solicite su devolucian ante &l
Servicio de Rentas Internas v sea probable la disponibilidad de ganancias
fiscales futuras, para su utilizacian.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen &n la madida que sea
probable gque se produzean beneficios tributarios futures contra los que se puedan
usar las diferancias temporarias.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos cortientes
gon impuestos pasives corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activas ¥ pasivos se refacionen con la misma autoridad  fributaria.

2.16 Beneficios a los empleados

(a)

Beneficios de corio plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principalmeints a

(il  Parlicipacion de [os trabajadores en las_utididades: Calculada en funcién del
15% de la ufilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segan lo
establecido por la legislacion ecustoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados vy se presenta como parte de los gastos administrativos en funcitn
de la laber del empleado que recibe este bensficio,

{iiy Vacaciones: Se registra el costo correspondients a las vacaciones del
personal scbre bhase devengada.

(il Décimaos tercer y cuarto sueldos vy beneficios de la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la [egislacion vigenta en et Ecuador.

(28)
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(b)

{iv; Comisicnes: Comprenden comisiones por verias devengadas gue se liguidan
de acuerdo al plan de compensacién establecido por 1a Compafiia.

Beneficios de large plazo

Provisiones de jubilacion patronal_y_desahucio: La Compafiia tiene un plan de
beneficio definide para jubllacidn patronal, normadoe por las lsyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigenies, en los casos
determinacion de la relacion laberal por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticincs por ciento dal
equivalente a la Oltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a [a misma compafia o empleador, este bensficio se denomina
desahuecio.

La Compafia determina anualments la provision para jubilacion patronal y
deszhucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con ¢argo a los costos y gastos (resultados integrales)
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de |as abligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual se determina descontande los flujos de salida de efectivo estimadas usando |a
tasa anual de conmutacion actuarial del 4.14% (2015: 4.36%) anuazl equivalente a la
tasa promedio de [os bonas del tesoro de Estados Unidos de América que estan
denominados en la misma moneda en la que los heneficios seran pagados y qgue
tienan términos que se aproximan a los términos de las ohligaciones par pensionas
hasta su vencimignto,

bas hipotesis actuariales incluyen variables como scn, en adicién a la tasa de
conmuizcidon actuarial, tasa de moralidad, sedad, sexo, afos de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacién, enfra
otras.

Las ganancias y pérdidas acfuariales gue surgen de los ajustes basados en la
gxpariencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan en oiros resultados
integrates en el pericdo en &l que surgen,

L.z costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resuitados
integrales del afio. Al cierre del ano las provisiones cubren a fodos los empleados
guz se encontraban frabajando para la Compafia.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) [a Compafiia tiena una obligasidn presente, va
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i} es probable vaya a ser
recasaria una salida de recursos para liguidar la ohligacion y {iiit &l monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la
administracion, a la fecha de cisfre de los estados financieros, de los desambolsos
necesarios para liguidar ta obligacién.

(29)
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Distribuciaon de dividendos

La distribucidn de dividendos se deduce del patrimonio en el periodo en el que los
mismos han sido aprobados por los accionistas de la Compania.

Reconocimiente de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razenable de (o cobradn o por cobrar por la venta de
los productos en el cursc normal de las operaciones de la Compafiia. Los ingreses se
muestran netos de impuestas, devaluciones y descuentos otorgados.

oS ingresos son reconocidos en la medida en que es probable gue los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Companiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compafiia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecugncia, transfiere
les riesgos vy beneficios inherenies a |la propiedad de esos bienes y no mantienan &)
dereche a dispaoner de ellos, ni & marntener un conirol sobre los mismos.

La experiencia acumuiada de la Compafiia ha determinado que no existen devolucionas
significativas de dichos bienes por [0 que no se constituyen provisiones por devoluciones.

Costos vy Gastos

Los costos v gastos se registran al coste, estos se reconocen a madida en gue se incurren,
independientemerts de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de |la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 "Presentacion de Estados
Financieros™.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factares de riesgo financiero -

Las actividades de la Compafila la exponen a una varedad de riesgos financieros:
riesgos de mercade {incluyendo riesgo de fipo de cambio, riesgo de valor razonable por
fipo de interés vy riesgo de precio ¥y concentracian), riesgo de credito y riesgo de liguide:z,
Ei programa general de administracion de riesgos de la Compafiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercadns financieros y trata de minimizar
potenciales efecios adversos en el desempefic financiere de la Compafiia.

El departamento financiero tiene a su gargo la administracion de riesgos de acuerdo con
las politicas, directrices v lineamientos a nivel corporativo, que identifican, evalian y
cubren los riesgos financieros en coordinacién con las unidades operativas de la
Compalfiia.

Les departamentos de arédito, tesareria y finanzas tienen a su cargo la administracian de
riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas a nive! corporative yo ia Gerencia

{30}
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- —

General, gquisnes identifican, evaldan y culwen los riesgos financieros en coordinacion
" estrecha con tas unidades operativas de la Compafiia,

. La administracion de riesgos se afectlia a través del analisis que realiza el modelo de
negecic y factibilidad (MNF) desarrollado infernaments, el mismo no solo permite
minimizar el riesge sing gus &s una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se aleanzaria, todo esto acompafiado de politicas, procedimigntos
e internos de credito, cuentas por cobrar, cientas por pagar y una serie de convenios
realizados can proveadares de materia prima, material de empaques de las productos
mas rentables para bensficiarse de las condiciones de precios due los hacen mas
% competitivos en gl mercado, ya sea con pages anticipados U otros mecanismos.

7 {a} Riesges de mercado

A El riesgo de mercado domina varios rigsgos que tienen una caracteristica coman:
- la pesibilidad de gue la Compafiia sufra pérdidas como consecuencia de |as
L variaciones del mercado, derivadas de los activos que ella posee. Entre los
g factores mas comunes se encuaniran:
& (i Riesgo de cambio:
- Debido a sus operaciones [a Compafiia estd expussta al riesgo de cambio por
o operaciones caon moneda extranjera, principalmente en Euros. El riesgo de
7 tipo de cambio surge de transacciones comerciales asociadas principalmente
a la adquisicion de quimicos y repuestns en el extranjero.
7
Los valores negociados a ferceros en Euros del afio 2016 comprenden
US5300.000 (2015: US$20.813).
. No se realiza un analisis ¢on respecte a las variaciones en tipo de cambio de
la maneda funcional con respecto al Euro considerando gue durante el afic
2016 unicamente se realizaron compras de inventario y otros activos en Eures
., gue representan apenas el 1% del total de compras (2015; 1.6%).
o
; (il Risgao de valor razonable por fipo de interés:

El riesgo de tasa de interes para la Compatiia surge de su endeudamignto de
largo plazo a través del mercade de valores. El endeudamiento a tasas
variables expone 3 la Compafiia al riesgo de tasa de interes sobre sus flujos
de efectivo. Las fasas maximas a cobrarse por parfe de las instituciones

§ financieras estan controladas por el Bance Central del Ecuador, por lo gue &l
o riesgo para las tasa fijas disminuye su exposicion.

La Compadia analiza su exposicidn al riesgo de tasa de intergs de maners

i dinamica, mensualmente se ajustan las condiciones otorgadas con [as
instifuciones financieras y se ve el costo del endeudamiento.
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Se ha estimado que ef impacto en la utilidad despuss de impuestos par el
movimiento, variasion yio duracion de tasas, no es significativo, consideranda
la baja volatilidad de [as tasas pasivas referenciales de interes en el mercado
ecuatoriane, {cuya afectacion |a tienen para una de las suatro series emitidas
para emision de obligaciones). Por este motiva no se realiza analisis de
sensibilidad al respecto.

fiii) Riesgo de precio v concentracion:

Riesgo de precio productos comergializades:

La exposicién a la variackon de precios de la Compafiia esta relacionada con
el componente de gravamenes en importacionss por parte del gobiemo
central en revisar constantemente [os mismos. Los impuestos podrian llegar a
convertirse en un componente importante del costo de los productos para |a
venta para aquellos productos gque son importados para su comercializacian.
Esta circunstancia es medida constantemente por la Direccién Corporativa
Comercial, a fin de determinar la estructura de precios adecuada. Sin
embarge, dadas las circunstancias actuzles, |2 Administracion considera que
al riesgo de precic es hajo puesto gue las sobretasas arancelarias se iran
reduciendo gradualments.

Riespo de precies productos elaborados:

En cuanto a los productos que son efaborados Iocalmente, la exposicion a (a
variacion de precios estd relacionada con los costos de las principales
materias primas que forian parte de dichos productos. Dichos costos fisnen
su incidencia con [a cotizacion del Aluminie en la bolsa de metales de
Londres. Se analiza y cotiza regularmente opciones de cobertura de materia
prima para gue al momanto que |a tendencia camhbie se pusda ver opciones
para minimizar este riesgo.

El depatamento de compras mantiens listas actualizadas de precios vy
detalles diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el fin de
buscar las mejoras allernativas en cuants a precios y calidad; adicicnalmente
existen politicas y procesos de seleccidn de proveederas, La Cormpafia ha
suscrite con sus princlpales proveedores, convenics de abastacimiento de
inventario y de senvicios,

La Compafiia mantiene un portafolio diversificado de clientes, proveedores y
préstamoes  bancarios, por ko tante no fiens riesgos significativas  de
concentracion.

(b} Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de rigsgo crediticio son aplicadas principalmente por
la Gerencia HGeneral ¥ el area de finanzas. El riesge de crédito se encuentra

{32)
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(Expresado en dolares estadounidenses)

presente en las cuentas por cobrar comerciales, compafias relacionadas vy otras
por colrar,

Respeacto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que dencten niveles de salvencia y
respaldo adecuados: dichas calificaciones en general superan la calificacion "AA"

La Compafila mantiene su efeclive y eguivalente de efectivo en inslitucionss
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion

Enfidad financiera 2016 {1 2015
Banco Pichincha CA. AbA- AlA-
Banco Imternacicnal 5.4, AhA- ABA-
Banco Bolivariano S_A. AbA- AL
Banco de |la Produccion S.A. Produbance Grupo Promérica ABA- APA-
Banco Guayagquil S.A. AAA T AAA- AAA T ABA-
Banco del FPacifica 5.A. ASA- AAA-
Citibank MA. AL ALE

Calificaciones de rigsgo emitidas por |3 agencia calificadora Bank VWatch Rating -
PCR Pacific 5.4, - Sociedad Calificadora de Riesge Latinoaméarica SCR LA, - Class
Irternationat Rating.

La Compafila mantiens politicas para el otorgamiento de créditos directos vy
aceptacion de clientes, relacionadas con: limites de ocrédito, capacidad de
endeudamiento, fuante de repage, central de rieegos, comporiamienio de pago,
antigliedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicabies. Las
cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados par la Compafiia
sorresponden al 14,67% (2015: 14,87%) del total de las ventas. Debido a que (a
Compafia mantiene una cartera de clientes bastante digpersa y hornogénea analiza
la calificacidn de riesac crediticio individual por cada cliente y calcula &f monto
recuperable correspondiente. Adiciohalmente, clasifica la cartera en segmentos
similares y analiza permanentemente ¢l comporfamisnte de pago histdrico de los
clientes, antigledad, actualizacidén de datos, entre otros factores. Los limites de
créditc se establecen en funcion del analisis de [a capacidad de pago de cada
cliente, tomands en consideracidn los resultados de calificaciones intemas ywo
extarnas.

2015 2015

Indice da morosidad 43, 19% 41,26%
Cobertura de provisiohes sobre cartera deteriorada

. 0,14 0,10
[2n numera de veces)

(33)
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{c)

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales vy limites individuales de
crédito son procedimientns adoptades para minimizar problemas de recuperacion
de estos activos que estan alcanzadoes por este tipo de riesges. La Compafiia no
fiene una concentracitn de riesgos crediticios en el case de cuentas por cobrar
comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, gue si se controla
nunca desaparece, esto par 1a falla de page de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. 3in embargo de acuerdn al modela de negocio de la Compafiia para
reducirlo se cuents con diferentes confrales, gue incluyean:

+ Revision de clientes de acuerdo a las politicas de credite (evaluacion crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre ofras) y cobranzas {i&cnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado.

+ Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para ia loma de decisiones adecuadas vy soportadas.

e Mejoramientc continuo de los procesos inmersos en las paliticas de crédito y de
cobwranzas (soporte tecnologico v hemamientas disponibles).

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liguidez son los flujos de efectiva provenienies de sus
actividades comerciales. Para adminisfrar la liguidez de corto plaze, 1a Compariia se
basa en los flujos de caja prayectados para un periodo de doce meses.

Este riesgo esta asociade a la capacidad de la Compafia para responder ante los
compromisos financieros adquiridos, y a su capacidad para ejecutar sus planes de
negocics con fuenies de financiamiente estables, al respecio la Compafia
histdricamante genera EBITDA operativo y flujos de fondos positivos, generados
por el crecimiento de |los margenes brutos del negocio, manteniendo un flujo future
de caja operativo suficiente para capital de trabajo y satisfacer sus obligaciones, por
otra parte la Compafia estima gue el grado de endeudamiento es adecuado a los
requermientos de sus gperaciones narmales y de inversion, establecidos en sus
presupuestos de operacion, ya que la emisién de obligaciones contribuys a mejorar
la cobertitra de liguider existente,

El manegjo del riesgo de liguidez inveiucra el mantenimiento de nivel de efactivo v
equivatentes de efactivo de seguridad y aceeso inmediato a recursos. Por tanto |z
Compania mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos
con saldos relacionados a proveedaores y otros con antigliedad menor a un afio.

la Compafila durante los afios 2016 y 2015 concentrd st apalancamiento
netamente con instituciones financieras, mearcado de valores v proveedores,
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Continuande con &l modelo de negocio y factibiidad interno se administra [a
liguidez tomando en consideracidn |os siguientes punios;

s Elaboracidn y aplicacion de politicas y procedimientos de cartera,

» (afificacion de clientes en funcién al volumen, rotacidén de cartera y margen de

o
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santribusian de cada uno.

» [Lacobranza es realizada por el equipo de ventas.

Otergamients de dessuentos financieros que incentiven |a venta de contado.

La Compaiia no mantiene instrumentos dervados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieras de la Compania agrupados sobre la base del periodo
remanente a la fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento. Los

monios revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Afio 2016 Sorriente Mo Corrienite

Obfigaciones financizras 10.543 903 8102115

Emision de abligacionas 1353935 4.530.400
Proveedoras 2348880 -
Cuentas por pagar relacionadas 1.2832.406 -

Otras clentas por pagar 1B.787 B.T5E2

15.952.417 12 638 267

Afo 2015 Cormiente Wo Corriania

Obhyacicnes financieras 11,920,785 1.751 264
Emisién de obligaciones G.853.478 bA78.271
Proveedores 3.347.671 -
Cerentas por pagar relacionadas 287.503 -

Odras cuentas por pagar 04264 GG
22,503,852 7.746.161

3.2  Administracion del riesgo de capital -

Los ohjetives de la Compariia al administrar el capital, son sl salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con e propadsite de generar retornos
a sus accionistas, beneficios 3 otros grupos de interés v mantener una estructura de
capital dptima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modela de negacio y factibilidad interno se administra el riesgo de
capital tomandao en consideracian con & siguignte punto:

{35)
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Se trazan horizontes de retorno de capital de corto {menores a 1 afto), mediane (entre 1y

3 afios) v large (méas de 3 anos) plazo gue permita analizar el mayar valor econdmice a la
Compafiia.

La Comparfiia efectla el monitorec del capital lo hacemos a2 través de los rafios

financieros que se calculan de forma mensual y se envia a los directivos de cada una de
las companias de la corporacion.

Adicionalmente, la Companiia monitorea su capital schre |z base del ratio de
apajancamiento. Este ratio se calcula coma la deuda neta dividida entre el capital total. La
deuda neta se calcula come el fotal de los recursos ajenos {incluyende obligaciones
financieras y emision cuentas por pagar proveedores y compafias relaciocnadas) menos

el efectivo y equivalentes a! efectivo. El capital total se caleula como ¢l “patrimaonic neto”
mas la deuda nsta.

Los ratios de apalancamienta al 31 de diciembre de 2015 vy de 2015 fueron los siguientes:

2016 2013
Froveedores 2 343 BBg 3.347 871
Obligaciones financieras (Corio v Largo Plazo) 18.646.018 13.682 033
Emision de obligaciones {Corio v Large Plazo) 5.584 3356 12.831.750
Ctras cuentas por pagar 23039 100.886
Cuentas por pagar a compafias relacionadas 1,280 406 287.503
25.191.684 30.249 843
Menos: Efectivo v eguivalentes de sfactive {1.825.088) (2.016.157)
Deuda neta 26365590 28,233,686
Total patrimanio neto 35.412.431 35.514 358
Capital toial B1.779.027 83.748.044
Ratio de apalancamiento 43% 44%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGHNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financieros reguiere que la Compafia realice estimaciones y
utilice supuesios que afectan los montos incluidos en estos estados financieros vy sus
notas relacionadas. Las estimacionss realizadas y supuestos ulilizados por la Compafiia
se encueniran basadas en la experiencia histérica, cambios an la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embarge, los resultados finales padrian
diferir de las estimacioneas bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son

importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de |a
Compafia ¥/o ias que reguieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

{36}
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(a}

(b)

{c)

Deteriors de cuentas por cobrar

La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la Getrencia de |a
Compafiia, con base en ta evaluacion individualizada de la antigliedad de los saldos
por cobrar v la posibilidad de recuperacion de los mismos, teniendo cama principal
indicative de duda de su cotrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de
180 dias. La provision para cuentas dudosas e carga a los resultados integrales
del afe vy las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos.

Wida Ofil de los propiedades, planta y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambios en el
uso planificade, podrian hacer que la vida (Ofil fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacidn de |as vidas Utiles se evalla al cierre de
cada afio. Ver Nota 2.10

Leterioro de activos no financieros

cl deterioro de los aclivos no financieros se evaltta con base en las politicas y
ineamientos descritos en la Nota 2.14

Provisiones por beneficios a2 empleados a largo plazo
Las hipotesis empleadas en el calcule actuarial de Jubilacion patronal y Desahugio,

para lo cual utliza esfudios actuariales practicados  por  profesionales
independientes. Ver Nota 2.16

INSTRUMENTCS FINANCIEROS FOR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financiercs al cierre de cada ejercicio;

{WVéase pagina siguisnte)

{37}
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2018 2015
Corrients Mo coerients Carrignte Na corriento

Activos financieros medidos al coste
Efectivo 1825068 - 2016157 “
Activos financieros a valer razonable a través
de pérdidas ¥ ganancias 1042 674 - 2.223.852 -
Activos financieros medidos al costo
antortizado
Cuentas por cobrar comerciales 7569146 - 9918352 -
Cuentas por cobrar 3 compadilas

rélasionadas 10.600,932 - 9.023.407 -
Qlras cuentas por cabrar il 244 n 203715 -
Tutal actives financieros 21.648.058 - 23 480 642 -
Pasivos financleres medidos al costo
amartizade
Oblgaciones financiras 10.5432.803 B.102.115 11,820,765 1,761,263
Emtzion de obligacionas 1,553,935 4,530,400 G.B53.470 5375271
Froveedores 2,348,885 - 3.247 671 -
Cuentas por pagar @ campafias

relacionadas 1.289.408 - 287,503 -
{fras cuentas por pagar 18,287 B.752 24 264 G822
Teotal pasivos financieros 15.552.41F 12.639.267 22 503.6A2 TG 161

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un active ¢ pasive financiero pueds
aplicarse algunas de las siguientes jerarguias de medicién:

o Precios de cotizacion {no ajusiades) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos {nivel 1}.

a Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en & nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya gue sea directamente (precios), o
indirectamente {gue se deriven de precios) {nivel 2.

. informacidn sobre 8l active o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacidn no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, los instrumentos financieros se aproximan al valor
razonzhle debido a |a naturaleza de corto plazo de los misimos.

Los pasivos con costo mantienen una tasa que varia entre el 7,00% v &l 9,76% para el caso
de obligaciones financieras; y para emisién de obligaciones y papel comercial enfre &
8.00% vy el 8,50%. Dichas tasazs son de mercade, por lo tanto no difieren de su valor
razonable.

(38)
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD
Composician:
2018 2015
Caja 528 262 2564 286
Instituciones financieras locales .
Banco de la Froduccitn S.A. Produbanco - Grupo
Fromérica 422 085 824,825
Banco Balivariann 5.4, 248.3326 37.907
Banco Internacional S_A. 241.978 Fa7.871
Banco del Pichincha C.A. 226.585 98.728
Banco del Austro §.A J08.241 -
Banco del Pacifico §.4. 22.367 25.506
Banco de Guayagquit 3.A. 19.728 a1.587
Citibank 3648 43,415
Crecevale 1.385 -
Cooperativa de Ahorro v Crédito Cooprogresa 500 -
instituciones financieras def exterior;
itibanlk Exterior - 877
Banco Pichincha A, Euros 1.455 1.455

1,206 826 1.661.871
1.8625 088 2,016,157

ACTIVOS FINANCIERQS A VALOR RAZONABLE A TRAVES DE PERDIDAS Y

GANANCIAS
201 ()L
Royal Skandia Infernacional (1} B34 hg3 B61.636
Fondo de Inversicn (2) 208.056 1,562 348
1.042.67% 2.223.982
{1y Corresponden a inversiones mantenidas en 4 fondos de inversion del exterior

{2)

administrados por Royal Skandia Infernational, cuyas pariicipaciones al 31 de
diciembre del 2016 comprenden 751.790 unidades {2015; 599.287) con un valor
unitario de 1,11 {2015 1,09}, el plazo de la inversion es indefinida, pero puade
darse porterminade en cualquisr momenio por parte de 1a Comparia.

Comprenden & i} 1.752,83 paricipaciones con un valor unitaric de 117.85
mantenidas en el Fondo de lnversion Centenaric Repo (2015, 13.815,53
parficipacionas a un valor unitario de US3113,08; v, i} 4. 100,95 participaciones con
un valor unitaric de 0,354 cuyo rendimisnto total anualizado al 31 de diciembre del

(39)
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20186 fue de 4 24% vy 3,05% respectivamente (2015:4,43% en Fondo de Inversion
Centenaric Repo}. Estos fondos son administrados por Fiducia S.A.

Al 31 de diciembre del 2016 por las inversiones mantenidas en Royal Internacional se
generé una pérdida de US$15.144 (2015 USHE7.550), los intereses ganados en las
invarsiones manienidas en el Fondo de Inversidn  asciende a USS$18.325 (2015
US$34 472

CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR CCBRAR

2016 2015
Chentes {1) 8.471.006 10.323.583
Provisian por deterioro (2) (501.88%) (405.301)

7.969.116 8918 282

{1} Ver antigledad de carlera al 31 de diciembre a continuacian:

2018 215

For vencer 4 049,265 G.054 539
YWenecidas
De O a el dias 1.549.762 2. 803 649
De 61 a 90 dias 40 938 348.6808
De 91 a 180 dias 333.774 AD7T 379
De 180 a 360 dias 530152 431,509
Was de 360 dias 1167115 47F. 489

85.471.008 10,323,683

(2)  Los movimismtos de [ provision por deterioro para cuentas por cobrar es como

sigle:
2016 2015
Saldo irdeiz 40530 883,854
Imerarentos 05 5R8 114,858
Reversos Jutilizaciones - {93417
Saldo final 501.88% 405,301

(40}
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MOTAS DE LOS3 ESTADGS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

ANTICIPOS

2016 2015
Anticipos provesdores (1) 553 411 2324518
Seguros (2) 335122 285.042
Otros anticipos 19.642 19.642

1.208.175 2625203

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2015 corresponde principaimante a los anticipos
entregados a Presezzi Exteusion 5. PA., Alsan Export 5.L., Houghton Internationat
INC., par la compra de materia prima.

{2}  Corregponde g log valores cancelades por concapto de primas de seguros.,

IMPUESTOS POR RECUPERAR

2016 2015
Impuesto a fa Salida de Divisas {IS0) (1) HBE.076 1.680.255
Retenciones en la fuente (1) 773.990 738.791
impussio al Valor Agregado (IVA) 120.745 -
Anticipos iImpuesio a ia renta (2} 253.820 92.036

2.145.631 2.511.082

(1) Al 31 de diciembre del 2015 la Corporacion EcUatotiana de Aluminic S.A. Cedal
pregsentd la peticldn de devolucidn de page en exceso de retenciones de Impussto a la
Eenta de los afios 2012 v 2013 v devolucion del crédifo tributario por Impuesto a la
Salida de Divisas de dichos anos por un valor acumulado de aproximadaments
USE1.700.000 solictud gue fue atendida por e SRl mediante resolucian N,
11701 2015RDEVST046 del 23 de octubre del 2015.

En dicha resolucidn administrativa se reconoce ia devolucion por retenciones de un
valor aproximado de US3 400000 y se niegan valores principalmente por los
siguisntes motivos:

ay Us3320.000 que corresponden a pagos de 180 a proveedores del exterior por
impertaciones baje regimenes especiales que a partir dal afo 2012 se encantraba
exantos del pago de este Impuesto.

by Un walor de USE3I00.000 por valores de |SD por proveedores del extericr, que
corresponden al afio 2012 pagados con intereses ¥ multas en ef afic 2013

) Un valor de USH40.000 asumides por la empresa v pagados por duplicade {dos
pagoes de 150 por una misma transferencia al exterior).

(41}



CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMING S,A. CEDAL

MNOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresads an dolares estadounidenses)
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d} Un wvalor de USH 170000 no reconocidas entre retenciones de Impuesio a la
Henta e Impuesio a la Salida de Divisas por incumplimiento de reguisitos de los
comprabantes tales come. comprobantes caducados o emitidos antes de 1a fecha
de impresion, asi como por corresponder su emision a otros periodos fiscales y
por falta de documentacion fisica que no fue posible ubicar principalmente &n lo
aue corresponde a documeantos aduaneros para sustentar el pago de! 1ISD.

Se presente un reclamo formal 2 la administracidn tributarda sobre 2 resolucidn
amitida, gue tiene principalmente el abjetivo de exigir [a devolucion de los valores
pagados, planteando un reclamo de page indebids para [os literales ), By <)

En relacidn al punte o) la empresa al haber reconocido una compensacién en un
formularic de declaracién considerado como vinculante, con las anticipos de Impuesto
a la Renta del afio 2013 hasta el afio 2015, |a instruecién indicada por &l SR, es que
sa debe realizar &f asiento contable gue registre lo negado en la resolucion por este
concepto por no ser objato de devalucién en los periades 2012 v 2013, sin embargo, a
sU vez debe realizar otro asiento contable por el mismo valer aproximado de $470.000
gue recupears aquellos valoras que fuercn descontados del IS0 de los afics 2013, 2014
y 2015, dando un efecto contable de cera por el registro de la resolucion ernitida.

En virtud al punto d) se estima gue un 10% del valor total sclicitado no sea recuperado,
por incumplimiento de requisitos del reglaments de comprobantes de wvenfa vy
retencidn, per corresponder a ofro periodo fiscal o porgue no fue posible y obtener la
decumentacian fisica de respalde. Al respecta la Companiia determing durante el 2015
el castigo de USS 150.000 por los valores que nio seran recuperados,

Curante of afe 2048 con respecto a la soliciud de devolucion de impuestos por [os
afios 2012 y 2013, mediante resolucién administrativa se reconacid la devolucidn, por
retenciones en la fuente por US$438.848, concretada el 21 de enero del 20186,
mediante |a emisidn de una nota de crédito desmaterializada, adicicnalmente el
Servicio de Rentas Internas reconecic 1a devolucidn de aproximadamente USS5300.000
por concepto de Impussto a la Salida de Dhivisas pagade en |z importacidn de
productos a reglmenes especiales.  La Adrinistracion ha presentads una accion de
impugnacian contenciosa tributaria insistiendo en fa devolucidn de wvalores no
reconocios por 2l SRI por concepio de pago en exceso.

Con respecio a la solicitud de devolucion de impuestos par los afios 2014 v 2015 se ha
presentado &l tramile correspondiente al Servicio de Rentas Intemas, las solicitudes
comespondientes a la devolucion de impuestos pagados por exceso por soncepta de
Impuesto & la Renta (US$154.509), Retenciones de VA (US$1.949.508) & Impuesto g
la Salida de Divisas (US$627.100), por los gjercicios 2014 v 2015, en el cual el Servicio
de Rentas Internas reconocid la devolucidn del Impuesta al Valor Agregado por
551,949,508, Los valores comespondientes a Impuesic a la Salida de Divisas e
Impuesto a la Renta aln se encuentran en andlisis por parte del Sarvicio de Rentas
Internas por lo que la Compafiia mantiene un crédito tributaric por este concepto.

{42}
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NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROS SEFARADOS
AL 31 DE RDICIEMBRE DE 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

{2 Corresponden a anticipos de impuestos que son compensacdos al moments de la

determinacion del Impueasto a la renta comients.

INVENTARICS

Productos terminados
Mazatetias primas
Materiales y suministros
Impeortaciones en transito
Invantarios en fransito
(Hros invertarios

2016 2015
7025261 6.217.040
2.208.497 2.030.345
2,225,490 2.257.45%9

107.802 136.131

453.050 155.768

92.8M 35417
12.113.002 10.841.164

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 [a Compafila mantiene inventarios entregados en
garantia por las obligaciones bancarias contratadas. Ver Nota 30.

OTROS ACTIVOS

Carantias

Fondo de vivienda (1)
QOfros activos {2}

Clasificacion

Carriente

Mo Corrientie

2015 2015
57.528 53.028
25440 62.048
119.842 104,208
206.770 218.282

81821 80.748
125149 138.536
206.770 219.282

(1) Al 31 de diciembre del 2016 corresponde principalmente a las cuentas por cobrar
a empleados de la Compafila por prestamos entregados para adguisicion de

vivienda,

(2} Al 31 de dictembre del 2016 y 2015 corresponde principalmente a US$99.849 de
cupones otorgados por la Corpei, por excedentes en las importaciones efectuadas;
los mencionados documeantos confieran a su fitular ef derecho a ser restituido el
valor de su impaorte. Estos certificados tienen vencimiento =n el afio 2020,

{43}



LETIEvY

|

e

L

13

14

CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMING S.A. CEDAL

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS INTANGIBLES

Ef movimiento y los saldos de los activos infangibles se presentan a continuacion:

2018 2015
Saldo al 1 de enaro 305,324 387.3685
Bajas neto - {21.000)
Amortizacion (61,066 {51,064
Total al 31 de diciembre 244 283 305,329

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 corresponde a Software utilizade por la Compania
desde el ano 20711 denominado “Infor”, el cual se amortiza en linea recta considerando
una vida Otil definida de 10 afios,

PROPIEDADES DE INVERSION

El movimisnto v los saldos de las propiedades de inversian se presentan a continuacian:

Ediiicios e
Deseripsion Terrenos {1} instalaciores (2} Total

Al1 de enero del 20156

Costo 1892073 S84 G506 217G ETH
GGanancias por sjuste al walor razcnzble 2640 £.204 8,034
Valor en libros 1.594713 £590.900 21854513
Al 21 de diciembra el 2015

Coste 15847193 590.8900C 21854613
Ganancias por ajuste al valer razonable 29741 10.38E 40,127
Al 31 de diclemtbre del 201& 1624 454 &01.286 2220.740)

{1) Corresponds a fres ferrenos ubicados en las provincias de; Santo Domingo
(valuado en US$ 55.446), Santa Elena (valuado en US$ 12.500), Quito {valuado en
LIS$ 1.556.508), los cuales se encuentra registrados & su valor razonable a través
del avaldo presentado por un perito calificado. Al 31 de diciembre del 2016 v 2015
estas propiedades de inversian no se encuentran amendadas.

{2) Correspondes a dos bienes inmuebles ubicadas en las provincias de: Pichincha
fvaluado en USE 527 447) y Santo Domingo {valuado en USS 73 828). [os cugles se
encUentra registrados a su valor razonable a traves del avallc presentado por un
perito calificado. Al 21 de diciembre del 2016 y 2015 las propiedades no se
encueniran amendadas

Al 31 de diciembre del 2018 y 2015 la Compafia mantiene propiedades de inversidn
aentregadas en garantia. Ver nota 30,

(44)
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CORPCRACION ECUATORIANA DE ALUMINO $.A, CEDAL

NOTAS DE L.OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIFDS

El movimiento y los saldos de Iss propiedades, plants y equipe se presentan a
continuacian:

{Véase pagina siguisnts)

{45)
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMING S,A, CEDAL

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADCS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{Expresado en délares estadounidenses]

(1)

(2}

Al 31 de diciembre del 2015, comprende principalmente al aporie de capital en
especie {Temeno y Bien Inmueble ubicado en la Av. LLa Prensa N51-270 vy Florida)
efectuads por los accionistas de la Compariia seatn la Junta General de Accionistas
calebrada el 7 de agosto del 2014 por el valer de US$$ 2.171.450. y formalizado
segun escritura pubica el 30 de enero del 2015,

Al 31 de diciembre del 2016 corresponde principalmente a la restitucion de un
terreno entregado a su subsidiaria Cadal Duran 3.A. como aporte de capital por
US351.319.057 el 13 de febrero del 2015.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la compasicion de las inversiones en subsidiarias se
presenta a continuacién:

2016 215

Detalle Y Participacicn Walor % Paricipacion Walar
Ol Vitral Lida, (1} B4% 894 592 a4% £94.802
Corporacion Ecuatoriana de Aluminio
5.A. Cedal Duran (2} B5% §.589.000 99% 5.599.000
Asesoramisnte Empresarial Quleg
S5.A. (3 100% 208,211 100%; 366.287
Transaluminic S,A.{4) 31% 75.964 3% 75.564
Tatal 7070967 7.835.843
{1y  La Compafia mantisne una paticipacion del 94% del capital accicnario de Gl Vitral

(@)

Ltda., (Compafiia de nacionalidad Celombiana) equivalents a 884,692 acciones en el
2016 y 2015 con un valar nominal de USS1 cada una. Esta inversidn an acoiones sa
ahclientra registrada al costo. Esta Compaliia se dedica a 1a comptra y venta de
productos de aluminio.

Cotresponde a la participacion en el 98% del capital accionaric de Comparacion
Ecuatoriana de Aluminic S.A. Cedal Duran. El 6 de febrero del 2015 mediante Junta
General de Accionistas Corporacian Ecuatoriana de Aluminio S.A. se decide
incrementar el capital en Cedal Duran en US$6.500.000 obteniendo como resultado
un fotal de 6.589.000 acciones ordinarias y nominativas de valar nominal de USSE 1.
Estas inversiones en acciones se encuentran registradas al costo obteniendn. Esta
Compafiia se dadica g la produecion, fabricacion y comercializacion al por mayor
de perfileria de aluminio, vidrio y ofros articulos metdlicos, especialmente no
ferrosos.

La Administracidn elabard la prueba de detertoro para |la unidad qeneradora de
efactive {(UGE) gue comprende |as inversiones mantenidas en sus Subsidiarias,
geqgun el siguiente andlisis:

(47)
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMING S.A. CEDAL

NOTAS DE LOS ESTAROS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 20116
(Expresado en dolares estadounidenses}

{4)

El imparte recuperable de una UGE se determina en base a calculos del valor en
uso. Estos caiculos wtilizan proyecciones de flujos de efectivo antes de impuestos
y los ingresos operacicnales, con base en presupusstos financieros aprobados
por la Gerencia de la Compafiia por un periodo de cinco afns. Los monios
relacionados con los flujos de efectivo después del periodo de cinco afios se
extrapolan usando |as tasas de crecimients estimadas que se presentan a
continuacion. La tasa de crecimiento no supera la fasa de crecimiente promedio a
largo ptazo en &f sector en el que opera la UGE.

Las principales hipStesis ufilizadas en los caloulos del valor de uso al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 san |os siguientes:

Faorcentaje
WMargen bruto (i) 12,3
Tasa de cracimiento (i) 8,0
Tasa de descuento {{i) 12,0
{i) El margen bruto presupuestado.

{iiy La tasa de crecimiento promedio ponderada.

fiii} Tasa de descuerio anies de impuestos aplicada a las proyecciones de
flujos de efectivo.

La Administracidn determing el margen bruto presupuesiado con base en
rendimientos pasades y sus expectativas del nueve plan de negocios disefiado
para el mercado. Las tasas de crecimiento promedic ponderadas utilizadas son
coherentes con las previsionas incluidas en la industria. Las tasas de descuento
utiizadas corresponden a las tasas antes de impuestos vy reflejan riesgos
especificos relacionados con los segmentos operativos pettinentes.

Con base en las hipotesis utilizadas al 31 de diciembre de 2018 fue considerada
recuperable ka inversion mantenida en su Subsidiana.

Carresponde a la adguisicién durante el 2015 del 100% del capital acciohario de
Asesoramiento  Empresarial Duleg S.A. equivalentes a US$H411.338. Estas
inversiones se mantienen al costo. Durante &l 2016 se registrd un deterioro por un
valor de US$ 159.976 (2015 US$45.048), US$124.174 fueron registrados en los
resultades acumulades (Ver estado de Cambios en el Patrimonio), US$35.802 contra
los resultados integrales del afio. Esta Compafiia se dedica a |a prestacion de
servicios especializados a favor de terceras personas, nafurales o juridicas.

Corresponde a una participacion de|l 31% del capital acclonario de Transaluminio
5.4, en la que mantiens el cantrol ¥ equivale & 75,964 acciones en &l 2016 y 2015
con un valor nominal de U331 ddlar cada una. Las inversiones an accionss se
aencuentran registradas al costo,

{48)
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDOS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEEMERE DE 2016

{Expresado en ddlares estadounidenses)

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicidn:
2016 2015
Corriente Largo Plazo Comiente Largo Plazo
Obligacionas con instituciones 0608302  8102.115  11.020.785  1.761.268
Financieras (a)
Factoring electronico (b} 834 511 - - -
10.543 903 B.102.115  11.920.765 1.761.268

{a) Eldetalle de préstamos bancarios es el siguiente:

2018

Tesa de

interes Garantia
Banco de la Produccién 5.4, o . _

. B ;
Prodibance Gups Promérica (1) 8.50% ienes de la Comparia (Nokta 30)
Bance Bolivarlans 5.4 {24 8,835 Bienes de la Compafiia (Noka 300
Bance del Pacifico 5.4, (3) T.E0% gienes de [a Compafiia (Mota 30
Eanco Intemacional 5.4, (4) 5% - 9.12%  Bienes de [a Compafifa {Nowa 30)
Banco dal Austra 5 A, (E) 2.02% Biengs de fa Compadia {Mota 30)
Banco de Guayaquil 3.4, (5 B8.25% Bieres de la Compafia {Nota 30
interés por pagar
{Confinna)

Al 3 de diciernbre

conisntie large plazo

- 5.000.000

BEE. GG 1GA.56T

168,034 811996

4 838 825 .

1.004.521 1.123.452
3.000.000
128,845

9,803,362 3102415

{49}
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CORPCRACION ECUATORIANA DE ALUMING S.A. CEDAL

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS SERPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en dolaras estadounidenses)

2015
Tasa e Al 31 de dicternbre
interés Garantla carfignle  lame plazs
Banco Infernacional 5.4, (4} 8.78% - §,12% Bignes de la Compania (Mota 30) 4532454 -
Citibank WA} €.85% Bienes de la Compariiz (Nota 30) 3826429 -
Banea Balivariano 5.4 (2) 73835 Bienes de la Compafiia (Mota 30) 2075004 1210447
EBanca de la Produesién Produbanca . _
5 Ao Promérica (1) 5.02% Bfenes de |a Compaiiia (Mofa 30) 750,373
Banca def Paclicn S.A. (3) 8.95% Bienes de la Compania (Noka 30) G76.214 550,559
Intetés par pagar &0.2495

1820768 1.761.268

(1) Al 31 de diciembre del 2016 corresponde una operacion de crédito otorgada el 15
de dictembre del 2016 con vencimiento ¢l 14 de noviembre del 2022, Dicha
operacion tiene un periodo de gracia de 1 afio para el pago de capital. Al 31 de
diciembre del 2015 correspondeg a una operacion de crédito otorgada el & de abril
del 2015 con vencimiento el 31 de marzo del 2016.

{Z) Al 31 de diciernbre del 2016 corresponden a una operacion de crédito otorgada el
24 de asgosto del 2018 con vencimiento del 19 de febrero del 2018 Dicha
operacion generd US$ 22.075 de intereses. Al 31 de diciembre del 2015
correspande a una operacion de crédifo otorgada el 21 de julio del 2015 dicha
operacion fue cancelada en su totalidad en diciembre del 2016,

{3 Al 31 de diciembra del 2016 correspondes a una operacion de crédito otorgada el
22 de noviembre del 2018 con vencimienta el 27 de octubre dei 2021. Dicha
operacion generé USE 18.375 de intereses. Al 31 de diciembre del 2015
carresponden a una operacion de credito olorgada el 24 de agosto del 2014 con
vencimiento el 8 de agosto del 2017. Dicha operacién geners fue cancelada en su
totalidad en diciembre del 2016.

(4) Al 31 de diciembre del 2018 corresponde a 7 operaciones de crédita olorgadas
entre & 12 de julic ¥y 22 de noviembre del 2018 con vencimiento comprendida
entre el 8 de enero vy 21 de maye del 2017, Dicha operacion generd US$185.708
de intersges a la fecha. Al 31 de diciembre dal 2015 corresponde a dos
operacionss de credito otorgadas entre el & de abril v 23 de noviembre del 2015
con vencimiento comprendide entre &l 3 de abril v @l 21 de mayo dei 2018.

{5} Al 31 de diciembre del 2018 corresponden a una operacion de crédito otorgada el
16 de agosto del 2016 con vencimiento el 15 de mayo del 2018, Dicha operascion
genera USS 108,607 de intereses a [a fecha.

{5} Al 31 de diciembre del 2016 corresponden a una operacion de crédito oforgada el

28 de noviembre del 2018 con vencimiento el 2 de marzo del 2017. Dicha
operacion generg UST 22 687 de intereses a la fecha.

(50
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMING 5.4, CEDAL

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{Expresado en délares estadounidenses)

{7) Al 31 de digiembre del 2015 corresponden a dos operaciones de crédito otorgadas
entre el 11 y 24 de diciembre del 2015 can vencimientos comprendidas entre el 20
y 22 de enero del 2016,

{b} Corresponde a operacionss de Factoring gus mantiens |la Compafia con la
{Corporacién Financiera Nacional para cancetar facturas de sus proveedares, entre

lzas cuales se detallan las siguientes:

Maria Guilcamaigua
Transpories Edreval
Fundiresiclar

18  EMISION DE OBLIGACIONES

Composician:

Emision de Obligaciones

Fapel comercial

El detalle de ias emisiones es &l siguiente:

2016

Serie

WH Emisign {13
Seqie AR

Serie AT

Serie AB

Serie AS

Interés por pagar

Freneedor M. Facturas Valor de Valar @
Facturas cancelar
26 117,980 123177
0 TH9.001 TH2.0568
21 18,475 19,273
895 455 G534 511
2016 2015
Corriente Largo Plazo Comente Lamo Plazo
1,353,835 4,530,400 1.947 283 5 878,271
- - 4 906,196 -
1.353.935 4.5330.400 0,803,479 5.973.271
Fecha de Fecha de Monta lanio Saldo pendiente
emision wencimiento  Aukorizado Canceladn Comiente Laran Plazno
21-Feb-13  21-Feb17 2.800 600 2.187.600 27B.801
25-Feb-13 21-Feh-17 2.500.0600 2.187.500 278 301 -
21-Fel-13  21-Feh-23 3500600 B2.200 377 901 2.265.200
27-Fab-13 27-Feh-23 3.500.000 823.200 a9 2265 200
- - ) 5249 -
12.000.000 3.021.400 1353 935 4 530,400

(51)
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMING S.A, CEDAL

NOTAS DE .05 ESTADOS FINANCIEROS SEFARADCS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Exprasado en dolares estadounidenses)

201%&
Sene Fachada Fecha de M ot Maonto Salde pendients

amisiin wrcimientno Colocado Cancelado Corriente Lame Plazo
Wil Emizitn {1)
Serie AS 21-Feb-15 21-Fgb-17 2500 GO0 1,607, 50 530,010 312418
Serie AT 25-Feb-13 21-Feb-17 2,900,000 1,607,601 580,040 312418
Serie AR 21-Feb-13 21-Feb-23 3.500.000 456,501 366,540 2.B76.718
Serie AD 27-Feb-13 27-Feh-23 3.200.000 455601 3E5.640 2678718
Papel comerciai (2} s-har-1s 16-Feb-18 4. 854.000 220381 4.743.6349 -
interss por pagar - - 2165479

16,954,000 4348 5685 5853479 5878271

(1} La Superintendencia de Compafilas Valores y Seguros rnediarte  resclucion

(2}

QUMY 2013.0246 de 15 de enero del 2013 autorizd a la Compafiia la emisian de
obligaciones por USE 12.000.000. La obligacion emitida tiene un vencimiento de
hasta 3.600 dias con amortizacion gradual del capital dependiendo de la clase a ia
que carresponda la emisién mas el respectivo interés.

Las emisiones fueron estructuradas coan garantia general de la totalidad de los
activos no gravados que no estén afectados por una garantia especifica, en los
ferminos establecidos la Ley de Mercado de Valores vy sus reglamentos, por lo cual el
valor colocado es inferior al 80% del valor de los actives libres de todo gravamen.

La tasa de interes nominal de las series A6 y A7 es de 7,25%, y para las series AB y
AfS es la fasa pasiva referencial del Banco Central del Ecuador mas tres puntos
porcentuales. Para estas series |as tasas se reajustan trimestralmente.

Dicha emisidn cuenta con una calificacién de "AA" oforgado por Pacific Credit Rating
el 30 de noviembre del 2016 decidid otorgar la Calificacion de "AA" esta categoria
corresponde a valores cuyos emisores y garantes tensn una buena capacidad de
pago de capital & intereses, en los términos y plazos pactados.

La Superintendencia de Compafilas Valores vy Seguros mediante resclucidn
QAMV.2013.0248 de 15 de enere del 2013 autonzd a la Compania |2 emisian de
obligaciones por US$4.964,.000, a un plazo de 344 dias.

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015 ta Compania mantiens garantias que respaldan la
emisién de obligaciones, Ver nota 30

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

{Véase pagina siguients}
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CORPCORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A, CEDAL

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEFARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Proveedores Macionales
Proveedores del Exteror

Total comignte

2018 2015
1.571. 680 2.0893.785
FIT.207 1.253.900
2£.348.886 3.347.871

Al 31 de diciembre corregponden a las cuentas por pagar pendientes de pago por la
compra de materia primna y adguisicion de servicios,

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante
2046 v 2015 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacian de
compafiias y partes relacionadas a: ) las personas naturales o juridicas (compafias) que
directamenie o indirectamente confrolan o son controladas por [a Compaiia, tienen contral
conjunte o influencia significativa {ascciadas) vy i) personal clave de |la gerencia o

administracion.

Saldas al 31 de diclembre

Cuentas por cobzar comercial

Corporacidén Ecuatorianz de Aluminio 2.4, Cedal Duran [1)
C.Litral Lida. {23
Estructuras de Aleminla 5.4, Estrusa Guayaglil {3)

Diras puentas por ciobrar

Corporacicn Empresaria S.A. Corpesa 4)

Corporacion Ecuateiana de Aluminio 5.4, Cedal Duran (4}
Estruciras de Aluminic 3.4 ESTRUSA ()

Estructuras de Aluminio 5.6, Estrisa Guayaguil (43
Comoracion Emprezarnial Colecsis $.4.

Acgsoramienta Emoresarial DULEG 5.4,

Transatuminla 5.4, {4

Jose Luis (zomez Calisto [4)

Covatral Lida. (7%

Anlicipes
Carparacidn Ecualoriana de Aluminio 5.4, Cadal Durdn ()

Ditras cantas por paaar
Estrocturas de Aluminm 3.4, Estrusa Guayaguil {4)
Tofal cuentas por cebrar relaccionadas

Relasian

Entidad del Grpe
Entidad del Grupe
Entlclac] del Grupe

Entidad del {zrupo
Entidad del Grupo
Enfidag! dal Gruno
Entitiad del Grupo
Entiad del Grupo
Entidad dak Grupa
Enlidadl ded Grupa
Entidad dal Grupa
Entidzd de] Grupo

Entlclad del Grupo

Entidad del Grupe

Transacoitn

Comercizl
Comercial
Comerglal

Comerciaf
Cornercial
Carnarcial
Camereial
Caomercial
Camercial
Camareial
Comaecial
Comarcial

Comencial

Comercial

los afios

20148 2015
136.920 3.038.603
1,744 458 2267570
377 323.504
2.758.292 5528057
23,305 7.794
1.403.825 794,739
26,405 29,023
2,532 22408
41,718 .
95.314 -
58,562 55,1567
1,445 107,505
1,040,250 -
2674837 1.058.225
£ 45T 653 2,344,122
240,000 -
10.600.932 9.028.407

(53)
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS SEFARADCS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Clenlas par pagar comerciales Ealacitn Transaccitin 2018 28
Cedaf Ourdn 5.4, Emicizd ded Grape Cornersial 530,508 Q¢
Estruciuras de Aluminia 5.4, Bstrirss Guayagquil Entidsd del Grupe  Comercial - B.344
Asesorarnienta Empresarial DULEG 5.4, Entidad del Grupe  Caomercial 200, 265 236 366
Tranzaluminico Entidad del Grupn  Caomergial - 41,853
937.87£ 287 503
Erestamos
Estructuras de Aluminia 5.4, ESTRUSA, (@) Enticlad del Grupo  Camerea A51.532 -
Total cuentas por panar relaccionadas 1,289,406 287,503

Los saldos por cobrar y pagar a compaiiias relacionadas con excepcidn de las
fransacciones financieras no devengan intereses y son exigibles en el corto plazo.

Transaccionss
Sarierad Eelzoion Transaccitn 01e 2015
Comoras
Corpesacten Ecuatoriana de Aluminio 5.4, Cedal Duran Entidad del Grupo  Comercial 17.575.003 18.560.365
Estracturas de Aluminio S.A. ESTRUSA Entidad del Gropo Carmercial 5808 9,298
Estructuras de Aluminio S.A. Eafrusa Guayacuil Enticlad del Grpn Comezalal 44,510 6E. 187
Comoragsion Empresaral Colessls 5.4 Enticlad de=t Grupg Comersial 1048115 1.245.535
Transaluminio Enticlzd del Grupa Comezcial 0,537 3815
G Witral Licks, Entidad dei Grupo Camercial 82 16T 14,347
Asesoremiento Empresarial DULEG S.A4. Entidad del Gnipo Comercial - (25,049
15.816.560 20.9B5.689
Ventas
Carporasion Ecugtarana de Aluminig 8.4, Cedal Quran Entidad del Grups Somemial £ 355,083 T.169.333
Eztructuras de Aluminis 5.8, ESTRUSA Entidad del Grupa Comerncial 82.054 40 208
Esiructuras de Aluminis 5.8, Estrusa G uayaqguil Entidad del Grupa Comercial 1.084.970 BE84.284Q
.1 witral Lida. Enfidad del Grupz  Comergial 10572538 34,208,877

15.505, 846 22404758

{1 Corresponde a cuentas por cobrar comerciales por la compra de materia prima
para [a elaberacion y fabricacion de Billets de aluminio.

{2} Corresponde a una cuenta por cobrar a C.l. Vitral Ltda. principalmente por las
exportacionss de perileria realizadas en &l ano.

{3) Corresponde a cuentas por cobrar a Estructuras de Aluminic S A- Estrusa
Guayaquil, principalments por el cobra por verta de perfileria v linga comercial.

(4} Corresponde a cuentas por cobrar par prestamos octorgados que tienen pagos de
acuerdo a los flujns de fondns existentes, no generan una tasa de interes
existente, puesto que se liguidan en el corto plazo ¥ 32 encuentran debidamente
sustentados por contratos de rutuc acuerdo.
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CORPORAGION ECUATORIANA DE ALUNMINO S.A. CEDAL

NOTAS DE 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEEMBRE DE 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

(5] Carresponde principalmente a un anticipo para futuras compras entregado a su
relacionada Corporacion Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal Duran, los cuates
van a ser [lquidados en el corto plazo a medida que se realice la facturacion
respaectiva.

(B) Corresponde a un préstamo por pagar a Estructuras de Aluminio S.A. Estrusa por
US$300.000, los intereses generados al 31 de diciembre del 2016 son de
US$51.532,

{7} Corresponde a dividendos por cobrar a C.. Vitral da. al 31 de diciembre del
20116 por US$1.040.2498,

Mo se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas
precedenigmeants,

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compafia incluye miembros clave gue son las Gerencias. A
continuacion se presentan |as costes por remuneraciones y beneficios percibidos por los
gfecutivos principales de la Compafia durante los ejercicios ferminados al 31 de
diciembre:

Detalle 2016 2015

Honorarios administradaores 179 050 126.850

IMPUESTOS POR PAGAR

Detalle 2016 2015
Impuesto al Valor Agregado - 80,681
Impuesto a la Salida de Divisas 388 28.034
Fetencién Impuesste al Valor Agregado 794575 50.785
Retancion en la fuente de Impuesto a ia renta 17.513 16.725
a7 478 206,281

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Situacion fiscal
A la fecha de emizidn de los estados financieros, la Compafiia fue fiscalizada por las

autoridades tributarias, De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2016 al
2015 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales,

(55)
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CORPORACGION ECUATORIANA DE ALUMINO $.A, CEDAL

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS SEPARADDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

En afos anterioras concluyeron los procesos de fiscalizacién realizados por parie dei SR
en relacidn con el Impuesta 2 la Renta de fos afos 2007, 2014, con los siguisntes
resuliados:

Afa 2007

La Corporacion Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal presenta una Accidn Conienciosa
Administrativa en cortra dal Acta de Determinacion No, 1720110100062 emitida par el
Servicic de Rentas Internas por concepto de Impuesto a la Renia del Ejercicio Fiscal
2007, la cual fue inictada el 25 de junio de 2005, signidndose dichc proceso con €]
Mo, 17503-2011-0080. A |a fecha la Compariia ha evaluado toda [a prueba solicitada en &l
proceso judicial, por lo que queda por solicitar una audiencia de estrados y
posteriorments esperar [a emisicn de |a sentencia respectiva. Los asesores consideran
que existe alta probabilidad de que |a resolucidn sea favorable para la Compafifa, por lo
tanto no se han constituido provisiones por este concepto.

Afia 2014

Mediante resclucion No. DZ8-CZ0ORDEF116-00000007 del 7 de marzo del 2016 se notifics
gl acta de determinacion N. 17201724200186717 correspondients al Impuesto 2 ia Renta
causado del afio 2014, En dicho documento se astablecen diferencias a favor del Servicio
de Rentas Internas por US$417.230. A la fecha la Compafia ha evaluado el Acta de
Determinacién mancionada vy se encuentra iniclando un proceso de impugnacisn,

Impuesto a la renta

La composicién ded impuesto a la renta es |a siguiente:

2016 2015
Impuesto a la renta corriente BR2.671 665.5841
Impuesto & 1a renta diferido {80.030) 1.121.593

B12.641 1.787.434

Conciliacion del resultado confable-tributario

Elimpuesto a 1a renta de los anos 2018 v 2015 se determind como sigue;

(Vease pagina siguiente)
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL

NOTAS DE LOS ESTADOS FINAMCIERDS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresade en dolares estadounidenses)

216 2418
LHilidad antes de partizipacion laboral e impuestos T37.027 1,414,840
Wenes; Paricipacion lakoral {110.554) (18%.568)
Uilidad antes de impuestos BZ6.473 1.225.372
has: Gastos no deducibles {1} 77192 524,363
Menos: Dividendos exentos (2] {1.040 258} -
Manos: Oitras rentas aexentas (12,365} -
Baze imponible otk 350,489 1,749,735
Tasa de impuestc a la renta 22% 22%
Impuesta a la renta calculado FrRL 384 242
Anticipe del npuesto & & renta G392 571 B85.841
Total inpuesks a & renta cartlente del ado 592 671 B85.841

{13 Corresponds principalmenie a costos v gastos no sustentadas con comprabantes
de wventa autorizados por el Reglamento de Comprobanfes, Retenciones y
Documentos Complementanos.

(2} Corresponde a dividendos distribuidos por sy Subsidiaria C1. Vitral Ltda.
cormespondiente al reparte de utilidades de periodos anteriores.

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015 |a determinacion del crédite tibutario por impuesto a

la renta por fue como sigue;

2016 2015
Impuests & la renta Ba2.671 Gas. 841
£nticipo pagado (E30.888) (47D 228)
Fatencianes de impussto 2 |8 renta (436.8035) (230.858)
Impuesto a la salida de divizsas (S500.188) (a407.4189)
Crédite tributario de afios anteriores {1.463.229) [2.238.531T)
Saldo a favor del contribuyente [2.238.42359)  [2.981.228)

La provision pars impueste a la renfa cormiente se caicula mediante la tasa de impuesta
aplicable a las utilidades gravables. Las noimmas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuestn a la renta del 22% aplicable 2 las ulilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utiidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
produciivos,

La normativa vigente establece el pago de un “anticipe minimo de impussto a la renta”, el
clal en caso de gue sea mayar gue el impuesto a ia renia causado, s2 converird en
impuesto a la renta definitiva, 2 menaos gue el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la narma qua rige este anticipo.

Curante ef 2018, la Compafia determind que el anticipo minimo ascendiz a USE 892,671
(2015: USHE65.841), monto que supera €l impuesto a [@ renta causado, por lo cual s

(57)
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CORPORACGION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL

NOTAS DE LOS ESTADCS FINMANCIERDS SEFARADOS
AL M DE QICIEMEEE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

incluye en el estado de resultados como impuesto a la renta del gjersicio el monto de
USEE92.671 (2015 US%685.841).

Impuesto a la Renta Diferido

El analisis de impuesta diferido pasivo es el siguiente:

2018
Impuestos diferidos pasivos:
Impuesto difendo pasivo que se liquidara después de 12 meses 86.797
Impuesto diferido pasive gue se liguidara denfro de 12 meses 954,755
1.041.562
El movimiento de la cuenta impuesio a la renta diferide es 2l siguients:
Al 1 de enero del 2015 -
Cargo a resuliados por impuestos diferidos 1.121.593
Al 31 de diciembre det 2015 1.121.593
{Crédito} a resultados por impuestos diferidos (80.030)
Al 31 de diciembre del 2016 1.041.563

El movimiento del impueste a la renta diferido sin considerar compensacion es el
siguieris:

Pasivo

Costo atribuido

de aetives Total
impuestos diferidos:
Al 1 de enemo del 2015 - -
Cargo { (credito} a resultados por
impuestos diferidos 1,121,593 1.121.553
Al 31 de diciembre del 2015 1.121.583 1.121.583
Cargo / (crédita) a resulfados por
impuestos diferidos {20.030) {80030}
Al 31 de diciembre del 2016 1.0041.553 1.041.563

{58)
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CORPORACION ECUATQRIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADGS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Exprasado en dolares estadounidenses)

La relacian entre 2| gasto por impuesto y |z utilidad antes de impuestas de los afios 2018
y 2015 se muestra a continuacion:

2016 2015
LAilidad antes de impueatos G26.473 1.226.372
Taza impositiva vigente 22% 23%
137.824 265682
Efecto fiscal de los gastos no deducibles
al caleular la ganancis fiscal 170.932 115360
Dividendos excentos {223 B5E) -
Otras rentas exentas (2.B31) -
Implesta &3 rerta EEARL 384 042
Anficipe de Impuesto a la Renta 592 571 G65 841
Taza de impueste a la rantg efoctiva 110,6% 54.3%

Frecios de Transferencia

Las normas tributarfas vigentes incorparan el principio de plena competencia para las
aperaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas. Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO. 511 dal viernas 29 de mayo dei 2015 solicitd se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transfersncia y un
Anexo de Operaciongs con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compaiias
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en ef
mismo periada fiscal y cuyc mento acumulade sea superior 3 US$15.000.000 (Anesxo e
[nforme) o US$H3.000.000 {Anexo). En la referida Resolucion se establece adetmas las
operaciones que no deben contemplarse para el anaiisis del Anexo e Informe Infegral de
Frecios de Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de aperaciones con
partes gue sean refacionadas (nicamente por proparcion de transaccionas,

L.a Administracion de la Compafiia conciuyd que no habra impacte sobre la provision de
impuesto a la renta del afo 2016 basada en los resultados del estudic de precios de
transferencia del 2015, gue concluye que la compra de invertarios a sus relacionadas del
axterior para su distribucion, cumplen con el principio de plena competencia,

Otros asuntos

“l.ey Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas™: El 29 de abril del 2016 se
aprohd la "Ley Organica para el Equilibric de las Finanzaz Puablicas" publicado en &
Fegistro Oficial Mo. 744 donde, entre otros aspectos, se efectlan las siguientes reformas
detalladas a continuacian:

. Devolucton del Impuesto al Valor Agregado {IVA) por un equivalente entre 1% y 2%
del WA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrénico,
farjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de credito.
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMING S.A. CEDAL

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS SEPARADOS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresads an aclaras estadounidenses)

&

Fagos efectuados por medios electrdnicos soportaran deducibilidad de gastos para
efectos de Impuesto a la Renta y crédito tributario de VA,

Fara efectos del caicule de anticipo de Impussio a la Renia correspondiante a (os
ajercicios fiscales 2017 al 2018, se excluira de |a parte de los ingresos, costos v
gastos, aquellos obtenides vy realizades con dinero slectronico.

Deduccion del 50% de los gastos por conceptos de |Impuestos a ins Consumos
Espaciales generade en la confratacion de servicios de telefonia fja vy mavil
svanzada.

Mo sujecion al page de Impussto a los Consumos Especisles sobre las
adguisiciones y donaciones de bienes entregados a entidades y organismaos del
sectar pablico.

Gravar con tarifa de Impuesio a los Consumos Especiales del 15% a los servicios
de telefonia fila v planes que comerciaticen lOnicamente voz, o en conjunte voz,
datos v sus prestados 3 sociedades.

Exencion de un monto anual de US$5.000 cuando & hecho generador del Impuesto
a la Salida de Divisas se produzea mediante la utiizacién de tarjetas de crédito o
debito par consumos o retires efectuados desde el exterior,

“Ley Organica Solidaria v de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 18 de
abril del 2016”: Ei 20 de mayo se aprcbd la “Ley Organica Sclidaria v de
Comesponsabilidad Ciudadana para la Beconstruccidn v Reactivacién de las Zonas
sfactadas por el terremotoe del 18 de abrl del 2018" publicado en &b Registro Oficial Na.
759 donde, enfre ctros aspecios, se efectlan las siguientes reformas detalladas a
continuacion:

Contribucion Solidaria sobre 1as ulilidades del 3% para sociedades ecyatorianas
sijetos del impuesto 8 la renta (incluyendo Fideicomisos gue pagusn o no
impuesto) v personas naturales suistas al pago del impussts a |la renta con una
base mponible superior 2 US$12.000.

Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016
por un periodo da 12 meses,

Fersonas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
ansro del 2016 igual o mayor a2 un millén de dolares dentro y fuera del pais, se
gravara el 0,80% del patrimonio, Se excluye a personas domiciliadas en area de
influencia ¥ que hayan suirido una afectacidén directa en sus activos.

Personas naturales no residentss gue mantengan un patrimonic existents al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un milldn de dilares dentro del pals, se gravarg el
0,90% del patrimonic. S excluye a persanas domiciliadas en area de influencia ¥
gue hayan sufrido una afectacién directa en sus activos,

GGravar el 1,8% scbre el avalto catastral del afio 2018 en caso de hienes inmuebles
y sohre &l valor patrirnonial proporcianal en el caso de derechos representativos de
capital, las soriedades residentes en el Ecuador que mantengan bignes inmuebles
en el Ecuader ¥ derechos representativos de capital de sociedades de propiedad
directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor
imposicion ¢ no se congzea sU residencia.

(60)
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMING S.A. CEDAL

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS SEPARADOS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

. Gravar el 0,890% sobre el avallo catastral del afio 2018 en caso de bignes
inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en cagso de derechos
rapresentatives de capiial las sociedades residentes en el Ecuador gue mantengan
Bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital de
sociedades de propiedad directa de una seciedad no residents en el Ecuadaor,
paraiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicién o no s conozaea sU residendcia.

La Administracidn de la Compafiia considera que las mencicnadas medidas no han
tenids un impacto significativo en sus operacionss.

PROVISIONES

Composicion ¥ movimiento:

Saldas al Pagos wo Saldos al
inigio Inerementos utilizaciones fimal

Adio 2018
Corto plazo

Bengficios 8 ampleades (1) ABT 061 1610521 {1.702.0840) 284,742

Jubilacian patrenal (Mota 24) TE3ETH 4127 - E37.s02
Subtolal 1.180.736 1.132 44
Largo plazo

Jubilacicn patronal (Mota 24) B831.156 452 582 (331.970) 961.758

Desahugio (Nota 24) 367,029 115834 (24961 J87.812
Subtetal 1,183 185 1.349 680
Afio 2015
Coro plaza

Bezneficios a empleadas (1} G64.149 185 567 (86 .555) S87.051

Jubrilacian paranal (Mata 24) 454 445 208237 - TB3.87TH
Sirhiotal 1.118.597 1180736
Largo plazo

Jukilacidn patraonal {Moka 24) 1.218.057 48.329 (433.230) 831,166

Desahucio (Mota 24) - A21. 1568 (4,119} 3G7.0348
Subtotat 1.216.0687 1196185

{1} Incluye principalimente US$110.554 (2015 USE 188.674) de participacion de
trabajadores en [as vtilidades del gjercicio 2016,

(61)



watf

Pyt

Laid

el

24

CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMING S.A, CEDAL

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2016
{Expresado enh délares astadounidenses)

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen de los beneficios a empleados es como sigue:

2018 2015(1)
Jubtilacion patronal - corto plazo {2) 837.802 TE3.E7R
Jubilzcion patronal - largo plazo {(2) D61.768 £831.156
Bonificacion par desahucio 387.912 267,039

2.187.482 1.861.870

(1} Incluyen US2151.155 por restructuracion. Wer Nota 2.3,

(2 Debido 3 que a |a fecha ya existe personal jubilado o con potestad para gjercer &l
derecho a la jubilacion patronal con una antigledad igual o superior a 25 afos, dicha
porcidn es reclasificada al pasive a corto plazo.

El saldo de la provision para jubilacién patrenal v desahucio al 31 de diciembre def 2016 v
2015, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compafiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron kos siguientes:

2016 2015 (1)
Tasa de descuento 4 14%, 4 365
Tasza de incramento salarial 3,00% 3,008
Tasa de incrementio de pensiones hAA MNFA
Tasa de mortalidad e invalidez (3) TMIESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion 12,84% 11.80%
Vida laboral pramedia remanents 7,74 8,74

{3 Corresponden a las Tabklas de maortalidad publicadas por el Instifute Eouatoriano
de Seguridad Social en el aRo 2002,

Los movimientos de |a provisidn por jubilacién patronal ¥ desahucio son los siguientes:

{Véase pagina siguisnts)
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS SEFARADOS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

2018 2015 (1)
Saldo inicial 1.961.870 1.670.506
Costo laboral por senvicios actuales 238.758 282 487
Coste financiaro 85,5549 84,922
(Ganancia) Perdida actuarial {8.415) 20.936
Beneficios pagados {9.667) (22.385)
Efecto de reducciones v liguidacionas anticipadas {80.601} {54,548
Saldo final 2,187 482 1.961.870

CAPITAL S0OCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compahiia al 31 de diciembre del 2018 Y
2015 comprende 11,892,290 accienas ardinarias y nominativas de US$1 délar accion.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Eeserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afo a una reserva legai hasta que el salde de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrite. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. La reserva
constituida alcanza et 19,61% en el 2015 v 18,61% en el 2015.

Reserva facultativa

De conformidad con la Ley de Companflas, corresponden a la apropiacion de las
uillidades de ejercicios anteriores de acuerdo a resoluciones que constan eh actas de
directorio y accionistas,

Feserva por revaluacion de aciivos

Coma parte del proceso de primera adepcién de las NIF, la Compafiia decidid medir sus
propiedades y ciertos equipos por el modelo de la revaluacidén de acusido a lo
astablecide por un avallo practicade par un perito calificade cada cuztro afios, siendo la
altima revaluacion en el afo 2012

El saldo acreedor de la cusnta reserva por revaluacion de aclives surgida de la
revaluacion de ferrencs se debe mantener en esta cuenta hasta que se produzes la baja
o enajenacitn del active, fecha en la que s& dshera reconocer la pérdida o utilidad, con
cargo al resultado integral det ejercicia.
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Al 31 DE DICIEMERE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

La parte correspondiente a edificios debe transferirse a resultados acumulados a medida
que el activo es utilizado por la Compania. Dicho registro no ha sido efectuado por la
Compaiia.

Eeserva de capital — incluida en los Resultados acumulados

Hasta &l 2010 ésta s& incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye
los saldos que se generaran como resultado del procese de conversidn de los registros
contables de sucres a dblares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de
marzo del 2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la reserva de capital
podrad ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del (itimo
glercicio econdmice concluidn, si las hubiers, utilizade para absorber pérdidas, o devuelto
ah caso de liquidacién.

De acuerdo a la Iegislacidn vigente, los saildos acreedores de esta no podrédn ser
capitalizados.

Resultados acurutados de aplicacidn inicial “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacton Financiera "NIIF'  que se registraron en el patrimonic en la cuenta
Fesultados acumulados, subcuenta "Resultades Acumulados proveniertes de la
adopcion por primera vez de las NHFY, que generaron un saldo deudor solo podran sar
absorbido por [os Resultados Acumulades y los del dlfima eiercicio econdémico concluido,
si los hubiere.

Fesultados acumulados

Los resultados (utllidades o pérdidas} de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
mantaniendo redistros que permiten identificar su ejercicio de crigen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas vy cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades sen distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantignen en Resulfados acumulados o se compensan con Ia Reserva legal, Reserva de
capifal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicidn de los accionistas.

VEMTAS

{Vease pagina siguiente)
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CORPORACION ECUATCORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2016

2016 2015
Wentas perfileria de Aluminio 59.292 845 B8 182943
Ventas linea comercial 15.980.695 19.068.578
Otras ventas 4718 852 6 516844
Descuento y devolucion {1 (22.860.203) (24.793.010)

57 131 480 68 .965.355

(1} Los descuentos en ventas se generan por benificaciones a distribuidores por servicio
de distribucidn de producte. Los distribuidores cuentan con un porcentaje fijo del 25%
de descuento, adicionalmente pueden acceder a un bona de cumplimiento que varia
desde el 0.35% al 4.00% en funcion del cumplimiento del cupo de compras mensLial
establecido por cada distrituidor.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos vy gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los
siguientes:

(WEase pagina siguisnte}
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE MCIEMBRE DE 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

2016 sosto de
preductos Gastos i>astos
vandidos e ventas adrinistrativos Total

Costa de compra de matena pima 43.478.040 - - a3 475,080
Suzldos v salanos £.665.605 1.021 858 41.412 2.728.374
Honoraring 46.512 13.161 1.388.007 1.447.768
Mantenimishta ¥ reparacian E74.757 174.562 215.582 1.064.881
Deprecracicnes 849,655 187.866 210817 1.248.448
Beneficios sociales 563.2531 328.529 24.998 BT
Servicio de transpore 134513 731175 49.924 815.712
Suministros y materiates 52927 17.039 17 546,375
Beneficios empleados 357 483 130,289 35.703 333435
Serdicios basicos T9.527 132,681 23581 448,400
Gasla seguros 188,218 146,521 144 6380 437,518
Impuesias y centibueianas 43,745 21.505 327 366378
Gastos de viaje - 16%.054 3225 202,205
Pramocién y publicid ad 161,411 100 181.511
Gasto amiends - 16511 - HeEN
Jubilacidn patronal y desahucio 145063 33744 - 178,811
Participacion frabajadores - 110555 110,555
Anartizacidin 115060 115,060
Resenva para incobrables 98 536 G5 588
(Gastos de impartazidn - - 3.361 3361
Ctros mencres 21.337 £8.827 167020 248183

48.783 614 3.667.648 347783 55.605.445

{Continda)

(66}
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CORFORACION ECUATORIANA DE ALUMINO $,A, CEDAL

NOTAS DE LGS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{Expresado an dolaras estadounidenses)

25

Cosla de compra de matena prims
Sueldos v salarios
Honorarias

Mantenimiento v egparacion
Depraciagianes

Banaficing sociales

Searvicio 42 transpore
Suminiatras ¥ materiales
Beneficios empleados
Senvicios basices

Fasia sequnas

Impuresios y canfibugianas
Gastos de viaje

Pramazian y publicidad
Gasta arrendo

Jubilacion patronal y desahucio
Gastes de impariacion
Participacidn trabajadares
Armartizaciin

Reserva para incobrables
Ciros menares

OTROS INGRESOS, NETO

Arrendamisnto de magquinara
Ingrezos por venta de actives fijos
Intereses ganados

Ingresos no cperacionales
Dividandos recibidos (1)

Ofros ingresos

Gastos ne deducibles
CHros egresos N operacionales

CHros Ingresos neto

Coste da
praductos Gastos Gastos
yendid os de venias administrativos Tokal
&1.402 530 - - b1.402.510
2116441 1.2497 974 48 616 3463036
18,419 18,377 2.044.168 2078554
1025233 154 396 ZBT.ZET 1,445 286
770,206 199,594 272354 1.201 438
TilEE3 348,218 25480 1.085.358
146,572 T14.808 22818 559,193
651,279 20382 62 G71.703
388278 178,146 53173 £13.597
85545 132,830 268,409 486,754
152469 137,146 161,694 451,314
39483 8830 374,701 423,013
. 217,667 59.529 27787
FTEAN - 278,14
- 257078 257 8
194108 48025 . 242132
- - 233,04 233,044
180,568 185,568
136,508 136,508
- - 114,858 114,058
20,750 48424 a1.554 101,168
&Y. TG 4.060.254 4,254,158 BE.04T7 438
2018 2015
245 0564 130.036
16,848 111102
217 336 57405
104172 634 288
1,040,293 -
1.7149 FO.458
1.6825 3703 1.085.229
[278.847) (275.5458)
(152.814) (213.433)
(431 .6860) (428,973
1.193.718 S44. 311
(67)
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A, CEDAL

NOTAS DE LOS ESTADQS FINANCIEROS SEPARADCS
Al 31 DE DICIEMERE DE 2016
(Expresado en dalares estadounidenses)

{1y Mediante Asta de Junta Extracrdinaria de Socios de Cl. Vitral Ltda. celebrada el 18
de diciembre del 2016, se determind el reparto de utilidades retenidas de periodas
antericres correspondiendo a la Compadiia por USH1.040.288.

ACTIVOS ENTREGADOS EN GARANTIA

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015 |a Compaiia mantiene en garantia los siguienies
activos por obligaciones contraidas:

Carantiz Obligaciones garantizadags Instibuzian 2014B 2015

Magquinana ¥ equipo Préstames Citibank WA, - 1.455.330
Producko terminado Préstamns Cifibank N_A. . 2125687
Terrznos y Ediffcaciones Prastamos Cifibznk M. “ 1488 026
Terrenes ¥ galpones Préstamos Banco de la Produccion S_A. 2078457 2038 475
Terrenes ¥ coniruCciones Préztamos Hanco 42 la Praduceiin S8, 2.181.04% 2.171.2%
Irwentazio Préstarnos Banco de |a Producciin 5.8, - 1437 5345
Edificaciones € ingtalaziones Prestarnos Banco Pichincha C.A. 5 850,003 7.7 THE
Solar £-5-6 Prestamos Banco Fichincha ©.4, TA%1 448 -

Linea de fundician marca Herfwich  Préstamos Banco Fichincha C.A4, £42.704 2 ROLTES
tlaquinaria Prestamog Ranca Fichincha €4, 4 295 198 4298 198
Galaz YB Fréstamos Banca Fichingha G4, 454102 1.426 680
Solar TA Fiestamos Banca Picningha G4, 151.060 238500
Edificaciones Fiéstamos Banca Pichincha CA. - 4608281
[mventario Fréstamos Banca del Pacifico 8.4, - JP4T722
Producto erminado Prestameos Banco del Pacifico 54, 2,754,814 -

Prensa Extruscra Présfamas Banco del Pacifica S.A. 2081834 -

Temenos y Ediicaciones Préstamas Banco del Pacifico S.A. 2340 8BS -

[mvantarie suministros ¥ materiales  Emizidn d2 obliigaciones Mercade de Valores 7018200 27.E11.407
Imwengarin y matesia prima Fresiamos Banco Bolivariang 2.5 1.454.634 2587 881
Imweniaric y matera prima Prasiamns Eange Infemacional S.A. 6.000.000 6848 506
Invenlaric y matera prima Prastamna Banso del Ausiro 5.4, 3402572 58485006

48.012.41% FOETL 515

UTILIDAD POR ACCION

ba ulilidad por accidn basica se caleuia dividiendo |a utilidad det afo para el promedio
ponderado de las acciones en circulacién en el afio. Al 31 de diciembre del 2016 la
utilidad por accion es de US$0.00 (2015: USS-0.05). Adicionalmente no posee deuda
convertible en acciones ni opoidn da acciones, por o cual la utilidad par accion basica v
diluida es la misma.

(68)
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CORPORACIGN ECUATORIANA DE ALUMING S,A. CEDAL

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQS SEPARADOCS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2(M&
(Expresado en ddlares estadounidenses)

CONTRATOS

Contratos v Acverdos con refacionadas

° Con facha 11 de enero del 2012 la Compafiia estaliecio las condiciones comerclales
con su relacionada Estructuras de Aluminic 8A. ESTRUBA, en el que se
establecieron los cupos de compras, condiciones de pago, descuentos, despachas vy
pedidos por US$ 43.417.

. Con fecha 5 de enero det 2043 la Compaiia suscribié &l contrato de prestacion de
servicios técnicos especializados con su relacionada Asesoramiento Empresariat S.A.
COLECSIS, con el objeto de que esta dltima preste setvicios de asesoria y gestidn de
recursos humanos, asescria y gestion financiera, asesoria y gestion en informatica vy
soluciones infegrales, asesoria y gestion en Comercio Exterior,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 v 1a fecha de preparacidn de estos estados financieros
separados, no se produjeron eventes que, en la opinidn de la Administracion de la
Compania, pudieran tener un efecto significative sobre dichos estados financieros, que no
se hayan revelado en los mismos y que ametiten una mayor exposician.

(6%



