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NOTAS DE LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DEDICIEMBREDE2016
(Expresado en dolares estadounidenses]
 

INFORMACION GENERAL

Constitucion y objeto social

Corporacion Ecuatoriana de Aluminio S A - Cedal fue constituida y existe bajo las leyes
ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro Mercantl el 8 de abri de 1994 el plazo
de duracion de la compañia es de encuenta años Su domicilio prnaipal se encuentra en
Latacunga,provincia de Cotopaxi, la Corporacion Ecuatorana de Aluminio S A Cedal es
a su vez, una subsidiana totalmente participada por Corporación Empresamial SA
Corpesa quien es su ultma controladora

El objeto social de la Compañsa es la fabricacion de perfiles de alummo y otros artículos
metalicos especialmente no ferrosos para su posterior comercializacion en el mercado
local y en el extenor así como la comercializacion de vidrio

La Compañia es accionista prnaipal de las Compañras, C 1 Vitral Ltda (Colombra) con el
94% Corporación Ecuatoriana de Aluminio S A Cedal Duran con el 99% Asesoramiento
Empresanal Duleg S A con el 100%,y Transaluminio S A con el 31% de aceones En
estas Compañias mantiene el poder derecho y capacidad de Influr en sus rendimientos
variables, por lo tanto presenta Estados Financieros Consolidados Los estados
financieros separados adjuntos deben leerse en conjunto con los estados financieros
consolidados

Situación financiera del pats

Durante el año 2016, la situación económica del pais continua afectada porlos bajos
precios de exportacion de los barmles de petroleo, ta cual es fuente prnncipal de ingresos
del pais, asi como también otros aspectos tales como la devaluación de otras monedas
en comparacion con el dolar estadounidense, moneda oficial del pais

Conel fin deafrontar estas situaciones, el Gobiemo ha diseñado diferentes alternativas
entre las cuales se destacanla priorización de las inversiones, incremento de la inversion
extranjera a traves de beneficios tnbutarios, contribuciones tributarias solidanas
extraordinarias a empresas y personas naturales incremento temporal de 2% en el
Impuesto al valor agregado, emision de bonos del estado obtención de financiamiento a
traves de organismosinternacionales y otros gobiernos, mantenimiento de restriccion de
importaciones a traves de salvaguardas y derechos arancelanos entre otros

La Admunistracion de la Compañia considera quela situacion antes indicada ha onginado
efectos en las operacionestales como reducción de los mgresos por venta de inventario
especialmente de los sectores de la construccion, por otro lado tambien la iguidez de los
clientes se ha visto afectada, por lo que requieren mayor flexibilidad en cuanto a las
politicas de credito, modificando el comportamiento de los imdices de rotacion de cartera
Los cupos a las mportaciones las sobretasas arancelanas y demas cargas fiscales
complican la operacion de las compañras en las que su cadena de produccion requiere
de materia prima importada 8si como tambien aquellos negocios denvados de la
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importacion de bienes a ser comercializados Esta debilidad economica del pais ha
conllevado a limitar las inverstones en nuevos proyectos

Frente a lo expuesto, la Admunistracion se ha esforzado activamente en la optimizacion
de los procesos que generan valor agregado para la Compañia junto con politicas
orientadas a elevar la eficiencia operacionel Adicionalmente se ha trabajado en el
desarrollo de nuevos esquemas comerciales, que esten acorde con la dificil situacion par
la que atraviesan los diferentes sectores del pais en base al aprovechamiento de
sinergias de los productos de la Compañíaa fin de ofertar al cliente A efectos de cuidar
la liquidez y solvencia de la Compañra se ha puesto especial atencion en el manejo del
fluo de caja, mediante la priorización de las inversiones y el fortalecimiento de las
actividades de cobranza a traves de la aplicación de nuevas herranuentasalternativas de
recuperación de las carteras En este sentido la Compañia considera que estas
acciones entre otras, le permitirán afrontar las situaciones antes mdicadas y continuar
operando

Aprobacióndelos estados financieros

Los estadosfmancieros separados por el año terminado el 31 de diciembre del 2016 han
sido emitidos con la autorizacion de fecha 3 de abril del 2016 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion defina

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se descnben las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados finanateros separados Tal comolo requiere la Norma Intemacional de
Informacion Financiera estas politicas han sido diseñadasen funcion a la NIF vigente al
31 de diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios
presentados en estos estadosfinancieros separados

Bases de preparacion

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera los estados
financieros de una entidad que poses subsidianas (entidades a las que se controla) se
preparan sobre una base consolidada Sin embargo es permitido que, sea porque la
legislacion del país de la entidad lo requiere o si de forma voluntaria la entidad lo
considera se preparen estados financieros de la empresa controlante los que se
denominan estadosfinancieros separados

Los presentes estados financieros separados de la Compañia al 31 de diciembre del
2016 y 2015 están preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de
Informacion Financiera (NIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (1488) las que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion
integral explicita y sm reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de
manera uniforme en los ejercicios que se presentan
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Los estados financieros separados de la Compañta han sido preparados de acuerdo con
el prnosplo del costo historico. En cumplimiento de las NIF la Compañta tambien prepara
estados financieros consolidados con sus entidades de propostlo especial (Corporacion
Ecuatonana de Aluminto SA Cedal Duran, C:| Vitral Lida Asesoramiento Empresanal
Duleg SA y Transalumnio S A) Los estados fnancieros de Corporacion Ecuatoriana de
Aluminio S A Cedal, son requeridospor las autoridades ecuatonanas respectivas, porlo
tanto, los estados financieros adjuntos reflejan la actividad nndmidual de la Compañia sin
imclulrlos efectos de la consolidación de estos con los estados financieros de dichas
entidades

La preparacion de los estados financieros separados conformea las NIIF requiere el uso
de estimaciones contables Tambien exige a la Admunstracion que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las pohticas contables de la Compañia En la Nota 4 se revelan
las áreas que implican un mayorgrado de juicio o complejidad o las areas donde las
supuestosy estimaciones son significabvospara la elaboracion de los estados financieros
separados Debido a la subjetividad mherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden difenr de los montos estimadosporla Administración

Nuevasnormas, enmiendase interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros separados, se han publicado
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en
vigencia y que la Compañia no ha adoptado con anticipacion El lASB considera como
necesarios y urgentes los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatona a
partir de las fechas indicadasa continuacion

Anioación obigator:
aereos inendos a pate

Nome Jam e.
NO? Enmiendas que meorporan revelacionesadicionales que permten analizarlos. 1de:enero GelZ017

2amlos en sus pasivos delivadasdo las actuisadosde financiacion
02 Enmiende Reconocimiento de sotivos porimovestos dlfendos por perdidasnno 1d00nero dei2077

realmadas
NIF Mejore Aclaracion del aleanco de los requemmentos da Infomación acevelar.—— 148:2nero dal2017

entaNiE
NIG28 Mapra Mecición de las paficpadas al valor razonable ¿uns opción de 1desnerodelzor

inversión porlnversión o una opelón de polea coneranto?
NIC4D Enmienda Transigrencias depropiedodesde versión 140 onoro dalz018.
NIFT Mejora Supresión de exenciones a coroplazo paralos adoptantes porpamera ge enero delz01e

NIF2 Enmienda Clesiicación y medición de las operaciones de pago basadas en 182.enero dolz01

NIFA  Enmiendasrelatwos ala eplosción dela NIT 9 (astramentos Financleros) 148 enoro dol 2018,
NIF Mejara Reconocimiento y mesicionde actwos fnancieras 1e enero del 2018
NIrS Enmienda So ha tevsado de fosma sustancial la contabildad de coberturas 182enera dal2018

para permtrrefejer mejorlas aciiudades de gestón de nesgosde los estados
Amancieros además, permite los cambias de os lamados cróditas propios

NIF1S Mejara Requenmentos para reconocimiento de Ingresos que aplican atodos 14 caera del2018
las contratas eon alante (excepto por cantatos de leasing contratos de
seguros e Instrumentos Hixancloros)

IFRICZZ htemratación Flectos de las variaciones de los1posde cambio 1ae onoro aciz018,
NIF1S  Subicación dela nora “Astendamentos” esta noma reemplazará 2 la NC17—— 1deenerodel201%
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La Admimstracion de la Compañia estima que la adopcion de las nuevas normas,
enmiendas las NIIF e interpretaciones antes desentas considerando la naturaleza de
sus actividades no generaran un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su apíicacion ¡rca!

Cambio en políticas contables

En el año 2016 la Compañsa adopto la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados”
referente al cambio en la tasa de descuento utilizada para el calculo de los beneficios post
- empleo (Provisionesde jubllacion patrona! y desahucio), en la cual se establece que para
efeclos comparativos se reestructuren los estados financieros al 1 de enero y 31 de
diciembre del 2015 cornose detallan a continuacion

Pravisiones por beneficios.
e raro0o TU cms fos

enero del 2015. 1 446,383 1.416.383 (180.320) 3,750,515

19 254122. 94.987 349 109. (183.243) (165.868)

eaio 1SrOsOS 60307 rozan) suso
 

Las tasas de descuento anuales ubiizadas en la detemmimacion de las provisiones por
beneficios post - empleo antes de la modificacion a la NIC 19 para los años 2015 y 2014
fueron 6 31% y 6 54%, respectivamente, las cuales correspondían a la tasa promedio de
los bonos del gobierno publicada por el Banco Central del Ecuador sm embargo, de
acuerdo a la enrmuenda, se establece que para las monedas donde no exista un mercado
amplio de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad se utilizara la tasa de los
bonos corporatwos de alta calidad denomimados en esta moneda siendo el dolar la
moneda en la cual se hquidarán estos pasivos, la tasa de bonos de alta calidad,
correspondea la tasa promedio de los bonos corporatwos emitidos en Estados Unidos de
Amerca, los cuales estan denominados en la misma moneda en la que los beneficianos
seran pagados y que tienen térmmos que se aproxman a los de las obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento y que para el 2015 y 2014 correspondian al 4 36% y
4.06%, respectivamente

Adicionalmente por el efecto de este cambio la Compañia restructuro los resultados
integrales del 2015 de la siguiente manera

(Vease pagina siguiente)
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Resultado integral reportado previamente al 31 de diciembre del
2015 (811 579)

Efecto enmienda NIC 19 151155 (1)

Resultado integral del año restructurado al 31 de diciembre del
; 2015 1660 424)

(1) El efecto al 31 de diciembre del 2015 fue registrado contra las provisiones de
beneñolos a empleados no comentes

 

. 24 Moneda funcional y moneda de presentación y Traduccion de monedaextranjera -

Las partidas en los estados financieros de la Compañia se expresan en la moneda del
j ambiente economico primario donde opera la entidad (moneda funcional) Los estados
> financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcionaly la
- monedade presentacion de la Compañia

(2) Moneda funcional y moneda de presentacion

 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda
del ambiente economico primario donde opera la entidad (moneda funcional) Los
estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda
funcional y la moneda de presentacion de la Compañia

 

(6)  Transacotonesy saldos

: Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores
delexterior por compra de inventano se traducen a la moneda funcional usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones Las ganancias y
perdidas por diferencias en cambio que resulten del pagode tales transacciones se
reconocen en el estado de resultados integrales

1 25 Informacion financiera por segmentos

La Adranistración ha identificado los segmentos operativos en funcion de la forma como
montoreael negocio y lo considera desde Lina perspectiva por tipo de producto, que lo
constituyen Alummio, Linea Comercial y Otros

(e) Alummo

Este segmento se dedica a la produccion y comercializacion de perfiles de
2 aluminio para usos arquitectonicos estructurales en diferentes acabados Se

constituye en el negocio principal de la Compañía, representandoel 77% del total
delas ventas del año 2016 (2015 75%) Los ingresos por ventas del segmento de
Aluminio son de US$43 991 247 en el año 2018 (2015 US$51 724 016) lo cual

(18)
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tb)

(0)

ha generado un margen bruto operacional de US$ 1 172 744 en el 2016 (2015
US$2 188 438)

Linea Comercial

El segmento de Imea comercial se dedica a ta comercializacion de productos
complementarios al aluminio como son vidno, plano flotado taminas de aluminio,
paneles de aluminio compuesto, elementos de control climatico, puertas
automaticas y accesorios de vidno templado Los ingresos por ventas del
segmento de Linea Comercial son de US$7 998 408 en el año 2018 (2015
US$10 344 803) lo cual ha generado un margen bruto de US$213 226 en el 2016
(2015 US$437 688)

Otros

En este segmento se refleja todo lo que na es atnbulble a los segmentos
señalados, que en su mayoria son ventas puntuales de maternas primas y/o
semvicios prestados Los ingresos por ventas de este segmento de US$ 5 141 834
en el año 2016 (2015 US$6 896 536), lo cual ha generado un margen bruto de
US$ 137 074 (2015 US$291 792)

Basesy metodología de la informacion por segmento

Los ingresos ordmanosde los segmentos de aluminio y lnea comercial corresponden a
los que son directamente atribuibles a cada segmento Eichos ingresos ordinarios no
incluyen Ingresos por Intereses o dimidendos, unicamente los generados por las ventas de
los productos queforman parte de cada segmento

Los costos y gastos de cada segmento se determinan porlos gastos denvados de las
actividades propias que le sean directamente atribuibles Dichos gastos moluyen los
gastos de operacion, administracion comercializacion y financieras

A continuacion se presentan las alfras relevantes respecto de los ejercicios terminados al
31 de diciembre de 2016y 2015

2.5.2 Cuadro de informacion por segmento

A continuacionel resultado bruto e Impuesto a la renta por segmento

(Vease pagina siguiente)
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Segmentos
s e

2016 Aloma Comercial Otros.

1 Ingresospor ventas 57131489 439091247 7998408 5 141834
, Costo de ventas (48763 614) (37.547 983) (6878906) (4388725)

, Ublidad bruta 8307875 6443264 1171503 753 109
3
, Gastos operativos
1 Gastosde administración (3177183) (2446431) (944808) (285 946)
, Gastos de ventas (5 667 648) (2824089) (519471) (230 088)

Perdida operacional 1528044 1172744 213.225 137 074

Gastos financieras (2 090 289) (1609523) (292040) (188 126)
1 Otras ingresos neto 1199 718 919 168 187 121 107 435

3 Utilidad antes de
4 impuestos 626 473 482 384 87 708 56 383

1 Impuesto a la renta (692 871) (683 387) (98 974) (62 340)
> Impuesto a la renta diendo 80 030 61623 11204 7,203

- Utilidad neta 13,832 19,661 1938 1245
i

: Segmentos
ie

J 2015 Alumno Comerial Otros

z Ingresos por ventas 68965355 517240186 10344803 8 896 538
+ Costo de ventas (67783 016) (43299762) (8659982) (5773302)

: Vtalidad bruta 11232339 5424264 1684851 1 123 234

7 Gastos operativos
Gastos de administración (4254 138) (3190804) (838121) (425 414)
Gastos de ventas (4060284) (3045213) (609043) (406 028)

: Utilidad operacional ZOÍTOT 2188438 437 688 291792

, Gastos financieros (2236856) (1877642) (335528) (223 686)
Otros mgresos. neto 544 314 408 233 81 647 54 434

1 Utilidad antes de
impuestos 1225 372 319 029 183 808 122 537

Impuesto 3 la renta (665 841) (499 381) (89 876) (66 584)
: Impuesto a le renta diferido (4121 593) (841.196) (168239) (112 159)

3 (Pérdida) neta (662 082) (421 597) (24 309) (56 206)
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Nose presenta informacion por segmento para el caso de estado de situacion financiera
puesto que la Admmistracion considera que todos los achivos y pasivosse relacionan con
el giro principal del negocio de la Entidad adicionalmente la Compañra tambien posee
segmentos geograficos ya que opera principalmente en dosáreas geograficas mercado
nacional y mercado externo en el cual se maneja unicamente [a línea de perfleria, puesto
que los segmentos de línea comercial y otros, solo se comercializan en el mercado
nacional

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo dispomible depositos a la
vista en bancos Los mencionadosvalores son de libre disponibilidad

Activosy pasivos financieros

Clasificación

La Compañia clasifica sus actwos financieros en las siguientes categorias "actos
financieros a valor razonable a traves de ganancias y perdidas”, “prestamos y cuentas por
cobrar” "activos financieros mantenidos hasta su vencimiento" y “actwos financieros
disporibles para la venta" Los pasivos financieros se clasfican en las siguientes
categorias “pasivos financieros a valor razonable a traves de ganancias y pérdidas" y
“otros pasivos financieros” La clasificación depende del proposito para el cual se
adquineron los activos o contrataron los pasivos financieros La Administracion determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la Compañia mantuvo activos financieros en las
categorias de "activos financieros a valor razonable a traves de ganancias y perdidas” y
“prestamos y cuentas por cobrar" y mantuvo unicamente pasivos financieros en la
categoriade "otros pasivos financieros" Las caracteristicasde los referidos instrumentos
financierosse explican a continuacion

(2) Actos financieros a valor razonable a traves de perdidasy ganancias

Unactivo financiero es clasificado a valor razonable si este es designado comotal
en el reconocimiento inicial Los actos financieros son designados a valor
razonable si la Compañia administra tales inversionesy toma decisiones de compra
y venta con base a sus valores razonables de acuerdo con a administracion de
riesgo Al reconoomiento inicial, los costos atnbubles a estas transacciones se
reconocen en los resultados ntegrates

(b) Prestamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situación financiera por cuentas por cobrar
comerciales a compañias relacionadas y otras cuentas por cobrar Son actos
financieros no dervados que danderecho a pagos fios o determinables y que no
cotizan en un mercado activo Se incluyenenel activo comente excepto porlos de

en
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vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situación
financiera

(6) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion fmanciera por las Obligaciones
financieras, emision de obligaciones, proveedores, cuentas por pagar a compañias
relacionadasy otras cuentas por pagar Se mcluyen en el pasivo comente, excepto
porlos de vencimiento mayora 12 mesescortadosa partir de la fecha del estado
de situacion financiera

2.7.2 Reconocimiento y medicion micial y posterior

Reconocimiento

La Compañia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negoctacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el acto o pagarel pasivo

Medicioninicial

Los activos y pasivos financieros son medidos micialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo es reconocido como
parte del activo o pasivo, siempre que ej activo o pasivo financiero no sea designado
comode "valor razonable a traves de perdidas y ganancias"y este es significativo Con
posteniondadal reconocimiento nicral la Compañsa valoriza los mismos como se describe
a continuacion

Medicion posterior -

(a) Activos financierosa valor razonable a traves de gananciasy perdidas.

Corresponden a participaciones en fondos de inversion los cuales se miden
posteriormente al valor razonable Los cambios correspondientes son debitados o
acreditados a los resultados integrales del año

(b) Préstamosy cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
metodo de mteres efectivo En específico la Compañia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria

(0. Cuentas por cobrar comerciales Estas cuentas corresponden a los montos
adeudadospor sus clientes por la venta de productos en el curso normal de
los negocios Si se esperan cobrar en Un año o menos se clasifican como
actvos comentes de lo contrano se presentan como activos no corrientes Se
reconoten a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues

(2
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tc)

10)

no generan intereses y son exgibles hasta en 90 chas, menos la provision por
deterioro correspondiente

Cuentas por cobrar compañas relacionadas Estas cuentas corresponden a

los montos adeudados por compañías relacionadas por servicios prestados o
venta de productos Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su

costo amortizado pues no generan intereses y son exiibles hasta en 90 días
Las transacciones de financiamiento se registran a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable pues generan intereses a tasas vigentes en el

mercado Los Ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados
integrales bajo el rubro '(Gastos) financieros"

Otras cuentas por cobrar Representadas principalmente por prestamos a
empleados y garantias entregadas, que se hiquidan en el corto plazo Se
registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo
amortizado

Otros pasivosfinancieros

Posterior a su reconocimiento micral se miden al costo amorizado aplicando el
metodo de interes efectivo La Compañia presento las siguientes cuentas dentro de
esta categoria

0

0)

Obligaciones financieras Se registran micialmente a su valor nominal que no
diferen desu valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en
el mercado No existen costos de transacciones significatwas Incurndos al
momentode su contratación Los intereses devengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resultados mtegrales bajo el rubro "(Gastos)
financieros" En el estado de resultados integrales,los Intereses pendientes de
pago se presentan en el estado de situacion financiera, bajo el rubro
"Obligacionesfinancieras"

Emision de obligaciones Se registran inicralmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues devengan intereses a tasas vigentes en
el mercado Los costos de transacciones significativas incurridos al momento
de su contratacion se reconocen en el estado de situacion financiera Los
intereses generados en estas obligaciones se presentan bajo el rubro "Gastos
financieros" en el estado de resultados mtegrales Se incluyen en el pasivo
comente excepto porlos vencimientos mayores a 12 mesescortados a partr
de la fecha del estadode situacion financiera

Proveedores. Son obligaciones de pago porbienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amorlizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazas menoresa 90 dias

(23)
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(u) Cuentas por pagar a compañíasrelacionadas. Corresponden a obligaciones
de pago principalmente por la compra de inventario para la venta Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues
se liquidan hasta en 90 dias

(1) Otras cuentas por pagar Correspondena obligacionesporservicios recibidos
de terceros Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizadoya que son pagaderas en plazos menores a 90 dias

2.7 3 Deterioro de activosfinancieros

La Compañsa establece una provision para perdidas por detenoro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compañia no sera capaz de
eobrartodos los importes que se le adeudan de acuerdo con los terminos ortginales de
las mismas La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado El detenoro para cubrir perdidas se establece par el importe de la perdida
quese valora corno la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de Interés efectva onginal
del actvo financiero

AL31 de diciembre del 2016 y 2015, La Compañia ha registrado provisiones por detenoro
de sus cuentas por cobrar por US$501889 y US$405 301 respectwamente, que
representa el 100% de provision sobre los activos no recuperables y se presentan
deduciendoel rubro de cuentas por cobrar comerciales

$1 en un pertodo postenor, el monto de la perdida por detenoro dismmuye y dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocumdo despues de que
se reconocio dicho detenoro se reconoce en el estado de resultados mtegrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida

2.7.4 Baja de activosy pasivos financieros

23

Un achwo financiero se elimina cuando expiran los derechos a reaibrlos fiujos de efecto
det actvo o si la Compañra transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo Un paso es eliminado cuando las obligaciones de la
Compañia especificadas en el contrato se han liquidado

Impuestos por recuperar

Corresponden principalmente a crédito tributano del Impuesto a la salda de disas,
impuesto al valor agregado y retenciones enla fuente de impuesto a la renta que se
esfima seran recuperadas en un periodo menor a 12 meses Cuandola Administracion
estima quedichos saldos no podran ser recuperadosse cargan a los resultadosdel año

(24)
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Inventarios

Los inventanosse registran al costo o a su valorneto de realizacion el que resulte menor
El costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprenden los
costos matenas primas, ta mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacion
basados en una capacidad operatwa normal y otros costos incumidos para dejar los
productos en las Ubicaciones y condiciones necesanas para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios

El costo de los inventanosy de los productos vendidos se determna usando el metodo
promedio ponderado El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios menoslos costos estimados para terminar su produccion y los
necesañios para llevar a cabo la venta

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion

Propiedades,planta y equipos-

Las propiedades, planta y equipo son registrados inicialmente al costo y cada ennco años
a valor razonable (para el caso de inmuebles) menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por detenoro en caso de producirse El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo Los desembolsos
postenores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que
beneficios economicosfufuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compañia y los
costos pueden ser medidos rezonablemente Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados
integrales cuando son incumdos, basadosen el estudio de un pento independiente

Los terrenos no se deprecian La depreciacion de las propiedades plantas y equipos,es
calculada Inealmente basada en la vida utl estimada de los bienes del acto fijo, o de
componentes significativos identíficables que posean vidas utles diferenciadas, y
considera valores residuales debido a que la Administracion de la Compañra estima que
el valor de realizacion de sus propiedades, plantas y equipos al termino de su vida Úli no
es relevante Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activosfjos
son revisadas, y ajustadas sí es necesano, a cada fecha de cierre de los estados
financieros

Las vidas utles estimadas de propiedades, planta y equipos sonlas siguientes

(Vease pagina siguiente)
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Tipo de bienes Numero de añas
Ediñolose instalaciones 40
Maquinanasy equipos 10220
Vehiculos 10
Equipos de computo 3
Mueblesy enseres 10220
Equipos de oficina. 10220

Las perdidas y ganancias por la venta de propiedades planta y equipos, se calculan
comparando los Ingresos obtenidos con el valor en libros y se mcluyen en el estado de
resultados integrales

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades planta y equipos excede a su
monto recuperable este es reducido inmediatamente hastasu valor recuperable

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando esten
relacionados con la construccion de activos calificables Un actwo calficable es aquel que
requiere de un tempo prolongado para que este listo para su uso período que la
Administracion ha definido como mayor a un año Al 31 de diciembre del 2016 y 2015
todos los proyectos de la Compaña se han liquidado en plazos inferiores a un año, por lo
queno se han activado costos de endeudamiento

Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida util definida y se registran al costo menos su
amortización acumulada Se incorporan principalmente en este rubro los costos de
adquisicion desarrollo y mantenimiento de licencias "ERP" como parte del proyecto
corporatwo mediante el cual se magro la informacion financiera y contable a este nuevo
sistema de formacion desde septiembre del 2010 La amortizacion se calcula usando el
metodo de linea recta para asignar su costo a resultados en el térmmo de su vida util
estimada (10 años)

Propiedadesde inversion

Corresponden a bienes mmuebles mantenidos para la obtención de plusvalia o para
generar renta a traves de contratos de arrendamiento operatwo de mmuebles La
medicion inicial de propiedades de inversion son registradas al costo menos cualquier
perdida por deferoro en caso de producirse El costo moluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo Los desembolsos
posteriores a la compre o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que
beneficios economicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compañía y los
costos pueden ser medidos razonablemente Los otros desembolsos postenores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados
integrales cuandoson incurridos

La Compaña ha elegido como pohfica contable el modelo del valor razonable para la
medicion posterior de las propiedades de Inversion, el cual es obtenido a traves de un

(26)
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avaluo anual practicado por un profesional independiente Las varaciones del valor
razonable se registran en resultados al final de cada pertodo

Inversiones en subsidiarias

Corresponde a la participacion del 94% en Cl Vitral Ltda (Colombia), 29% en
Corporacion Ecuatoriana de Aluminio SA Cedal Duran 100% en Asesoramiento
Empresarial Duleg SA y 31% en Transalumimio SA en los que mantiene el poder,
derecho y capacidad de influr en sus rendinmentos vamables Dichos valores son
mantenidos al costo menosla provision por deteriora correspondiente

Deterioro de activos no financieros(propiedades, planta y equipos, propledades de
inversion,activos intangibles e inversiones en acciones en subsidianas y afiliadas)

Los activos sujetos a deprectacion (propiedades,planta y equipo) o amortización (actwos
intangibles) y los demas activos no financieros se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o exrcunstancias queindican que podría no recuperarse su
valor en libros Las pérdidas por detenoro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en usa

Para efectos de la evaluacion por deterioro los actwos se agrupan a los mveles mas
pequeñosen los que generen fiyyos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo) En el caso que el monto del valor fibros del achvo exceda a su monto
recuperable la Compañia registra una perdida por detenoro en los resultados del ejercicio
Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para venficar
posibles reverstonesdel deterioro

La Compañia evalua anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Admmistracion ha determinado
que no existen indicadores de deterioro

Impuesto a la renta corriente y eiferido-

El gasto por mpuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta comente y el
diferido El Impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio En este caso el
impuesto tambien se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio

(0. Impuesto la renta cornente La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de Impuesto aplicable a las ublidades gravables y se carga los
resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible
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Impuesto a la renta difendo El Impuesto a la renta drfendo se provisiona en su
totalidad por el metodo del pasivo sobre las diferencias temporanas que surgen
entre las bases Inbutaraas de activos y pasivos y sus respectivosvalores mostrados
en los estados financieros preparados bayo NIF. El Impuesto a la renta drfendo se
determina usandotasas tnbutarias que han sido promulgadasa la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferdo activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague

Los activospor impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros,relacionadas con

a) Las diferencias temporanasdeducibles,
b) La compensacion de perdidas oblenidas en penodos anteriores quetodavia

no hayan sido objeto de deduccion fiscal,
e) La compensación de creditos ínbutanos no utilizados procedentes de

periodos antenores, siempre y cuando no se soltcite su devolucion ante el
Servicio de Rentas Intemasy sea probable la disponibilidad de ganancras
fiscales futuras para su utilizacion

Los impuestos a la renta diferdos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tnibutanosfuturos contra los que se puedan
usarlas diferenctas temporanas

Los saldos de impuestos a la renta difendos acíwvos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos comentes
con impuestos pasivos cormentes y cuando los impuestos a la renta diferdos
aciivos y pasivos se felacionen con la misma autondad tnbutana

2.16 Beneficios a los empleados

ta) Beneficios de corto plazo

Se registran en el subro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a

(0 Participacion, delos trabajadores en las utiidades Calculada en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta segun lo
establecido por la legislacion ecuatonana vigente Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos en funcion
dela labor del empleado que recibe este beneficio

() Vacaciones Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada

(in) Decimos tercer cuarto sueldos beneficios de la seguridad social Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador
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(w)  Comusiones Comprenden comisiones por ventas devengadasque se Iiguidan
de acuerdo al plan de compensacion establecido por la Compañra

Beneficiosde largo plazo

Provistones de jublacion patronal y desahucio La Compañia tene un plan de
beneficio definido para Jubilación patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relacionlaboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador el empleador bonificara al trabajador con el ventcinco porciento del
equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los años de
semvicios prestadosa la misma compañia o empleador este beneficio se denomina
desahucio

La Compañia determma anualmente la provision para jubilación patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costosy gastos (resultados Integrales)
del año aplicando el metodo de Costeo de Credito Unttano Proyectado y representa
el valor presentede las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera el
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimadosusando la
tasa anual de conmutacion actuarial del 4 14% (2015 4 36%) anual equivalente a la
tasa promedio de los bonos del tesoro de Estados Unidos de America que estan
denominados en la misma moneda en la quelos beneficios seran pagadosy que
tienen términosque se aproxmana los terminosde las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento

Las hipotesis actuanales mcluyen variables como son en adicion a la tasa de
conmutación actuamal, tasa de mortaldad, edad, sexo, años de servicios,
remuneraciones incremento fuluro de remuneraciones tasa de rotación entre
otras

Las ganancias y perdidas actuanales que surgen de los ajustes basados en la
expentencia y cambios en los supuestos actuanales se cargan en otros resultados
integrales en el periodo en el que surgen

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmedratamente en resultados
integrales del año Al cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados
quese encontraban trabajandopara la Compañia

2.17 Provisiones corrientes

Lasprovisiones se reconocen cuando (1) la Compañia tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita como resultado de eventos pasados,(1) es probable vaya a ser
necesarta Una salida de recursos para Iiguidarla obligación y (un) el monto se ha estimado
de forma fable Los montos reconocidos como provision son la mejor estmacion de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesanos para Ilquidar la obligacion

(29)
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Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del patrimomo en el periodo en el que los
mismoshan sido aprobadosporlos accionistas de la Compañia

Reconocimiento de mgresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar porla venta de
los productos en el curso normal de las operaciones de la Compañía Los ingresos se
muestran netos de impuestos devoluciones y descuentos otorgados

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fiuyan hacia la Compañia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compañía hace la entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfiere
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el
derecho a disponer de ellos, n a mantenerun control sobre los mismos

La experiencia acumulada de la Compañia ha determinado que no existen devoluciones

significativas de dichos bienesporlo que no se constituyen provisiones por devoluciones

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
Independientemente de la fecha en que se realiza el pago de acuerdo a los lineamientos

de la base contable de acumulación (devengo) en la NIG 1 "Presentacion de Estados
Financieros”

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores deriesgo financiero -

Las actwidades de la Compañia la exponen a una variedad de riesgos financieros
riesgos de mercado(Incluyendo nesgo de tipo de cambro, nesgo devalor razonable por
tipo de interes y nesgo deprecio y concentracion) riesgo de credito y nesgo de liquidez
El programa general de admmistración de mesgos de la Compañsa se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de munimizar
potenciales efectos adversosen el desempeño financiero de la Compañía

El departamento financiero tiene a su cargo la administracion de nesgos de acuerdo con
las politicas, directrices y Imeamientos a nivel corporativo, que identíican, evaluan y
cubren los nesgos financieros en coordmacion con les Unidades operativas de la
Compañia

Los departamentos de credito tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracion de
riesgos de acuerdo con las políticas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia

0)
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General, quienes identifican. evaluan y cubren los riesgos financieros en coordinacion
estrecha con las unidades operativas de la Compañia

La administración de niesgos se efectúa a traves del analisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite
mmimizarel mesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertr y que retorno se alcanzaría, todo esto acompañado de politicas procedimientos
internos de credito, cuentas por cobrar cuentas por pagar y una sene de convenios
realizados con proveedores de materia prima matenal de empaques de los productos
mas rentables para beneficiarse de las condiciones de precios que los hacen mas
competitwos en el mercado ya sea con pagosanticipados U otros mecanismos

(a) Riesgos de mercado

El nesgo de mercado domina varios riesgos que lienen una caractersstica comun
la posibilidad de que la Compañia sufra perdidas como consecuencia de las

vartaciones del mercado, derwadas de los actvos que ella posee Entre los

factores mas comunes se encuentran

(1) Riesgo de cambio

Debido a sus operaciones la Compañia esta expuesta al nesgo de cambio por
operaciones con moneda extranjera, principalmente en Euros El nesgo de
tipo de cambio surge de transacciones comerciales asociadas principalmente
a la adqunsicion de quimicos y repuestos en el extranjero

Los valores negociados a terceros en Euros del año 2016 comprenden
US$300 000 (2015 US$20 813)

No se realza un analisis con respecto a las vanaciones en tipo de cambio de
la moneda funcional con respecto al Euro considerando que durante el año

2016 unicamente se realizaron compras de inventario y otros activos en Euros
que representan apenas el 1% del total de compras (2015 1 6%)

(1) Riesgo de valor razonable por tipo de ¡nteres,

El nesgode tasa de interes para la Compañia surge de su endeudamiento de
largo plazo a traves del mercado de valores El endeudamiento a tasas
vanables expone a la Compañta al nesgo de tasa de interes sobre sus flujos
de efectivo Las tasas maxmas a cobrarse por parte de las instituciones
financieras estan controladas por el Banco Central del Ecuador porlo que el
riesgopara las tasa fijas dismmuye su exposicion

La Compañia analiza su exposicion al nesgo de tasa de mteres de manera
dinamica, mensualmente se ajustan las condiciones otorgadas con las
instituciones financieras y se ve el costo del endeudamiento
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Se ha estimado que el mpacto en la utilidad despues de impuestos por el
movimiento, variacion y/o duracion de tasas, no es significativo considerando
la baja volatilidad de las tasas pasivas referenciales de mteres en el mercado
ecuatoriano (cuya afectación la tienen para una de las cuatro series entidas.
para emisión de obligaciones) Por este motivo no se realiza analisis de
sensibilidad al respecto

Riesgo de precio y concentración

Riesgode precio productos comercializados

La exposicion a la vartación de precios de la Compaña esta relacionada con
el componente de gravamenes en importaciones por parte del gobierno
central en revisar constantemente los mismos Los impuestos padnian llegar a
convertirse en un componente importante del costo de los productos para la
venta para aquellos productos que son importados para su comercializacion
Esta creunstancia es medida constantemente por la Direccion Corporativa
Comercial a fin de determmar la estructura de precios adecuada Sin
embargo, dadas las erreunstancias actuales, la Administración considera que
el nesgo de precio es bajo puesto que las sobretasas arancelarias se iran
reduciendo gradualmente

Riesgo de precios productos elaborados

En cuanto a los productos que son elaboradoslocalmente, la exposición a la
variacion de precios esta relacionada con los costos de las prinopales
matenas primas que formanparte de dichos productos Dichos costos tienen
su incidencia con la cotizacion del Aluminio en la bolsa de metales de
Londres Se analiza y cotiza regularmente opciones de cobertura de materia
primapara que al momento que la tendencia cambie se pueda ver opciones
para mnimizar este nesgo

El departamento de compras mantiene listas actualizadas de precios y
detalles diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el fin de
buscar las mejores altemativas en cuanto a precios y calidad adicionalmente
existen politicas y procesos de seleccion de proveedores La Compañia ha
susento con sus principales proveedores, convenios de abastecimiento de
inventany de servicios

La Compañía mantiene un portafolio diversificado declientes proveedores y
prestamos bancarios, por lo tanto no tene riesgos significativos de
concentración

Riesgode credito

Laspolíticas de admunistracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
la Gerencia General y el area de finanzas El nesgo de credito se encuentra
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presente en las cuentas por cobrar comerciales compañias relacionadasy otras
porcobrar

Respecto a los bancos e mstituciones fmancieras donde se mantiene el efecto
tienen calificaciones de nesgo independiente que denoten mveles de solvencia y
respaldo adecuados,dichas calificaciones en general superan la calficacion "AA?

La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de efechwo en mstituciones
Tinancieras con les siguientes calficaciones

Calificación
Entidad financiera 2016 11 2015
Banco Prehincha CA. ARA ARA
Banco Intemacional 5 A ARA- ARA=
Banco Bolivanano S.A ARA AMA
Bancode la Produccion $ A. Produbanco Grupo Promerica AAA» ARA
Banco Guayaquil S A ARAJARA ARAJARA
Bancodel Pacífico $ A AAA» AAA-
Citibank NA. ARA AAA

Calificaciones de nesgo emitidas porla agencia calificadora Bank Watch Rating -
PCRPaclfic S A - Sociedad Callficadora de Riesgo Latinoamérica SCR LA Class
International Rating

La Compañia mantiene politicas para el otorgamiento de creditos directos y
aceptación de clientes, relacionadas con límites de credito capacidad de
endeudamiento fuente de repago central de nesgos comportamiento de pago
antiguedad, seguimiento cobranzas y deterioro en los casos aplicables Las
cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgadosporla Compañía
corresnonden al 14 67% (2015 14 97%) del total de las ventas Debido a quela
Compañía mantiene una cartera de clientes bastante dispersa y homogenea analiza
la calficacion de nesgo crediticio Individual por cada ciiente y calcula el monto
recuperable correspondiente Adicionalmente clasifica la cartera en segmentos
similares y analiza permanentementeel comportamiento de pago historico de tos
clientes, antigledad actualizacion de datos, entre otros factores Los limites de
credito se establecen en funcion del analisis de la capacidad de pago de cada
cliente, tomando en consideracion los resultados de calficaciones intemasy/o
externas

2016 2015

Indice de morosidad 43,19% 4120%
Cobertura de provisiones sobre cartera deteriorada 014 010(en numero de veces)

(83)
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La dwersificacion de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
credito son procedimientos adoptados para miumzar problemas de recuperacion
de estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos La Compañia no
tene una concentración de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece esto porla falta de pago de facturas o pagofuera de tiempo de
las mismas Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compañía para
reducirlo se cuenta con diferentes controles que incluyen

+ Revision de clientes de acuerdo a las politicas de credito (evaluación crediticia
capacidad de pago, garantias caracter entre otras) y cobranzas (fecmcas de
cobranzas) masefectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado

+ Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la tomade decisiones adecuadas y soportadas

+ Mejoramiento continuo de los procesos inmersosenlas politicas de credito y de
sobranzas (soporte tecnologico y herramientas disponibles)

Riesgode liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efecto provemientes de sus
actividades comerciales Para adnunistrar la iquidez de corto plazo, ta Compañía se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses

Este nesgoesta asociado a la capacidad dela Compañia para responder ante los
compromisos financieros adquindos, y a su capacidad para ejecutar sus planes de
negocios con fuentes de financiamiento estables, al respecto la Compañia
historicamente genera EBITDA operativo y flujos de fondos posttvos generados
porel crecimiento de los márgenes brutos del negocio, manteniendo un flujofuturo
de caja operativo suficiente para capital de trabajo y satisfacer sus obligaciones, por
otra parte la Compañía estma que el grado de endeudamiento es adecuado a los
requermientos de sus operaciones normales y deinversion, establecidos en sus
presupuestos de operacion, ya que la emision de obligaciones contribuyo a mejorar
la cobertura de liquidez existente

El manejo del nesgo de Iiguidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo y
equivalentes de efectivo de seguridad y acceso Inmediato a recursos Por tantola
Compañsa mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos
con saldos relacionados a proveedores y otros con antigiledad menor a un año

La Compañia durante los años 2016 y 2015 concentro su apalancamiento
netamente con instituciones financieras, mercado de valores y proveedores
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Continuando con el modelo de negocio y factibilidad intemo se admunstra la
Iiguidez tomando en consideracion los siguientes puntos

+ Elaboracion y aplicacion de politicas y procedimientos de cartera

+ Cahficacion de clientes en funcion al volumen,rotacion de cartera y margen de
contribucion de cada uno

» La cobranza es realizada porel equipo de ventas

+ Otorgamiento de descuentos financieros que incentenla venta de contado

La Compañia no mantiene instrumentos denvados El cuadro siguiente analiza los
pasivos fmancieros de la Compañia agrupados sobre la base del periodo
remanentea la fechadel estado de situación hasta la fecha de su vencimiento Los
montosrevelados en el cuadro son losflujos de efectivo no descontados

Año 2018 Comente _No Comente
Obligaciones financieras 10.543.903 8102,115
Emiston de obligaciones 1 353,935 4.530 400
Proveedores 2.348.880
Cuentas por pagar relacionadas 1289.408
Otras cuentas por pagar 16287 8,762

15 552.417 12 639.267
 

Año 2015 Comente _No Comente
Obhgaciones financieras 11920765 1761268

Emision de obligaciones 6 853.478 5978.271

Proveedores 3347871 -
Cuentas por pagar relacionadas 287 503 -
Otras cuentas por pagar 94.264  

32 Administracion del riesgo de capital -

Los objetos de la Compañia al administrar el capital, son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos
a sus accionistas beneficios a otros grupos de mteres y mantener una estructura de
capital optima para reducir el costo del capital

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno se adminstra el nesgo de
capital tomando en consideracion con el siguiente punto

Es)
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Se trazan horzontes de retorno de capitalde corto (menores a 1 año), mediana (entre 1 y
3 años) y largo (mas de 3 años) plazo que permita analizar el mayor valor economico a la
Compañia

La Compañia efectúa el monitoreo del capital lo hacemos a traves de los ratios
financieros que se calculan de forma mensualy se envia a los drrectvos de cada una de
las compañias de la corporacion

Adicionalmente la Compañía momtorea su capital sobre la base del rato de
apalancamiento Este ratto se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total La
deuda neta se calcula comoel total de los recursos ajenos (moluyendo obligaciones
financieras y emision cuentes por pagar proveedores y compañíasrelacionadas) menos
el efectivo y equivalentes al efectivo El capítal total se calcula comoel “patrmomo neto”
mas la deuda neta

Losratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016y de 2015 fueron los siguientes

2016 2015
Proveedores 2 348 886 3 347 871
Obligacionesfinancieras (Corto y Largo Plazo) 18 646 018 13 682 033
Emision de obligaciones (Corto y Largo Plazo) 5 834 335 12 831 750
Otras cuentas por pagar 23 039 100 886
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 1 289 406 287 503

28 191 684 30 249 843
Menos Efectivo y equivalentes de efectivo (1 825 088) (2.016 157)
Deuda neta 26 365 596 28 233 686
Total patamonio neto 35 412 431 35 514 358
Capital total 61778 027 63 743 044
Ratio de apalancamiento 13% 24%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que ta Compañía realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montosincluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas Las estmacionesrealizadas y supuestos utlizados porla Compañia
se encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en la Indusina e informacion
sumunistrada porfuentes externas calificadas Sin embargo los resultados finales podrian
difenr de las estimaciones bajo ciertas condiciones

Las estimaciones y politicas contables signrficabvas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compañía y/o las que requieren un alto grado de juscio porparte de la Administracion

(36)
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(a)

(1)

to)

Deterioro de cuentas por cobrar

La estacion para cuentas dudosas es determnada por la Gerencia de la
Compañia, con base en la evaluacion individualizada de la antigúedadde los saldos
porcobrar y la posiblidad de recuperacion de los mismos, teniendo coma prinapal
indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de
180 días La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados mtegrales
del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos

Vida útil de los propiedades planta y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones
reahzadas Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los actvos La determmacion de las vidas Útiles se evalua al cierre de
cada año Ver Nota 2 10

Deterioro de activos nofinancieros

El detenoro de los actos no financieros se evalua con base en las politicas y
hneamientos descritosen la Nota 2 14

Provisionespor beneficios a empleados a largo plazo

Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilación patronal y Desahucio,
para lo cual utliza estudios actuarales practicados por profesionales
independientes Ver Nota 2 16

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorías de mstrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio

(Vease pagina siguiente)

(87)
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2018 2018
COMES Nocameme Comente  Nosarena

Activos financieros medidos aí costo
Efectwo 1.925.088 208197 -

Activos financieros a valor razonable a traves
de pérdidas y ganancias 1047978 2.223 982 -

Astivos financieros menidos al costo
amortizado
Cuentas por cobrar comercialos. 7969 146 . 8918 382
Cuentas por cobrar a compañlas.

relacionadas 10600 832 9028407 .
Otras cuentas por cobrar 210 248, - 293 715
Total activos financieros 21648 058 23 480 843

 

Pasivos financieros medidos al sosto

 

amortizado
Obligaciones financieras 10543908 3102118 11820768 1761208
Erésion de obligaciones 1359,938 4.580.400 6853478 5978271
Proveedores 2.348.008 - 3247 671
Cuentas por pagar a campañas

relacionadas. 1289408 287 509
ras cuentas por pagar 16,287 8752 284 8622
Total pasivos financieros. 15.582. 12630267 22608682 7748181

 

 

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medición

2 Precios de cobzación (no ayustados) en mercados activos para actwos o pasivos
xienticos (nivel 1)

«Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el acto O paso ya que sea directamente (precios) 0
Indrectamente (que se deriven de precios) (nivel 2)

+ información sobre el acto o paso que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (Informacion no observable) (nvel 3)

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los Instrumentosfinancieros se aproximan al valor
razonable debidoa la naturaleza de corto plazo de los mismos

Los pasivos con costo mantienen una tasa que vana entre el 7 10% y el 9,78% para el caso
de obligaciones financieras, y para emision de obligaciones y papel comercial entre el
$ 00% y el 8,50% Dichas tasas son de mercado porla tanto no difieren de su valor
razonable

(38)
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6 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición

2018 2015

z Caja 528 262 354 286
1 Instituciones financieraslocales KA AAA

Bancodela Produccion $ A Produbanco - Grupo
> Promerica 422 095 624 825

Banco Bolivariano S A 248 336 37 907
Banco Internacional S A 241 978 797 871

? Bancodel Pichincha C A 226 595 88 728
- Bancodel Austro S A. 108 241 -
> Bancodel Pacifico S A 22 367 25 506
: Banco de Guayaquil S A 19729 31 587
: Citibank 3 648 43415
2 Decevale 11885 -
+ Cooperativa de Ahorro y Credito Cooprogreso 500 -

, Insttuciones financieras del extenor
i Citibank Exterior - 577

Banco Pichincha C A Euros 1455 1485
A 1298528 1661871

11825088 2016157

7 ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE A TRAVES DE PÉRDIDAS Y
GANANCIAS

:
; 2018 2015

Royal Skandia Internacional (1) 834 583 661 635
Fondo de Imerston (2) 208 096 1562 346

) 1 042 679 2 223 982

 

(1) Corresponden a inversiones mantenidas en 4 fondos de inversion del exterior
administrados por Royal Skandra International cuyas participaciones al 31 de

i dicrembre del 2016 comprenden 751 790 unidades (2015 599 287) con un valor

unitano de 111 (2015 109) el plazo de la inversion es indefinida, pero puede
1 darse por termmado en cualquier momentoporparte de la Compañia

1 (2) Comprenden a 1) 175283 participaciones con un valor unitario de 11795
, mantenidas en el Fondo de Inversion Centenario Repo (2015, 13815,53

participacionesa un valor unitano de USS113,09) y 11) 4 100 95 participaciones con
1 Un valor unitario de 0,354 cuyo rendimiento total anualizado al 31 de diciembre del

2 (28)
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2016 fue de 4 24% y 3,05% respectivamente (2015 4,43% en Fondo de Inversion
Centenano Repo) Estos fondos son admmistrados por Fiducia $ A

Al 31 de diciembre del 2018 por las inversiones mantenidas en Royal Internacional se
genero una perdida de US$15 144. (2015 US$57 550), los intereses ganados en las
inversiones mantenidas en el Fondo de Inversion asciende a US$18325 (2015
US$34 472)

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

 

2018 2015
Chientes (1) 8 471006 10 323 683
Provsien por detenoro (2) (501 889) (405 301)

8918382

(1) Ver antigiedad de cartera al 31 de diciembre a continuacion

2018 2015
Por vencer 4849 265 6.064 539
Vencidas
De 0 260 días 1549762 2 503 549
De 61 a 90 dias 40 938 348 608
De 91 a 180 dias 233774. 497 879
De 180 a 360 dias 530 152 431 509
Masde 360 dias 1167115 477 499

E A71008 10323 683

(2) Los movimientos de la provision por detenoro para cuentas por cobrar es como
sigue

2016 2018
Saldo inicial 405 301 383 854
Incrementos 96 588 114 858
Reversos/utilizaciones (93 411

Saldo final 501889 405 307
 

(40)
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ANTICIPOS

2016 2015

Anticipos proveedores (1) 853411 2324519
Seguros(2) 335 122 285 042
Otrosanticipos 19 642 19 642

 

(1) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 corresponde principalmente a los anticipos
entregados a Presezz1 Exteusion SPA Alsan Export SL. Houghton Intemational
INC por la compra de materia prima

(2) Corresponde a los valores cancelados por concepto de primas de seguros

IMPUESTOS POR RECUPERAR

018 2015

Impuesto a la Salida de Dmisas (ISD)(+) 988 076 1680 285
Retenciones en la fuente (1) 773990 738 791
impuestoal Valor Agregado(IVA) 129745 -
Anticipos impuesto a la renta (2) 253 820 92 036

2 145 631 2511 082

(5) Al 31 de diciembre del 2015 la Corporacion Ecuatonana de Aluminio SA Cedal
presento la peticion de devolucion de pago en exceso de retenciones de Impuesto a la
Renta de los años 2012 y 2013 y devolucion del credito tnbutano por Impuesto a la
Salida de Divisas de dichos años por Un valor acumulado de aproxmadamente
US$1700 000 solicitud que fue atendida por el SRI, mediante resolución N
117012015RDEV167048del 23 de octubre del 2015

En dicha resolucion administrativa se reconoce la devolucion por retenciones de un
valor aproxmado de US$ 400.000 y se megan valores principalmente porlos
siguientes motivos

a) US5320 000 que corresponden a pagos de ISD a proveedores del exteror por
Importaciones bajo regimenes espemales que a partir del año 2012 se encontraba
exentos dei pago deeste impuesto

b) Un valor de US$300 000 por valores de ISD por proveedores del extenor que
correspondenal año 2012 pagados con mtereses y multas en el año 2013

e) Un valor da US$40 000 asumidos por la empresa y pagados por duplicado (dos
pagos de 15Dporuna misma transferenciaal exterior)

an
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d) Un valor de US$ 170 000 noreconocidos entre retenciones de Impuesto a la
Renta e Impuesto a la Salida de Divisas por incumplimiento de requisitos de los
comprobantes tales como comprobantes caducados o ernidos antes de la fecha
de impresion, asi como porcorresponder su emision a otros penodos fiscales y
por falta de documentacion fisica que no fue posible ubicar principalmente en lo
que corresponde a documentos aduaneros para sustentar el pago del ISD

Se presento un reclamo formal a la admmistración tmbutana sobre la resolucion
emitida, que tiene principalmente el objeto de exgir la devolucion de los valores
pagados, planteando un reclamo de pago Indebido para los Iterales a), b)y c)

En relacion al punto d) la empresa al haber reconocido una compensación en un
formulano de declaracion considerado como vinculante, con los anticipos de Impuesto
ala Renta del año 2013 hasta el año 2015, la instruccion indicada por el SRI es que
se debe realizar el asiento contable que registre lo negado enla resolucion por este
concepto por no ser objeto de devolucion en los penodos 2012 y 2013 sin embargo, a
suvez debe realizar otro asiento contable por el mismo valor aproximado de $470 000
que recupere aquellos valores que fueron descontadosdel ISD de los años 2013 2014.
y 2015 dando un efecto contable de cero porel registro de la resolucion emida

En virtud al punto d) se estima que un 10% del valor total solicitado no sea recuperado
por meumplimiento de requisitos del reglamento de comprobantes de venta y
Tetencion, por corresponder a ofro penodo fiscal o porque no fue posible y abtener la
documentación física de respaldo Al respecto la Compañra determino durante el 2015
el castigo de USS 150 000 por los valores que no seran recuperados

Durante el año 2016 con respecto a la solicitud de devolución de mpuestos por los
años 2012 y 2013 mediante resolucion admnistratva se recenacio la devolución por
retenciones en la fuente por US$439 848 concretada el 21 de enero del 2016
mediante la emision de una nota de credito desmateralizada adicionalmente el
Servicio de Rentas Internas reconocio la devolucion de aproximadamente US$300 000
por concepto de Impuesto a la Salida de Divisas pagado en la importacion de
productos a regimenes especiales La Adminstracion ha presentado una accion de
Ímpugnacion contenciosa tnbutama msistendo en la devolucion de valores no
reconocidosporel SRI por concepto de pago en exceso

Con respecto a la solicitud de devolucion de mpuestosporlos años 2014 y 2015 se ha
presentado el trámite correspondiente al Servicio de Rentas Intemas, las solicitudes
correspondientes a la devolucion de Impuestos pagados por exceso por concepto de
Impuesto a la Renta (US$154 509) Retenciones de IVA (US$1 949 508) e Impuesto a
la Salida de Divisas (US$827 105), porlos ejercicios 2014 y 2015 en el cual el Servicio
de Rentas Íntemas reconocio la devolucion del Impuesto al Valor Agregado por
US51 949 508 Los valores correspondientes a Impuesto a la Salida de Divisas e
Impuesto a la Renta aun se encuentran en analisis por parte del Servicio de Rentas
Internas porlo que la Compañra mantrene un credito tributanoporeste concepto

(42)
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(2) Corresponden a anticipos de impuestos que son compensados al momento de la
determinacion del Impuesto a la renta comente

INVENTARIOS
2018 2015

Productos terminados 7 025 261 6317 040
Materias primas 2.209 497 2.039 349
Materiales y suministros 2225 490 2.257 459
Importaciones en transito 107 802 136 131
Inventarios en transito 453 050 155 768
Otros inventarios 92 801 35417

 

13902 10941164

AL 31 de diciembre del 2016 y 2015 la Compañia mantiene inventarios entregados en
garantia por las obligaciones bancarias contratadas Ver Nota 30

 

 

OTROS ACTIVOS

2019 2015

Garantias 57 528 53028
Fondo de vwienda (1) 29.400 62 048
Otros activos(2) 119 842 104 206

206 770 219282

Clasificacion
Corriente 81621 80746
No Corriente 125 149 138 538

 

219 282

(1) Al31 de diciembre del 2016 corresponde principalmente a las cuentas por cobrar
a empleados de la Compañía por prestamos entregados para adquisicion de
vivienda

(2) AL 31 de diciembre del 2016 y 2015 corresponde principalmente a US$99 849 de
cuponesotorgados por la Corpes por excedentes en las importacionesefectuadas,
los mencionados documentos confieren a su htular el derecho a ser restituido el
valor de su importe Estos certficados tienen vencimiento en el año 2020

43)
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ACTIVOS INTANGIBLES

El movmuento y los saldos de los activos intangibles se presentan a continuacion

2018 2015

Saldo al 1 de enero 305 329 387 395

Bajas neto - (21 000)
Amortización (64 066] (61.066)

Total al 31 de diciembre 244 263 305 329

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 corresponde a Software utilizado por la Compañía
desde el año 2011 denominado "Infor. el cual se amortiza en Iinea recta considerando
una vida util defimda de 10 años

PROPIEDADESDEINVERSIÓN

El movimiento y los saldos de las propiedades de inversion se presentan a continuación

Ediácios e
Desenpeion Terrenos (1) mstalaciones (2) Total

AL de enero del 2015
Costo 1582073 584608 2176879
¡Ganancias por syuste al valor razonzble 2640 5294 5934
Valor sn libros 1594713 550500 218561

 

 

AI31 de diciembre del 2015
Costo 1594743 590800 2185613
Gananaas por ajuste al valor razonable 29741 10388 49 127
A131 dediciembre del 2016 1624 454 601288. 2225740
 

(1) Corresponde a tres terrenos Ubicados en las provincias de Santo Domingo
(valuado en US$ 55 446) Santa Elena (valuado en US$ 12 500) Quito (valuado en
US$ 1 556 508), los cuales se encuentra registrados a su valor razonable a traves
del avalúo presentado por un perito calificado Al 31 de diciembre del 2016 y 2015
estas propiedades de inversion no se encuentran arrendadas

(2) Corresponde a dos bienes inmuebles ubicados en las provincias de Pichincha

(valuado en US$ 527 447) y Santo Domingo (valuado en US$ 73 839) los cuales se

encuentra registrados a su valor razonable a través del avalúo presentado por un
pertto calificado Al 31 de diciembre del 2018 y 2015 las propiedades no se

encuentran arendadas

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la Compañia mantiene propiedades de inversion
entregadas en garantía Ver nota 30

(94)
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A, CEDAL.

NOTASDE LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBREDE 2016

  

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El movimento y los saldos de las propiedades planta y equipo se presente
continuacion

(Vease pagina siguiente"
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CORPORACIÓN ECUATORIANA DE ALUMINO S.A, CEDAL

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBREDE 2016
fExpresado en dólares estadounidenses)

10)

2)

Al 31 de diciembre del 2015 comprende pnncipalmente al aporte de capital en
espeue (Terreno y Bien Inmueble ubicado en la Av _La Prensa N51-270 y Flonda)
efectuado por los accionistas de la Compañta segun la Junta General de Accionistas
celebrada el 7 de agosto del 2014 por el valor de US$$ 2 171 450 y formalizado
segun escritura pubica el 30 de enero del 2015

AL 31 de diciembredel 2018 corresponde principalmente a la restitucion de un
terreno entregado a su subsidiana Cedal Durán S A como aporte de capital por
US$1 319 057 el 13 de febrero del 2015

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

AL 31 de diciembre del 2016 y 2015 la composion de las Inversiones en subsidianas se
presenta a continuacion

2016 2915
Detalle Se Partoipación Valor dk Partcipación Valor

Cl Viral Ltda (1) 24% 394 592 94% 394 692
Corporacion Ecuatonana de Aluminio
SA Cedal Durán (2) 20% 8.589 000 29% 6 599 000
Asesoramiento Empresanal Duleg
SA 100% 200 311 100% 368 287
Transalumimio S A (4) 31% 75.964 31% 75 964

Total TEST 105 943

(0)

a

La Compañia mantiene una participación del 94% del capital aceronano de Cl Vitral
Liga (Compañia de nacionalidad Colombiana) equivalente a 894 692 accionesen el
2016y 2015 con un valor nominal de USSi cada una Esta inversion en accionesse
encuentra registrada al costo Esta Compañia se dedica a la compra y venta de
productos de aluminio

Cotresponde a la participacion en el 99% del capital accionano de Corporación
Ecuatoriana de Aluminio S.A, Cedal Duran El 6 de febrero del 2015 mediante Junta
General de Accionistas Corporacion Ecuatonana de Aluminio SA se decide
Incrementar el capital en Cedal Durán en US$6 500 000 obteniendo comoresultado
untotal de 6 599.000 acciones ordmanas y nomnativas de valor nominal de US$1
Estas inversiones en acciones se encuentran registradasal costo obteniendo Esta
Compañia se dedica a la produccion, fabricación y comercialzacion al por mayor
de perfilera de alumno vidno y otros articulos metalicos, especialmente no
ferrosos

La Admmistracion elaboro la prueba de detertoro para la unidad generadora de
efectivo (UGE) que comprende las inversiones mantenidas en sus Subsidianas,
segunel siguiente analisis

(47)
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A CEDAL

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses) _
 

“0

El importe recuperabie de una UGEse determina en base a calculos del valor en
uso Estos calculos utilizan proyecciones de flujos de efectivo antes de Impuestos
y los ingresos operacionales, con base en presupuestos financieros aprobados
por la Gerencia de la Compañia por un periodo de cinco años Los montos
relacionados con los flujos de efectivo despues del periodo de cinco años se
extrapolan usando las tasas de crecimiento estimadas que se presentan a
continuacion La tasa de crecimiento no supera la tasa de crecimiento promedio a
largo plazo en el sector en el que opera la UGE

Las pnncipales Impotesis utilizadas en los cálculos del valor de uso al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 son los siguientes

Porcentaje

Margen bruto (1) 12,3
Tasa de crecimiento (1) 60
Tasa de descuento (11) 12,0

() Elmargen bruto presupuestado

(1) Latasa de crecimiento promedio ponderada

(1) Tasa de descuento antes de impuestos aplicada a las proyecciones de
lujosde efecto

La Administracion determmo el margen bruto presupuestado con base en
rendimientos pasados y sus expectativas del nuevo plan de negocios diseñado
para el mercado Las tasas de crecimiento promedio ponderadas utilizadas son
coherentes con las previsiones incluidas en la indusina Las tasas de descuento
utiizadas corresponden a las tasas antes de impuestos y reflejan nesgos
específicos relacionadoscon los segmentosoperativos pertinentes

Conhase en las hipotesis utilizadas al 31 de diciembre de 2018 fue considerada
recuperable la mversion mantenida en su Subsidiana

Corresponde a la adquisicion durante el 20t5 del 100% del espital accionano de
Asesoramiento Empresanal Duleg SA equivalentes a US$411336 Estas
inversiones se mantienen al costo Durante el 2016 se registro un deterioro por un
valor de US$ 159 976 (2015 US$45 049) US$124 174 fueron registrados en los
resultados acumulados (Ver estado de Cambros en el Patnmonto) US$35 802 contra
los resultados integrales del año Esta Compañia se dedica a la prestacion de
servicios especializados a favor de terceras personas naturales o jundicas

Corresponde a una participacion dell 31% del capital accionano de Transalumimio
S A, en la que mantiene el control y equivale a 75 964 acciones en el 2016 y 2015
con un valor nomunal de US$1 dolar cada una Las inversiones en acciones se
encuentran registradas al costo

(48)
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S A CEDAL

NOTAS DE LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE2016
(Expresado endólares estadounidenses)
 

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composición

2018
Comente Largo Plazo

Obligaciones con instituciones
Financieras(a)

Factoring electronico (b) 934 511

9609392 8102115

10543 903 8102 115
 

(2) El detalle de prestamosbancanoses el siguiente

2016

asa de
interes Garantía comente

Banco de la Produccion $ A » arocivanco Grupo Proménca (1 8,50% Bienes dela Compañra (Nota 30)
Barco Bolivarlano S.A (2) 883% Bienes dela Compañía (Nota 30) 808.067
Banco del Pacfico $ A (3) 750% Bienes dela Compañía (Nota 30) 168,034
Banco intemacional S.A (4) 5% 912% Bienes dela Compañía (Nota 20) 4.639928
Banco del Austro S A (8) 2.02% Brenes deta Campaña (Nata 30) 1004921
Banco de Guayaquil $ A, (5) 5.25% Bleres deja Compañia (Nota 50) 3000.00
interes por pagar 129,845

9.509.992

(Contnua)

11 920 765

2015

11 820 765

Comente Largo Plazo

1761 268

1761268

ALGA de diciembre.

 

Taro plazo

5 000 000

108.607
811 096

1123 452

3102415

49)



CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
4 AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

 

2015
3

Tasa de 4131 de distembre.
interés Garantia comente Fargo plazo

3 Banco Intesnacional SA. (4) 875% 912% Bienes de la Compañta (Nota 30) 4532454
Casanle NAT) 895% Brenes dela Compañsa (Nota 30) 3828428 -
Banco Balnariano SA (2) 883% Blenesdela Compañia (Nota 80) 2075000 1210417
Banco de la Produceron Produbanca oy SASPromérica 1 902% Btenesdelo Gompaña(Nola 30) 750373

Banca det Pactico SA (3) 395% BrenesdelaCompañsa(Nota 30) 676214 550854
. Interes parpagar 80795 -

z 41920765 1761268

E (1) AL31 de diciembre del 2016 corresponde una operacion de credito otorgadael 15
de diciembre del 2016 con vencimiento el 14 de noviembre del 2022 Dicha
operacion tene un periodo de gracia de 1 año para el pago de capital Al 31 de
diciembre del 2015 corresponde a una operacion de credito oforgada el 6 de abri
del 2015 con vencimiento el 31 de marzo del 2018

(2) AL 31 de diciembre del 2016 corresponden a unaoperacion decredito otorgada el
24 de agosto del 2016 con vencimiento del 19 de febrero del 2018 Dicha
operación generó US$ 22075 de itereses Al 31 de diciembre del 2015

1 corresponde a Una operacion de credito otorgada el 21 de julio del 2015 dicha
operacion fue cancelada en su totalidad en diciembre del 2016

ul

 

(3) Al31 de diciembre del 2018 corresponde a una operacion de credito otorgada el
3 22 de noviembre del 2016 con vencimiento el 27 de octubre del 2021 Dicha
: operacion genero US$ 18375 de intereses Al 31 de diciembre del 2015
1 corresponden a una operación de credito otorgada el 24 de agosto del 2014 con

vencimiento el 8 de agosto del 2017 Dicha operacion genero fue cancelada en su
: totalidad en diciembredel 2016

4 (4) AL 31 de diciembre del 2016 corresponde a 7 operaciones de credito otorgadas
entre el 12 de jullo y 22 de noviembre del 2018 con vencimiento comprendido

3 entre el 8 de enero y 21 de mayo del 2017 Dicha operacion genero US$185 708
; de intereses a la fecha Al 31 de diciembre del 2015 corresponde a dos
i operaciones de credito otorgadas entre el 9 de abril y 23 de noviembre del 2015

con vencimiento comprendidoentre el 3 de abri y el 21 de mayo del 2016

(5) AL31 de diciembre del 2016 corresponden a una operacion de crecito otorgada el
16 de agosto del 2016 con vencimiento el 15 de mayo del 2019 Dicha operacion

genero US$ 108 607 de interesesa la fecha

(6) Al31 de diciembre del 2016 corresponden a una operacion de credito otorgada el
28 de noviembre del 2018 con vencimiento el 2 de marzo del 2017 Dicha
operacion genero US$ 22 687 de intereses a la fecha

> (50)
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(7) AL31 de diciembredel 2015 corresponden a dos operaciones de crédito otorgadas
entre el 11 y 24 de diciembre del 2015 con vencimientos comprendidos entre el 20
y 22 de enero del 2016

(b) Corresponde a operaciones de Factormg que mantiene la Compañia con ta
Corporacion Financiera Nacional para cancelar facturas de sus proveedores, entre
las cuales se detallan las siguientes

Proveedor N_ Facturas Valor de Valora
Facturas cancelar

Maria Gulcamalgua 28 117 980 123 177
Transportes Edreval 10 759 001 792 059
Fundireciciar 21 18 478 19275

 

EMISION DE OBLIGACIONES

Composician

2018 2018
Comente  LargoPlazo Comente  LamoPiazo

Emision de Obligaciones 1353935 4530400 1947283 5878271
Papel comercial 4,906 196 -

1353935 4530400 6853479 5978271
 

El detalle de las emisiones esel siguiente

2016

Sene Fechade Fechade Monto Monto, Saldo pendiente
emision wencirmento Autorizado Cancelado Coriente Largo Plazo

vil Emision (1)
Sene AS 21 FebtS 21 Fob-I7 2500000 2187500 278.501
Serie A7 25Feb-13 21 FobA? 2500000 2187500 278.801
Sene AB 21 Feb-t3 21Feb23 3.500.000 823 200 377 90% 2265200
Sene A9 27 Febd3  2PFob23 3.500.000 823 200 377 901 2265200
Interés por pagar 40 529

12 000000 6024400 1363936 4620400

(51)
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NOTAS DE LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
A, 31 DE DICIEMBREDE 2016

 

2015

Sere Fechade Fechade Monto Monto Saldo pendiente
emisión vencimiento Colocado Cancelado "Comente  LagoPlzo

Vil Emiston (1)
Sere AS 21FebA8 21 F0017 7500000 160750% 580.040 312 418
Sene A7 25Feb13 21 Feb 17 2800000 1607501 580.040 312418
Serie AB 2tFebt3  21F0b 28 350000) 466801 366 540 2676,718
Sens AB 27 Fob13 270028 3B00000 485801 305 640 2.576.718
Panelcomercial (2) 9Marió  16FeD18 4854000 220361 4743039
Interes por pagar. 216.479

16964000 4348565 5853479 5978 274
 

(1) La Supenntendencia de Compañlas Valores y Seguros mediante resolucion
Q IMV 2013 0246 de 15 de enero del 2013 autorizo a la Compañra la emision de
obligaciones por US$ 12.000.000 La obligación emitida tene un vencimiento de
hasta 3 600 dias con amorlizacion gradual del capital dependiendo de la clase a la
que corresponda la emision masel respectivo mteres

Las emisiones fueron estructuradas con garantia general de la totalidad de los
actos no gravados que no esten afectados por una garantia especifica en los
términosestablecidosla Ley de Mercado de Valores y sus reglamentos, porlo cual el
valor colocado es inferior al 80% del valor de los actos líbres de todo gravamen

Latasa de teres nomnalde las series AS y A7 esde 7,25% para las senes AB y
AS esla tasa pasia referencial del Banco Central del Ecuador mas tres puntos
porcentuales Para estas seneslas fasas se reajustan trimestralmente

Dicha emision cuenta con una calficación de "AA” otorgado por Pacific Credit Rating
el 30 de noviembre del 2016 decidro otorgar la Calificacion de "AA" esta categoria
corresponde a valores cuyos emisores y garantes tenen una buena capacidad de
pago de capital e intereses, en los terminos y plazos pactados

(2) La Supenmtendencia de Compañias Valores y Seguros mediante resolucion
Q ¡MY 2013 0246 de 15 de enero del 2013 autonzo a la Compañra la emision de
obligaciones por US$4 964 000 a un plazo de 344 dias

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la Compañra mantene garantras que respaldan la
emision de obligaciones Ver nota 30

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

(Vease pagina siguiente)

(52)
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A, CEDAL

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL31 DE DICIEMBRE DE 2016

  

2018 2015

Proveedores Nacionales 1.571 680 2093765
Proveedores del Extenor 7771 207 1 253 906

Total comente

 

AI 31 de diciembre corresponden a las cuentas por pagar pendientes de pago por la
compra de materia prima y adquisición de servicios

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumende las prmoipales transacciones realizadas durante los años
2016 y 2015 con compañtas y partes relacionadas Se incluye bajo la denominacion de
compañías y partes relacionadasa |) las personas naturales o Jurdicas (compañias) que
directamente o mdrectamente controlan o son controladas por la Compañia, tenen control
conjunto o mfluencia sigmficalva (asociadas) y 1) personal clave de la gerencia O
administracion

Saldos al 31 de diciembre

 

 Cuentas porcobrar comercial Relacion Jransacaon 2018 ze
Corporación Ecuatoriana de Aluminio 5 A Cedal Duran (1) Entidad del Gpo. Comercial 135120 3.038.503
1 Vátra Ltda (2) Eniad del Grupo. Comercial 1744469 2207570
Estrusturas de Alumnlo S.A, Estrusa Guayaquil (9) Entidad del Grupo. Comercial SITIOS 3280

2258282 5628087
tas cuentas por cobrar

Corporacion Empresaria S A Corpesa (4) Entidad del Grupo. Gomermiat 23.398 7798
Carporacion Ceuatoriana de Alumimo S.A Cedal Duran (4) Entidad del Grupo Comercial 1403923. 794739
Estructuras de Aluminio S.A. ESTRUSA (9) Enfidad del Grupo Cormarcial 28,495 29023
Estructuras de Alumno S.A. Estrusa Guayaquil (4) Entidad del Grupo Comercial 3.592 22.005
Corporacion Empresanl Colecsis S.A. Entidad del Grupo Comercial 41718
Asgsoramtenta Empresarial DULEG SA rtidad del Grupo Comercial 95314
Transatuminlo S.A, (4) End del Grupo Camarcial 38 682 99187
¿Jose Las Gomez Celisto (4) Entdad del Grupo Comercal 1490 107 505
CA Vital Lida (7) Entider del Grupo. Comercial 1040.298

2674587 1066228
Anficipos
Cerpotación Ecuatoriana de Alurimo S.A, Cedal Durán (5) Entidad del Gpo. Comercial SAGTORO 2040122

tras cuentas por pegar
Estructuras Alumio S.A, Estrusa Guayaqul (4) Frnidad del Grupo Comercial 290.000
“Total cuentas por cobrar relacionadas

 
(53)
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Cuentas por pagar comerciales Relación Transacción 2018 2018
CedalDuran SA Entiad del Grupo Comercial $08.608 o
Estructuras de Aluniino SA, Estrusa Guayagul Entiiad del Grupo Comercial 534
Asesorarmento Empresarial DULEG 5.4 Entidad del Grupo Comercial 200266 299266
“Trarsaluminio Entidad del Grupo Comercial 41 098

SarOrE zaT50S
Préstamos
Estructuras de Aluminio S A ESTRUSA (6) Enidad del Grupo Comercual 351502
Total cuentas por pagarrelaccionadas 1289406 287808

 

Los saldos por cobrar y pagar a compañias relacionades con excepción de las
transacciones financieras no devengan intereses y son exigibles en el corto plazo

 

 

 

Transacciones

Somedad: Belecion Tensaraon m6
Comoras
Corporacon Ecuatonana de Aluruno S/A Cedel Duran Entidad del Guo Comercial 17575008 18560265
Estructuras de Alurimwo S A ESTRUSA. Entidad del Grupo Comercial 5508 59.298
Estructuras de Alumno SA Estusa Guayaquil Entidad del Guo Comeralal 44310 56187
Corporación Empresaral Oolesals S.A. Entidad det Gruro Comercial 1U491IS 1245538
Transelammo Entded del Grupo Comercial 90537 395
CL Vital Ltda, Entidad des Grupo Camera 52487 14347
Asesoremerto Empresarsl DULEG SA Eniidad del Grupo Comercial 526.049

18516460, _20.955 889
Ventas.
Coraoración Ecuetorana de Alumno 3.A, Cedal Qurán Entidad del Grupo Comeral 4055883 7169:3%3
Estructuras de Alumno S.A, ESTRUSA. Entidad del Grupo Coriertal 82054 49.208
Estructuras de Aluminio 5.8, Estrusa Guayaquil Entidad del Grupo Comercial 1084970 899280
61 Viral Lido Entidad dol Grupo. Comarcal 1OBT2GSO 4286877

1 B0B9G 22404758
 

(1) Corresponde a cuentas por cobrar comerciales por la compra de matena prima
para la elaboracion y fabricacion de Billets de alumnto

(2) Corresponde a una cuenta por cobrar a Ol Vitral Ltda principalmente por las
exportaciones de períilena realizadas en el año

(8) Corresponde a cuentas por cobrar a Estructuras de Alumimio SA- Estrusa
Guayaquil principalmente por el cobro por venta de perfileria y Inea comercial

(4) Corresponde a cuentas por cobrar por prestamos otorgados que tienen pagos de
acuerdo a los flujos de fondos existentes, no generan una tasa de mteres
existente puesto que se Iiquidan en el corto plazo y se encuentran debidamente
sustentadospor contratos de mutuo acuerdo
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(8) Corresponde principalmente a un anticipo para futuras compras entregado a su
relacionada Corporacion Ecuatonana de Alumimo 5 A Cedal Duran, los cuales
van a ser liquidados en el corto plazo a medida que se realice la facturacion
respectiva

(8) Correspondea un prestamopor pagar a Estructuras de Aluminio S A Estrusa por
US$300 000, los intereses generados al 31 de diciembre del 2016 son de
US$51 532

(7) Corresponde a dividendos por cobrar a G1 Vitral Ltda al 31 de diciembre del
2016 por US$1 040 298

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas
precedentemente

Remuneracionesal personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compañia incluye miembros clave que son las Gerencias A
continuación se presentan los costos por remuneracionesy beneficios percibidos porlos
ejecutivos principales de la Compañia durante los ejercicios terminados al 31 de
diciembre

Detalle 2016 2015

Honorarios administradores

 

IMPUESTOS POR PAGAR

Detalle 2018 2918
Impuesto al Valor Agregado - 80681
Impuesto a la Salida de Divisas 388 58 096
Retencion Impuesto al Valor Agregado 79575 50789
Retención en la fuente de impuesto a la renta 17513 16725

97478 208 291
 

IMPUESTOA LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situación fiscal

A la fecha de emision de los estados fmancieros la Compañia fue fiscalizada por las
autoridades tnbutanas De acuerdo con la normativa tnibutana vigente, los años 2018 al
205 se encuentran abiertos a reviston por parte de las autoridadesfiscales
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En años anteriores concluyeron los procesos de fiscalizacion realizados por parte del SRI
en relacion con el Impuesto a la Renta de los años 2007, 2014 con los siguientes
resultados

Año 2007

La Corporacion Ecuatoriana de Aluminio S A Cedal presenta una Accion Contenciosa
Administrativa en contra del Acta de Determinacion No 1720110100062 emitida por el
Servicio de Rentas Intemas por concepto de Impuesto a la Renta del Ejercicio Fiscal
2007 la cual fue miciada el 25 de junto de 2005 sigmandose dicho proceso con el
No 17503-2011-0060 A la fecha la Compañia ha evaluado toda la pruebasolicitada en el
proceso judicial, por lo que queda por solicitar una audiencia de estrados y
posteriormente esperar la emision dela sentencia respectiva Los asesores consideran
queexiste alta probabilidad de que la resolucion sea favorable para la Compañía, porlo
tanto no se han constituido provisiones por este concepto

Año 2014

Mediante resolucion No DZ9-DZORDF116-00000007 del 7 de marzo del 2016 se nobficó
el acta de determinacion N 17201724900188717 correspondiente al Impuesto a la Renta
causado del año 2014 En dicho documentose establecen diferencias a favor del Servicio
de Rentas Internas por US$417 230 A la fecha la Compañia ha evaluado el Acta de
Determinacion mencionada y se encuentra icrando un proceso de Impugnación

Impuesto a la renta

La composicion del impuesto a la renta es la siguiente

2016 2015

Impuesto a la renta comente 692 871 665 841
Impuesto a la renta difendo (80 030) 1121 593

512041 1787 434

Coneiliacion delresultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los años 2018 y 2015 se determino comosigue

(Vease página siguiente)
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AL 31 DE DICIEMBREDE2016

¿Expresado endolaresestadounidenses) o

zots 20%
Utilidad antes de participación taboral e impuestos 737 027 1414 940

Menos Participacion laboral (110.554) 189 568)

Utilidad antes de impuestos 626.473 1225372

Mas Gastosno deducibles (1) 777192 524.363

Menos Dividendos exentos (2) (1 040.298)

Menos Otras rentas exentas 12 889)

Base imporble totaó 350 499 1749735

Tasa de impuestoa la renta 22%, 22%,

impuesto alarenta calculado Tio
Anticipo del Impuesto ala renta c92ori 0053
Total mpuesto a la renta contente del año

 

(1) Corresponde principalmente a costos y gastos no sustentados con comprobantes
de venta autorizados por el Reglamento de Comprobantes, Retenciones y

Documentos Complementanos
(2) Corresponde a dimidendos distribuidos por su Subsidiana Cl Vital Ltda

correspondienteal reparto de utihdades de periodos antenores
A[31 de diciembre de 2016 y 2015 la determinacion del credito tmbutario por impuesto a

la renta por fue como sigue

2016 2015
Impuesto a la senta 592.871 665 341
Anticipo pagado (530.888) (470.228)
Retenciones de impuesto a la renta (436.805) (530 888)
Impuesto a la salda de dmisas (500188) (407 419)
Crédito tributano de años antenores (1463229) (2238531

Saldo a favor del contribuyente (2238.39), (2.981.225)

La provision para impuesto a la renta comente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a les utlidades distribuidas, dicha tesa se
reduce al 12% si las utilidades son remvertidas por el contrbuyente en aciwos
productivos

La normativa vigente establece el pago de un "anticipo minimo de impuesto a la renta” el
cual en caso de que sea mayor que el Impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta defmtvo, a menos queel contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion,lo cual podria ser aplicable, en Imitadas circunstancias descntas
en la normaque rige este anticipo

Duranteel 2016, la Compañía determinoque el anticipo minimo ascendia a US$ 692 671
(2015 US$865 841) monto que supera el impuesto a la renta causado, por lo cual se

(57)



i

 

(4

 

2

CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO 5 A CEDAL

NOTAS DE LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBREDE 2016
(Expresadoen dolares estadounidenses)
 

incluye en el estado de resultados como impuesto a la renta del ejercicio el monto de
US$692 671 (2015 US$695 841)

Impuestoa la Renta Diferido

El analisis de impuesto diferido paso es el siguiente

2016

Impuestos diferidos pasivos
Impuesto difendo pasivo que se Iiquidara despues de 12 meses 88797
Impuesto diferido pasivo que se Iiquidara dentso de 12 meses 954 765

1041 502

El movimiento de la cuenta impuesto la renta diferido es el siguiente

AL 1 de enero del 2015 -
Cargo a resultados por impuestos arferrdos 1121 593
AL 31 de diciembre del 2015 1121 593
(Crédito) a resultados por impuestos difendos (80 030)
Al 31 de diciembre del 2016 1041 563

 

El movimiento del impuesto a la renta diferdo sin considerar compensacion es el
siguiente

Pasivo,

Costo atribuido
de activos Total

Impuestos difendos
Al1 de enero del 2015 - -
Cargo / (credito) a resultados por
impuestos difendos 4 121 593 1121 593

Al 31 de diciembre del 2015 1121 593 1121 593
Cargo / (credito) a resultados por
impuestos difendos (30 030) (80 030)

Al 31 de diciembre del 2016 1041 563 1 041 563
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Larelacion entre el gasto por mpuesto y la utilidad antes de impuestos de los años 2018
y 2015 se muestra a continuacion

2016 2015

Utilidad antes de Impuestos 626473 _1226:372
Tasa mposibva vigente 22%, 22%

137 824 269.582.
Efecto fiscal de los gastos no deducibles

al calcular la ganancia fiscal 170 982 115 360
Dividendos excentos (228.866) -
Otras rentas exentas (2.831)

Impuesto aa renta 77110 384 942
Anticipo de Impuesto a la Renta 692671 065.841
Tasade Impuesto a la renta efectva 10,8%  

Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas Mediante Resolucion No NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO 511 del viernes 29 de mayo del 2015 soltcito se prepare y
temita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compañías
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domciliadas en el exterior en el
mismo pertodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15 000 000 (Anexo e
Informe) o US$3 000 000 (Anexo) Enla refenda Resolucion se establece ademaslas
operaciones que no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe integral de
Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con
partes que seanrelacionadas Únicamente por proporcion de transacciones

La Administracion de la Compañia concluyo que no habra impacto sobre la provision de
impuesto a la renta del año 2016 basada en los resultados del estudio de precios de
transferencia del 2015, que concluye que la compra de inventanos a sus refacionadasdel
exterior para su distrbucion, cumplen con el principio de plena competencia

Otros asuntos

“Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas”: El 29 de abril del 2016 se

aprobo la "Ley Organica para el Equilibno de las Finanzas Publicas" publicado en el
Registro Oficial No 744 donde, entre otros aspectos, se efectuan las siguientes reformas
detalladas a contnuacion

+ Devolucron del Impuesto al Valor Agregado(IVA) por un equivalente entre 1% y 2%
del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrónico,
tarjetas de debito tarjeta prepago o tenjeta de credito
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+ Pagosefectuados por medios electronicos soportaran deducibildad de gastos para
efectos de Impuesto a la Renta y credito tributario de IVA

+ Para efectos del calculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los
ejercicios fiscales 2017 al 2019 se exclura de la parle de los mgresos, costos y
gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electronico

+ Deduccion del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos
Especiales generado en la contratacion de servicios de telefomia fija y movil
avanzada

+ No sujeción al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las
adquisiciones y donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del
sector publico

+ Gravar con tanfa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios
de telefonia fija y planes que comercialicen unicamente voz o en conjunto voz,
datos y sus prestados a sociedades

+ Exencion de un monto anual de US$5 000 cuando el hecho generadordel Impuesto
a la Salida de Divisas se produzca mediante la utiizacion de tarjetas de credito o
debito por consumos o retros efectuados desde el exterior

“Ley Orgánica Solidama y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstrucción y Reactivación de las Zonas afectadas por el terremoto del 18 de
abril del 2016” Ei 20 de mayo se aprobo la “Ley Organica Solidarta y de
Coresponsabiidad Ciudadana para la Reconstrucción y Reactwacion de las Zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abnldel 2018" publicado en el Registro Oficial No
759 donde entre otros aspectos, se efectuan las siguientes reformas detelladas a
continuacion

»  Contrbucion Sohdana sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del impuesto a la renta (meluyendo Fideicomisos que paguen o no
impuesto) y personas naturales suyetas al pago del impuesto a la renta con una
base imponible supenora US$12 000

+ Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregadoa parkr del 1 de junto del 2016
por un periodo de 12 meses

+ Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millón de dolares dentro y fuera del pais se
gravara el 0 90% del patrimonio Se excluye a personas domialliadas en area de
infíuencia y que hayan sufndo una afectación directa en sus activos

+ Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millon de dolares dentro del pais, se gravará el
0 90% del patrimonio Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y
que hayan suftido una afectación directa en sus activos

+ Gravarel 1,8%sobre el avaluo catastral del año 2018 en caso de bienes inmuebles
sobre el valor patnmomial proporcional en el caso de derechosrepresentativos de
capital_las sociedadesresidentes en el Ecuador que mantengan bienes Inmuebles
en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad
directa de una sociedad restdente en un paraíso fiscal o jurisdicción de menor
Imposición o no se conozca Su residencia
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»  Gravar el 0,90% sobre el avaluo catastral del año 2018 en caso de bienes
inmuebles y sobre el valor patnmomial proporcionel en caso de derechos
representativos de capítal las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan
bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representatwos de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador
paraiso fiscal o junsdiccion de menor imposición o no se conozca su residencia

La Admnistración de la Compañia considera que las mencionadas medidas no han
tenido Un Impacto significativo en sus operaciones

PROVISIONES

Composicion y movimiento

Año 2018
Corto plazo
Beneficios a empleados (1)
Jubilación patronal (Nota 24)

Subtotal

Largo plazo
Jubilación patronal (Nota 24)
Desahucio (Nota 24)

Subtotal

Año 2015
Corto plazo
Beneficios a empicados (1)
Jubiacion patronal (Nota 24)

Subtotal

Largo plazo
Jubracion patronal (Nota 24)
Desahucio (Nota 24)

Sublota!

Saldos al
inicio

387.061
769 875

1150736

831 156
367 039
198 195

654149
454.448

1118597

1216057

1216087

Incrementos

1.510 521
74127

462.582
115834

189.587
209.227

48329
421158

Pagos yo
utlizaciones

(1702 840)

(331 970)
(94,961)

(488.565)

(433,230)
(54 119)

Saldos al
final

294 742
837 802

1132844

961 768
387 912

 

387 061
783 875

1150798

831 156
367 039

1198 195 

(0) Incluye principalmente US$110 554 (2015 US$ 189674) de participacion de
trabajadores enlas utilidades del ejercicio 2016
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BENEFICIOS A EMPLEADOS- JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO

Unresumende los beneficios a empleados es comosigue

2018 2015(1)

Jubilación patronal - corto plazo (2) 837 802 763 875
Jubilación patronal- largo plazo(2) 261 768 831 159
Bonificación por desahucio 387 912 367 039

2187 482 1961 870

(1) Incluyen USS151 155 por restructuracion Ver Nota 2 3

(2) Debido a quea la fecha ya extste personal jubilado o con potestad para ejercer el
derecho a la jubilacion patronal con una antiguedadigual a superior a 25 años, dicha
porcion es reclasificada al pasivo a corto plazo

El saldo de la provision para jublacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2016 y
2015, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuanalmente por un profesional independiente para todos los trabajadores que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compañía

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes

2016 2015 (1)

Tasa de descuento 4,14% 4,39%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones N/A N/A
Tasa de mortalidad e validez (3) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotación 12,84% 11 80%
Vidalaboral promedio remanente 774 674

(8) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social en el año 2002

Los movimientosde la provision por jubilacion patronaly desahucio son los siguientes

(Vease pagina siguiente)
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2918 2015 (1
Saldo moral 1961870 1670506
Costo laboral por servicios actuales 238 756 262 497
Costo financiero 85 539 84 922
(Ganancia) Perdida actuarial (8 415) 20 958
Beneficios pagados (9 667) (22 365)
Efecto de reduccionesy Iiquidaciones anticipadas 180 601) (54 646)
Saldo final 2187482 1961870

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañra al 31 de diciembre del 2018 Y
2015 comprende 11 692 290 acciones ordinanas y nominativas de US$1 dolar accion

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reservalegal

Deacuerdo con la legislacion vigente, la Compañia debe aproprar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capitel susonto La reserva legal no esta dispomble para distribucion
de dividendos pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber perdidas La reserva
conshiuida alcanza el 19,51% en el 2015 y 19,61% en el 2015

Reserva facultativa

De conformidad con la Ley de Compañías, corresponden a la apropiación de las
ublidades de ejercicios anteriores de acuerdo a resoluciones que constan en actas de
directorio y accionistas

Reserva por revaluacion de acfivos

Comoparte del proceso de primera adopcion de las NIF la Compañra decidió medir sus
propiedades y ciertos equipos por el modelo de la revaluación de acuerdo a lo
establecido por un avaluo practicado por un pento calificado cada cuatro años, siendo la
ultuma revaluación en el año 2012

El saldo acreedor de la cuenta reserva por revaluación de actvos surgida de la
revaluacion de terrenos se debe mantener en esta cuenta hasta que se produzca la baja
o enajenación del acto,fecha en la que se debera reconocer la perdida o ublidad con
cargo al resultado integral det ejercicio
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La parte correspondiente a edificios debe transferirse a resultados acumulados a medida
que el activo es utilizado por la Compañta Dicho registro no ha sido efectuado por la

Compañia

Reserva de capital — nolurda en los Resultados acumulados

Haste el 2010 esta se meluia en el rubro dereservas en el Patimonio Este rubro incluye
los saldos que se generaron comoresultado del proceso de conversion de las registras
contables de sucres a dolares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de
marzo del 2000 De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la reserva de capital
podra ser capitalizada en la parte que exceda las perdidas acumuladas y las del último
ejercicio economico concluido si las hubiere, utilizado para absorber perdidas, o devuelto
en caso de liquidacion

De acuerdo a la legislacion vigente los saldos acreedores de esta no podran ser

capitalizados

Resultados acumulados de aplicacion metal “NIIF"

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera “NIIF" que se registraron en el patnmonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIF", que generaron un saldo deudor solo podran ser
absorbido por los Resultados Acumuladosy los del últmo eyercicio económico concluxdo
silos hubiere

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o perdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen Con la aprobación
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utlidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas

VENTAS

(Vease pagina siguiente)
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2016 2015

Ventas perfileria de Alumno 59 292.845 68 182 943
Ventas lnea comercial 15 980 695 19 058 578
Otras ventas 4.718 852 6516844
Descuento y devolucion (1) (22 860 903) (24793 010)

57131 489 68 965 355

(1) Los descuentos en ventas se generan por bontficaciones a distribuidores por servicio
de distribucion de producto Los distribuidores cuentan con un porcentaje fijo del 28%
de descuento adicionalmente pueden acceder a un boña de cumphmiento que vana
desdeel 0 38% al 4 00%en funcion del cumplimento del cupo de compras mensual
establecido por cada distribuidor

28 COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupadosde acuerdo a su naturaleza sonlos
siguientes

(Véase pagina siguiente)
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2048 Costo de
productos Gastos Gastos
vencidos de ventas admnistratitos

Costo de compra de matena prma. 43.476.090
Sueldos y salanos 1665.05 1021 858 4412
Honorarios 46.512 13168 1388.097
Mantermiento y reparacion 674357 174.562 215562
Depreciaciones 849.585 187 886 20917
Benefiios sociales 583.251 329,529 24.996
Semcio de transporte 194613 731175 49.924
Suumistros y matenates 529.270 17.089 17
Beneficios empleados 367.663 150.269 35703
Serucios básicos 79 927 192.61 235811
Gasto seguros 168.16 146.521 144.680
Impuestos y contrbuejones. 49,745 21508 301127
Gastos de viaje - 169.956 32251
Promoción y publicidad - 161411 100
Gasto amenda 36511
¿Jubilación patonaly desahucio 145.063 33748 -
Participación trabajadores - 110.595
Amortización 119.050
Reserva para incobrables 96,588
Gastos de mportación 3.301
tros menores EJES 59827 167.020,

48763514 3807648 3477188

Total

43476090
2128.874
1447769
1 054.881
1 248.448
947778
915712
546.376
559.435
448.400
487,516
200.378
202.205
161.511
316511
178811
110555
119.060
96588,
3.361

248 183

55.608.445
 

(Continua)
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A, CEDAL.

NOTASDE LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE2016

 

2045 Costo de
productos Gastos Gastos
vendidos dewentas admnistraivos Total 

Costo de compra de matena púma 51 402.530 51402530
Sueldos y salanos 2116441 1297879 48518 3463 035
Bonoraras 19.419 15.377 2.044.158 2078,954
Mantenimiento y esperar: 1025293 154.396 287287 1.446.865
Depreciaciones. 179.206 199.899 22235 1201 439
Beneficios sociales Ti1663 348.216 25480 1 085.369
Servicio de transporte 146.572 Ti2.308 22818 889 198
Sunmistras y matenales 651279 20362 8 871703
Beneficios ermolsados 208278 178-148 53173 819.597
Senicios básicos 35545 192,830 268.409 486784
Gasto seguros 152 469 137146 161.599 a513ta
Impuestosy contebugtanes. 39.483 8,830 374700 23013
Gastos de vaje 217667 59.520 21187
Promosion y publicidad - 276101 - 276101
Gasta ariendo - 257 078 281078
ubilacion patronaly desahucio 194108 48.025 . 242133
Gastos de mporlación - - 233,044 232.044
Partipaciontrabajadores - 189 568 109568
Amortización - - 136.508 136,508
Reserva para cobrables - 114858 114358
Otros menores 2079, 48.424 31954 101168

 

OTROS INGRESOS, NETO
2018 2015

Artendamiento de maquinaria 245 954 130 095
Ingresos parventa de activos fijos 15 899 111 102

intereses ganados 217 336 87 405
Ingresos no operacionales 104 172 634 288

Dimdendos recibidos (1) 1040 288 -
Otros ingresos 1719 70 458

1625 379 1033 289

Gastos no deducibles (278 847) (275 545)
Otros egresos no operacionales (152 816) (212 439)

(431 660) (488 978)

Otros Ingresos neto
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A, CEDAL

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL. 31 DE DICIEMBRE DE2016
(Expresado en dolares estadounidenses)   

(1) Mediante Acta de Junta Extraordinaria de Socios de Cl Vitral Ltda celebrada el 19
2 de diciembre del 2016 se determino el reparto de utilidades retenidas de periodos
, anteriores correspondiendo a la Compañia por US$1 040 298

30 ACTIVOS ENTREGADOS EN GARANTIA

AL 31 de diciembre del 2016 y 2015 la Compañra mantiene en garantia los siguientes
activos por obligaciones contrardas

 

1 Caronte Obligaciones garantizadas. Jostluaón 2048 2016

4 Haquiaria y equipo Préstamos Ctbank NA. 1455.00
Productoterminado Préstamos Citibank NA 2128687

3 Terrenos y Edificaciones Préstamos Cilbenk NA. 1408028
Terrenos y galpones Prestamos Bancodela Produccion SA. 2078957 2095475

1 Terrenosy contrucsones Prestamos Banco de la Produccion SA. 2181043 2471234
: nventano Prestarnos Bancodela Produccion SA. 21437345
1 Edificaciones e instalaciones. Prestamos Banco Piéncha CA. 5830003 7728782

Solará 56 Prestamos Banco Pichincha CA. 7031448 -
; unes as fundicion marca Hervach Prestamos Bano Pincha CA, 842709 2608785
1 Maquinaria Prestamos Bario Pichincha CA. 4208198 4298198
, Solar 78. Prestamos Bao Pictmncha CA. 459192 1420080
i Soler TA, Prestamos Banca Pierucha CA. 151050 239.590
, Edificaciones. Préstamos Banca Piehracha CA 509.261
3 Inventario Préstamos Barca delPacífico SA 3747122

Producto iermnado Préstamos Banca delPacifico SA 2784814
: Prensa Estuscra Prestamos Banco del Pacífico SAA 2081894

"Terrenosy Eéicaciones Prestamos BancodelPacifico SA, 240.885
1 Inventario sumristroy materiales. Emisión de obigaciones Meroado de Valores 7015200 27611407

Inventario yateprima Préstamos Banco Bolivanano SA. 1414534 2587981
a Inveniaro y matena prima Prestamos Banco intemacional SA. 5000000 8248506

Inventario y matena prma Preslamos Banco del Ausiro S.A, S025T2 248,505

 

AROIZA1O _TOSTA91S
 

 

31. UTILIDAD POR ACCION

La ullidad por accion basica se calcula dividiendo la utilidad del año para el promedio
j ponderado de las acciones en circulacion en el año Al 31 de diciembre del 2016 la
, utilidad por accion es de US$0 00 (2015 USS-0 05) Adicionalmente no posee deuda
i convertible en acciones ni opción de acciones, por lo cual la utilidad por accion bastca y

diluida es la misma
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NOTAS DE LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
3 AL 31 DE DICIEMBREDE 2016

(Expresado en dolares estadountaenses)

, 32 CONTRATOS

Contratos y Acuerdos conrelacionadas

+ Confecha 11 de enero del 2012 la Compañra establecio las condiciones comerciales
con su relacionada Estructuras de Alummio SA ESTRUSA. en el que se

1 establecieron los cupos de compras, condiciones de pago, descuentos, despachos y
pedidos por US$ 43.417

, + Con fecha 5 de enero dei 2013 la Compañía suscribió sl contrato de prestacion de
semicios tecnicos espectalizados con su relacionada Asesoramiento Empresanal S A

j COLECSIS, con el objeto de que esta últma preste servcios de asesoria y gestion de
, recursos humanos, asesoria y gestion financiera, asesoría y gestion en informatica y
3 soluciones integrales, asesoríay gestion en Comercio Exterior

33 EVENTOS SUBSECUENTES

] Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de preparación de estos estados financieros
separados no se produjeron eventos que, en la opimon de la Administración de la
Compaña, pudteran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no
se hayan revelado en los mismosy que amerten una mayor exposicion
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