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2.1

CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMING S.A. CEDAL

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

Corporacion Ecuatoriana de Aluminio S.A.- Cedal, fue constituida y existe bajo las leyes
ecuatorianas desde su inscripcidn en el Registro Mercantil ei 8 de abril de 1584: el plaza
de duracién de la compafiia es de cincuenta afios. Su domicilio principal se encuentra en
Latacunga, provincia de Cotopaxi, !a Corporacién Ecuatoriana de Aluminic S.A. Cedal es
a su vez, una subsidiaria totalmente participada por Corporacidn Empresarial S A.
Corpesa quien es su Ultima controladora,

El objeto social de la Compania es la fabricacion de perfiles de aluminio y otros articulos
metdlicos, especialmente no ferrosos para su posterior comercializacion en el mercado
local y en el exterior, asi como la comercializacion de vidrio.

La Compaiiia es accionista principal de las Compafias; C.1. Vifral Ltda.(Colombia) con el
94%, Corporacion Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal Duran con el 89%, Asesoramiento
Empresarial Duleg S.A. con el 100%, y Transaluminio S.A. con el 31% de acciones. En
estas Compaifiias, mantiene el poder derecho y capacidad de influir en sus rendimientos
variables, por lo tanto presenta Estados Financieros Consolidados. Los estados
financieros separados adjuntos deben leerse en conjunto con los estades financieros
consolidados.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, han
sido emitidos con la autorizacidon de fecha 14 de abril del 2018 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su
aprobacién definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros separados. Tal como lo requiere la Norma Internacional de
Informacidn Financiera, estas politicas han sido diseffiadas en funcidn a [a NIIF vigente al
31 de diciembre de 2015 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios
presentados en estos estados financieros separados.

Bases de preparacion

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera los estados
financieros de una entidad que posee subsidiarias (entidades a las gque se conirola) se
preparan sobre una base consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porgue la
legislacion del pais de la entidad lo requiere ¢ si de forma voluntaria la entidad io
considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa conirolante, los
gue se denominan estadoes financieros separados.
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Los presentes estados financieros separados de la Compafiia al 31 de diciembre del
2015 y 2014 estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NHF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion
integral, explicita vy sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de
manera uniforme en los ejercicios gue se presentan.

Los estados financieros separados de la Compafia han sido preparados de acuerdo con
el principio del costo historico. En cumplimiento de las NIIF, la Companiia también prepara
estados financieros consclidados con sus entidades de propdsito especial (Corporacion
Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal Duran; G.| Vitral Ltda.; Asescramiento Empresarial
Duleg 3.A. y Transaluminio S.A.). L.os estados financieros de Corporacion Ecuatoriana de
Aluminio S.A. Cedal, son requeridos por las autoridades ecuatorianas respectivas, por lo
tanto, os estados financieros adjuntos reflejan la actividad individual de la Compaifia, sin
incluir los efectos de la consolidacion de éstos con los estados financieros de dichas
entidades.

La preparacion de los estados financieros separados conforme a las NIIF requiere &l uso
de estimaciones contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafdia. En la Nota 4 se revelan
las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros
separados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resuliados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisidn de estos estados financieros separados, se han publicado
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existenies que no han entrado en
vigencia y que la Compariia no ha adoptado con anticipacién. El IASB considera como
necesarios y urgentes, los siguientes proyecios aprobados, de aplicacion obligatoria a
partir de ias fechas indicadas a continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
f AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

i 20 obli fia para
{ gjerzicins iniciados a parir
Norma Tema dree
i NIIF 10y Enmienda. Seobre la venta o aportes de aclivos entre un inversionista y sus 1de enerc del201
{ NIC 28 asopciadas y neqgocios conjuntos.
NIIF 11 Enmienda, Sobre lz coniabilizacidn de adquisiciocnes de padicipaciones €n 1de enero del 2013
cperaciones conjuntas.
E : NIC 16 v Ermienda. Aclaracién sobre los metodos aceplables de depreciagién vy 1de enero del 2018
NIC 38 amortizacidn,
. NIC 16y Enmienda. Plantas de produccion, las cuales deben contabilizarse como ide enem dei 2016
et NIG 41 propiedad, planta ¥ 2quipe, va gue su funcionamiznto s simifaralde fabhcacion.
E_ MIC 27 Enmignda. Permite que las entidades utilicen el método del valar patimonial para 1de enero del 2015
las contabiizaciones de las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y
E asociadasen sus estados financleros separados, de acuerdo a NIC 28,
NIIF & Mejora. Clarificacion de ciertos temas relacionados a la clasificacién entre activos 1de julio del 2018
mantenidos para la venta o para su distribucion
i_ NIE 7 Mejora. Modificacion de la revelacién de los contratos de prestacion de serviciosy 1de julio del 2015
relevaciones requeridas para s eslados financiarns interinos
NIC 4 Enmienda. Relevaciones relacionadas can materalidad, disgregacion y 1da julio def2016
subtotales, nolasy otros resultados integrales
g NIC 19 Mejora. Clarificacion de mode de determinarla tasa de descuento para las tde julio del 2016
obkligaciones porbeneficios post-emplen
E NIC 34 Mejera. Clarificacién de lo relacionado con informacién revelada en etreporte 1de julio del 204
interino v las referencias defmismo
E NIF 18, NIF  Enmigndas. Clarficacidn de clertos aspectos sobre la preparacién y elaboracion 1de ulio del 2018
12 Y NIC28 de estadosfinanciercs consolidadosy acerca de la opsidn del métado de valor
E patrimonial proporcicnalen entidades que no son enlidades de inversion
NIF ¢ Mejora. Reconocimienio y medicidn de activos financieros 1de enero del2018
£ NIF g Enmienda. Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de coberuras para 1de enero del 2018
L pemitr reflejar mejor las actividades de gestibn de riesgos de los estados

) financizros; ademés, permite s cambias de [os lamados “eréditos propios™.
E . NHF 15 Mejora. Reguerimienios para reconocimiento de ingresos que aplican a todos los 1de enero del20:18
’ contratas con clientes (Excapio por contratos de leasing, conltralos de sequrose
instrumentos financieros).

e

£ l.a Administracion de la Compafita ha revisado las normas vigentes de! 1 de enero del
2018; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se
generara un impacto significativo en los estados financieros separadoes en el gjercicio de
su aplicacion inicial.

|,

2.3 Moneda funcional y moneda de presentacion y Traduccién de moneda extranjera -

Las partidas en los estades financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del

{ ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional}. Los estados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcicnal vy la

f moneda de presentacion de la Compaiiia.

£ {a) Moneda funcional y moneda de presentacion

- Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda

N del ambiente economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los

Lo esiados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es [a moneda

funcional y 1a moneda de presentacién de la Gompaiia.

e



CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL

. NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

E AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

¢ {Expresado en ddlares estadounidenses)

r {(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmenie deudas con proveedores

L. del exterior por compra de inventario, se fraducen a la moneda funcional usando los

tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias

F P g g y

» pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones se

. reconocen en el estado de resultados integrales.

e 2.4 Informacion financiera por segmentos

g\-_'_: p g

£ La Administracién ha identificado los segmentos operativos en funcién de la forma como
' monitorea el negocio v lo considera desde una perspectiva por tipo de producto, que lo

£ constituyen: Aluminio, Linea Comercial y Otros.

£ (a)  Aluminio

b Este segmento se dedica a la produccion y comercializacion de perfiles de

aluminio para usos arquitectdnicos estructurales en diferentes acabados. Se
b constituye en el negocic principal de la Compaiiia, representande el 76% del total
- de las ventas del afo 2015 (2014: 59%). L.os ingresos por venias del segmento de
b Aluminio son de US$51.842.552 en el afio 2015 (2014: US$51.271.258), lo cual
¢ ha generado un margen bruto de US$ 409,801 en el 2015 (2014; US$483.898).

t

(b) Linea Comercial

El segmento de linea comercial se dedica a la comercializacion de productos
complementarios al aluminio, como son: vidrio, plano flotado, laminas de aluminio,
[ paneles de aluminio compuesto, elementos de control climatico, puerias
automaticas y accesorios de vidric femplado. Los ingresos por ventas del
[ segmento de Linea Comercial son de US$10.605.960 en el afio 2015 (2014:
1JS$13.648.940), lo cual ha generado un margen bruto de US$119,279 en el 2015
£ (2014: US$128.822).

s

(c) Otros

- En este segmento se refleja todo lo que no es atribuible a los segmentos
sefialados, que en su mayoria son ventas puntuales de materias primas y/o
servicios prestados. Los ingresos por ventas de este segmento de US$ 6.516.843
en el afio 2015, lo cual ha generado un margen bruto de USS 136,761,

2.4.1 Bases y metodologia de la informacién por segmento

. Los ingresos ordinarios de los segmentos de aluminic y linea comercial, corresponden a
e los que son directamente atribuibles a cada segmento. Diches ingresos ordinarios no
inciuyen ingresos por intereses o dividendos, Unicamente los generados por las ventas de
los productos que forman parte de cada segmento.

]
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL

NOTAS DE I.OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARABDOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

Los costos y gastos de cada segmento se determinan por los gastos derivados de las
actividades propias que le sean directamente atribuibles. Dichos gastos incluyen los
gastas de operacion, administracién, comercializacion y financieros.

A continuacion se presentan las cifras relevantes respecto de los ejercicios terminados al
31 de diciembre de 2015 y 2014;

2.4.2 Cuadro de informacién por segmento

A continuacion el resultado bruto e impuesto a la renta por segmento:

Ingresos por ventas
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos operativos:
Gastos de administracion
Gastos de venias

Gastos financieros

Utilidad (Pérdida) operacional

Otros ingresos, neto

Utilidad (Pardida antes
de impuestos

fmpuesto a la renta
Impuesto a |a renta diferido

{Pérdida) Liilidad neta

Segmentos
Linea
2015 Aluminio Comercial Otros

68.965.355 51.842.552 10.605.980 6.516.843
{57.733.016) {44.880.479) {8.396.715) {4.475.822)

11.232.339 6.882.073 2.209.245 2.041.021
{4.408.433) (3.397.108) (715.926) {295.401)
{4.057.144) (2.450.488) {1.393.569) {213.086)
{2.236.856) (1.643.613) (450.320) (142.923)
520.808 {508.135) (350.570} 1.388.612
544 311 445766 55.000 43.545
1.074.217 (63.359) (295.570) 1.433.156
(665.841} (409.801) (119.278) (136.761}
{1.121.593) {(785.115) (246.750) (89.727)
(713.217) {1.258.285) {661.599) 1.208.668

(13)



= CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL

NOTAS DE LOS ESTADCS FINANGCIEROS SEPARADOS
P AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
- {Expresado en ddlares estadounidenses)
{

. Segmentos
E _ Linea

2014 Aluminio Comercial Otros
£
Ingresos por ventas 64.925.245 51.271.258 13,653,087 -

- Costo de ventas (52.346.665) {41.357.434) (10.989.231) -
E Utilidad buta 12.578.580 8.813.824 2.664.756 -

- (Gastos operativos:
E Gastos de administracién {5.160.412) (4.819.875) (340.537)
Gastos de ventas (3.989.631) (2.510.163} (1.479.468)
£ Gastos financieros (1.556.988) (1.152.493) {404.495)
f. Utilidad (Pérdida) operacional 1.871.549 1.431.293 440.256 -
im Otros ingresos, neto 525747 525,747 - -
» Utilidad antes de impuestos 2.387.296 1.957.040 440.256 -
» Impuesto a la renta {613.720) {483.898) {129.822)
E (Pérdida) Utilidad neta 1.783.576 1.473.142 310434 -

gy

No se presenta informacion por segmento para el caso de estado de situacién financiera
puesto que la Administracion considera que todos los activos y pasivos se relacionan con
el giro principal del negocic de ia Entidad, adicionalmente, la Compafiia también posee
segmentos geograficos, ya que opera principalmente en dos areas geograficas: mercado
nacional y mercado externo en el cual se maneja Unicamente |a linea de perfileria, puesto

oy
Lo

.

i que los segmentos de linea comercial v ofros, solo se comercializan en el mercado
e nacional,

e 2.5 Efectivo y equivalentes de efectivo

B

. El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efective disponible, depositos a la
(. vista en bancos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

L 2.6 Activos y pasivos financieros

b 2.6.1 Clasificacion

F:: -
B l.a Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos
P financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por
B cobrar’, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
P disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
[

categorias: “pasivos financieros a valor razenable a fravés de ganancias y perdidas” y
[ “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del proposito para el cual ss
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina

! L

(14)
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2.6.1

CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL

NCOTAS DE LLOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddiares estadounidenses)

la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Comparfiia mantuvo activos financieros en [as
categorias de "activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
‘préstamoas y cuentas por cobrar’, y, mantuvo unicamente pasivos flnancieros en [a
categoria de "otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos
financieros se explican a continuacion:

{a) Activos financieros a valor razonable a través de pérdidas y ganancias

Un activo financiero es clasificado a valor razonable si este es designado como tal
en el reconocimiento inicial. Los activos financieros scn designados a valor
razonable si la Compafia administra tales inversiones y toma decisicnes de compra
y venta con base a sus valores razonables de acuerdo cen la administracion de
riesgo. Al reconocimiento inicial, los costos afribuibles a estas transacciones se
reconocen en los resuliados integrales.

(b} Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales a companiias relacionadas y ofras cuentas por cobrar. Son aclivos
financieros no derivados gque dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion
financiera.

{c) Oftros pasivos financieros
Representades en el estado de situacidon financiera por fas Qbligaciones
financieras, emisién de obligaciones, proveedores, cuentas por pagar a compaiiias
relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado
de situacion financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Recenocimiento

l.a Compafila reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera

a la fecha de la negociacidn y se reconccen cuando se comprometen a comprar o vender

el active o pagar el pasivo.

Medicidn inicial

Los activos vy pasivos financieros son medides inicialmente a su valor razonable mas

cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es recenocido como
parte del activo ¢ pasivo; siempre que el activo o pasivo financierc no sea designado

(15)
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Al 31 DE DICIEMERE DE 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

como de “valor razonable a través de peérdidas y ganancias” y este es significativo. Cen
posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

WMedicion posterior -

(a)

(b)

(c)

Activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas:

Corresponden a pariicipacicnes en fondos de inversidn, los cuales se miden
posteriormente al valor razonable. Los cambios correspondientes son debitados o
acreditados a los resultados integrales del afio.

Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
meétodo de interés efectivo, En especifico, la Compafia presenfa las siguientes
cuentas dentro de esta categoria;

(il  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudadas por sus clientes por [a venta de productos en el curso normal de
los negocics. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como
actives corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se
reccnocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos la provision por
deterioro correspondiente.

(i) Cuentas por cobrar compafias relacionadas: Estas cuentas corresponden a
los montos adeudades por companias relacionadas por servicios prestados o
venta de productos. Se reconocen a su valor neminal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias.
Las transacciones de financiamiento se registran a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues generan infereses a fasas vigentes en el
mercado. 1.0s ingresos por intereses se reconccen en el estado de resuliados
integrales bajo el rubre “(Gastos) financieros”

iy Oiras_cuentas por cobrar: Representadas principaimente por préstamos a
empleados y garantlas entregadas, que se liguidan en el corto plazo. Se
registran al valor del desembolso realizado, que as equivalente a su costo
amortizado.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando &l
método de interés efectivo. La Compafiia presents las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:
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- CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL
k

NCTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

[ AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

f (Expresado en ddlares estadounidenses)

(i) Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estdn contratados a las tasas vigentes en
% el mercado. No existen costos de fransacciones significativas incurridos ai
momento de su contratacion. Los intereses devengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro "(Gastos)
financieros” En el estado de resultados integrales, los intereses pendientes de
pago se presentan en el estado de situacion financiera, bajo el rubro
“Obligaciones financieras”.

o

™

Gk

(i) Emisidn de obligaciones: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues devengan infereses a tasas vigentes en
el mercado. Los costos de transacciones significativas incurridos al momento

] de su contratacion se reconocen en el estado de situacion financiera. Los

) intereses generados en estas obligaciones se presentan bajo el rubro “Gastos

I financieros” en el estado de resultados integrales. Se incluyen en el pasivo

j

]

A B )

. corriente, excepto por los vencimientos mayores a 12 meses cortados a partir
L de la fecha del estado de situacion financiera.

L (iiy Proveedores: Son obligaciones de pago por hienes ¢ servicios adquiridos de
- proveedores en el curso normal de los negocies. Se reconocen a su valor
: nominal que es equivalente a su costo amortizade ya que nc generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

£ (iiiy Cuentas por pagar a compafiias relacionadas; Corresponden a abligaciones
£ de pago principalmente por la compra de inventario para la venta. Se
- reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amertizado, pues
. se liquician hasta en 90 dias.

(iv) Ofras cuentas por pagar: Corresponden a obligaciones por servicios recibidos
» de terceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya gue son pagaderas en plazos mencres a 90 dias.

2.6.3 Deterioro de activos financieros

_ La Compafiia establece una provision para pérdidas por deteriore de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafia no sera capaz de
_ cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
Lo las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte de! deudor, la
: probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
b mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
gue se valora como la diferencia entre el imporie en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
— del activo financiero.

= Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, La Compafia ha registrado provisicnes por deterioro
Lo de sus cuentas por cobrar por US$405.301 y US$383.854 respectivamente, que

17



CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL

NQTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADQS
AL 21 DE DICIEMBRE DE 2015
{(Expresadeo en dolares estadounidenses)

representa el 100% de provision scbre los activos no recuperables y se presentan
deduciendo el rubro de cuentas por cobrar comerciales.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye vy, dicha
disminucidén se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocio dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la perdida previamente reconocida.

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.7

2.8

2.9

Un activo financiero se elimina cuande expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compania transfiere el active a un tercero sin retener sustanciaimente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compania especificadas en &l contrato se han liquidado.

Impuestos por recuperar

Corresponden principalmente a crédito tributario del impuesto a la salida de divisas,
impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente de impuesto a la renta, que se
estima seran recuperadas en un pericdo menor a 12 meses. Cuando la Administracion
estima gue dichos saldos no podran ser recuperados se cargan a los resultados del afio.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacidn el gue resulte menor.
El costo de Jos productos terminados y de los productos en proceso comprenden los
costos materias primas, la manc de obra directa, los gastos indirectos de fabricacion
basados en una capacidad operativa normal y ofros costos incurridos para dejar los
productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarics v de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccion y los
necesarios para llevar a cabo la venta.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas ofros cargos
relacionados con la importacion.

Propiedades, planta y equipos -

Las propiedades, planta y equipc son registrados inicialmente al costo y cada cuatro afios
a valor razonable (para el caso de inmuebles) menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicidbn o construccion del activo. Los desemboisos
posteriores a la compra o adqguisicién sélo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econdémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compafiia vy los

(18)
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costos pueden ser medidos razonablemente. Los ofros desembelsos posteriores
corresponden a reparaciones © mantenimiento y son registrades en los resulfados
integrales cuando son incurridos, basados en el estudio de un perito independiente.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de las propiedades, plantas y equipos, es
calculada linealmente basada en la vida dtil estimada de los bienes del activo fijo, o de
componenies significativos idenfificables que posean vidas UOtiles diferenciadas, y
considera valores residuales, debide a que 1a Administracion de la Compariia estima que
el valer de realizacién de sus propiedades, plantas y equipos al termine de su vida Uil no
es irrelevante. Las estimaciones de vidas Gtiles y valores residuales de los activos fijos
son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades, planta y equipos son Ias siguientes:

Tipe de bienes Namero de afios
Edificios e instalaciones 40
Magquinarias yequipos i0az0
Vehiculos 10
Equipos de compuio 3
Muebles yenseres 10a20
Equipos de oficina 10a20

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos can el valor en libros y se incluyen en el estado de
resuliados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su
monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y ofros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de actives calificables. Un activo calificable es aguél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracion ha definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014
todos los proyectos de |la Companiia se han liquidado en plazes infericres a un afio, por lo
gue no se han activado costos de endeudamiento.

Activos intangihles

l.os activos intangibles tienen una vida Otil definida v se registran al costo menos su
amortizacion acumulada. Se incorporan principalmenie en este rubro los costos de
adguisicion, desarrollo y mantenimiente de licencias *ERP” como parte del proyecto
corporativo mediante el cual se migré la informacién financiera y contable a este nuevo
sistema de informacién desde septiembre del 2010. La amortizacién se calcula usando el
método de linea recta para asignar su costo a resultados en el término de su vida dil
estimada (10 afios).

(19)
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Propiedades de inversién

Corresponden a bienes inmuebles manienidos para la obtencidn de plusvalia o para
generar renta a través de confratos de arrendamiento operativo de inmuebles. La
medicion inicial de propiedades de inversion son registradas al costo menos cualquier
pérdida por deteriore, en casc de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicion ¢ construccién del active. Los desemboisos
posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econdmicos futurcs asociados a la inversidn fluyan hacia la Compaiiia y los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparasciohes ¢ mantenimiento v son registrados en los resultados
integrales cuando son incurridos.

La Compafiia ha elegido como politica contable el modelo del valor razonable para la
medicion posterior de las propiedades de inversion, el cual es obtenido a fravés de un
avaldo anual practicado por un profesional independiente. Las variaciones del valor
razonable se regisiran en resultados al final de cada periodo.

Inversiones en subsidiarias

Corresponde a la participacion del 94% en C.l. Vitral Lida. (Colombia), 98% en
Corporacion Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal Duran y 100% en Asesoramienio
Empresarial Duleg S.A. v Transaluminio S.A., en los que mantiene el poder, derecho y
capacidad de influir en sus rendimientos variables. Dichos valores son mantenidos al
costo menos la provisién por deterioro correspondiente.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, plantia y equipos, propiedades de
inversion, activos intangibles e inversiones en acciones en subsidiarias y afiliadas)

Los activos sujetos a depreciacidn (propiedades, planta y equipo) o amortizacion (actives
intangibles) y los demas activos no financieros se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias gue indican que podria no recuperarse su
valor en libres. Las péerdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
fibros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pegueios en los que generen flujos de efectivo identificablies {unidades generadoras de
efective). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monio
recuperable, la Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio.
Los saldos en libros de activos no financiercs que han sido objetoc de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compania evalla anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
actives ne financieros. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no se han reconocido pérdidas

(20)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracion ha determinadeo
que no existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultades integrales o directamente en el
patrimonio.

{0

(ii)

Impuesto a la_renta carriente: La provisidn para Impuesto a la renta se calcula

mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en &l impuesto por pagar exigible.

impuestc a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su

totalidad, por el métedo del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido premulgadas a la fecha del estado
de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague

Los activos por impuestos diferides comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

a) Las diferencias temporarias deducibles;

b) La compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia
no hayan sido objeto de deduccidn fiscal,

c) La compensacion de créditos iributarios no utilizados procedentes de

pericdos anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucidn ante el
Servicio de Rentas Internas y sea probable [a disponibilidad de ganancias
fiscales futuras, para su utilizacion.

l.os impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar as diferencias temporarias.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos vy pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con fa misma autoridad tributaria.

(21
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2.15 Beneficios a los empleados

(a)

{b)

Beneficios de corto plazo

Se regisiran en el rubro de provisiones del estado de sifuacién financiera vy
corresponden principaimente a:

{i) Participacion de los frabajadores en Ias utilidades: Calculada en funcién del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resuliados y se presenta como parie de los gastos administrativos en funcién
de la labor del empleado que racibe este beneficio.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

(i) Décimos tercer y cuario sueldos y beneficios de [a seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

(iv) Comisiones: Comprenden comisiones por ventas devengadas que se liquidan
de acuerdo al plan de compensacion establecido por la Compariia.

Beneficios de largo piazo

Provisiones de jubilacidn patronal y desahucio: La Compafia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacidon patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacién de la relacién iaboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador benificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la wtima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma compania o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

l.a Compania determina anualmente la provisién para jubilacion patronal a partir de
este afic el desahucioc con base en estudics actuariales practicados por un
profesional independiente v se reconoce con cargo a los costos y gastos
(resultados integrales) del afc aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado v representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado
de situacion financiera, el cual se determina descontando los flujos de salida de
efectivo estimados usando la tasa anual de conmutacion actuarial del 6,31% {2014:
8,54%) equivalenie a la tasa promedio de los bonos de gobiernc, publicada por el
Banco Central del Ecuador que estan denominades en la misma moneda en la gque
los beneficios serédn pagados y que tienen terminos que se aproximan a los
términos de [as obligacicnes por pensicnes hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacidon actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexe, afios de servicios,

(22)
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remuneraciones. incremento fufuro de remuneraciones, tasa de rotacién, entre
ofras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajusies basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resuliados
integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados integraies del ario. Al cierre del afio las
provisiones cubren a todos los empleados gue se encontraban trabajando para la
Compafia.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: {i) [a Compaiiia tisne una obligacion presente, va
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria Una salida de recursos para liquidar 1a obligacién v {iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. L.os montos reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsaos
necesarios para liquidar la obligacién.

Distribucion de dividendos

l.a distribucién de dividendos se deduce del patrimonio en el periodo en el que los
mismos han side aprobados por los accionistas de la Compafiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de [o cobrado o por cobrar por la venta de
los productos en el curso normal de las operaciones de la Compafia. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otargados.

.Los ingresos son reccnocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compafiia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el
derechc a disponer de ellos, ni @ mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la Compafiia ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo que no se constitfuyen provisiones por devoluciones.

Costos y Gastos
Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en gue se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos

de la base contable de acumulacién {devenga) en la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieraos”.

(23)
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROCS
Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Companfifa la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de valor razonable por
tipo de interés y riesgo de precio y concentracion), riesge de crédito y riesgo de liquidez.
El programa general de administracion de riesgos de la Compariia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafia.

Ef departamento financierc tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerde con
las politicas, directrices y lineamientos a nivel corporativo, que identifican, evaitan vy
cubren los riesgos financieros en coordinacién con las unidades operativas de la
Compaiiia.

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracién de
riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia
General, quienes identifican, evallan y cubren los riesgoes financieros en coordinacion
estrecha con las unidades operativas de la Compafiia.

La administracion de riesgos se efectlia a través del analisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrcllado internamente, el mismo no solo permite
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaria, todo esto acompafiado de politicas, procedimientos
internos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios
realizados con proveedores de materia prima, material de empaques de los productos
mas rentables para beneficiarse de las condiciones de precios que los hacen mas
competitivos en el mercado, ya sea con pagos anticipados u otros mecanismos.

(a) Riesgos de mercado

Ef riesgo de mercado domina varios riesgos que fienen una caracteristica comun:
la posibilidad de que la Compafiia sufra pérdidas como consecuencia de las
variaciones del mercado, derivadas de los activos que ella posee. Enire los
factores mas comunes se encuentran:

()  Riesgo de cambio:

Debido a sus operaciones la Compania esta expuesta al riesgo de cambio por
operaciones con moneda extranjera, principalmente en Euros. El riesge de
tipo de cambio surge de fransacciones comerciales asociadas principalmente
a la adquisicion de quimices y repuestos en el extranjero.

Los valores negociados a terceros en Eurcs del afic 2015 comprenden
20.813.

(24)
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- No se realiza un analisis con respecto a las variaciones en tipo de cambio de
L la moneda funcicnal con respecto al Euro considerando que durante el afio
p— 2015 unicamente se realizaron compras de inventario y otros activos en Euros
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gue representan apenas el 1.6% dei total de compras.

Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

El riesgo de tasa de interés para la Compahia surge de su endetdamiento de
largo plazo a través del mercado de valores. El endeudamiento a tasas
variables expone a la Companiia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos
de efectivo. Las tasas maximas a cobrarse por parfe de las instituciones
financieras estan controladas por el Banco Ceniral del Ecuador, por 1o que el
riesgo para las tasa fijas disminuye su exposicién.

l.a Compafiia analiza su exposicién al riesgo de tasa de interés de manera
dindmica, mensualmente se ajustan las condiciones otorgadas con las
instituciones financieras y se ve el costo del endeudamiento.

Se ha estimado que el impacto en la utilidad después de impuestos por &l
movimiento, variacion y/o duracién de tasas, no es significativo, considerando
la baja volatilidad de las tasas pasivas referenciales de interés en el mercado
ecuatoriano, (cuya afectacion la tienen para una de las cuatro series emitidas
para emisién de obligaciones). Por este motive no se realiza andlisis de
sensihilidad al respecto.

Riesqe de precio y concentracién:

Riesgo de precio productos comercializados;

La exposicion a la variacion de precios de la Compafiia esta relacionada con
el componente de gravamenes en importaciones y la por parte del gobiermo
central en revisar constantemente los mismos. Los impuestos podrian liegar a
convertirse en un cemponente importante del costo de los productos para la
venta para aquelics productos gue son importados para su comercializacion.
Esta circunstancia es medida constantemente por la Direccién Carporativa
Comercial, a fin de determinar la estructura de precios adecuada. Sin
embargo, dadas las circunstancias actuales, la Administracién considera que
el riesgo de precio es bhajo puesto que las sobretasas arancelarias se iran
reduciendo gradualmente.

Riesqo de precios producios elaborados:

En cuanto a los producios que son elaborados localmente, la exposicion a la
variacion de precios esta relacionada con los costos de las principales
materias primas que forman parte de dichos productes. Dichos costos tienen
su incidencia con la cotizacion del Aluainio en la holsa de metales de Londres
que desde el afio 2011 cuya tendencia ha sido a la baja. Se analiza y cotiza

(25)
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{b)

(N

regularmente opciones de cobertura de materia prima para que al momento
que la tendencia cambie se pueda ver opciones para minimizar este riesgo.

El departamento de compras mantiene listas actualizadas de precios vy
detalles diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el fin de
buscar las mejores alternativas en cuanto a precios y calidad; adicionalmente
existen politicas y procesos de seleccion de proveedores. La Compafia ha
suscrito con sus principales proveedores, convenios de abastecimiento de
inventario y de servicios.

La Compafiia mantiene un portafolio diversificado de clientes, proveedores vy
prestamos bancarios, por o fanfo no tiene riesgos significativos de
concentracion.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
la Gerencia General y el area de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra
presente en las cuentas por cobrar comerciales, compafias relacicnadas y otras
por cobrar.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesge independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacién “A”.

La Comparila mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion

Entidad financiera 2015 (1) 2014
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco Intermacional S.A. AAA- AAA-
Bance Bolivariano S A, AAA- AAA-
Banco de la Produccién S.A. Produbanco Grupo Promérica AAA- AAA-
Banco Guayaquil S.A. AAA | AAA- AAA T AAA-
Banco del Pacifico S.A. AAA- AAA-
Citibank N.A. AAA AAA

Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calificadora Bank Watch Ratling -
PCR Pacific S.A. - Sociedad Calificadora de Riesgo Latinoamérica SCR LA. - Class
International Rating.

La Compafila mantiene politicas para el ctorgamiento de créditos directos vy
aceptacion de clientes, relacionadas con: limites de credito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,
antigledad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Las

(26)
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(c)

cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otargados por la Companiia
corresponden al 14% (2014. 17%) del total de las ventas. Debido a que la
Compafia mantiene una cartera de clientes bastanie dispersa y homogenea analiza
la calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto
recuperable correspondiente. Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos
similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago histérico de los
clientes, antigiledad, actualizacion de datos, entre otros factores. Los limites de
crédito se establecen en funcion del analisis de la capacidad de page de cada
cliente, tomando en consideracién los resultados de calificaciones internas y/o
externas.

2015 2014

Indice de morosidad 41,26% 37,85%
Cobertura de provisiones sobre cartera deteriorada

. 0.84 1,59

{en nimero de veces}

La diversificacion de las cuenfas por cobrar comerciales y limites individuales de
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperaciéon
de estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compadia no
tiene una concentraciéon de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
camerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compafiia para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

« Revisidn de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacidn crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras) y cobranzas (t&cnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado.

* Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

¢ Mejoramiento continue de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnoiogico y herramientas disponibles).

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compariia se
hasa en los flujos de caja proyeciados para un pericdo de doce meses.

Este riesgo esta asociado a la capacidad de la Compaifiia para responder ante los
campromisos financieros adquiridos, v a su capacidad para ejecutar sus planes de

(27)
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Lo

- negocios con fuentes de financiamiento estabies, al respecto la Companiia

- histéricamente genera EBITDA operative y flujos de fondos positivos, generados

por el crecimiento de los margenes brutos del negocio, manteniendo un flujo futuro

f.. de caja operativo suficiente para capital de trabajo y satisfacer sus cbligaciones, por

o= otra parte la Compafiia estima que el grade de endeudamientc s adecuado a los

requerimientos de sus operaciones normales y de inversion, establecidos en sus

€ presupuestos de operacion, ya que la emision de obligaciones contribuyd a mejorar

la cobertura de liquidez existente.

L El manejo del riesgo de liguidez involucra el mantenimientc de nivel de efectivo y

£ equivalentes de efectivo de seguridad y accese inmediatc a recursos. Por tanto la
Comgpariia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos

i con saldos relacionados a proveedores y otros con antighedad menor a un afio.

£ lLa Compafifa durante los afios 2015 y 2014 concentré su apalancamiento
netamente con instituciones financieras, mercado de valores y proveedores,

Continuande con el modelo de negocio y factibilidad interno se administra la

o liquidez tomando en consideracion ios siguientes puntos:

i e Elaboracion y aplicacion de politicas y procedimientos de cartera,

£ s Calificacién de clientes en funcidon al volumen, rotacion de cartera y margen de

[ contribucion de cada unc.

£ ¢ La cobranza es realizada por el equipo de ventas.

P e QOtorgamiento de descuentos financieros gue incentiven la venta de contado.

E La Compaiifa no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
' pasivos financleros de la Compafiia agrupados sobre la base del periodo

£ remanente a la fecha del estado de situacian hasta la fecha de su vencimiento. Los

. montos revelados en el cuadro son os flujos de efectivo no descontados.

;- Corriente Entre2y5  Masdeb

- Afio 2015 afios afios

B Obligaciones financieras 11.920.765 1.761.268 -

Emision de obligaciones 6.853.479 1.646.400  4.331.871

[ Cuenias por pagar comerciales 3.347.871 - -

o Cuentas por pagar relacionadas 287603 - -

L. Ofras cuentas por pagar 94,264 8.622 -
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Corriente Entre2y5  Mas de 5 afios
Afo 2014 anos
Chligaciones financieras 7.237.471 1.230.663 -
Emision de obligaciones 6.817.998 1.646.400 6.405.071
Cuentas por pagar comerciales 4.136.464 - -
Cuentas por pagar relacionadas 365.278 - -
Otras cuentas por pagar 285476 7130 7.130

Administracion de! riesgo de capital -

Los objetivos de la Compalfifa al administrar el capital, son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital dptima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibllidad interne se administra el riesgo de
capital tomando en consideracion con el siguiente punto:

Se frazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afic), mediano (entre 1y
3 aros) y largo (mas de 3 afos) plazo que permita analizar el mayor valor econdémico a la
Compania.

La Compafiia efecta e! monitoreo del capital lo hacemos a través de los ratios
financieros que se calculan de forma mensual y se envia a los directivos de cada una de
las companias de la corporacion.,

Adicionalmente, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La
deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo obligaciones
financieras y emisidn cuentas por pagar comerciales y compafiias relacionadas) menos el
efectivo vy equivalentes al efectivo. El capital total se calcula cecmo el "patrimonio neto”
mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y de 2014 fueron los siguientes:

(Véase pégina siguiente)

(29)
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- 2015 2014
b Proveedores 3.347.671 4.136.464
[ Obligaciones financieras 13.682.033 8.468.134
Emisién de obligaciones 12.831.750 14.869.469
i Otras cuentas por pagar 100.886 302.806
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 287.503 365.278
b 30.249.843 28.141.951
[ Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (2.018.157) (591.538)
. Deuda neta 28.233.686 27.550.413
G Total patrimonio neto 35.712.312 35.274.441
g Capital total 63.945,998 62.824.854
g" Ratio de apalancamiento 44% 44%,
£ 4. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
i La preparacion de estados financieros requiere que la Compania realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros vy sus
P notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por 1a Compafia
se encuentran basadas en [a experiencia historica, cambios en la industria e informaciaon
1 suministrada par fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian

diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones v politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
. importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compafia yfo las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracian.

3
» (@) Deteriorc de cuentas por cobrar
4

- La estimacidn para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Compafiia, con base en la evaluacién individualizada de la antigliedad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos, teniendo como principal
indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de

friren
i

3 180 dias. La provision para cuentas dudosas se carga a los rasuliados integrales
del afno y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
4 ingresos.

[ (M) Vida ulil de los propiedades y equipos

e Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el
_ uso planificado, podrian hacer que la vida Util fuera diferente de las estimaciones
[ realizadas. Las estimacicnes se basan principaimente en las proyecciones de uso
o futuro de los activos. La determinacion de las vidas Utiles se evalia al cierre de
L cada afo. Ver Nota 2.11
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Al. 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{Expresado en ddlares estadcunidenses)

(¢} Deterioro de activos no financisros

El deterioro de los activos no financieros se evalia con base en las politicas y
lineamientos descritos en ia Nota 2.13

(dy Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilaciéon patronal y Desahucio,
por profesionales

para lo cual uliiza esiudios
independientes. Ver Nota 2.15

actuariales

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros -

practicados

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos

financieros al cierre de cada ejercicio:

Activos financieros medidos al costo
Efectivo

Actives financieros a valor razonable a través

de pérdidas y ganancias

Activos financieros medidos al cosfo

amortizado

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a conwafiias
relacionadas

Otras cuentas par cobrar

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo

amortizado

Obligaciones financieras

Emision de ohligaciones

Proveedores y otras cugnias por
pagar

Cuentas por pagar a compafiias
relacicnadas

Total pasivos financieros

2015 2014
Corriente No corrienfe Corriente Ng corriente
2.016.157 - 591.538 -
2.223.982 - 586.288 -
9918382 - 11.215.501 -
9.028.407 - 4.632.472 -
293.715 - 343370 -
23.480.643 - 17.369.169 -
11.920.765 1.761.268 7.237.471 1.230.663
6.853.479 5.878.271 5.817.988 8.051.471
3.441,935 6.622 4,431,940 7130
287.503 - 365.278 -
22.503.682 7.746.161 18.852.687 9.260.264

(31)
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{(Expresadc en délares estadounidenses)

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicién:

° Precios de cotizacidon (no ajustades) en mercados actives para actives ¢ pasivos
idénticos {nivel 1).

o Informacion distinta a precios de cotizacién incividos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el active o pasivo, ya que sea directamente (precios), o
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

) informacién sobre el aciivo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacion no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las cuentas por cobrar a comarciales y compafias
relacionadas, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar proveedores, ofras cuentas por
pagar y efectivo y equivalente de efectivo se aproximan al valor razonable debido a (a
naturaleza de corfo plazo de estos instrumentos.

Los pasivos con cosio mantienen una tasa que varia entre el 7,00% y el 9,76% para el caso
de obligaciones financieras; y para emision de cbligaciones y papel comercial entre el
8.00% vy el 8,50%. Dichas tasas son de mercado, por lo fanio no difieren de su valor
razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
2015 2014
Caja 354.286 55.048
Instituciones financieras locales (1) 1.658.839 531.078
Instituciones financieras del exterior 2.032 5412
2.016.157 591.538

(1) Corresponde a depositos de libre disponibilidad mantenides en: i} Banco de la
Produccion S.A. Produbanco - Grupo Promérica por US$624.825 (2014:
US$326.468), ii) Banco Pichincha C.A. por US$98.728 (2014: US$14.130), ili) Banco
Internacional S.A. por US$797.871 (2014: USS822.448), iv) Banco del Pacifico por
US$25.508 (2014: US$60.936) v) Citibank N.A. por US$43.415 (2014: US$3.584), vi)
Banco Guayaquit S.A. por US$31.587 (2014: US$36.300) y vii) Bance Bolivariano
S.A. por US$37.907 (2014, US$58.212)



CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL

- NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
I AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

= 7. INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO

g* 2015 2014

- Royal Skandia Internacional (1} 661.636 586.288
- Fondo de Inversién (2) 1.562.346 -

t 2.223.982 586.288

E (1) Corresponden a inversiones mantenidas en 4 fondos de inversion del exterior
£ administrados por Roval Skandia internaticnal, cuyas participaciones al 31 de
diciembre del 2015 comprenden participaciones por 599.287 unidades (2014:

e 526.116) con un valor unitario de 1,09 (2014: 0,94); el plazo de la inversién es
indefinida, perc puede darse por terminado en cualquier momento por parte de la

Compafiia
E (2} Comprenden 13.815,53 participaciones con un valor unitario de 113,09 mantenidas
en el Fondo de Inversién Centenaric Repo (administrado por Fiducia S.A.), cuyo
£ rendimiento total anualizado al 31 de diciembre del 2015 fue de 4,43%.
L. Al 31 de diciembre del 2015 por las inversiones mantenidas en Royal Internacional se

genero una peérdida de US$57.550 (2014: US$12.838), los intereses ganados en las

L inversiones mantenidas en el Fondo de Inversién asciende a US$34.472.

L.

£ 8. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

E . 2015 2014

o Clientes (1) 10.323.683 11.599.355
. Provision per deterioro (2) (405.301) (383.854)

) 9.918.382 11.215.501
i

P (1) Ver antighiedad de cartera a! 31 de diciembre a continuacion:

P Por vencer 8.064.539 7.083.228
Vencidas

E De 0 a 60 dias 2.503.649 3.235.389
. De 81 a 90 dias 348.608 432.920
» De 91 a 180 dias 497.879 565.042
. De 180 a 360 dias 431.509 41.911
b Mas de 360 dias 477.489 240.865
E 10.323.683 11.596.355
P (2) Los movimientos de la provision por deterioro para cuentas por cobrar es como
L. (33)
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Lo
sigue:
i
2015 2014
L Saldo inicial 383.854 300.858
£ Incrementos 114.858 82.995
Reversos /utilizaciones (83.411) -
o Saldo final 405,301 383.854
£
i 9. ANTICIPOS
o 2015 2014
g Anticipos proveedores (1) 2.324.519 2.419.054
B Seguros (2) 285.042 239.244
= Otros anticipos (3) 19.642  8.500.000
£ 2.629.203 9.158.298
E- (1) Al 31 de diciembre del 2015 corresponde principalmente a los anticipos entregados
o a Presezzi Exteusion S.P.A., Alsan Export S.L., Houghton International INC., por la
E compra de materia prima.
£ (2) Corresponde a los valores cancelados por concepto de primas de seguros.
f (3} Al 31 de diciembre del 2014 corresponde a un anticipo entregado a Corporacién
Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal Duran, las cuales fueron capitalizados durante
P el 2015. (Ver Nota 16.2)
3
- 10. IMPUESTOS POR RECUPERAR
P 2015 2014
P Impuesto a la Salida de Divisas {1SD) (1) 1.680.255 1.242.838
o Retenciones en la fuente (1) 738.791 1.043.662
£ Impuesto al Valor Agregado (IVA) - 445.536
o Anticipos impuesto a la renta (2) 92 036 92.036
{ 2.511.082 2.824.072
(1) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Corporacion Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal
E presentd la peticién de devolucion de pago en exceso de retenciones de Impuesto a la
i Renta de los afios 2012 y 2013 y devolucién del crédito tributaric por Impuesto a la
E. Salida de Divisas de dichos afios por un valor acumulado de aproximadamente
t.

(34)
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US$1.700.000 solicitud que fue atendida por el SRI, mediante resolucion N.
117012015RDEV167048 del 23 de octubre del 2015.

En dicha resolucién administrativa se reconoce la devolucidon por retenciones de un
valor aproximade de US$. 400.000 y se niegan valores principalmente por los
siguientes motivos:

a) US$320.000 que corresponden a pagos de I1SD a proveedores del exterior por
importaciones bajo regimenes especiales que a partir del afic 2012 se encontraba
exentos del pago de este impuesto.

b} Un valor de US$300.000 nor valores de ISD por proveedores del exterior, que
corresponden al afio 2012 pagados con intereses y multas en el afto 2013.

c) Un valor de US$40.000 asumidos por la empresa v pagados por duplicado {dos
pagos de ISD por una misma transferencia al exterior).

d) Un valor de US$ 170.000 no reconocidos entre retencionss de Impuesto a la
Renta e Impuesto a la Salida de Divisas por incumplimiento de requisitos de los
comprabantes tales como: comprobantes caducados ¢ emitidos antes de la fecha
de impresion, asi como por corresponder su emision a otros periodos fiscales v
por falta de documentacion fisica que no fue posible ubicar principaimente en lo
que corresponde a documentos aduaneros para sustentar el pago del {SD.

Se presentd un reclamo formal a la administracién tributaria sobre la resolucién
emitida, que tiene principalimente el objetivo de exigir la devolucién de los valores
pagados, planteandc un rectamo de pago indebido para los liferales a), b) y ¢).

En relacion al punto d) la empresa al haber reconocido una compensacién en un
formulario de declaracién considerado como vinculante, con los anticipos de Impuesto
a la Renta del afio 2013 hasta el afic 2015, la instruccidon indicada por el SRI, es que
se debe realizar el asienfc contable que registre lo negado en la resolucion por este
concepto por no ser ohjeto de devolucion en los periodos 2012 v 2013, sin embargo, a
su vez debe realizar ofro asiento contable por el mismo valor aproximado de $470.000
que recupere aguellos valores que fueron descontados del ISD de ios afios 2013, 2014
y 2015, dando un efecto contable de cerc por el registro de la resolucién emitida.

En virtud al punto d) se estima que un 10% del valor fotal solicitado no sea recuperado,
por incumplimientc de requisitos del reglamento de comprobanies de venta vy
retenciéon, por corresponder a ofro periodo fiscal o porque no fue posible v cbtener la
documentacién fisica de respaldo.

Al respecto la Compariia determiné durante el 2015 el castigo de US$ 150.000 por los
valores que no seran recuperados.

Corresponden a anticipos de impuestos que son compensados al momento de la
determinacion del Impuesto a la renta corriente.

(35)
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{(Expresado en dolares estadounidenses)

INVENTARIOS

Productos terminados
Materias primas
Materiales y suministros
Importaciones en transito
Inventarios en transito
Otros inventarios

2015 2014

B8.367.516 8.172.253
3.495.100 5.578.249
826.130 2.192.415
136.131 62.566
80.870 732.809
35.417 64.878

10.941.164 14.803.170

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compaiia mantiene inventarios entregades en
garantia por las obligaciones bancarias contratadas. Ver Nota 30.

OTROS ACTIVOS

Garantias
Fondo de vivienda (1)
Otros activos

Clasificacion
Corriente
No Corriente

2015 2014
53.028 38.712
62.048 79.404
104.2086 128.223
219.282 246,339

80.746 61.679
138.536 184.680
219.282 246,339

(1) Al 31 de diciembre de! 2015 corresponde principalmente a las cuentas por cobrar
a empleados de la Compafia por présiamos entregados para adquisicion de

vivienda.

(36}
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL

NOTAS DE L.OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Al. 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS INTANGIBLES

E! movimiento y los saldos de los activos intangibles se presentan a continuacidn:

Saldo al 1 de enero 387.395 427 461
Adiciones fcompras - 21.000
Bajas neto {21.000)

Amartizacion {61.066) {61.066)

Total al 31 de diciembre 305.329 387.395

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 corresponde a Software utilizado por la Compafiia
desde el ano 2011 denominado “Infor”, el cual se amortiza en linea recta considerando
una vida 0til definida de 10 aftos.

PROPIEDADES DE INVERSION

El movimiento y los saldos de las propiedades de inversidn se presentan a continuacion:

Edificios &

Descripcién Terrenos (1)  instalaciones (2) Total
Al 1 de enero del 2014
Costo 1.604.265 609.008 2213271
Pérdidas por ajuste al valor razonable {12.192) (24.400) {36.592)
Valor en libros 1.502.073 584,606 2176679
Al 31 de diciembre del 2014
Costo 1.592.073 584.608 2.176.679
Gananclas por ajuste al valor razonable 2.640 6.294 £5.934
Al 31 de diciembre dei 2015 1.584.713 590.900 2.185613

(1) Corresponde a tres terrenos ubicados en las provincias de: Santo Domingo
{valuado en US$ 55.448), Santa Elena (valuado en US$ 12.500), Quito (valuado en
US$ 1.526.786), los cuales se encuentra registrados a su valor razonable a iraves
del avalio presentado por un perito calificade. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014
estas propiedades de inversién no se encuentran arrendadas

{2) Corresponde a dos bienes inmuebles ubicados en ias provincias de: Pichincha
(valuado en US$ 527,522) y Santc Domingo (valuado en US$ 63,379). los cuales se
encuentra registrados a su valor razonable a fravés de! avallo presentado por un
perito calificado. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 las propiedades no se
encuantran arrendadas

(37)
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compafiia mantiene propiedades de inversidn
entregadas en garantia. Ver nota 30.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El movimiento y los saldes de las propiedades, planta y equipo se presenian a

continuacion:

(Véase pagina siguiente)

(38)
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADGS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compariia mantiene propiedades, planta y equipo
entregados en garantia por las obligaciones bancarias confratadas. Ver Nota 30

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Al 31 de diclembre del 2015 y 2014 la composicién de las inversiones en subsidiarias se
presenta a continuacion:

2015 2014

Detalle % Participacion  Valor % Participacién  Valor
Cl Vitral Ltda. (1) 94%  894.692 94%  894.682
Corporacidén Ecuatoriana de Aluminio
S.A. Cedal Duran (2) 99% 6.599.000 99% 99.000
Asesoramiento Empresarial Duleg
3.A.(3) 100%  366.287 0% -
Transaluminic S.A.{4) 3% 75.964 31% 75.964
Total 7.935.943 1.069.656
(1)  La Compafia mantiene una participacion del 94% de! capital accionario de Ct Vitral

(2)

(3)

4

itda., (Compafia de nacionalidad Colombiana) equivalente a 894.682 accicnes en el
2015 y 2014 con un valor nominal de US$1 cada una. Esta inversion en acciones se
encuentra registrada al costo. Esta Compafita se dedica a la compra y venia de
productos de aluminio.

Corresponde a la participaciéon en el 99% del capital accionario de Corporacién
Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal Duran. El 6 de febrero del 2015 mediante Junta
General de Accionistas Corporacion Ecuatoriana de Aluminic S.A. se decide
incrementar el capital en Cedal Duran en US$6.500.000 obteniendo como resultade
un total de 8.599.000 acciones ordinarias y hominativas de valor nominal de US$ 1
(2014: 99.000 accicnes). Estas inversiones en acciones se encuentran registradas al
costo obteniendo. Esta Compariia se dedica a la produccién, fabricacion vy
comercializacion al por mayor de perfileria de aluminic, vidrio y ofros articulos
metalicos, especialmente no ferrosos.

Corresponde a la adquisicidn durante el 2015 del 100% del capital accionario de
Asesoramientc Empresarial Duleg S.A. equivalentes a US$411.336. Estas
inversiones se mantienen al corto plazo, durante el 2015 se registré un deterioro por
un valor de US$45.049. Esta Compafiia se dedica a la prestacion de servicios
especializados a favor de ferceras personas, naturales o juridicas.

Corresponde a una participacion del 31% del capital accionario de Transaluminio
S.A., en la que mantiene el control equivalente a 75.964 acciones en el 2015 y 2014

(40)
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL

NOTAS DE 1LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

con un valor nominal de US$1 doélar cada una. Las inversiones en acciones se
encuentran registradas al costo.

OBLIGACIONES FINANCIERAS
Compasicién;

2015 2014
Corriente Largo Plazo Corriente Largo Plazo

Obligacicnes con instituciones

- - 11.920.765 1.761.268 7.237.471 1.230.663
Financieras

El detalle de préstamaos bancarics es ef siguiente:

2015
Tasade A 31 de diciembre
interés Garanlia corriente  largo plazo
Banco Intemacional 8.A (1) 8.75% - 9,12% Bienes de la Compaiiia {Nota 30) 4532454 -
Citibank N.A{2) 8.95% Bienes de |z Compafia {Nota 30) 3.826.429 -
Bance Bolivarianc 5 A, {3} 8.83% Bienes de la Compafiia (Nota 30) 2075000 1.210417
Banco de la Produlcclon Produbanco 9.02% 750373 )
S.AGrupo Promerica (4} Bienes de la Compaiifa (Nota 30)
Banco de! Pacifico S.A {5) 8.95% Bienes de |a Compafita (Nofa 30) 676214 550.851
Interés por pagar 60.295 -

i1.820.765 1.761.268

014
Tasa de Al 31 de diciembre
interés Garantia coriente largo plazo
Citibank N.A. (2) " 8% Bienes de la Compaiia (Nota 30) 3.500.000 -
Banco internacional S.A. (1) 6.70% Bienes de la Compaiia (Nota 30) 3.000.000 -
Banco del Paclfice S.A. (5) 8.85% Bienes de la Compaiila {Nota 30) 622.206 1.230.663
Interés por pagar 115,265

7.231.47 1.230.663

(1} Al 31 de diciembre del 2015 corresponde a dos operaciones de crédito otorgadas
entre el 9 de abril y 23 de noviembre del 2015 con vencimiento comprendido entre
el 3 de abril y el 21 de mayo del 2016. Dichas cperaciones generaron US$147.405
de intereses a la fecha. Al 31 de diciembre del 2014 carresponde a un préstamo
gue mantuvo un vencimienio al 24 de febrero del 2015.
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CORPORAGION ECUATORIANA DE ALUMINQO S.A. CEDAL

NOTAS DE 1.OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(2)

(3

Al 31 de diciembre del 2015 corresponden a dos aperaciones de crédito otorgadas
entre el 11 y 24 de diciembre de! 2015 con vencimientos comprendidos entre el 20
y 22 de enero del 2016. Al 31 de diciembre del 2014 correspeonden a ftres
préstamos con vencimientos comprendidos entre el 9 de febrero y 19 de junio del
2015,

Al 31 de diciembre del 2015 corresponde a una operacion de crédito otorgada el
21 de julio del 2015 con vencimiento el 19 de julio del 2017. Dicha operacion
generd USS 143.148 de intereses.

Al 31 de diciembre del 2015 corresponde a una operacion de crédito otorgada el 8
de abril del 2015 con vencimiento el 31 de marzo del 2016. Dicha operacion
generd US$59.075 de infereses a la fecha.,

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 corresponden a una operacion de crédito
otorgada el 24 de agasto del 2014 con vencimiento el 8 de agosto del 2017.
Dicha operacion genero US$190.164 de intereses a la fecha (2014: US$86.240).

EMISION DE OBLIGACIONES

Composicion:

2015 2014
Cormriente Largo Plazo Corriente Largo Plazc
Emision de Cbligaciones 1.047.283 5.978.271 1.820.422 8.051.471
Fapel comercial 4.906.196 - 4.897.576 -

6.853.479 £.978.271 6.817.998 8.051.471

El detalle de las emisiones es el siguiente:

2015

{Véase pagina siguiente)

(42)



CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQOS SEPARADQOS
{ Al 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{(Expresado en dolares estadounidenses)

e

N Serie Fecha de Fecha de Manto Monto Saldo pendiente

. ermision vencimients  Colocado Cancelado Corriente Largo Plazo
P VI Emisién {1)

. Serie AS 21Feb13  21-Feb-17 2.500.000  1.607.501 580.040 312.418
- Serie AT 25Feb13  21-Feb-17 2,500.000  1.807.501 580.040 312,418
. Serie A8 21-Feb13  21-Feb-23 3.500.000 456.601 366.640 2.676.716
Serie A9 27-Feb-13  27-Feb-23 3.500.000 456,601 366.640 2.676.718
E Papel comercial (2) 9-Mar-15 16-Feb-16 4,964.000 220,361 4.743.639 -
Interés por pagar - - 216.479 -
. 16.964.000  4.348.565 5.853.479 5.978.271

2014

£ Serie Fecha de Fecha de Monto Monto Salde pendiente

s emision  wencimiento  Colocado Cancelado Corriente Largo Flazo
P VIH Emision (1)

Serie A6 21-Feb-i3  21-Feb-17 2.500.000 1.054.607 H66.447 837.500
b Serie A7 25-Feb-13  21-Feb-17 2.500.000  1.054.807 566.447 937.500
Serie A8 21-Feb-13  21-Feb-23 3.500.000 - 353.211 3.088.236
Pl Serie AS 27-Feb-13  27-Feb-23 3.500.000 - 353.211 3.088.236
Papel comercial 2) 14-Mar-14  15-Feb-i5 4.964.000 274.937 4.689.068 -
£ interés por pagar - - 289.614 -
£ 16.964.000  2.384.151 6.817.998 8.051.471
b (1} La Superintendencia de Compafiias mediante resofucién Q.IMV.2013.0246 de 15 de
£ enero del 2013 autorizé a la Compafiia la emisién de obligaciones por US$
o 12.000.000. La obligacion emitida tiene un vencimiento de hasta 3.600 dias con
E amortizacion gradual del capital dependiendo de la clase a la que corresponda la

emision mas el respectivo interés,
£
Las emisiones fueron estructuradas con garantia general de la totalidad de los
[ activos no gravados que no estén afectados por una garantia especifica, en los
o términos establecidos la Ley de Mercado de Valores y sus reglamentos, por lo cual el
£ valor colocado es inferior al 80% del valor de los aclivos libres de todo gravamen.
g

- La tasa de interés nominal de las series A8 y A7 es de 7,25%, y para las series A8 y
. AS es la tasa pasiva referencial del Banco Central del Ecuador mas tres puntos
- porcentuales. Para estas series las tasas se reajustan trimestralmente.
f-":' :
B Dicha emision cuenta con una calificacidn de “AA+", otorgado por Class international
r Rating el 27 de noviembre del 2015 decidid otorgar la Calificacion de "AA+", esta
b categoria corresponde a valores cuyos emisores y garantes tienen una buena
P capacidad de pago de capital e intereses, en los términos y plazos pactados.
[

oy
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- CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL
_ NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADQS
t Al 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

{2) La Superintendencia de Compafiias mediante resolucion Q.IMV.2013.0246 de 15 de
£ enero del 2013 autorizd a la Compafifa la emision de obligaciones por US$4.264.000.
E a un plazo de 344 dias.

. Dicha emision cuenta con una calificacidon de “AAA-", otorgado por Class
¢ International Rating el 27 de noviembre del 2015 decidid otorgar la Calificacién de
£ “AA+"; esta categorfa corresponde a valores cuyas emisores y garantes tienen una
- buena capacidad de pago de capital e intereses, en los términos y plazos pactados.

3

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 [a Compaiiia mantiene garantias que respaldan la

£ emision de obligaciones. Ver nofa 30.
[
19. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

5 2015 2014
Proveedores Nacionales 2.093.765 3.503.890
Pl Proveedores del Exterior 1.253.908 632.574
i Total corriente 3.347.671 4.136.464
£ N _

Al 31 de diciembre corresponden a las cuentas por pagar pendientes de pago por la
i compra de materia prima y adquisicion de servicios.
»
o 20. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
o Ei siguiente es un resumen de fas principales fransacciones realizadas durante  los  afios
b 2015 y 2014 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye hajo la denominacién de
. companiias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compafiias) que
k. directamente ¢ indirectamente controlan o son controladas por la Compaiiia, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas) y i) personal clave de !a gerencia o
b administracion.

(Véase pagina siguiente)

L.
.
-
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

Saldos al 31 de diciembre

Cuentas por cobrar comercial

Carporacion Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal Buran (1}
C.1. Vitral Lida. (2)
Estrucluras de Aluminio S.A, Estrusa Guayaaquil (3)

Oiras cuentas por cobrar

Corporacion Empresaria S.A. Corpesa (4)

Corporacidn Ecuatoriana de Aluminia S.A. Cedal Duran (4)
Estructuras de Aluminic S.A. ESTRUSA (4)

Estructuras de Alumninio S.A. Estrusa Guayauuil {4)
Corporacién Empresarial Colecsis 3.A.

Asesoramisnto Empresarial DULEG S.A.

Transaluminio S.A. (4)

José Luis Gamez Calisio (4)

Industria de Reciclaje de Aluminio - Indrealum S.A.

Anlicipos

Corporacion Ecuatariana de Aluminio S.A. Cedal Duran (5)

Total cuentas por cobrar relaccionadas

Cuentas por pagar

Estructuras de Aluminio S.A. Estrusa Guayaouil
Asesoramiento Empresarial DULEG S.A.
Transaluminio

Relacién

Entidad del Grupe
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Enfidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Enlidad del Grupo
Enlidad def Grupo
Entidad det Grupo

Entidad del Grupo

Entidad dal Grupo
Eniidad del Grupo
Entidad del Grupo

Transaccion

Comercial
Comergial
Cornarcial

Comercial
Camercial
Comercial
Comercial
Comearcial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Comercial

Comercial
Comercial
Comercial

2015 201
3.038.603 -
2.267.570 1.932.684

321.884 281.298
5,628,057 2.213.982

7.789 1.263.064
784739 485.483
29.023 321,199
22.005 10.496
- 33212
- 58.432
95.157 54.029
107.505 202.440
- 135
1.056.228 2.418.490
2.344,122 -
9.028.407 4.632.472
6.344 354.034
239.266 -
41.883 10444
287.503 365.278

Los saldos por cobrar y pagar a compaifiias relacionadas con excepcién de las

{ransacciones financieras no devengan intereses y son exigibles en el corto plazo.

(45)



CORPORAGION ECUATCORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL

NOTAS DE LOS ESTADCS FINANCIEROS SEPARADOS
{ AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

. (b) Transacciones

i
. Sociedad Relacién Transaccion 2015 2014

E Compras

;o Corporacion Ecuzatoriana de Aluminio S.A. Cedal Durén Entidad del Grupo Comercial 18.960.363 5.468.577

[ Estructuras de Aluminio S.A. ESTRUSA Entidad del Grupo Comercial 59,298 51.328
Estructuras de Aluminio S.A. Estrusa Guayacquil Entidad del Grupo Comercial 56.187 434.212

E i Corporaccion Empresarial Colecsis S.A. Entidad del Grupe Comercial 1.245.538 1.840.097
) Transaluminio Entidad del Grupo Comercial 3.915 -

£ C.l. Vitral Lida. Entidad del Grupo Comercial 14.347 85,569
; Asesoramiento Empresarial DULEG S A. Entidad del Grupo Comercial 626.049 £35.938

20,965,699 3.515.722

Ventas

Corporacion Empresaria S.A. Corpesa Entidad del Grupe Comercial - -
Corparacién Fouateriana de Aluminio S A. Cedal Durdn Entidad del Grupo Comercial 7.168.333 481.135
Estructuras de Aluminio S.A. ESTRUSA Entidad del Grupo Comercial 49,298 43.368
Estructuras de Aluminie S.A. Estrusa Guayaquil Entidad def Grupo Comercial 888.250 1.190.953
G Vitral Ltda, Entidad def Grupo Comeicial 14.286.877 14.i43.113

22.404.758 15.628.569

e

—
—

-

- Corresponde a cuentas por cobrar comerciales por la compra de materia prima
£ para la elaboracion y fabricacion de Billets de aluminio.

e

P (2) Corresponde a una cuenta por cobrar a C.l. Vitral Lida. principalmente por las
" exportaciones de perfileria realizadas en &l aro.

i

N (3) Corresponde a cuentas por cobrar a Esfructuras de Aluminioc S.A- Estrusa
P Guayaquil, principalmente por el cobre por venta de peifileria v linea comercial.

! (4) Corresponde a cuentas por cobrar por préstamos otorgados gue tienen pagos de

acuerdo a los flujos de fondos existentes, no generan una tasa de interés
existente, puesto gue se liquidan en el corto plazo y se encueniran debidamente
sustentados por confratos de mutuc acuerda.

it

(5) Corresponde principalmente a un anticipo para futuras compras entregado a su

b relacionada Corporacion Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal Duran, los cuales
- van a ser liguidados en el corto plazo a medida que se realice ia facturacién
. respectiva.

g

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas
precedentemente

e
4

sy
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMING S.A. CEDAL

NOTAS DE L.OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

21.

Remuneraciones al personal clave de la gerencia -

La Administracion de la Compafia incluye miembros clave que son las Gerencias. A
continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los
gjecutivos principales de la Compafila durante los ejercicios terminados al 31 de
diciembre:

Detalle 2015 2014
Honorarios adminisiradores 126.850 167.076
126.850 167.076
IMPUESTOS POR PAGAR
Detalle 2015 2014
Impuesto al Valor Agregado 80.681 -
Impuesto a la Salida de Divisas 58.0S6 -
Retencicn Impuesto al Valor Agregado 50.789 289.987
Retencion en la fuente de Impuesto a la renta 16,725 54,296
206.291 344.283

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Situacion fiscal

A la fecha de emision de los estados financieres, la Compafhia fue fiscalizada por las
autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2013 al
2015 se encuentran abiertos a revisién por parte de las autoridades fiscales.

AL 31 de diciembre del 2014 y 2013 Corporacicn Ecuatoriana de Aluminic S.A. Cedal
presenta una Accion Contenciosa Administrativa en contra del Acta de Determinacion Nao.
1720110100082 emitida por el Servicio de Rentas Internas por concepto de Impuesto a la
Renta del Ejercicio Fiscal 2007, la cual fue iniciada el 25 de junio de 2008, signandcse
dicho proceso con el No.17503-2011-0060. A la fecha la Compaidia ha evaluado tcda la
prueba sclicitada en el proceso judicial, por lo que queda por solicitar una audiencia de
estrados y posteriormente esperar la emision de la sentencia respectiva. Los asesores
consideran que eXxiste alta probabilidad de que la resolucion sea favorable para la
Compafiia, por lo tanto no se han constituido provisiones por este concepto.

(47)
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. GEDAL

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2015
(Expresado en ddlares estadounidensas)

Impuesto a la renta

La composicidén del impuesto a la renta es la siguiente:

2015 2014
Impuesto a la renta corriente £665.841 613.720
Impuesto a la renta diferido 1.121.583 -
Cargo a los resultados integrales del arne 1.787.434 613.720
Conciliacion del resuliado contabie-tributario
El impuesto a la renta de los afios 2015 y 2014 se determind como sigue;
2015 2014
Utllidad ardes de participacion laborzl e impuestos 1.263.785 2.820.348
Menos: Participacion laborat {(189.568) (423.052)
Utliidad antes de impuestos 1.074.217 2.397.296
Mas: Gastos no deducibles 524.363 299.750
Mas: Gastos atribuibles a la generacién de ingresos excentos - 1.805
Menos:; Otras rentas no gravadas - (8.211)
Base impeonible total 1.598.580 2.789.640
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta calculado 351.688 613.720
Anticipo del Impuesto a la renta 685.841 B808.2685
Total impuesto a la renta corriente det afio 655.841 613.720

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 |a determinacidn del crédito tributario por impuesto a

la renta por fue como sigue:

Impuesto a la renta 665.841 §13.720
Anticipa pagado {470.228) (98.954)
Retenciones de impuesto a la renta {530.888) {470.228)
Impuesto a la salida de divisas {407.419) (623.981)
Crédito tributario de afios anteriores (2.238.531} (1.707.057)

Saldo a favor del contribuyente (2.981.225) {2.286.500)

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesio a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
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reduce al 12% si las ulilidades son reinvertidas por el confribuyente en activos
productivos.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor gue el impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, Jo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo.

Durante 2015, la Comparifa determind que el anticipo minimo ascendia a US$665.841
(2014: US$606,265), monto que supera el impuesto a la renta causado, por lo cual se
incluye en el estado de resudtados como impuesio a la renta del gjercicio el monto de
US$665.841 (2014: 613.720 correspondiente al impuesto a la renta causado).

Impuesto a la Renta Diferido

El analisis de impuesto diferido pasgivo es el siguiente:

2015
impuesios diferides pasivos:
Impuesto diferido pasive gue se liquidara después de 12 meses 43,653
Impuesto diferido pasivo gue se liquidara dentro de 12 meses 1.077.940
1.121.5693
Ef movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Al 31 de diciembre de!f 2014 -
Cargo a resultados por impuestos diferidos 1.121.593
Al 31 de diciembre del 2015 1.121.583

El movimiento del impueste a la renta diferido sin considerar compensacion es &l
siguiente:

{Véase pagina siguiente)
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Fasivo

Costo atribuido

de activos Total
Impuestos diferidos:
Al 31 de diciembre del 2014 - -
(Cargo)/ crédito a resultades por
impuestos diferidos 1.121.593 1.121.593
Al 31 de diciembre del 2015 1.121.593 1.121.593

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2015
y 2014 se muestra a continuacién:

2015 2014
Utilidad antes de impuestos 1.074.218 2.397.296
Tasa impositiva vigente 22% 22%
236.328 527 405
Efecto fiscal de los gastos no deducibles
&l calcular 1a ganancia fiscal 115.360 87.945
(Gastos atribuibles a la generacion da ingresos excentos - 397
Otras rentas no gravadas - {2.028)
Impuesio a la renta 351687 613.721
Tasa de impuesto a la renta efectiva 33% 26%

Precios de Transferencia

l.as normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operacicnes realizadas con paries relacionadas Por su parie el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicitd se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre ofros, para aquellas compafiias
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexc e
tnforme) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucion se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para el analisis de! Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia y se menciona gue no sumaran los montos de operaciones con
partes gue sean relacionadas Unicamente por proporcion de transacciones.

La Administracién de la Compafiia concluyé que no habra impacto sobre la provisién de
impueste a la renta del afio 2015 basada en los resultados del estudio de precios de
transferencia del 2014, que concluye que la compra de inventarios a sus relacionadas del
exterior para su distribucion, cumplen con el principio de plena competencia.
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L.

. {f} Otros asuntos

Ley Organica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal: Mediante decreto No
L 539, publicado en el Registro Oficial No. 407 el 28 de diciembre del 2014, se expide el
- “Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude
e Fiscal®, mediante el cual, se establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento
( para la Aplicacién de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno:

i - Ampliacion del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

- Imposicidn sobre dividendos y anticipo de dividendo.

{ - Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios

sociales.
- Condiciones para la deducibilidad de detericro de los activos financieros
correspondientes a créditos incobrables.

» - Se establecen los plazos de amortizacidén y los casos y condiciones para su
) deducibilidad.

o - Porcentaje maximo para la deduccién de los costos y gastos incurridos en

. promocién y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera

B aplicable este limite.

. - Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,
- administrativos y de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos de
= establecimiento o puesta en marcha de operaciones
Bt - Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
. diferidos
- - Modificacion de las reglas establecidas para la deduccion de los pages al exterior.
¢ - Madificacion de ia farma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando la composicion sacietaria correspondiente a paraisos fiscales o
[ regimenes de menor imposicidn sea inferior al 50%

- Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utdidad en la
. enajenacion de derechos representativos de capital u otros derechos
- - Se modifica el articulo relativo a las retenciones en [a fuente de impuesto a la renta
P por pagas al exterior

- Se dispone la aplicacién de la retencién en la fuente de IVA sobre los pagos y
£, adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros cantribuyentes
. especiales.

23. PROVISIONES

b Composicidén y movimiento:

o {Véase pagina siguiente)
E
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Saldos al Pagos vio Saldos al
inicio Incrermentos utilizaciones final

Afio 2015
Corto plazo

Beneficios a empleados 664.149 189.567 (466.655) 387.061 (1)

Jubilacion patronal (Nota 24) 454 .448 308.227 - 763.675
Subtotal 1.118.597 1.150.736
Largo plazo

Jubilacion patronat (Nota 24) 8961.935 48.329 (332.245) 878.019

Desahucio {(Nota 24} - 322222 - 322222
Total provisiones 2080532 2.150.877
Afio 2014
Corto plazo

Beneficios a empleados 967 507 3.934.213 {4237.571) 664.149 (N

Jubilacién patronal (Nota 24) 480.845 - (26 .487) 454 .448
Subtotal 1.448 452 1118 587
Largo plazo

Jubilacién patronal (Nota 24) 749541 325767 (113.373) 061.935

Desahucio (Nota 24) - - - -
Total provisiones 2.187.993 2.080.532

24,

(1)  Incluye principalmente US$189.674 (2014: US$ 423.052) de participacién de
trabajadores en las utilidades del ejercicio 2015 y 2014 respectivamente.

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen de los beneficios a empleados es como sigue:

2014 2013
Jubilacién patronai - corto plazo (1) 763.675 454 448
Jubilacion patronal - large plazo (1) 678.019 861.935
Bonificacion por desahucio 322.222 -

1.763.916 1.416.383

(1) Debido a que a la fecha ya existe personal jubilado o con potestad para egjercer el
derecho a la jubilacién patronal, puesto que fiene una antigliedad igual o superior a
25 afios, dicha porcion ha sido reclasificada al pasivo a corto plazo.

El saldo de la provision para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2015 y
2014, corresponde al 100% del vaior actual de la reserva matematica caiculada
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actuariaimente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compaiia.

Leos principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2015 2014
Tasa de descuento 6,31% 6,54%
Tasa de incremento salarial 3.00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,00% 2,50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacion 11.80% 15.40%
Vida laboral promedio remanente 7.8 7.9

(1 Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatorianc
de Seguridad Social en el afic 2002.

Los movimientos de la provision por jubilacion patronal y desahucio san los siguientes:

2015 2014
Saldo inicial 1.416.383 1.230.486
Costo laboral por servicios actuales 190.327 126.338
Costo financierc 109.659 81.835
(Ganancia) Peérdida actuarial 98.362 134.659
Beneficios pagados (22.364) (139.872)
Efecto de reducciones y liquidacicnes anticipadas (28.451) (17.063)
Saldo final 1.763.916 1.416.383

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrifo y pagado de la Compadia al 31 de diciembre del 2015
comprende 11.882.290 acclones ordinarias y nominativas de US31 dolar acciéon (2014:
8.260.840).

Mediante Acta de Junta de Accionistas celebrada el 26 de diciembre del 2014, se efectla
un  aumento de capital por US$3.431.450, con el salde del aporte para futuras
capitalizaciones, que comptende: ) US$2.171.450 de apories en especie
(correspondientes a un terreno y edificio, ubicados en la Av. la Prensa N51-270, ver Nota
15), segln escritura publica celebrada en 1 de diciembre del 2014; v, ii) US$1.260.000 de
la cuenta apories para futuras capitaiizaciones efectuados en afios anieriores mediante
compensacion de créditos. Dichos movimientos se formalizaron con escritura publica
celebrada el 30 de enero del 2015,
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26.

Mediante Acta de Junta de Accionistas celebrada el 31 de marzo del 2014 se efectud un
aumento de capital por US$$ 2.500.000 v reforma de estatutos, en donde se establece
que el capital suscrito de la Compafila de US$ 8.260.840 acciones ordinarias y
nominativas de US$ 1 ddlar por accién. Diche aumento fue formalizado con la escritura
piblica celebrada el 9 de junio del 2014.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lc menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. La reserva
constituida alcanza el 19,81% en el 2015 y 25,6% en ef 2014.

Reserva facultativa

De conformidad con la Ley de Compafias, corresponden a la apropiacion de las
utiidades de ejercicios antericres de acuerdo a resoluciones que constan en actas de
directorio v accionistas

Reserva por revaluacion de actives

Como parte del proceso de primera adopcidn de las NIIF, la Compariia decididé medir sus
propiedades y ciertos equipos por el modelo de la revaluacibn de acuerdo a lo
establecido por un avallo practicado por un perito calificado cada cuatro afios, siendo la
ultima revaluacién en el afio 2012.

El saldo acreedor de la cuenta reserva por revaluacion de activos surgida de la
revaluacion de terrencs se debe mantener en esta cuenta hasta que se produzea la baja
o enajenacion del activo, fecha en la que se debera reconocer la pérdida o utilidad, con
cargo al resuitado integrai del ejercicio.

La parte correspondiente a edificios debe transferirse a resultados acumulados a medida
que el activo es utilizado por la Compania. Dicho registro no ha sido efectuado por la
Compafiia.

Reserva de capital — incluida en los Resultados acumulados

Hasta el 2010 ésta se inciuia en el rubro de reservas en el Patrimonic. Este rubro incluye
los saldos que se generaron como resultado del proceso de conversion de los registros
contables de sucres a ddlares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de
marzo del 2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la reserva de capital
podra ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del tltimo
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ejercicic econdmico conciuido, si las hubiere, utilizado para absorber perdidas, o devuelto
en caso de liquidacion.

De acuerdo a la legislacion vigente, los saldos acreedores de esta no podran ser
capitalizados.

Resultades acumulados de aplicacién inicial “NIIF”

l.os ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera “NiIF® que se registraron en el patrimonic en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta "Resultades Acumulados provenientes de ia
adopcidn por primera vez de las NIIF’, que generaron un saldo deudor solo podran ser
absarbido por los Resultados Acumulados y los del Uitimo ejercicio econdmico concluido,
si los hubiere.

Resultados acumulados

Los resultados (utiidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicic de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas ¢ destinadas a reservas, mieniras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumuladoes 0 se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u ofras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

VENTAS
215 2014
Ventas perfileria de Aluminic 68.182.943 66.531.122
Ventas linea comercial 19.058.578 23.532.587
Ofras ventas 6.516.844 627.829
Descuento y devolucion (1) (24.793.010) {(25.766.303)
68.965.355 64.825.245

(1} Los descuentos en ventas se generan por bonificaciones a distribuidores por servicio
de distribucidn de producto. Los distribuideres cuentan con un porcentaje fijo del 26%
de descuento, adicionalmente pueden acceder a un bono de cumplimiento que varia
desde el 0.36% al 4.00% en funcion del cumplimiento del cupo de compras mensual
establecido por cada distribuidoer.
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28. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

- Los costos y gastos operacicnales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los
(. siguientes:
[ {Véase en ia siguiente pagina)
et 2015 Costo de
£ productos Gastos Gastos
. vendidos ds ventas administrativos Total
E Costo de compra de materia prima 51.402.530 - - 51.402.530
Sueldos y salarios 2.116.441 1,297.979 48,616 3.463.036
Honoratios 19.419 15377 2.044.158 2.(78.954
£ Manlenimiento y reparacion 1,025.233 154,396 267.237 1.446.866
Depreciaciones 779.208 199.899 222.334 1.201.439
£y Beneficios sociales 711.663 348.216 25480 1.085.359
£ Servicie de fransporte 146.572 719.808 22818 889.198
E Suminislros y matetiales 651.279 20.362 62 671.703
- Beneficios empleados 388.278 178.146 53.173 619.597
é Servicios basicos 85.545 132.830 268.409 486.784
Gasto seguros 152465 137.146 161.699 451.314
i Impuestos y contribuciones 39.483 8.830 74700 423.013
. Gastos de vigie - 217.667 58.520 277.187
; Promaocion y publicidad - 278.101 - 276,101
Gasto arriendo - 257.078 - 257.078
P Olros mencres 20.790 48.424 183.108 252323
Jubilacién patronal y desahucio 194.108 44,885 3140 242133
£ Gastos de importacion - - 233.044 233.044
- Participacién trabajadores - - 189.568 189.568
i Amortizacion - : 136.508 136.508
Reserva para incobrables - - 114.858 114,858
57.733.016 4.057.144 4.408.433 £6.198.593
b
{.‘
B
L {Continua)
=
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29.

2014 Coslo de
productos Gastos de Gastos
vendidos ventas Administratives Total
Caoslo de compra de materia prima 44862533 - - 44.862.533
Sueldas y salarios 2.263.331 1.153.544 50.957 3.467.832
Honorarios 36.180 20.738 2.730.387 2.787.305
Mantenimiento y reparacion 1.482.379 151.123 381.903 2.015.405
Beneficios sociales 770986 345.061 23.263 1.138.310
Surinistros y maleriales 1.031.856 36.218 112 1.068.186
Depreciaciones 766.674 180.009 113.452 1.080.135
Servicio de fransporte 73.871 899,558 33.188 1.006.618
Beneficios empleados 509.484 129.45% 133612 772.585
Servicios basicos 90.6815 110.162 249.824 450.601
Participacidn trabajadores - - 423.062 423052
Gasto seguros 121.060 119.658 157.633 398.351
Promogion y publicidad - 375.924 - 375.924
Impuestos y confribuciones 81.122 3.443 270.148 354.713
QOtsos menores 110.367 44.834 167.898 323.097
Gastos de vigje - 211.703 81.355 293.058
Jubilacién patronal 148.207 41.873 3.030 i91.110
Gasto arriendo - 166.323 - 166.323
Amartizacion - 143.328 143.328
Gastos de impartacion 114.277 114.277
Reserva para incobrables - $2,995 $2.885
52.346.665 3.989.631 5.160.412 61.496.708
OTROS INGRESOS, NETO
2015 2014
Arrendamiento de maguinaria 130.036 85.062
Ingresos por venta de activos fijos 111.102 g86.018
Intereses ganados 87.405 260.887
Ingresos no operacionales (1) 634.288 333.569
Oftros ingresos 70.458 Q7Y
1.033.289 775.313
Gastos no deducibles {275.545) (130.572)
Otros egresos no operacionales {213.433) (118.984)
(488.978) (249.5686)
Otros Ingresos neto 544 311 525747

(1) Al 31 de diciembre del 2015 corresponde principalmente a la recuperacion de
aranceles por un valor de US$237.766 y por US$237.321 correspondiente a la
liguidacion de un seguro determinado par un contingente en una Prensa Hidraulica
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m en anos anteriores (2014: US$ 333.569 corresponde principalmente a negociacién
i efectuadas de compra y venia de metales a en el mercado).

e 30. ACTIVOS ENTREGADOS EN GARANTIA

£ Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compafiia mantiene en garantia los siguientes

activos por obligaciones contraidas:

Garantia Obligaciones garanlizadas Inslitucion 2015 2014
Magquinaria y equipo Préstamos Citibank N.A. 1.465.330 1.465.330
Producto terminado Préstamos Citibank N.A. 2.128 687 2.128.687
Terrenos y Edificaciones Préstamos Citibank N.A. 1485.026 1.488.026
Terrenos y galpones Préstamos Banco da la Produceion S.A. 2035475 -
Terrenos y confrucciones Préstamos Baneo de 1a Produccidn S.A. 2.171.234
- Inventario Préstamos Banco de {a Produccion S.A. 1437.345 -
b Edificaciones e instalaciones Préstamos Banco Pichingha C.A. 7.728.782
- Linea e fundicién marca Herfwich  Fréstamos Banco Pichincha C.A. 2898.785
b Maauinaria Prestamos Banco Pichincha C.A. 4298.198
Solar 78 Préstamos Banco Pichincha C.A. 1.429.680
b Solar 7A Préstamos Banco Pichincha C.A. 239.590
- Edificaciones Préstamos Banca Pichincha C.A. 4.609.261 -
. tnventario Préstamos Banco del Pacifico S.A. 3.747.422 3147122
- inventario Emision de obligaciones Mercado de Valores 8.051.800 4.051.800
[ Inventario suministros y materiales  Emision de obligaciones Mercado de Valores 4,564,000 4,964.000
i inventario y materia prima Préslamos Banco Bolivariano S.A, 2.587.981 -
f Inventario y materia prima Préstamos Banco infernacional 8.A. 6.048.506 6.948.508
- 58.030.802  28.793.471
£ 31. UTILIDAD POR ACCION
P La utilidad por accidn se calcula dividiendo la utilidad neta del periodo para el promedio
ponderado de las acciones en circulacion durante dicho periodo. Al 31 de diciembre del
F 2015 y 2014 asciende a US$-0.06 y US$0.22 respectivamente.
32 CONTRATOS
Contratos v Acuerdos con relacionadas
_
B
_ ° Con fecha 11 de enero del 2012 la Compafiia establecio las condiciones comerciales
. con su relacionada Estructuras de Aluminio S.A. ESTRUSA, en el que se
. establecieran los cupos de compras, condiciones de pago, descuentos, despachos y
- pedidos por US$ 43.417 (2014: US$43.286).
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o Con fecha 5 de enero del 2013 la Compaiia suscribié el contrato de prestacion de
servicios técnicos especializados con su relacionada Asesoramiento Empresarial S.A.
COLECSIS, con el objeto de que esta (ltima preste servicios de asesoria y gestion de
recuirsos humanos, asesoria y gestién financiera, asesoria y gestién en informatica y
soluciones inftegrales, asescria y gestion en Comercio Exterior por los cuales
Corporacion Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal canceio al 31 de diciembre del 2015
US8$1.112.087 por los servicios prestados (2014: US$1.132.001)

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de preparacién de estos estados financieros
separados, no se produjeron evenios que, en la opinidn de la Administracion de [a

Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no
se hayan revelado en los mismos y gque ameriten una mayor exposicion.
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