Corporacion Ecuatoriana de Aluminio S. A. Cedal

Notas a los estados financieros separados Al 31 de diciembre de 2014

1. Identificacion de la Compaiia

Corporacion Ecuatoriana de Aluminio S.A. - Cedal, fue constituida y existe bajo las leyes
ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro Mercantil el 08 de abril de 1974; el plazo
de duracién de la compafnia es de cincuenta anos. Su domicilio principal es la ciudad de
Latacunga. Corporacion Ecuatoriana de Aluminio S. A. Cedal es a su vez, una subsidiaria
totalmente participada por Corporacion Empresarial S. A. CORPESA quien es su ultima
controladora.

2. Operaciones

El objeto de la compania es fabricar perfiles de aluminio y otros articulos metalicos,
especialmente no ferrosos para su posterior comercializacién en el mercado local y en el
exterior, asi como la comercializacién de vidrio.

3. Declaracion de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros separados de la Compania han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS por sus siglas en inglés)
emitidas por el Consejo Internacional de Normas de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2014.

Los estados financieros separados por el afo terminado el 31 de diciembre de 2014 seran
aprobados por el directorio luego de la emision del informe de auditoria de acuerdo a lo
requerido por la Ley de Compafias, de acuerdo a las normas de auditoria vigentes se
prevé que en caso de que los estados financieros auditados sean modificados por falta de
aprobacién, que sean reemitidos. Sin embargo, de acuerdo con la gerencia no habra
cambios en dichos estados financieros.

4. Cambios en politicas contables

a) Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1 de
enero 2014

A partir del 1 de enero 2014 existen normas nuevas y revisadas vigentes para el periodo
anual comenzado en dicha fecha. Un detalle de la informacion sobre estas normas que
afectaron a los estados financieros de la Compafiia se presenta a continuacion:
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- Compensacion de activos financieros y pasivos financieros - Modificaciones a la NIC 32
y de la NIIF 7

El documento “Modificaciones a la NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion”
clarifica la guia de aplicacion de esta norma para evaluar cuando se cumplen los
siguientes criterios para compensar un activo financiero con un pasivo financiero:

0 Criterio de que una entidad tiene el derecho exigible a compensar los importes exigidos.

00 Criterio de que una entidad tenga la intencién de liquidar por el importe neto, o de
realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Esta modificacion ha sido aplicada de forma retroactiva de acuerdo con las normas de
transicion que provee esta norma.

La aplicacion de esta modificacion no ha tenido efectos materiales en los presentes
estados financieros anuales, ni en periodos anteriores.

- CINIIF 21, Gravamenes

Esta interpretacion clarifica la contabilizacién de un pasivo para pagar un gravamen si ese
pasivo esta dentro del alcance de la NIC 37, y también la contabilizacién de un pasivo
para pagar gravamenes cuyo importe y vencimiento son ciertos.

La CINIIF 21 clarifica que el suceso que genera la obligacion que da lugar a un pasivo
para pagar un gravamen es la actividad que produce el pago del gravamen en los
términos sefalados por la legislacion.

La CINIIF 21 ha sido aplicada de forma retroactiva de acuerdo con las normas de
transicion que provee esta norma.

La aplicacion de esta Interpretacion no ha tenido efectos materiales en los presentes
estados financieros anuales, ni en periodos anteriores.

- Informacion a revelar sobre el importe recuperable de activos no financieros -
Modificaciones a la NIC 36

El documento “Informacion a revelar sobre el importe recuperable de activos no
financieros - Modificaciones a la NIC 36” requiere que se revele informacién sobre el
importe recuperable de activos que presentan deterioro de valor si ese importe, se basa
en el valor razonable menos los costos de disposicion. Las modificaciones emitidas en
este documento alinean los requerimientos de informacion a revelar de la NIC 36 con la
intencién original del IASB al emitir la NIIF 13 Medicion del Valor Razonable en mayo de
2011.

La informacion que se requiere que la entidad revele es la siguiente: Corporacién
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0O El nivel de la jerarquia del valor razonable dentro de la cual se clasifica en su totalidad
la medicién del valor razonable de la unidad generadora de efectivo, sin considerar si son
observables los costos de disposicion.

O Para las mediciones de valor razonable clasificadas dentro del nivel 2 y nivel 3 de la
jerarquia del valor razonable, una descripcién de las técnicas de valoracion utilizadas, y
de existir el hecho y las motivaciones de que un cambio en la técnica de valoracion ha
ocurrido.

O Para las mediciones de valor razonable clasificadas dentro del nivel 2 y nivel 3 de la
jerarquia del valor razonable:

o Cada suposicion clave de la gerencia;



o Las tasas de descuentos utilizadas en la medicion actual y anterior (si el valor
razonable se midi6 utilizando una técnica de valor presente).

Esta modificacion ha sido aplicada de forma retroactiva de acuerdo con las normas de
transicion que provee esta norma.

La aplicacion de esta modificacion no ha tenido efectos materiales en los presentes
estados financieros anuales, ni en periodos anteriores.

b) Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que aln no
entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente por la Compaiiia

A la fecha de autorizacién de estos estados financieros, el IASB ha publicado nuevas
normas, modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya existentes, las
cuales aun no entran en vigor y no han sido adoptadas anticipadamente por la Compania.
La Administraciéon anticipa que todos los pronunciamientos pertinentes seran adoptados
en las politicas contables de la Compafnia para el primer periodo que inicia a partir de la
fecha de vigencia de dicho pronunciamiento.

Los pronunciamientos aprobados por el IASB que aun no entran en vigor, y que la
Compafnia no ha aplicado anticipadamente son las siguientes:

- NIIF 9 Instrumentos Financieros

En julio de 2014, el IASB aprobo el texto completo de la NIIF 9 Instrumentos Financieros,
que reemplazara a la NIC 39 en los periodo anuales que se inicien el a partir del 1° de
enero de 2018. Se admite su aplicacion anticipada.

Los principales cambios que incorpora esta norma respecto de la norma que reemplaza
son los siguientes:

o Clasificacion de activos financieros: en base a las caracteristicas contractuales de los
flujos de efectivo provenientes de un activo financiero y del modelo de negocio de la
entidad respecto al mismo, podra clasificarlo en alguna de las siguientes categorias: (1)
activos financieros a costo amortizado; (2) activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados; y (3) activos financieros a valor razonable con cambios en el otro
resultado integral. Asimismo, al inicio una entidad podria designar: (a) a cualquier activo
financiero en la categoria “a valor razonable con cambios en resultados” (siempre que se
cumplan ciertas condiciones); y (b) los cambios en el valor razonable de ciertos
instrumentos de patrimonio como reconocidos “con cambios en el otro resultado integral”
(siempre que se cumplan ciertas condiciones). Un cambio en el modelo de negocios de la
entidad conllevara una evaluacién de la necesidad de reclasificar a la partida (o grupo de
partidas) afectada(s).

o Medicién de activos financieros: se incorpora un unico modelo de deterioro, basado en
el reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas. Este modelo se aplica incluso a
ciertas partidas cuyo reconocimiento no se realiza de acuerdo con la NIIF 9 (cuentas
comerciales por cobrar, activos de contratos y activos por arrendamientos financieros).

o Medicion de pasivos financieros: para los pasivos financieros medidos a valor
razonable con cambios en resultados, se requiere que se presente en el otro resultado
integral la porcion del cambio en dicho valor razonable que sea atribuible a los cambios de
riesgo de crédito propio de la entidad.

o Contabilidad de cobertura: se incorpora un modelo de contabilidad de cobertura mas
estrechamente alineado con las practicas incorporadas en las estrategias de gestion de
riesgos que suelen llevar adelante distintas entidades.



- NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

En mayo de 2014 en IASB aprob6 la NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias
Procedentes de Contratos con Clientes, cuya vigencia es obligatoria para los ejercicios
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017 y admite su aplicacién anticipada.
La NIIF 15 reemplaza a la NIC 11, NIC 18, CINIIF 13, CINIIF 15, CINIIF 18 y SIC 31.

Esta norma incorpora una metodologia para reconocer los ingresos provenientes de
contratos con clientes basada en cinco pasos:

1) Identificar el contrato (o contratos) con el cliente

2) Identificar las obligaciones de desempenio en el contrato

3) Determinar el precio de la transaccion

4) Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefio del contrato

5) Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la entidad
satisface una obligacién de desempeno
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- Aclaracidn de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion (Modificaciones a
las NIC 16 y NIC 38)

En mayo de 2014, el IASB aprobd el documento “Aclaracién de los Métodos Aceptables
de Depreciacion y Amortizaciéon (Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38)". Una entidad
aplicara estas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales que comiencen
a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacién anticipada.

Estas modificaciones establecen lo siguiente:

0 Para un activo dentro del alcance de la NIC 16: se aclara que no resulta apropiado un
método de depreciacion que se base en los ingresos de actividades ordinarias que se
generan por una actividad que incluye el uso de un activo. Los ingresos de actividades
ordinarias generados por una actividad que incluye el uso de un activo, generalmente,
reflejan factores distintos del consumo de los beneficios econémicos de dicho activo.

0 Para un activo dentro del alcance de la NIC 38: se iconorpora una presuncién refutable
de que es inapropiado un método de amortizacién que se base en los ingresos de
actividades ordinarias generadas por una actividad que incluye el uso de un activo
intangible. Esta presuncidn puede evitarse solo en circunstancias limitadas:

o en las que el activo intangible se expresa como una medida de los ingresos de
actividades ordinarias; o

o cuando puede demostrarse que los ingresos de actividades ordinarias y el consumo de
beneficios econémicos del activo intangible estan altamente correlacionados.

- El Método de la Participacion en los Estados Financieros Separados (Modificaciones a la
NIC 27)

En agosto de 2014, el IASB aprobé el documento “El Método de la Participacion en los
Estados Financieros Separados (Modificaciones a la NIC 27)”. Una entidad aplicara esas
modificaciones a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016 de
forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las
Estimaciones Contables y Errores. Se permite su aplicacion anticipada.

Esta modificacion incorpora la posibilidad de que entidad, parar preparar sus estados
financieros consolidados, elija contabilizar sus inversiones en subsidiarias, negocios
conjuntos y asociadas empleando el método de la participacion (tal como se describe en
la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos), ademas de poder



contabilizarlas al costo o de acuerdo con la NIIF 9 Instrumentos Financieros, bases que ya
se admitian. Corporacién Ecuatoriana de Aluminio S. A. Cedal

- Mejoras anuales a las NIIF

En diciembre de 2013, el IASB aprobé dos documentos: “Mejoras anuales a las NIIF,
Ciclo 2010 — 2012” y “Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2011 — 2013”. Por su parte, en
septiembre de 2014 el IASB aprob6 el documento Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2012
—-2014".

El proceso de mejoras anuales a las NIIF proporciona un vehiculo para realizar
modificaciones a las NIIF que no son urgentes; porque son necesarias. Cada modificacion
establecida afecta una NIIF en particular, otras (colateralmente), los FC y guias
relacionadas; e incluye la fecha de vigencia de la NIIF afectada.

Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2010 - 2012

Incluye las siguientes modificaciones:

o Moaodificacion a la NIIF 8 Segmentos de Operacién - Agregacién de segmentos de
operacion - Conciliacion del total de los activos de los segmentos: Se requieren
revelaciones adicionales acerca de coOmo se agregaron los segmentos; y se clarifica
cuando se debe presentar la conciliacion de los activos totales de un segmento sobre el
qgue se informa. Se aplicara a partir de los periodos anuales que comiencen a partir del 1
de julio de 2014.Se admite aplicacién anticipada. De hacerlo, debera revelarse este
hecho.

o Modificacion a la NIIF 13 Medicion del Valor Razonable - Cuentas comerciales a corto
plazo: Se ratifica el hecho de que al medir las cuentas comerciales (por cobrar o por
pagar) por su valor razonable (reconocimiento inicial) la entidad podra basarse en el
importe nominal de “la factura” en la medida que el efecto no sea significativo (ya existia
en los requerimientos de la NIC 39 y NIIF 9).

o Modificacién a la NIC16 Propiedades, Planta y Equipo y Modificacién a la NIC 38
Activos Intangibles - Modelo de revaluacion — reexpresion proporcional de la depreciacion
acumulada: Se elimina el criterio de “reexpresion proporcional” para contabilizar la
revaluacion de una partida de propiedades, planta y equipo (NIC 16) o de activo intangible
(NIC 38) por el criterio de “importe congruente”. La reexpresion de la depreciacion surge
por diferencia. Esta mejora se aplicara a todas las revaluaciones reconocidas en los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de julio de 2014 y en el periodo anterior
inmediato (puede presentar una tercera columna, pero no es requerido). Si se prepara
informacién comparativa no ajustada revelara este hecho. Se admite aplicacién
anticipada. De hacerlo, debe revelarse este hecho.

o Modificacion a la NIC 24 Informacion a Revelar sobre Partes Relacionadas - Personal
clave de la gerencia: Se clarifica el alcance de la informacién que debe revelarse cuando
una entidad de gestion presta servicios de personal clave de gerencia a la entidad que
informa. Esta mejora se aplicara a los estados financieros que corresponda a los periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de julio de 2014.Se admite aplicacién anticipada. De
hacerlo, debera revelarse este hecho.

Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2011-2013

Incluye las siguientes modificaciones:

o Modificacion a la NIIF13 Medicion del Valor Razonable - Alcance del parrafo 52
(excepcion de cartera): Se aclara, en relacion a la “excepcion de cartera, que: (a) esta



aplica para otros contratos dentro del alcance de la NIC 39 y NIIF 9 distintos de activos
financieros y pasivos financiero; y (b) las referencias a “activos financieros” y “pasivos
financieros” de los parrafos 48; 51; y 53 a 56 de la NIIF 13 deben aplicarse a todos los
contratos dentro del alcance de la NIC 39 y de la NIIF 9, independientemente de si
cumplen las definiciones de la NIC 32. Esta modificacion se aplicard a los estados
financieros correspondientes a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de julio
de 2014.Se admite aplicacion anticipada. De hacerlo, se debera revelar este hecho.

o Modificacion a la NIC40 Propiedades de Inversion - Aclaracion de la interrelacion entre
la NIIF3 y la NIC40 al clasificar una propiedad como “propiedad de inversién” o “propiedad
ocupada por el duefio”: Se clarifica que los parrafos 7 a 14 de la NIC40 se refieren a los
juicios necesarios para establecer si la adquisicién de una propiedad es la adquisicion de
una “propiedad de inversion” o una “propiedad ocupada por el duefio”; mientras que para
diferenciar entre la adquisicion de un activo, un grupo de activos o una combinaciéon de
negocios, deberan seguirse las guias de la NIIF 3. Esta modificacion se aplicara en los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de julio de 2014.Se admite aplicacidén
anticipada, en cuyo caso se debera revelar este hecho. Se aplicara de forma prospectiva
a las adquisiciones de propiedades de inversion desde el comienzo del primer periodo
para el cual se adopta esta modificaciébn. Puede aplicarse para periodos anteriores si
dispone de informacion para reexpresar todos los casos similares posteriores al mas
antiguo que se reexprese.

Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2012-2014

Incluye las siguientes modificaciones:

o NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas -
Cambios en los métodos de disposicion: Se aclara que si una entidad reclasifica un activo
(o grupo de activos para su disposicion) directamente de mantenido para la venta a
mantenido para la distribucion a los propietarios, o viceversa, el cambio en la clasificacién
se considera una continuacién del plan de disposicion original. Se clarifican las guias de
cémo contabilizar este cambio.

Esta mejora se aplicara a cambios en un método de disposicion que tengan lugar en
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion
anticipada Corporacion Ecuatoriana de Aluminio S. A. Cedal

o NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar

Contratos de servicios de administracién: Se aclara que cuando una entidad transfiere un
activo financiero, y conserve el derecho de prestar servicios de administracion de ese
activo financiero a cambio de una comision que se incluye (por ejemplo, en un contrato de
servicios de administracion) la entidad evaluara el contrato de servicios de administracion
de acuerdo con las guias de los parrafos 42C y B30 para decidir si tiene una involucracion
continuada como resultado de dicho contrato de servicios de administracion a efectos de
los requerimientos de revelar informacion.

El IASB decidié requerir la aplicacion de la modificacién solo a los periodos anuales que
comiencen a partir del comienzo del periodo anual para el cual se aplique la modificacién
por primera vez.

Aplicabilidad de las modificaciones a la NIIF 7 a los estados financieros intermedios
condensados: El IASB decidi6 modificar el parrafo 44R de la NIIF 7 con las “Mejoras
Anuales a las NIIF, Ciclo 2012-2014” para aclarar que la informacion a revelar adicional
requerida por las modificaciones a la NIIF 7 sobre compensaciones no lo es de forma



especifica para todos los periodos intermedios. Sin embargo, al considerar esta
modificacion, el IASB destac6 que se requiere revelar informacion adicional en los
estados financieros intermedios condensados elaborados de acuerdo con la NIC 34
cuando se exige su incorporacion de acuerdo con los requerimientos generales de esa
NIIF. La NIC 34 requiere revelar informacién en los estados financieros intermedios
condensados cuando su omision haria enganosos a los estados financieros intermedios
condensados.

o NIC 19 Beneficios a los Empleados - Tasa de descuento: emision en un mercado
regional: Se aclara que la tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios
post-empleo (tanto financiadas como no) se determinara utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa, correspondientes a
bonos empresariales de alta calidad. Con monedas donde para las cuales no exista un
mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos
de mercado (al final del periodo de presentacion) de los bonos gubernamentales
denominados en esta moneda. La moneda y el plazo de los bonos empresariales o
gubernamentales seran congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago de las
obligaciones por beneficios post-empleo.

Una entidad aplicard esa modificacidon para los periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacién anticipada.
- Iniciativa de divulgacion (Modificaciones a la NIC 1)

Este documento establece requerimientos clarificados para la presentacién de partidas en
el estado de situacion financiera y en la seccién del otro resultado integral, dentro del
estado de resultados integrales. Ademas, enfatiza que al determinar una manera
sistematica de organizar las notas una entidad considerara el efecto que ello tendra sobre
la comprensibilidad y comparabilidad de sus estados financieros. Se proporcionan
ejemplos de orden sistematico por grupos de notas. Ademas aclara que al revelar las
politicas contables significativas de la entidad, cada entidad considerara la naturaleza de
sus operaciones y las politicas que los usuarios de sus estados financieros esperarian
que estén reveladas en este tipo de entidades.

Una entidad aplicard esa modificacion para los periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada. No se requieren informar lo
requerido por los parrafos 28 — 30 de la NIC 8 en relacion a estas modificaciones.
Adicionalmente, existe una norma emitida que todavia no se encuentra vigente y que no
ha sido traducida al espanol, considerando que la aplicacién en el Ecuador es de las
normas vigentes y traducidas al espanol por la International Accounting Standard Board
(IASB); un resumen de la misma es como sigue:

- Investment Entities: Applying the Consolidation Exception (Amendments to IFRS 10,
IFRS 12 and IAS 28)

Clarifica que al aplicar la exencion voluntaria de no presentar estados financieros
consolidados a una controladora intermedia, uno de los requisitos que debe cumplirse es
que su ultima controladora o una controladora intermedia debe preparar estados
financieros que estén disponibles para el publico de acuerdo con las NIIF, en los cuales la
subsidiaria intermedia esté consolidada o sea medida a su valor razonable con cambios
en resultados de acuerdo con la NIIF 10. Ademas, se clarifica el tratamiento contable de
las entidades de inversidbn que consolidan subsidiarias que le proporcionan servicios
relacionados con sus actividades de inversion.



Una entidad aplicara esa modificacion para los periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada.

5. Politicas Contables

La Compania presenta por separado estados financieros consolidados con sus
subsidiarias en las cuales posee el control y que son: Cl Vitral Ltda. (94%) y Corporacion
Ecuatoriana de Aluminio S. A. Cedal Guayaquil (antes Extrulit S. A.) (99%).

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros separados. Estas politicas han sido aplicadas de
manera uniforme a todos los periodos que se presentan:

a) Bases de mediciéon

Los estados financieros separados de la Comparia han sido preparados sobre la base del
costo historico con excepcion de:

- Propiedad, planta y equipo (excepto muebles y enseres) que se miden a su valor
razonable, y se revallan por lo menos cada 4 afnos basados en el estudio de un perito
independiente, siendo el ultimo ano en el que se revaluaron el afio 2012.

- Las propiedades de inversién que se miden al valor razonable.

- El pasivo por jubilacion patronal que se encuentra registrado al valor presente de los
pagos futuros estimados de acuerdo al estudio actuarial practicado por un perito
independiente.

b) Conversion de Moneda Extranjera

Moneda funcional y de presentacion

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en los estados
financieros separados de la Compafia y sus notas estan expresadas en délares de los
Estados Unidos de América.

Saldos y transacciones en moneda extranjera

Las operaciones con monedas extranjeras se convierten a la moneda funcional de la
entidad, utilizando los tipos de cambio prevalecientes en las fechas de las operaciones
(tipo de cambio spot). Las ganancias y pérdidas cambiarias resultantes de la liquidacion
de dichas operaciones y de la valuacion de las partidas monetarias al tipo de cambio de
cierre de afo, se reconocen en resultados.

Los rubros no monetarios no se convierten al tipo de cambio de cierre del periodo y son
medidos a costo histérico (convertidos utilizando los tipos de cambio a la fecha de la
operacion), excepto por rubros no monetarios medidos a valor razonable los cuales se
convierten utilizando los tipos de cambio a la fecha en que se determind el valor
razonable.

c) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacién de estados financieros separados de acuerdo a Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) requiere que la Administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos
de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las estimaciones y supuestos
relevantes son revisados por la administracién de manera regular, sin embargo, debido a
la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de
los montos estimados por la Administracion.



A continuacion se describen los juicios significativos de la Administracion en la aplicacion
de las politicas contables de la Compafia que tienen un efecto importante en los estados
financieros separados:

- Estimacion de la recuperabilidad de los activos y pasivos por impuestos diferidos y tasas
fiscales

El monto por el cual un activo por impuesto diferido puede ser reconocido se basa en la
evaluacion de la probabilidad de tener utilidades fiscales futuras por las cuales los activos
por impuestos diferidos de la Comparnia se pueden utilizar. En adicién se requiere juicio
significativo el evaluar el impacto de ciertos limites legales o econdmicos o incertidumbres
existentes en el pais sobre la legislacion tributaria vigente.

En la preparacion de los estados financieros separados se han utilizado estimaciones
tales como:

- Vida util de la propiedad, planta y equipo

La determinacidén de las vidas utiles de los componentes de vida util definida involucra
juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las circunstancias. La
administracion revisa estos supuestos en forma periddica y los ajusta en base prospectiva
en el caso de identificarse algun cambio.

Sin embargo, los resultados reales en el futuro pueden variar debido a obsolescencia
técnica, en especial en lo que se refiere a equipo y maquinaria de planta.

La vida util de un activo se revisan, como minimo, al término de cada periodo anual y, si
las expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizardn como
un cambio en una estimacién contable de modo prospectivo. Al 31 de diciembre de 2014 y
2013 no han existido cambios en las estimaciones de vidas utiles de la propiedad, planta y
equipo.

- Pérdidas por deterioro de activos no financieros

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del
activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable.

Los activos no financieros como propiedad, planta y equipo, se someten a pruebas de
deterioro siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor en
libros puede no ser recuperable.

Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la Compania
primero analiza si los activos sujetos a andlisis de deterioro presentan indicios de
deterioro para lo cual se establece los siguientes parametros que deben considerarse:

a) Disminucion significativa del valor de mercado del activo;

b) Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnolégico, comercial,
econdmico o legal en que opera o en el mercado al cual esta dirigido el activo;

c¢) Evidencia sobre la obsolescencia o dano fisico del activo;

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacién con el grado o con la forma en
gue el activo se usa o0 se espera usar; y

e) Evidencia, que indica que el rendimiento econdémico del activo es o sera peor que lo
esperado.

- Suposiciones e hipdtesis actuariales utilizadas en el calculo de los beneficios a
empleados

La estimacién de la Administracién de la OBD se basa en un numero de supuestos
criticos tales como tasas de inflacién, mortalidad, tasa de descuento y la consideracion de
incrementos futuros en salarios. Las variaciones de estos supuestos pueden impactar el



monto de la OBD vy el correspondiente gasto anual por beneficios definidos (el analisis se
proporciona en la nota 22).
- Inventarios

La Administracion de la Compania estima los valores netos realizables de los inventarios
tomando en consideracion la evidencia mas confiable que esta disponible a la fecha de
reporte. La futura realizacion de estos inventarios puede verse afectada por cambios de
precios de los insumos en el mercado que pueden reducir los precios de venta de los
productos.

Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcién a la mejor informacion disponible
sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, cualquier acontecimiento
que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a modificar dichas estimaciones en proximos
ejercicios, se registraria en el momento de conocida la variacion, reconociendo los efectos
de dichos cambios en los correspondientes estados financieros en las cuentas de
resultados o patrimonio segun sea el caso.

d) Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente
contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario Corporacion
Ecuatoriana de Aluminio S.A. - Cedal, es un ente con antecedentes de empresa en
marcha, por el movimiento econémico de sus operaciones y por el tiempo que dispone
para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucion.

e) Activos y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parte
de las clausulas contractuales de un instrumento financiero. Los activos financieros se
dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivo de un activo
financiero expiran, o todos los riesgos sustanciales y beneficios han sido transferidos. Un
pasivo financiero se da de baja cuando se extingue, se cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros que la Compania adquiera pueden ser clasificados de la
siguiente manera: efectivo en caja y bancos, a valor razonable con cambios en resultados,
activos financieros al costo amortizado (cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar) y pasivos financieros al costo amortizado. La clasificacion depende del
proposito para el cual se adquirieron los activos y pasivos financieros.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable
ajustado por los costos de la operacion, excepto los activos financieros y pasivos
financieros que se llevan a valor razonable a través de utilidades o pérdidas, que se
miden inicialmente al valor razonable.

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se describe a
continuacion.

i) Activos financieros a valor razonable con cambio en resultados

Son inversiones medidas a su valor razonable al cierre del periodo que se informa y que
constituyen principalmente inversiones en fondos de inversion.

Estos activos son medidos inicialmente a su valor razonable. Los costos directamente
atribuibles a la adquisicion de estos activos financieros se reconocen en resultados.

Luego de su reconocimiento inicial, estos activos financieros son medidos al valor
razonable de los instrumentos financieros al cierre del periodo del que se informa. Los
cambios en el valor de las inversiones a valor razonable se registran con cargo a
resultados.



i) Cuentas y documentos a cobrar

Las cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro por cuentas por
cobrar a clientes que se reconocen por el importe de la factura, y cuyos saldos estan de
acuerdo con las practicas comerciales y las condiciones normales dentro de los negocios.
Las cuentas por cobrar se presentan netas de la estimacion para deudas incobrables, que
se ha constituido considerando aquellos saldos que se estiman de dudosa recuperabilidad
al cierre de los respectivos periodos sobre la base de la antigiiedad de los saldos y el
comportamiento histérico observado por las cobranzas de la Companhia. La provision se
ha calculado sobre todos los rubros integrantes de las cuentas por cobrar considerando
partidas individuales con evidencia objetiva de deterioro, segln sea su caso.

Las cuentas comerciales son a corto plazo y no se descuentan, ya que las mismas no
tienen asociadas condiciones de financiamiento que generen un interés implicito.

iii) Pasivos financieros al costo amortizado

Los pasivos financieros de la Compania incluyen obligaciones financieras, pasivos con
inversionistas por la emision de obligaciones, acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar.

Los pasivos financieros por obligaciones financieras y pasivos con inversionistas por la
emision de obligaciones se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método
de interés efectivo y cualquier diferencia entre el efectivo recibido y el valor de reembolso
se imputa directo a resultados en el plazo del contrato, con cargo a gastos financieros. La
tasa efectiva, es la tasa que igual exactamente los pagos futuros de caja con el valor neto
inicial del pasivo.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a obligaciones utilizadas en el
financiamiento de sus operaciones se presentan bajo gastos financieros, a menos que
sean capitalizados como parte de un activo apto.

Los préstamos y obligaciones que devengan intereses con vencimiento dentro de los
préximos doce meses, son clasificados como pasivos corrientes a menos que la
Compania tenga el derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por al menos
doce meses después de la fecha de cierre de los estados financieros.

Los pasivos con acreedores y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por
bienes o servicios que se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario de las
operaciones y se manejan en condiciones normales de negocio por lo que no incluyen
transacciones de financiamiento otorgados por los acreedores, y se registran al valor de la
contrapartida recibida y no se descuentan ya que son liquidables en el corto plazo.
Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro al
final de cada periodo. El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe
en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa
el importe neto en el estado de situacién financiera, solamente si existe un derecho actual
legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intencion de
liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma
simultanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros



La Compariia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del
estado de situacién financiera, a fecha de su revelacion en notas.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al
transferir un pasivo en una transaccién acordada entre participantes de un mercado a la
fecha de medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los
participantes en el mercado actian en su mejor interés econémico. La Compania utiliza
técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacién disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de
datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en
los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable,
descritas a continuacion, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean
significativos para la medicion al valor razonable como un todo:

a) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

b) Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informaciéon que es
significativo para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

c) Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informaciéon que es
significativo para la medicion al valor razonable no es observable.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compania ha determinado las
clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el
nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se explicd anteriormente.

f) Inventarios

Los inventarios se valorizan al menor entre el costo y su valor neto realizable. El costo
incluye todos los costos derivados de la adquisicidn, asi como todos los costos en los que
se ha incurrido para darles su condicién y ubicacion actuales.

El costo de los inventarios es determinado utilizando el método del costo promedio.

Los productos terminados se determinan en funciéon de 6rdenes de trabajo valoradas por
medio de la absorcién de los costos de materia prima, mano de obra y otros, y no
exceden el valor del mercado.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas méas otros cargos
relacionados con las importaciones.

La provision para inventarios de lento movimiento es realizada como resultado de un
estudio realizado por la administracion.

g) Propiedad, planta y equipos

Son reconocidos como propiedad, planta y equipos aquellos bienes que se usan en la
produccion o para propdsitos administrativos y que tienen una vida mayor a un periodo.
Propiedad

Los terrenos no son objeto de depreciacion. Todas las propiedades se encuentran
registradas a su costo revaluado menos la depreciacion acumulada y menos las posibles
pérdidas por deterioro de su valor. Los edificios son de propiedad de la Comparia y se
deprecian durante las vidas Utiles esperadas.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 no se han establecido indicios de deterioro.

Planta y equipo

La planta y equipo se encuentra valorizada al costo de adquisicion menos la depreciacién
acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor.



El costo de adquisicion incluye los costos formados por consumos de materiales de
bodega, costos de mano de obra directa empleada en la instalacion y costos indirectos
relacionados con la inversion.

i) Medicion en el reconocimiento inicial

La propiedad, planta y equipo se mide inicialmente por su costo. El costo de adquisicién
de la propiedad, planta y equipo comprende el precio de adquisicion (valor de la factura)
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e incluir los aranceles de
importacion y los impuestos no recuperables, asi como cualquier costo directamente
atribuible a la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que
pueda operar de la forma prevista por la administracién.

Los costos de financiacién se contabilizan como parte del valor de los activos si son
atribuibles a la adquisicién, construccion o produccion de un activo que cumple las
condiciones de “activo calificado” (aquél que requiere, necesariamente de un periodo de
tiempo sustancial antes de estar listo para su uso).

i) Medicion posterior

Las propiedades posterior al reconocimiento inicial se contabilizan utilizando el modelo de
la revaluacion para lo cual la administracion analiza las condiciones del mercado y ha
decidido revaluar sus propiedades por lo menos cada cuatro afos.

La planta y equipo tiene como medicion posterior el modelo del costo, este modelo es un
método contable en el cual la propiedad, planta y equipo se registra al costo menos la
depreciacién acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas por deterioro de
valor.

Cuando el valor segun libros de un activo es mayor que su monto recuperable estimado,
dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro de
los activos se registran como gasto en los resultados de la Compania en el periodo en el
que ocurren.

Los gastos de mantenimiento y reparacién relacionados a la propiedad, planta y equipo se
imputan a resultados, siguiendo el principio del devengado (como costo del ejercicio en
que se incurran); sin embargo, las mejoras que alargan la vida Gtil o el rendimiento de los
bienes se activan como parte de la propiedad, planta y equipo y, se depreciaran durante
la vida util restante del activo correspondiente, o hasta la fecha en que se realice la
siguiente renovacion significativa, lo que ocurra primero.

La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de una propiedad, planta o equipo se
calculard como la diferencia entre el precio de venta y el valor libros del activo, y se
reconocera en la cuenta de resultados cuando ocurra la baja de mismo.

h) Depreciacion de propiedad, planta y equipo

La depreciacién es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo de los activos.
La depreciacion de cada periodo se registra con cargo al resultado de cada periodo y se
calcula en funcién de los anos de la vida util estimada de los diferentes bienes.

Los terrenos sobre los que se encuentran construidos los edificios se presentan por
separado ya que tienen una vida util indefinida y por lo tanto, no son objeto de
depreciacion.

A continuacion se presentan las vidas Gtiles usadas en el calculo de la depreciacion para
cada categoria de propiedad, planta y equipo:

Tipo de Activo Vida Util (afios)
Edificios e instalaciones 40
Maquinaria 'y equipo, 10a20



muebles y enseres
Vehiculos 10
Equipo de computacion 3

i) Propiedades de Inversion

Las propiedades de inversion corresponden a inmuebles mantenidos por la Compania con
la finalidad de generar plusvalias y no para ser utilizadas en el transcurso normal de sus
negocios.

La Comparnia ha elegido como politica contable el modelo del valor razonable para la
medicion posterior de las propiedades de inversion, a través de cuyo modelo las
variaciones del valor razonable se registran contra resultados al final de cada periodo que
se informa.

j) Arrendamientos

La Compafiia mantiene contratos de arrendamientos operativos que se registran en su
estado del resultado integral con cargo al resultado del periodo en el cual se recibe el
beneficio.

k) Inversiones en subsidiarias y asociadas

La Compafia mide en sus estados financieros separados sus inversiones en subsidiarias
y asociadas al costo. Los dividendos procedentes de una subsidiaria o afiliada se
reconocen en el resultado cuando surja el derecho a recibirlo.

I) Intangibles

La Compariia registra sus activos intangibles de acuerdo al modelo del costo.

Los activos intangibles con vida util definida se presentan al costo de adquisicion, neto de
amortizacion. Para los activos intangibles con vida indefinida se aplica estimacién por
deterioro.

Los factores que deben considerarse para la estimacién de la vida util son, entre otros, los
siguientes:

- Limitaciones legales, regulatorias o contractuales.

- Vida predecible del negocio o industria.

- Factores econémicos (obsolescencia de productos, cambios en la demanda).

- Factores naturales, climaticos y cambios tecnolégicos que afecten la capacidad para
generar beneficios.

La vida util puede requerir modificaciones durante el tiempo debido a cambios en
estimaciones como resultado de cambios en supuestos acerca de los factores antes
mencionados.

m) Activos no corrientes disponibles para la venta

La Compafia clasifica a un activo no corriente como mantenido para la venta, cuando su
importe en libros se recuperard fundamentalmente a través de una transaccién de venta,
en lugar de por su uso continuado; y, su venta es altamente probable.

Los activos no corrientes disponibles para la venta se encuentran registrados al menor
entre su importe en libros o su valor razonable menos los costos de venta.

n) Impuesto a la renta

La Compania registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible
determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento. El gasto por impuesto a la renta estda compuesto por el impuesto corriente
(causado) e impuestos diferidos. Los impuestos se reconocen en el resultado, excepto en



la medida en que estos se refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral o
directamente en el patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en el
otro resultado integral o directamente en patrimonio neto, respectivamente.

i) Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el ejercicio, utilizando las
tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha del
balance de situacion, correspondiente al ejercicio presente y a cualquier ajuste a pagar o
a recuperar relativo a ejercicios anteriores.

El célculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido promulgadas
0 que estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de reporte.

ii) Impuesto Diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las
diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de informacién
financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no se
contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion,
distinta de una combinacién de negocios, que, en el momento de la transaccién, no afecta
ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o a punto
de aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de aplicacién cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido
se liquide. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en
la determinacion de la ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de
una transaccién que se ha reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso
se registra inicialmente con cargo o abono al patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que es probable
que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las
diferencias temporarias.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan
si, y solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por
impuesto corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por
impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre
las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma
entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los
activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados financieros
como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su fecha esperada de
realizacién o liquidacion.

o) Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como resultado
de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos econémicos por
parte de la Comparnia y los montos se pueden estimar con cierta fiabilidad, y el tiempo o el
monto de esa salida pueden aun ser inciertos.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la
obligacién presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la fecha de
reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la obligacion actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto del
descuento es significativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha de reporte y se
ajustan para reflejar el mejor estimado actual.



En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salida de
recursos econdémicos como resultado de las obligaciones presentes, no se reconoce
ningun pasivo.

La posible entrada de beneficios econémicos a la Compafia que aun no cumpla con los
criterios de reconocimiento de activo, se consideran como activos contingentes.

p) Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos como
gastos a medida que el servicio es recibido.

Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compania pagaria a sus trabajadores una
participaciéon del 15% sobre las utilidades del ejercicio; se reconoce al gasto en el periodo
en el cual se genera.

Vacaciones de personal

La Compania reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en el periodo en el que se
generan, de acuerdo a lo dispuesto por el Cbédigo del Trabajo segun el cual todo
empleado tendra derecho a gozar anualmente de un periodo ininterrumpido de quince
dias de descanso, incluidos los dias no laborables; y aquellos que hubieren prestado
servicios por mas de cinco anos en la Compania, tendran derecho a gozar adicionalmente
de un dia de vacaciones por cada uno de los anos excedentes o recibiran en dinero la
remuneracién correspondiente a los dias excedentes, sin embargo, los dias excedentes
no podran superar de quince.

Planes de Beneficios Definidos

Beneficios Post — empleo — Jubilacion Patronal

En los planes de prestacion definida de la Compania, el importe de la pension que recibira
un empleado al jubilarse se define por referencia al tiempo de servicio del empleado y el
salario final que éste tenga, considerando que el beneficio se entrega a los trabajadores
que hayan laborado por veinte o veinticinco afios 0 mas afnos dentro de la Compafia de
manera continuada o ininterrumpida.

La Compania posee activos relacionados con el plan que incluyen certificados de
depdsitos al vencimiento y renovables.

El pasivo reconocido en el estado de situacion financiera de los planes de beneficios
definidos es el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos (OBD) en la
fecha de cierre menos el valor razonable de los activos del plan.

La administracion de la Compania estima la OBD anualmente con la ayuda de expertos
independientes calificados localmente para el efecto, los cuales se basan en las tasas
estandar de inflacién, las tasas de rotacion del personal, la tasa de crecimiento de los
salarios y la mortalidad. Los factores de descuento se determinan cerca de cierre de cada
ano con referencia a la tasa promedio para los bonos de gobierno emitidos en por el
estado ecuatoriano, considerando que las obligaciones seran liquidadas en la misma
moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a
los términos de las obligaciones registradas para los empleados hasta su vencimiento.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas actuariales) que
surgen en el periodo se reconocen en otro resultado integral, el efecto del costo laboral
del servicio actual por beneficios definidos se incluye en gastos de personal, mientras que
el gasto financiero neto en el pasivo por beneficios definidos se incluye en los costos
financieros.



La Compania considera que el activo relacionado al plan se considerara para uso cuando
no exista liquidez suficiente para el pago, por lo que hasta la fecha no se han realizado
pagos por jubilaciéon desde dicho fondo.

Beneficios de terminacion

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decisién de la
Compania de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha normal de retiro. De
acuerdo a la legislacion laboral, el beneficio por terminacion que la Compafia paga
cuando da por terminada unilateralmente la relacién laboral con un empleado, es el
despido intempestivo.

La Comparnia reconoce los beneficios por terminacién como un pasivo y como un gasto
cuando, y sé6lo cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable a rescindir el
vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes de la fecha normal de
retiro y que se cumplan todas las condiciones ley.

q) Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Comparia se reconoce como un
pasivo en las cuentas anuales en el ejercicio en que los dividendos son declarados para
su pago cuando se decide su distribucién mediante junta general de accionistas.

r) Ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compafnia pueda otorgar.

i) Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando la
compania transfiere a los clientes, el riesgo, el control y los beneficios asociados con el
uso del bien, y cuando tiene la certeza de que los mismos no seran sujetos a devolucion.
ii) Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen en el tiempo a través del método del devengado,
utilizando el método de la tasa efectiva de interes.

i) Ingresos por dividendos

Los dividendos se reconocen como ingresos cuando se establece el derecho de la
Compaiiia de recibir el pago.

Los ingresos de la Compania provienen principalmente de la venta de perfileria de
aluminio y linea comercial en el mercado local y del exterior, asi como la comercializacion
de vidrio.

s) Costo de ventas

Los costos de venta representan el costo de produccion de los inventarios al momento de
su venta.
t) Gastos

Los gastos se registran al costo de la contraprestacion recibida. Los gastos se imputan a
la cuenta de resultados en funcién del criterio del devengo, es decir, en la medida que sea
probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la Compania y puedan ser
confiablemente medidos, con independencia del momento en que se produzca el pago
derivado de ello.



u) Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, la Compafnia ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras.
Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compania, asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversion o financiacion.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion, enajenacién o
disposicién por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamafo y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

v) Ganancias por accion

La ganancia basica por accion se calcula como el cociente entre el resultado neto del
periodo atribuible de la Compania y el numero medio ponderado de acciones ordinarias
de la misma y en circulacién durante el periodo. La Compafia no ha realizado ningun tipo
de operacion de potencial efecto dilusivo que suponga una ganancia por accion diluida
diferente del beneficio basico por accion.

w) Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacién financiera adjunto, los saldos se clasifican como corrientes y no
corrientes.

La Compaiiia clasifico y presenté a un activo como corriente cuando satisfizo alguno de
los siguientes criterios:

i) se esperaba consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacion de la compafia;
ii) se mantenia fundamentalmente con fines de negociacion;

iii) se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de
balance; o

iv) se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se define en la NIC
7), cuya utilizacién no estaba restringida, para ser intercambiado o usado para cancelar
un pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes a la fecha de balance.

Todos los demas activos se clasificaron como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes, cuando
satisficieron alguno de los siguientes criterios:

i) se esperaban liquidar en el ciclo normal de la operacién de la Compania;

ii) se mantenian fundamentalmente para negociacion;

i) debian liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; o

iv) la Compafia no tenia un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo
durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados financieros.

Todos los deméas pasivos fueron clasificados como no corrientes.

De acuerdo a lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de la operacién de una entidad es
el periodo de tiempo que transcurre entre la adquisicion de los activos materiales, que
entran en el proceso productivo, y la realizacion de los productos en forma de efectivo o
equivalentes al efectivo. En el caso de la Comparia se ha considerado un ciclo operativo
de 12 meses.



x) Estado del resultado integral

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas las partidas
de ingresos, gastos y otro resultado integral en un Unico estado.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del periodo.
Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcion.

6. Gestion de Riesgos Financieros y Definicion de Cobertura

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la compania esta
expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera significativa el
valor econdémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. Las politicas
de administracibn de riesgo son aprobadas y revisadas periddicamente por su
Administracion.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compania, asi
como una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la
Administracion.

a) Riesgo de mercado

Comercialmente, la Compania tiene como riesgo la creacion de productos sustitutos de
menor calidad, sin embargo, los mismos son mitigados con la fidelizacién del mercado a
través de la innovacion de productos. Adicionalmente, existe la posibilidad de que la
fluctuacion de variables de mercado tales como tasas de interés, tasa de cambio, precios
de materia prima, etc., produzcan pérdidas econémicas debido a la desvalorizacién de
flujos o activos o a la valorizacién de pasivos, debido a la nominacién o indexacién de
éstos a dichas variables.

La administracién de estos riesgos es establecida por la Administracion de la Compania,
quien define estrategias especificas en funcién de los analisis peridédicos de tendencias de
las variables.

i) Riesgo de tasa de interés

La estructura de financiamiento de la Compafnia estaba sustentada en anos anteriores
integramente con financiamiento a través del sector financiero, este presenta un aumento
en el tiempo de un 77% en el 2014 con relacién al total del pasivo, a un 73% en la misma
relacién a diciembre del 2013.

Con el fin de administrar el riesgo de tasa de interés, la deuda financiera mantenida por la
Compania al 31 de diciembre del 2014 y 2013 se realizan con entidades financieras del
Ecuador calificadas como AAA.

La Administracién para mitigar el riesgo contrata deuda a tasas que sean convenientes a
la Compania, asi al 31 de diciembre del 2014 y 2013 las tasas de interés de obligaciones
financieras en promedio han sido del 7,93 y 7,89%, respectivamente, en cada ano.
Adicionalmente, la tasa de interés de endeudamiento generada por la emision de
obligaciones es la tasa pasiva referencial mas un margen de tres puntos porcentuales; la
tasa generada por la colocacién del papel comercial es de cinco punto cuarenta y cuatro
puntos porcentuales. No obstante los plazos de las emisiones permiten mitigar cualquier
riesgo de tasas que pudiera existir de obtener dicho endeudamiento en el mercado
financiero normal, y evitando la concentracion de riesgo.

ii) Riesgo de tasa de cambio



Corporacion Ecuatoriana de Aluminio S. A. - Cedal adquiere insumos y servicios en euro,
sin embargo, a pesar de que las mismas son marginales la Administracion mitiga
cualquier riesgo de tasa de cambio a través de la contratacion de érdenes en firme a tipos
predeterminados de tasas de cambio, con el fin de estabilizar el riesgo de banda de
fluctuacién.

iii) Riesgo de precio de materia prima

La Compania debido a su industria tiene como materia prima basica el aluminio el cual es
un producto con precio de mercado mundial y sujeto a los diferentes factores que pueden
generar fluctuaciones permanentes en el precio, por ser un producto dependiente de la
energia y el precio del petréleo. En este producto las estadisticas del mercado prevén una
tendencia ciclica, lo cual sugiere que los precios son variables por lo que los margenes de
la industria son susceptibles a estos cambios, lo cual genera volatilidad en la variacién del
costo de los inventarios y del costo de ventas. La Administracién de la Comparia desde
anos anteriores ha tomado decisiones para mitigar este riesgo, para lo cual realiza
contratos de estabilizacion de precios con sus proveedores de materia prima.

b) Riesgo de crédito

Este riesgo esta referido a la capacidad de terceros de cumplir con sus obligaciones
financieras con la Compania, generando posibles pérdidas. Dentro de las partidas
expuestas a este riesgo se distinguen dos categorias:

i) Cuentas por cobrar comerciales

El riesgo de incobrabilidad a clientes comerciales de la Compania es bajo, toda vez que
gran parte de las ventas que son a crédito no van més all4 de los 60 dias plazo, y del
historial de recuperacion, la Administracién estima que el riesgo de crédito es minimo,
toda vez que la mayor parte de estas cuentas se origina en la venta a distribuidores que
cuentas con garantia sobre prenda industrial o hipotecas.

ii) Cuentas por cobrar Companias Relacionadas

Representan un importante monto dentro de los saldos de balance y corresponden al 31
de diciembre de 2014 y 2013 principalmente a cuentas por cobrar por diversas
operaciones entre relacionadas tal como se detalla en la nota 9, y que son consideradas
totalmente recuperables.

La Administracion ha definido politicas claras dentro de la gestién interna de la Compainiia,
por lo que las operaciones se encuentran debidamente soportadas y estructuradas.

c) Riesgo de liquidez

Este riesgo estd asociado a la capacidad de la Compania para responder ante los
compromisos financieros adquiridos, y a su capacidad para ejecutar sus planes de
negocios con fuentes de financiamiento estables, al respecto la Compafia histéricamente
genera EBITDA operativo y flujos de fondos positivos, generados por el crecimiento de los
margenes brutos del negocio, manteniendo un flujo de caja operativo suficiente para
capital de trabajo y satisfacer todas sus obligaciones.

Por otra parte la Compania estima que el grado de endeudamiento es adecuado a los
requerimientos de sus operaciones normales y de inversion, establecidos en sus
presupuestos de operacién, ya que la emision de obligaciones contribuyé a mejorar la
cobertura de liquidez existente.



7. Efectivo en caja y bancos
La composicién del efectivo en caja y bancos al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es como
sigue:

Detalle 201 2013
Caja 55048 B17.718
Instituciones bancanas:
Macionales 532533 1.675.035
Del exterior 3.957 293477
536.490 1.968.512
Total 591.538 2.486.230

8. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas Por Cobrar
El saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre
del 2014 y 2013 fue como sigue:

Detalle 014 2013

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes pais (1) 11.699.192 B.585.155
Compaiiias relacionadas (nota 9) 2213981 2193676
13.813.173 10.778.831
Compafiias relacionadas (nota 9) 2418 434 1.608.551
Otras cuentas por cobrar
Anticipos - 427
Garantias 46.536 29344
Empleados 54 328 22923
Otros 589203 345451
690.067 398.145
Activos por impuestos corrientes (2) 2824072 1.799.093
Provision por cuentas incobrables y deterioro (3) (383.854) (300.859)
Total 19.361.892 14.283.761

(1) La Comparnia tiene un tiempo de crédito de hasta 15 dias con clientes nuevos y de
30 a 180 dias con Distribuidores, por lo cual considera que los valores razonables
de clientes y otras cuentas por cobrar corresponden a los mismos valores
comerciales ya que se encuentran en condiciones normales de negocio y las
transacciones no incluyen operaciones de financiamiento



(2) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la composicién de los
corrientes es como sigue:

activos por impuestos

Detalle 2014 2013
Crédito tributario por Impuesto al valor agregado (IVA) 445 536 -
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 1.435.136 181.961
Anticipo de impuesto a la renta 92.036 92.035
Credito tributario por impuesto a la salida de divisas (ISD) 851.364 1.525.097
2.824.072 1.799.093

(3) Considerando la solvencia de los clientes y el tiempo de cobro de las facturas, la
Comparnia ha estimado que existe un riesgo bajo de recuperacion de sus cuentas
por cobrar, por ello el monto de la provision existente con relacién al total de la
cartera comercial en el 2014 era del 3% y en el 2013 era del 4%, esto basado en
una estimacién de la administracion que realiza un andlisis individual de la cartera
que se estima con problemas de recuperabilidad, especialmente la cartera con
morosidad mayor a un afio que es la que presenta indicios de deterioro.

9. Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas

La Compaiiia realiza transacciones con partes relacionadas, sin embargo, las mismas se
realizan en iguales condiciones que las mantenidas con terceros. Un resumen de los
saldos y transacciones con relacionadas al 31 de diciembre del 2014 y 2013 fueron como

sigue:



Detalle 2014 2013
Activo
Cuentas por cobrar clientes comerciales (nota 8):
Estructuras de aluminio S_.A. ESTRUSA (1) 10.809 20.590
Estructuras de Aluminio S_A. - Estrusa Guayaquil (2) 270.488 308.496
C.1. Vitral Ltda. - Vitracol Ltda._ (3) 1.932. 684 1.864.590
Total 2.213.981 2.193.676
Otras cuentas por cobrar (nota 8)
Corporacion Empresarial S.A. — CORPESA (4) 1.263.065 1.263.065
Estructuras de Aluminio 5.A — Estrusa (5) 321199 318790
Estructuras de Aluminio S_A. - Estrusa Guayaquil (6) 10.438 2574
Asesoramiento Empresarial Duleg S.A. (7) 58.432 2772
Corporacidn Ecuatoriana de Aluminio S.A. CEDAL
GUAYAQUIL (8) 465.483 963
Corporacion Empresanal COLECSIS S.A. 33.212 -
José Luis Gémez Calisto 202440 10,537
Industria de Reciclaje de Aluminio — Indrealum S. A 136 -
Transaluminio 64.029 9.850
Total 2.418.434 1.608.551
Servicios y otros pagos anticipados (nota 11)
Corporacién Ecuatoriana de Aluminio S.A. CEDAL
GUAYAQUIL 6.500.000
Anticipo de in¥ 4172946
Pasivo
Cuentas y documentos por pagar (nota 18):
Cuentas por pagar proveedores comerciales
Corporacion Ecuatoriana de Aluminio S A. CEDAL GUAYAQUIL 874.099
Dividendos por pagar
Corporacién Empresaral S.A. — Corpesa 11.061 19.014
Otros 684 684
11.745 19.698
Otras cuentas por pagar con compafiias relacionadas:
Coleccis S.A_(9) - 31.337
Corporacién Empresarnal S.A. — Corpesa (10) 355.087 371131
Transaluminio 10.444
Industria de Reciclaje de Aluminio — Indrealum S. A - -
365.531 402.468
Total 1.251.375 422.166




(1) La cuenta por cobrar a Estructuras de Aluminio S. A.- ESTRUSA, representa el saldo
pendiente de cobro por las ventas de perfileria y linea comercial realizadas durante el afio
2014 por US$33.276 (US$714.437 en el 2013).

(2) La cuenta por cobrar a Estructuras de Aluminio S. A.- ESTRUSA GUAYAQUIL,
representa el saldo pendiente de cobro por las ventas de perfileria y linea comercial
realizadas durante el afo 2014 por US$1.063.450.(US$583.513 en el 2013)

(3) La cuenta por cobrar a C.l. Vitral Ltda. - Vitracol Ltda. (Colombia), representa el saldo
pendiente de cobro por las exportaciones de perfileria realizadas durante el afio 2014 por
US$14.143.113 (US$ 12.708.087 en el 2013).

Corresponde a saldos pendientes de cobro a su controladora por operaciones de arnos
anteriores, que fueron reconocidas por la correccion de error aprobada por los accionistas
tal como se detalla en la nota 24.

(4) Los saldos pendientes de cobro por otras cuentas por cobrar a Estructuras de Aluminio
S. A. — Estrusa corresponden al movimiento neto de cobros y préstamos otorgados por
US$2.409 en el afio 2014 (un movimiento neto disminuyendo el saldo por US$ 5.928 en el
afno 2013) que no tienen una fecha establecida de pago.

(5) Los saldos con Estructuras de Aluminio S.A. Estrusa Guayaquil representan
préstamos otorgados que tienen pagos de acuerdo a los flujos de fondos existentes y no
tienen fecha definitiva de pago ni generan una tasa de interés, los cuales se encuentran
debidamente sustentados por contratos de mutuo acuerdo. Durante el afio 2014 el
movimiento neto entre préstamos otorgados y cobros realizados fue por US$7.922, (un
movimiento neto disminuyendo el saldo por US$1.426 en el afio 2013).

(6) Los saldos con Duleg S.A. representan anticipos entregados por el servicio de
desarrollo estratégico prestado por la relacionada. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se
han registrado gastos por servicios recibidos por US$ 633.000 y US$ 636.000,
respectivamente.

(7) Los saldos con Corporacion Ecuatoriana de Aluminio S.A. CEDAL GUAYAQUIL
representan préstamos otorgados que tienen pagos de acuerdo a los flujos de fondos
existentes y no tienen fecha definitiva de pago ni generan una tasa de interés, los cuales
se encuentran debidamente sustentados por contratos de mutuo acuerdo.

(8) La cuenta por pagar a Coleccis S.A., representa el saldo pendiente de pago por los
servicios administrativos recibidos durante el afo 2014 por aproximadamente US$
1.643.000 (US$ 1.239.121 en servicios recibidos en el 2013).

(9) El saldo del afio 2014 por US$ 355.807 representa el saldo neto pendiente de pago a
Corporaciéon Empresarial S. A. — Corpesa, después de aplicar las compensaciones de
acuerdo al “Acuerdo de sustitucidon de posicidon contractual y cesién de derechos de
crédito” (US$371.131 en el 2013).

(10) La Compania es garante de los préstamos con el Banco Pichincha de su subsidiaria
Corporacion Ecuatoriana de Aluminio S.A. CEDAL GUAYAQUIL con bienes valorados en
US$20.587.398

Transacciones con personal clave de la Comparia



Durante los afos terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compania ha
generado gastos por sueldo y comisiones a los Administradores clave por US$163.476 y
US$113.914, respectivamente.

10. Inventarios

Un resumen de los inventarios al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es como sigue:

2014 2013
Producto terminado 6.172.252 4.910.720
Materia prima 5.578.249 5.573.399
Materiales y suministros ~ 2.192.415 2.022.413
Importaciones en transito  2.196.822 3.084.950
Inventarios en proceso 732.809 13.568
Otros 64.878 49.950
Provisién por - (43.607)
obsolescencia de
Inventarios(1)
Total 16.937.425 15.611.393

11. Servicios y otros pagos anticipados
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el siguiente es un detalle de los servicios y otros
pagos anticipados:

Detalle 2014 2013
Gastos anticipados — seguros 239244 174.482
Anticipo de inversion (nota 14) 6.500.000
Total 6.739.244 174.482

12. Propiedad, planta y equipo - Neto
El movimiento de la propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre del 2014 y 2013, es
como sigue:



2014

Saldo al o Ajustes y o Saldo al
inicil:r del Adiciones bajas Depreciacion ﬁnﬂl! del
aiio afio
No depreciables
Temenos 2.615.297 2.615.297
Depreciables
Edificios 4.620.044 4.620.044
Instalaciones 1.008.660 1.008.660
Maquinana y equipo 12736496 2329291 15.065.787
Muebles y enseres 101.311 8.631 109.942
Equipo de oficina 47.184 4773 51.957
Equipo de computacion L27.800 81.228 (5.049) 604.079
Vehiculos §24.330 158.022  (149.155) 833197
Activos en proceso 191.253 502704 (6.200) 687757
Total costo 22.872.376  3.084.749  (160.404) 25.796.721
Menos
Depreciacion acumulada  (6.715.302) 97.298 (1.061.254) (7.679.258)
Total 16.157.074  3.084.749 (63.106) (1.061.254) 18.117.463

La depreciacién de la propiedad, planta y equipo se calcula linealmente a lo largo de su
correspondiente vida util. Esta vida util se ha determinado en base al deterioro natural
esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios y/o mejoras en

los activos.

El cargo a resultados por concepto de depreciacion de propiedad, planta y equipo se

registra dentro de los gastos de produccién, comercializacién y administracion.

13. Propiedades de inversion

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el siguiente es un movimiento de las propiedades de

inversion:
2014
L Perdidas por Saldo al
Saldo aalli;r;n:m del ajustes al valor final del
razonable ano

Terreno 1.604.265 (12.194) 1.592.072
Edificacion 609.006 (24 .400) 584 606
Total 2.213.271 (36.594) 2.176.678




14. Otros activos no corrientes
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los otros activos no corrientes se conforman de la
siguiente manera:

Detalle 2014 2013

Inversiones en subsidiarias y asociadas (1) 1.069 656 984 962
Anticipo de inversian (nota 11) (2) - 4172946
Otros acfivos (3) 811.465 887.451
Total 1.881.121 6.045.359

(1) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la siguiente era la composicion de las
inversiones en subsidiarias y asociadas:

15. Activos no corrientes mantenidos para la venta

Un detalle de las cuentas de activos no corrientes mantenidos para la venta al 31 de
diciembre de 2013 comprende activos que se mantienen de afios anteriores con el objeto
de liquidarlos en el futuro a través de la venta a industrias similares, sin embargo, y a
pesar de que se encuentra en proceso un acuerdo de venta en firme, la administracion en
el ano 2013 determin6 que el importe recuperable a través del valor razonable menos los
costos de venta seran de US$ 24.347, valor por el cual fue ajustado el activo registrando
un efecto en el gasto del periodo de US$327.737. Durante el afo 2014 estos activos
fueron dados de baja, generando una pérdida de US$24.347 en los resultados del
ejercicio.

16. Préstamos bancarios que devengan intereses
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 las obligaciones bancarias se detallan a continuacién:

2014

Institucion Garantia Operacidn Interés  Vencimiento c:::iI::te Sald:;aaz:)argo
Corto plazo
Citibank (a) 8214225642 8,00% 09022015 400.000
Citibank (a) 8214352612 8,00%  16/06/2015 2.100.000
Citibank (a) 8214356602 8,00%  19/06/2015 1.000.000
Banco Intemacional 399624 6,70%  24/02/2015 1.769.337 1.230.663
Banco del Pacifico (b) P40070735 8,95%  10/08/2017 1.852.869
Interés por pagar 115.265
Total obligaciones financieras 7.237.471 1.230.663

17. Emision de obligaciones
Al 31 de diciembre del 2014 el siguiente es el detalle de las obligaciones emitidas por la
Compainia:



2014

Fecha Valor Interés Intereses Capital Saldo pendiente
Tipo Emision nominal Nominal (1) por pagar Pagado Corto plazo Largo plazo

VIl Emisién
Serie A6 21-may-13  2.500.000 7,25% 12.272 937.500 625.000 937.500
Serie A7 25-may-13  2.500.000 7,25% 11.013 937.500 625.000 937.500
Serie A8 21-may-13  3.500.000 TPR+3 30.599 411764 3.088.236
Serie A9 25-may-13  3.500.000 TPR+3 27.222 411.764 3.088.236

12.000.000 81.106 _ 1.875.000 2.073.528 8.051.472

Papel comercial

14-mar-14 3800000 164 721 3593 381
01-abr-14 750.000 30.505 709.327
28-may-14 414.000 13.289 391548
4.964.000 208.515 4.694.256

Total obligaciones 20.000.000 289.621  1.875.000 6.767.784 8.051.472

Mediante Resolucién No. 719 expedida por la Superintendencia de Compariias el 26 de
febrero del 2014 se aprob6 la emision de papel comercial por US$5.000.000 a 359 dias
plazo pagadero al vencimiento y sin cup6n de interés, de los cuales fueron efectivamente
colocados US$4.964.000.

La Superintendencia de Companias mediante Resolucion Q.IMV.2013.0246 de 15 de
enero del 2013 autorizé a la Compania la emisiéon de obligaciones por US$12.000.000. La
obligacion emitida tiene un vencimiento de hasta 3600 dias con amortizacién gradual de
capital dependiendo de la clase a la que corresponda la emisién mas el respectivo interes.
La Superintendencia de Companias mediante Resolucién Q.IMV.10.0152 de 14 de enero
del 2010 autoriz6 a la Compania la emision de obligaciones por US$8.000.000. La
obligacion emitida tienen un vencimiento de hasta 1440 dias con amortizaciéon gradual de
capital dependiendo de la clase a la que corresponda la emisién mas el respectivo interes.
Las emisiones fueron estructuradas con garantia general de la totalidad de los activos no
gravados que no estén afectados por una garantia especifica, en los términos
establecidos la Ley de Mercado de Valores y sus reglamentos, por lo cual el valor
colocado es inferior al 80% del valor de los activos libres de todo gravamen.

18. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
El rubro de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2014
y 2013 se detalla a continuacién:



Detalle 2014 2013
FProveedores:

Proveedores pais 3.866.792 1.312.368
Proveedores exterior 380 67.037
3.867.172 1.379.405
Companias relacionadas (nota 9) 365.531 402 468

Otros pasivos:
Provisiones vanas 269 292 361.063
Dividendos por pagar 11.745 19.698
Otros 357.034 464 134
638.071 844 895
Total 4.870.774 2.626.768

Los proveedores le otorgan a la Compania un plazo de pago de hasta 60 dias y no
incluyen transacciones de financiamiento, por lo que no se descuentan y se registran a su

valor nominal.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el valor razonable de los pasivos con acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar se acercan sustancialmente al valor en libros
debido a que no existen costos involucrados ni estimados en las operaciones que

distorsionen el valor actual de los flujos estimados de pago.

19. Otras obligaciones corrientes

El rubro de otras obligaciones corrientes al 31 de diciembre del 2014 y 2013 se detalla a

continuacion:

2014 2013
Retenciones de impuesto a la renta e lva por
pagar (nota 20 —b) 344 282 151.226
Participacion 15% a trabajadores (nota 20-a) (1) 423052 791.180
Por beneficios de ley a empleados 229356 176.327
Total 652.408 967.507

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores al

31 de diciembre del 2014 y 2013 son como sigue:



20. Impuesto a la Renta

a) Conciliacion tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provisién para el impuesto a la renta se
calcula a la tarifa del 22% aplicable a la utilidad gravable por el periodo comprendido entre
1 de enero al 31 de diciembre del 2014 y 2013. Un detalle de la conciliacion tributaria es
como sigue:

Detalle 014 013
(Ganancia antes de participacion trabajadores 2820346 5274 536
Menos: 15% Participacion trabajadores (nota 21) 423052 791180
Ganancia antes de impuesto a la renta 2.397.294 4.483.356
Mas: Gastos no deducibles 399.750 1.110.651
Gastos atribuibles a la generacion de ingresos exentos 1.805 22524
Menos: Otras renta no gravadas (9.211) (394.777)
Base imponible 2.789.638 5.221.754
Utilidad a reinvertir y capitalizar 2.500.000
Utilidad gravable sin reinversian 2789638 2721754
Impuesto a la renta causado 12% 300.000
Impuesto a la renta causado 22% 613.720 598.786
Total Impuesto causado 613.720 898.786
Anticipo calculado 606.265 573.434
Impuesto ala renta por pagar mayor
entre el anticipo y el impuesto causado 613.720 898.786
Menos credito tnbutario por:
Anticipo pagado (98.954) (174.549)
Impuesto a la salida de divisas (623.981) (911.266)
Retenciones de impuesto a la renta (470.228) (507.312)
(1.012.716)

(1.707.057)

b) Retenciones de impuesto a la renta e lva por pagar
Un detalle de pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2014 y 2013, es
como sigue:



Detalle 2014 2013

Impuesto al Valor Agregado por pagar 289987 116.403
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 54 295 31471
Impuesto a la salida de divisas (I1SD) - 3.352
Total 344.282 151.226

Los movimientos de la provision de impuesto a la renta al 31 de diciembre del
2014 y 2013 son como sigue:

Detalle 2014 2013
Provision del afio 613.720 898.786
Anticipo de impuesto a la renta (98.954) (174.549)
Impuesto a la salida de divisas (623.981) (724 237)
Saldos al final del afo (109.215) -

c) Distribucion de dividendos

De acuerdo a la reforma tributaria a la Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley
Reformatoria para La Equidad Tributaria del Ecuador de 23 de diciembre del 2009 a partir
del ejercicio tributario 2010 se encontraran exentos unicamente los dividendos distribuidos
por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras
sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones
de menor imposicion o de personas naturales no residentes en el Ecuador.

d) Contingencias

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 Corporacion Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal
presenta una Accion Contenciosa Administrativa en contra del Acta de Determinacion No.
1720110100062 emitida por el Servicio de Rentas Internas por concepto de Impuesto a la
Renta del Ejercicio Fiscal 2007, la cual fue iniciada el 25 de junio de 2005, signandose
dicho proceso con el No. 17503-2011-0060. A la fecha la Comparnia ha evacuado toda la
prueba solicitada en el proceso judicial, por lo que queda por solicitar una audiencia de
estrados y posteriormente esperar la emision de la sentencia respectiva. Los asesores
consideran que existe alta probabilidad de que la resolucién sea favorable para la
Compainia.

e) Precios de transferencia

Los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en
un monto acumulado superior a tres millones de délares (US$3.000.000) de los Estados
Unidos de América; y aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o del exterior dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a los US$6.000.000 deberan presentar adicionalmente al Anexo, el
Informe Integral de Precios de Transferencia; los cuales deberan ser presentados en un



plazo no mayor de dos meses; contados a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracién del Impuesto a la Renta.
f) Reforma Tributaria

Mediante Registro Oficial No. 405 publicado el 29 de diciembre 2014, y mediante Registro
Oficial No. 407 publicado el 31 de diciembre del 2014, el Servicio de Rentas Internas
introdujo modificaciones a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su reglamento,
que tendran vigencia a partir del 1 de enero de 2015, y que incluyen entre otros los
siguientes aspectos:

- Considerar como ingreso gravado la venta de acciones y participaciones.

- Incremento de retenciones en la fuente sobre pagos de no residentes en el Ecuador
(antes pagos al exterior)

- Se exonera el plazo del pago del impuesto a la renta a 10 afos para inversiones nuevas
y productivos en los sectores econdmicos determinados como industrias basicas de
conformidad con la Ley

- Considera como no deducible la depreciacion de los activos revaluadosy las pérdidas
por enajenacion directa o indirecta de activos fijos o corrientes, acciones, participaciones,
otros derechos representativos de capital u otros derechos que permitan la exploracion,
explotacion, concesién o similares a partes relacionadas.

- Limita y condiciona la deducibilidad de gastos de publicidad.

- Limita la deducibilidad de regalias, servicios técnicos, de consultoria, etc.

- Se elimina los rubros de activos y patrimonios de los bienes revaluados para el calculo
del anticipo del impuesto a la renta.

- Se incrementa beneficios de deduccion para el célculo del impuesto a la renta por
sueldos por pagos a adultos mayores y migrantes retornados mayores de 40 afos.

- Se agrega como beneficio la deduccion del 100% adicional por 5 afos para las micro y
pequefias empresas sobre algunos rubros.

- Se establece incentivos de estabilidad tributaria en contratos de inversion.

- Se reforma las exenciones respecto de las retenciones en la fuente en pagos al exterior
a companias de seguros.

- Se incrementa la tasa nominal de impuesto a la renta para sociedades hasta el 25% bajo
ciertas circunstancias.

- Se establece retencién en la fuente de impuesto a la renta en caso de que cualquier
sociedad conceda a alguna de sus partes relacionadas préstamos no comerciales.

21. Provision por Jubilacion Patronal

La Comparnia tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores obligaciones por
beneficios post empleo de acuerdo al Cédigo del Trabajo, bajo el concepto de jubilacion
patronal.

De acuerdo a lo establecido en el Cédigo del Trabajo los empleados y trabajadores que
por veinticinco afos o mas hubieren prestado servicios de manera continuada o
interrumpidamente, tendran derecho al beneficio de la jubilacion patronal; de igual manera
en el caso del trabajador que hubiere cumplido veinte afnos, y menos de veinticinco afnos
de trabajo de manera continuada o interrumpidamente tendra derecho a la parte
proporcional de dicho beneficio.

La Comparnia registra un pasivo contingente por terminacion de la relacién laboral por
desahucio solicitado por la Compafnia o por el trabajador, consistente en el veinticinco por
ciento del equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afos de
servicio prestados en la Compania, con la condicién de permanecer en sus labores el



plazo de treinta dias en el caso de la notificacion de terminacién del contrato pedido por la
Compaiiia, y de quince dias en el caso del desahucio solicitado por el trabajador. Debido
a que para el pago del pasivo deben cumplirse las condiciones antes mencionadas se
reconoce cuando ocurre el evento.

El movimiento por las obligaciones de beneficio por jubilacion patronal en los afos
terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013 ha sido el siguiente:

2014
Obllgaclng?;;ls:neflclos Patrimonio
—————— Estado de
Activos (Perdidas) .\ itados
. . ganancias
Pasivo del plan (1) Valor neto Efectivo actuariales no integrales
realizadas
Saldos al comienzo del afio 1.230.486 437.428 793.058 (158.091) 45.663 155.738
Costo laboral de servicios 126.338 126.338 126.338
actuales ’ . ’
Costo por intereses neto 81835 a1 835 81835
Pérdidas (ganancias) 134.657 134.657 134.657
actuariales no realizadas ’ ’ ’
Reducciones y liquidaciones (17.063) (17.063) (17.063)
antici_padas : : :
Beneficios pagados (139.870) (139.870) (139.870)
Contribuciones 148.861 (148.861) (148.861)
Saldo al final del afio 1.416.383 586.289  830.094 (446.822) 180.320  346.848

22. Anticipos de terceros

La Compariia mantiene al 31 de diciembre del 2014 y 2013 anticipos recibidos de terceros
por US$ 256.351 y US$ 799.865 respectivamente, para la compra de cupones de futuras
emisiones de obligaciones y canjes con papel comercial, los cuales hasta el canje de las
inversiones generan un interés del 6,80% anual. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la
Compania ha generado gastos por intereses por este concepto por US$26.973 vy
US$77.658, respectivamente.

23. Patrimonio de los Accionistas

Capital social

Con fecha 9 de junio del 2014, se realizdé la escritura de aumento de capital por
US$2.500.000 y reforma de estatutos, en donde se establece que el capital suscrito de la
compania era de US$8.260.840, ocho millones doscientos sesenta mil ochocientas
cuarenta (5.760.840) acciones ordinarias y nominativas de un délar de los Estados Unidos
de América.

El capital de la Comparia al 31 de diciembre del 2013 era de cinco millones setecientos
sesenta mil ochocientos cuarenta délares de los Estados Unidos de América
(US$5.760.840), dividido en cinco millones setecientos sesenta mil ochocientas cuarenta
acciones nominativas y ordinarias de un délar (US$1) cada una.

Aporte futuras capitalizaciones
Comprenden saldos que provienen de las comparias Acerovegetal y Tandilsa absorbidas
en anos anteriores por la Compafia, y que registraban dichos aportes apropiados desde



los resultados de sus operaciones, los cuales se mantienen como valores sujetos a
capitalizacién por parte de la Compania.

Hasta el afno 2012 la compafia mantenia una cuenta por cobrar a su relacionada
Corporacion Empresarial S. A. Corpesa por un total de US$1.263.064, sin embargo, la
administracion en diciembre de 2012 registrd la compensacién de estos saldos por cobrar
de cuentas comerciales con los aportes para futuras capitalizaciones.

Mediante acta de junta general extraordinaria de su accionista Corporacion Empresarial S.
A. Corpesa de fecha 26 de diciembre de 2014, se dispuso que debido a que no existe
evidencia o sustento para el registro efectuado en el afio 2012, y pese a la aprobacion en
su momento de dichos estados financieros, se realice el reverso del registro realizado en
el ano 2012, reconociendo la cuenta por cobrar a su controladora y generando
nuevamente el aporte para futuras capitalizaciones en Corporacién Ecuatoriana de
Aluminio S.A. CEDAL, considerando que el aporte de futuras capitalizaciones desde su
origen fue el resultado de utilidades de las companias Acerovegetal y Tandilsa absorbidas
en anos anteriores Corporacién Ecuatoriana de Aluminio S.A. CEDAL.

Mediante acta de junta general de accionistas de fecha 26 de diciembre de 2014 se
decidi6 que la compafia registre como reserva facultativa US$3.065 apropiados del
aporte para futuras capitalizaciones.

Reservas

Reserva legal

De conformidad con La Ley de Companias de la utilidad anual, debe transferirse una
cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por lo
menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas.

Reserva facultativa

De conformidad con la Ley de Compafiias, corresponden a la apropiacion de las utilidades
de ejercicios anteriores de acuerdo a resoluciones que constan en actas de directorio y
accionistas.

Reserva por Revaluacién de activos

Como parte del proceso de primera adopcién de las NIIF, la Compania decidi6 medir
propiedad, ciertos equipos y las propiedades de inversién por el modelo de la revaluacion
de acuerdo a lo establecido por un avalto practicado por un perito calificado cada cuatro
anos, siendo la ultima revaluacién en el afo 2012.

El saldo acreedor de la cuenta reserva por revaluacién de activos surgida de la
revaluacion del terreno de la Compania se debe mantener en esta cuenta hasta que se
produzca la baja o enajenacién del activo, fecha en la que se debera reconocer la pérdida
o utilidad, con cargo al resultado del ejercicio.

La parte correspondiente a edificios por la revaluacion de los mismos es transferida a
resultados acumulados mediante un movimiento patrimonial a medida que el activo es
utilizado por la Compania.

Resultados acumulados

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos de las cuentas de Reserva por Revalorizacion del Patrimonio
y Reexpresion Monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacion y por correccién de
brecha entre inflacién y devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el
proceso de conversion de los registros contables de sucres a dblares estadounidenses al
31 de marzo del 2000.



Al 31 de diciembre de 2011 de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de
Companias este saldo se encuentra reclasificado a Resultados Acumulados dentro de la
subcuenta Reserva de Capital, y su saldo podra capitalizarse en la parte que exceda las
pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de
Accionistas. Esta reserva no esta disponible para distribucion de dividendos ni podra
utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los Accionistas al
liquidarse la compaiiia.

Resultados por aplicacién de NIIF por primera vez.

Registra todo el efecto de la aplicacion de NIIF por primera vez, de aquellos ajustes que
debieron registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo deudor de la cuenta de Resultados Acumulados por aplicacion de NIIF por
primera vez, podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del ultimo ejercicio
economico.

Resultados Acumulados

De acuerdo a la Ley de Compafias de los beneficios liquidos anuales se debera asignar
por lo menos un cincuenta por ciento para dividendos en favor de los accionistas, salvo
resolucion unanime en contrario de la junta general. A partir de mayo de 2014, las
Companias deberdn considerar que todo el remanente de las utilidades liquidas y
realizadas que se obtuvieren en los ejercicios econémicos, y que no se hubiere repartido
o destinado a la constitucion de reservas legales y facultativas, debera ser capitalizado.

24. Ingresos por actividades ordinarias

El detalle de los ingresos por actividades ordinarias por los periodos terminados al 31 de
diciembre del 2014 y 2013 son los siguientes:

Detalle 2014 2013

Perfileria nacional 52.154.530 51.051.170
Perfileria de exportaciaon 14 376 593 12 805419
Mercaderia 23.532.596 19.209.724
Otros 622781 331.093

90.686.500 83.397 406
Descuentos (1) (25.766.304) (22 596.995)
Total 64.920.196 60.800.411

(1) Los descuentos en ventas se generan por bonificaciones a distribuidores por
servicio de distribucion de producto.



25. Gastos por su naturaleza
El detalle de los gastos por su naturaleza de los periodos terminados al 31 de diciembre
del 2014 y 2013 son los siguientes:

Detalle 2014 2013
Gastos de administracion:
Servicios 2.989.996 2.451.240
Otros gastos departamentos 576774 659.938
Mantenimiento y reparacion 381.903 277.874
Fersonal 630.883 098.828
Gastos generales 222747 200.321
Promocién y propaganda 231.846 166.924
Suministros y materiales 112 201
Total 5.034.261 4.755.326
Detalle 2014 2013
(Gastos de ventas:
Servicios 980.219 829.580
Personal 1.628.064 1.175.271
Promocion y propaganda 376472 358 678
Otros gastos departamentos 528093 414 335
Gastos generales 288 660 282 453

Mantenimiento y reparacion 151123 187 445

27. Informacién por segmentos

La Compariia por encontrarse dentro de la industria metalmecanica, para la toma de
decisiones mide sus resultados por segmentos de acuerdo a las lineas de negocio que
posee dentro de la produccién y comercializacion, que las identifica dentro de dos
segmentos bien definidos que son: perfileria y la linea comercial; siendo perfileria la que
representa el 72,98% y 83,57%, en el afno 2014 y 2013, respectivamente, de los ingresos
ordinarios netos de la Compania.

Perfileria: Que comprende toda la linea de sistemas de aluminio para usos
arquitectonicos y perfileria de aluminio para uso estructural en diferentes acabados.
Linea comercial: Incluye toda una gama de productos complementarios a la perfileria
como: vidrios para la industria o el sector de la construccién, selladores para estructuras,
felpas, etc.



Un detalle de la informacién por segmentos de los ingresos, gastos y rentabilidad al 31 de
diciembre del 2014 y 2013 son los siguientes:

Detalle Perfileria Linea comercial Total

- 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Ingresos por actividades ordinarias 51.271.258  49.491.066 13.648.938 11.309.345 64.920.196 60.800.411
Costo de ventas (41.357.434) (37.728.378) (10.985.126) (8.775.231) (52.342.560) (46.503.609)
Gasto administrativos (4693724) (4.493.905)  (340.537) (261.421) (5.034.261) (4.755.326)
Gasto de venta (2.509.381)  (1.906.655) (1.479.468) (1.373.949) (3.988.849) (3.280.604)
Gastos financieros (1.206.656)  (1.129.843) (404.495)  (290.708) (1.611.151) (1.420551)
Otros (316.935)  (1.138.784) - (316.935)  (1.138.784)
ﬁfo”r?n”:'a sobre el segmento que se 1.187.128 3.093.500 439.312  608.037  1.626.440  3.701.537
Otros ingresos (1) 770.854 781.819
Ganancia antes de participacion
trabajadores en las 2.397.294 4.483.356

utilidades e impuesto a la renta

(1) Corresponde a otros ingresos generados principalmente en venta de limalla.
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