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CORPORACION ECUATORIANA DE
ALUMINIO S.A. - CEDAL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL PERIODQ TERMINADQ AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010,
CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
EXPRESADAS EN DOLARES DE E.U.A.

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINIO S.A. - CEDAL, fue constituida y
existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro Mercantil el 08
de abril de t1974; ¢! plazo de duracién de la compafila es de cincuenta afios. Su
domicilio principal es la cludad de Latacunga.

OPERACIONES

El objeto de la compafiia es fabricar perfiles de aluminio y otros articulos metdlicos,
especialmente no ferrosos para su posterior comercializaciéon en el mercado local y
en el exterior, asl como la comercializacion de vidrio.

FUSION POR ABSORCION

Mediante escritura publica del 1 de junio del 2009 se protocolizd en la Republica de
Ecuador el Acuerdo de Fusién entre Corporacién Ecuatoriana de Aluminio S.A.
CEDAL y Acerovegetal S. A., y las actas de las reuniones de accionistas Corporacién
Ecuatoriana de Aluminio S.A. CEDAL y Acerovegetal S. A, celebradas el 31 de
marzo del 2009 mediante jas cuales se dispuso realizar el tramite de fusion de las
sociedades. :

Con los antecedentes mencionados y luego de la solicitud correspondiente la
Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador mediante Resolucién
No. 09.247 de 4 de septiembre del 2009 dispuso entre otros:

- Inscribir la fusién por absorcién de las compafiias Corporacion Ecuatoriana de
Aluminio S.A. CEDAL (absorbente) y Acerovegetal S. A. (absorbida).

- Cancelar el permiso de operacion de la compafila Acerovegetal S. A.

La resofucion de fusion por absorcion fue inscrita en el Registro Mercantil con fecha 4
de noviembre del 2009,

Los resultados de la fusion por absorclén de las compafilas con corte al 4 de
noviembre del 2009, fecha de la fusion contable de las mismas con saldos bajo
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), fue como sigue:

UPEIRlNTENDEiN’C‘A N
§E COMPANIAS
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINIO S.A, - CEDAL
' NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Balances al 4 de noviembre del 2009 " Austes ylo Balance
CEDAL ACEROVEGETAL Balance Reclasifica- fusionado al

sumado clones 4/11/2008
Activo 30.863.274 2.150.852 33.023.126 (1.663.240} 31.359.885
Pasivo 14.388.506 1417015 15.803.524 1.413.240 14.390.281
Patrimonio 16,476,768 742.838 17.219.804 250,000 16.969.604
; 30.863.274 2,150.851 33.023.125 31.350.885
Ingresos 31.305.837 . 268.769 31.574.806 31.574.606
Costos y Gastos 26.859.058 420882 27.280.040 27.280.040
Utilidad del sjarcicio 4.446.779 {152.213) 4.294.566 4.204.568

3. POLITICAS CONTABLES

Los estados financleros adjuntos de la Compafiia han sido preparados de acuerdo a
las Normas Intemacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas per el
International Accounting Standards Board (en adelante "IASB"), segin los
requerimientos establecidos por la Superintendencia de Compafiias de! Ecuador.

De acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NLUIF) la
Compalfiia debe presentar estados consolidados con Vitral Cla. Lida. (Colombia), sin
embargo, la administracion debido a que la subsidiaria se encuentra en proceso de
conversion a estas nuevas normas contables, ha decldido no presentar estados
financieros consolidados al 31 de diclembre del 2010.

A continuacidn se describen las principales politlcas contables adopiadesEM\ia
preparacion de estos estados financieros separg LN SENETR T |
Adopcién de NIIF por Primera Vez, estas politifaf?s

las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2010.

a) Declaraclén de conformidad y presentacid)

3

Los estados financieros de la Compafhia %e acuerdo :
Normas Internacionales de Informacién Finangdiera - NIlF QU

L.a Compafifa ha generado partidas de ofro resultado integral por lo cual presenta
el “Estado del Resultado Integral”.

‘b) Bases de madicién

Los estados financieros de la Compafila han sido preparados sobre la base del
costo histérico con excepcion de:

- Propiedad, planta y equipo (excepto muebles y enseres) que s& encuentran
registrados a su valor razonable, basados en el estudio de un perito
independiente. (incluir resto de activos fijos)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

c)

d)

e)

- El pasivo por jubilacién patronal que se encuentra al valor presente de
acuerdo al estudio actuarial de un perito independiente.

Moneda funcional y de presentacién

A menos que se indique lo contraro, todas las cifras presentadas en los estados
financieros individuales de la Compafila y sus notas estdn expresadas en dolares
de los Estados Unidos de América.

Uso de estimaciones y Juicios de los Administradores

La preparacién de estados financieros da acuerdo a Normas Internacionales de
Informacidén Financiera (NIIF) requiere que la administracién realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y los
montos de los actives, pasivos, ingresos y gastos informados. Las estimaciones y
supuestos relevantes son revisados por la administracién de manera regular, sin
embargo, debido a la subjetlvidad Inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

En la preparacién de los estados financieros se han utilizado estimaciones tales
como:

- Vida util de activos fijos

- Pérdidas por deterioro de activos

- Hipétesis empleadas en el célculo actuarial de beneficios de terminacién de
empleados de acuerdo a las regulaciones ecuatorianas

- Provisiones por compromisos adquiridos con terceros

Estas estimaciones y julcios se realizaron en funcién a la mejor informacién
disponible sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2009 y 2010,
cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obllgue a modlf' icar
dichas estimaciones en proximos ejercicios, se reg ROH
conocida la variacion, reconociendo los efectos (d@
correspondientes estados financieros en las cuenta$ @
segun sea el caso.

Negoclo en Marcha

CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINIO S. A CEDAL es un ente con
antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento econémico de sus

operaciones y por el iempo que dispone para seguir funcionando en el futuro de
acuerdo a su constitucion.

f) Activos y pasivos financieros

Todos los activos y pasivos financieros son reconocidos a la fecha de adquisicién
a su valor razonable.
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i) Cuentas por cobrar

tas cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro por
cuentas por cobrar a clientes que se reconacen por el importe de la factura, y
cuyos saldos estdn de acuerdo con las practicas comerciales y las
condiciones normales dentro de los negociocs.

Las ‘cuentas por cobrar se presentan netas de la estimacion para deudas
incobrables, que se ha constituido considerando aquellos saldos que se
estiman de dudosa recuperabilidad al cierre de los respectivos periodos sobre
la base de la antigledad de log saldos y el cemportamiento histbrico
observado por las cobranzas de la Compafifa. La provisién se ha calculado
sobre todos los rubros integrantes de las cuentas por cobrar, segln sea su
caso.

~ Las cuentas comerciales a corto plazo no se descuentan, ya que la
administracién de la Compafila ha determinado que el calculo dsl costo
amortizado no presenta diferencias con respecto al monto facturado, debido a
que la transaceion no tiene costos significativos asociados.

i) Préstamos v obligaciones que devengan intereses

Los pasivos financleros se valorizan al costo amortizado utilizando el método
del tipo de interés efectivo. Cualguier diferencia entre el efectivo recibido y el
valor de reembolso ss imputa directo a resultados en el plazo del contrato.
Las obligaciones financleras se presentan como paslvos no corrientes cuando
su plazo de vencimiento es superior a doce meses.

ill) Activos financleros mantenidas hasta su vencimiento
Son aquellas inversiones en valores sobre las cuales la Compafila tlene
intencién y capacidad de conservar hasta su vencimiente, se registran a su
costo amortizado.

g) Inventarios

Los inventarios se valorizan al menor entre el costo y su valor neto realizable. El
costo Incluye todos los costos derivados de 1a adquisicion, asi como todos los
costos en los que se ha incurrido para darles su condicidn y ubicaciéon actuales.
El costo de los inventarios es determinado utilizando el mét
promedio. '

Los productos terminados se determinan en funcién \dks Vi
valoradas por medio de |la absorcién de los costos de
obra y otros, y no exceden el valor del mercade.

Los inventarios en transito se presentan al coste de las fa
relacionados con las importaciones.

La provisién para inventarios de lento movimiento es realizada como resultado de
un estudio realizado por la administracién.
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h)

)

Depreclacién de propledad, planta y equipos
La propiedad, planta y equipos se deprecian desde que estan en condiciones de
ser usados. El gasto por depreciacion de |a propiedad, planta v equipo se carga a
los resultados del perfodo aplicando el método de linea recta en funcién de la vida
Gtil estimada de los respectivos actives, de acuerdo a los siguientes afos de vida:
Edificios e instaladiones 40 afios
Maquinaria y equipo, muebles y enseres 10 a 20 afios

- Vehlculos ' 10 afios
Equipos de computacién 3 afios
Propiedades de Inversion
La Compafila reconoce como propiedades de inversién, aquellas propiedades
mantenidas ya sea para ser explotadas en régimen de amiendo, o bien para
obtener una plusvalla en su venta como consecuencia de los incrementos que se
produzcan en el futuro en sus respectivos precios de mercado.
Deterloro del valor de activos no corrlentes

K)

Propledad, planta y equipos

i es
Los terrenos no son objeto de depreciacion. Todas las propiedades se
encuentran registradas a su costo revaluado menos la depreciacién acumulada y
menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor. '
Al 31 de diciemnbre del 2010 y 2009 no sa han establecido indicios de deterioro.
iy Planta v equipos

La planta y equipos se encuentran valorizados al costo de adquisicibn menos [a
depreciacion acumulada y menos fas posibles pérdidas por deterioro de su valor.

" El costo de adquisicion incluye los costos farmados por consumos de materiales

de bodega, costos de mano de obra directa empleada en la instalacién y costos
indirectos relacionados con la inversion. )

En cada cierre anual se evalGa la existencia de ingi§
valor de los actlvos no corrientes. Si existen tales ind b
valor recuperable del activo, siendo éste el mayor entrigsgtalor razMe.’gg oS
los costos de ventas, y el valor en uso. Dicho valor eh liso se c@t&' médiante
el descuento de los flujos de caja futuros estimados. 1
BERA

Cuando el valor recuperable de un activo estd poi debajo de Uik
contable, se considera que existe deterioro del valor.

O,
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINIO S.A. - CEDAL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de Impuestos y son
ajustadas por el riesgo pals y riesgo negocio correspondiente. Para los periodos
2010 y 2009 no se realizaron ajustes por deterioro.

Inverslones en acciones
Las inversiones en acclones se registran al costo. La Compafila reconocers un

dividendo procedente de la subsidiaria en el resultado en sus estados financleros
separados cuando surja el derecho a recibirlo.

m) Intanglbles

La Compafila registra sus activos intangibles de acuerdo al modelo del costo.

Los activos intangibles con vida util definida se presentan al costo de adquisicién,
neto de amertizacion. Para los activos Intangibles con vida indefinida se aplica
estimacién por deterioro.

Los factores que deben considerarse para la estimacion de la wda atil son, entre
otros, los siguientes:

- Limitaciones legales, regulatorias o contractuales.

- Vida predecible del negocio o industria.

- Factores econdmicos (obsolescencia de productos cambios en la
demanda).

- Factores naturales, climaticos y cambios tecnolégicos que afecten la
capacidad para generar beneficios.

La vida Util puede requerir modificaciones durante el tiempo debido a cambios en

- estimaciones come resultado de cambios en supuestos acerca de los factores

n)

antes mencionados.
Otras Provislones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente
legal o implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacién
requiere una salida de recursos que se considera probable y que se puede
estimar con fiabilidad. Dicha obligacién puede ser legal o tacita, derivada de,
entre otros factores, regulaciones, contratos, practicas habituales o compromisos
publicos que crean ante terceros una expectativa valida de que la Compafila
asumira ciertas responsabilidades.

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarlas
determinar el Importe de las provisiones, los desembolsos reales pue
los importes reconocidos originaimente sobre la base
realizadas.
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o)

P

q)

Beneficlos a los empleados
Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos
como gastos a medida que el servicio es recibido.

Participacién a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafila paga a sus trabajadores
una participacion del 15% sohre las utilidades liquidas; se reconoce al gasto en el

- periodo en el cual se ganera.

Beneficios Post - empleo - Jubllacién Patronal

De acuerdo a lo establecido por el Cédigo del Trabajo en el Ecuador, los
empleadores tienen la responsabllidad de pagar a sus trabajadores que por veinte
o veinticinco aflos o mas aflos, hubieran prestado servicios continuados o
ininterrumpidamente, todos los beneficlos por concepto de pensiones de jubitacion
patronal. Estas obligaciones de la Compafila se miden segun sus valores
descontados, la tasa de descuento utilizada es |a tasa de rendimiento a la fecha
del balance de los bonos de gobiernc a ilargo plazo, puesto que existe la
posiblidad de que sean satisfechas muchos afios después de que los empleados
hayan prestado sus sarvicios; para lo cual la Compafila utiliza un estudio actuarial
realizado por un perito callficado, para hacer una estimacion fiable del importe de
los beneficios que los empleados han acumulade (o devengado) en razon de los
servicios que han prestado en el periode corriente y en los anteriores.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan a la cuenta de resultados en funcion del criterio
del devengo, es decir, en la medida que sea probable que los beneficios
econémicos fluyan hacia la Compafila y puedan ser confiablemente medidos, con
independencia del momento en que se produzca el efectivo o financiamiento
derivado de ello,

Los ingresos de la Compafila provienen principaimente de Iz venta de perfileria y
linea comercial y se presentan netas de cualquier devolucién de producto que la
Compafila pueda recibir.

Impuesto a la renta

ta Compafila registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida
imponible determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Intemo y su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta esta
compuesto por Impuestos corrientes e impuestos diferidos.

Los impuestos diferidos se reconocen por, to@ﬁggﬁﬁrﬁgﬁ
originados por diferencias temporarias y otros @ tre

la base contable y tributaria de activos y pasivds
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r)

La Compafila evalia la recuperabilidad de los activos por impuestes diferidos
basandose en estimaciones de resultados futuros, Dicha recuperabilidad depende
en ultima instancia de la capacidad de la Compafila para generar beneficios
imponibles a 1o largo del perlodo en el que son deducibles los activos por
impuestos diferidos. La determinacién de la adecuada clasificacién de las partidas
tributarias depende de varios factores, incluida la estimacién del momento y
realizacién de los activos por impuestes diferidos y del momento esperado de los
pagos por impuestos. Los flujos reales de cobros y pagos por impuesto sobre
beneficios podrian diferir de las estimaciones realizadas por la Compafiia, como
consecuencia de cambios en la legislacién fiscal, o de transacciones futuras no
previstas que pudieran afectar a los saldos tributarios.

Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacidn del Estado de flujos de efectivo, la Compafiia ha
definido las siguientes conslderaciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones
financieras. En el balance de situacién, los sobregiros bancarios se clasifican
como recursos ajenos en el pasivo corrente.

Actividades de opsraclén: son las actividades que constituyen la principal fuente
de ingresos ordinarios de la Compafiia, asi como otras actividades gue no puedan
ser calificadas como de inversidn o financiacién.

. Actividades de inversién: coresponden a actividades de adquisicién,
enajenacién o disposicidn por otros medios de activos no corrlentes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo v sus equivalentes.

Actlvidades de financlaclén: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto v de los pasivos de caracter financiero.

8) Gananclas por acclén

t)

. meses, pero cuyo refinanciamiento a largo pla

La ganancia basica por accion se calcula como el cociente entre el resultado neto
del perlodo atribuible de la Compaiila y el nimero medio ponderade de acciones
ordinarias de la misma y en circulacion durante el periodo. La Compafiia no ha
reallzado ningudn tipo de operacién de potendial efecto dilusive que suponga una
ganancia por accién diluido diferente del beneficie basico por accidn.

Clasificacién de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican en funcién de
sus vencimientos, es decir, como corentes aquellos con vencimiento igual o -
inferior a doce meses y como no corrientes, los de venclm[ento superior a dicho
periodo. En el caso que existiese obligaclones cu

R SSUW‘E

la Compafiia, mediante contratos de crédito disgRRgy GU’? o/ IRAItdRaI

con vencimiento a largo plazo, podrian clasifica paslvos a largo plazo.

3 0 MAYD 201

OPERADOR 08
QUITO




CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINIO S.A. - CEDAL
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4. Primera aplicacién de Normas Internaclonales de Informacién Flnanclora
{NIIF)

La Compafila prepard sus estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) hasta el afio terminado al 31 de diciembre de 2009, ya que
dichas normas eran 195 principios contables aplicados localmente en el Ecuador.

Los presentes estados financieros, al 31 de diciembre del 2010, se han considerado
como los de primera aplicacién de normativa NIIF, presentando el afio 2009 y 2008
para efectos comparativos en |la misma normativa de acorde a lo dispuesto en la NIIF
1 — Adopcidn por Primera Vez de las Normas Intemacionales de Informacién
Financiera.

La NIIF 1 permite a los adoptantes por primera vez ciertas exenciones de los
requerimientos generales, sin embargo, la Compafiia no adopté ninguna exencién
opcional por primera vez.

-La preparacién de los estados financieros bajo NIIF requirid de una serie de
modificaciones en la presentacién y |a valorizacién de las normas aplicadas hasta el
31 de diciembre del 2009, ya que clertos principios y requerimientos de NIIF, son
substancialmente diferentes a los principios contables locales equivalentes.

La siguiente es una descripcién detallada de las principales diferencias entre las dos
normativas aplicadas por la Compafila y el impacto sobre patrimenio al 31 de
diciembre del 2008 y 2009,

a) Conclllacion del patrimonio presentado segin Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) al resultante de aplicar las Nommas Internacionales de
Informacian Financiera (NIIF) en el periodo de transicidn (afio 2009);

Resultados .

CONCILIACION AL INICIO DEL acumulados por

PERIQODO DE TRANSICION - Capltal Ruserva Reserva | Reserva de | Reserva por aplicacién de Resultado !
31 DE DICIEMBRE DEL 2008 soclal legal faculiativa | capital revaluacién | NIIF por 1eravez neto Total

Saldo al 31 de diciembre dal
2008 en NEC 2.000.000 1.000.000 4.382.585 2.638.57% 2408.815 12420986
AJuste reversion provisién
desahucle \ 167.872 157.872
Ajusta raversién provisidn
Incobrables 65.378 65.378
Ajuste por reavallc alas -
propledaces de inversion ) 845.7%6 849,756
Registro de emisidn de .
obkigaciones a interée
efectivo 61.323
Aluste por amortizacidn de
costo ge sminidn de DE
obligaciones (18.738)

Aluste por cambio de vida atil
on propladad planta y equipo

Ajuste por registro de

81323

inversiones al costa ) , {2.476.507)
Ajuste por racanocimiento de

Impuesto diferido 15.624
Ajuste por deteriore de o

activos ! (598.273)

Ctros ajustes por impuesta
diferido

Auste valuacién Inmuebles

6.819.161
Saldo al 31 de diciembre dal
2008 en NIIF 2.000.000_  1.000.000 4.382.583  2.638.578 6.819.161 {1.420.108)  2.408.81% 17.820.041
— S— S —

(66.458)
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Resultados
GONCILIACION AL acumuiados
FEINAL DEL PERIOTO por aplicaclén
DE TRANSICION - Aports para Resarva de
3 DE DICEMBRE Capltal futura Reserva | Reserva | Reserva por Resultadoa | NIF por 1era | Resuitado
DEL 2008 saclal | capitafizacion legel facultativa | de capital | revaluacidn | acumulados VeI nate Total
Saldos al 31 de :
diclembre del 2009 en
NEC 2.000.000 551471 1.000.008 4.301.410 2.638.878 308.573 {215.001) 4.273.847 14.948.885
Ajuste reversion
provisién X
desahucio 157.872 157.872
Ajuste reversion
provisién
incobrables 65.378 65.378

Ajuste por reavaliio a

las propedades de

nversion 849.756 849.756
Registro de smisién

de obligaciones a

niterés efectivo ‘ §1.323 §1.323
Aluste por
amortizacion de
coste de emsidn
de obligaciones {18.738) (18.738)
Ajuste por cambio de
vida Gti en
propiedad planta y
2quipo 810.915 810.915
Ajuste por registro de
inversionss al
costo {2.478.507) (2.878.50T)
Ajuste por
reconocimientc de
Impuesto diferida 115.624 115.624
Aluste por deteriore
o'da los activos {528.273} {528.273)
ros ajustes por
Impuesto diferido ' {66.458) {66.458)
Ajuste valuacién '
Inmuebles 6.818.161 6.819.161
- Ajuste valuacién
inversiones SUPERINTEN DEN'C[A w (903.683)  (903.683)
Ajustelrti;eramn DE COMPAN]AS
provision
incobrablas ; (37.535) (37.535)
Ajuste reversion
provision 3 0 MAY“ 20"
desahucio : 2.845 2.645
Aluste por deterioro .
de los activos OPERADOR 08 @747 (21.747)
Aluste amortizacidn 9 QU ITO . (21.812) (21.512)
Ajuste depreciacién (84.004) (54.004)
Aluste otros (8.806) {8.806)
Impuesto diferido
Nacttlvas| nlcsé 15.675 16.675
- Aluste valuacién
Inmugbles [346.887) 462.490 116,623
Saldos al 31 de
diclembre del 2009 en
NIIF 2.000.000 551471  1.000.008  4.381.410 .780. 3.204.880  19.385.584

-10-
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5.

b) Reconciliacién entre el resultado integral total bajo Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) al 31 de diciembre de 2009:

RESULTADO
NETO

RECONCILIACION ENTRE EL

RESULTADO BAJO NEC Y EL

RESULTADO NETO BAJO NUF 31-Dic-09
Resultado del ejercicio bajo NEC 4.273.847
Valuagidn inversiones (803.683)
Raversjdn prowvisién incobrables {37.538)
Reverso desahuclo 2.645
Deterioro de 103 activos (21.747)
Amortizacion {21.512)
Depreclecisn (84,004) SUPERINTENDENCIA )
Impuesto diferide activos fjos (8.808) DE COM PANIAS
Otros 15.675
Resultado neto 3.204.880 3 U MAYU 20"

— ———]
c) Explicaciones de las principales diferencias ' OPERADOR 08

\_ QUITO

i) Propledades, planta y equipos

Bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las propiedades, planta y
aquipos de la Compafiia se encontraban registrados al costo histdrico menos la
depreciacion acumulada, de acuerdo a las tasas de depreciacién establecidas por
las leyes fributarias; bajo las Normas Intemacionales de Informacion Financiera la
tasa de depreciacion de la maquinaria ha sido modificada de acuerdo a la vida
econdmica y real de los actlvos en la entidad, es decir, el periodo durante el cual
se espera utilizar el activo por parte de la entidad.

La Compafiia en su terreno, en la fecha de transicion optd por la medicién a su
valor razonable, utilizando el modelo de revaluacién; dicho valor razonable fue
obtenide mediante el estudio técnico de un profesional independiente.

ii) Propiedades de inversién

De acuerdo a la NIC 38 la compafila ha procedido a reconocer come propledades
de inversion los inmuebles que se encuentran generando ingreso por arriendos.
Las mismas han sido registradas a su costo revaluado.

NUEVAS NIIF E INTERPRETACIONES DEL COMITE DE INTERPRETACIONES
NIIF {CINIIF) NO ADOPTADAS

Al 31 de diclembre del 2010 existen algunas normas nuevas e interpretaciones que
todavia no tienen fecha efectiva de aplicacién para el afio terminado en esta fecha,
y ho han sido aplicadas durante la preparacién de estos estados financieres. Un
resumen de las mismas es como slgue:

-11 -
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- NIIF 1 - Adopcidn de NIIF por primera vez, con cambios a ser implementados a
partir de enero del 2011

- NIIF 3 - Combinacicnes de negocios, con cambios a ser implementados a partir
de enero del 2011

- NIIF 7 - Instrumentos financieros —Transferencias de Activos Financieros, con
cambios a ser implementados a partir de enero del 2011

- NIIF 8 - Instrumentos Financleros, establece los principios para la informacién
financiera sobre activos financieros de forma que presente informacién util y
relevante para los usuarios de los estados financieros para la evaluacién de los
importes, calendario e incertidumbre de los flujos de efectivo futuros de la
entidad. Se aplicard para los periodos anuales que comiencen a partir de 1 de
enero del 2013. ‘

- NIC 1 - Presentacién de estados financieros, con cambios a ser implementados
para los periodos anuales que comiencen a partir de enero del 2011

- NIC 24 - Revelaciones partes relacionadas, con cambios a ser Implementados
para los periodos anuales que comiencen a partir de enero del 2011

- NIC 34 - Informacidn Financiera Intermedia, con cambios a ser implementados
para los periodos anuales que comiencen a partir de enero del 2011

- CINIIF 14, El limite sobre un activo por beneficios definidos, requerimientos
minimos de fondeo y su interaccién, para los periodos anuales que comiencen a
partir de enero del 2011

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS Y DEFINICION DE COBERTURA

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la compafiia
estd expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera
significativa el valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados. Las pollticas de administracidén de riesgo son aprobadas y revisadas
periédicamente por su Administracién.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafila,
asl como una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en uso por
parte de la Administracién.

a) Riesfio de mercado

Comerciaimente, la Compafifa tiene como riesgo la creacién de productos sustitutos
de menor calidad, sin embargo, los mismos son mitigados con la fidelizacidn del
mercado a través de la innovacién de productos. Adicionalments, existe la
posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como tasas de
interés, tasa de cambio, preclos de materia prima, etc., produzcan pérdidas
econémicas debido a la desvalorizacion’ de flujos o activos o a la valorizacién de
pasivos, debido a la nominacién o indexacion de éstos a dichas variables.

La administracién de estos rlesgos es establecida por la Administracion de la
Compafiia, quien define estrategias especificas en funcién de los andlisis periddicos
de tendencias de las variables.

SUPERINTENDFNCI
BE COMPANJAS

3 C MAYD 2011

P CPLERATIGR 08
. euiro
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINIO S.A. - CEDAL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

i} Ries e

La estructura de financiamiento de la Compafila estaba sustentada en afios
anteriores Integramente con financiamiento a través del sector financiero, sin
embargo, este se ha Ido reduclendo en el tiempo de un 40% en el 2009 con
relacidn al total del pasivo, a un 27% en la misma relacién a diciembre del
2010; situacién que obedece a una reestructuracién de deuda a través de la
ermisién de obligaciones con tasas controladas y plazos estructurados.

Con el fin de administrar el riesgo de tasa de interés, la deuda financiera
mantenida por la Compafiia al 31 de diciembre del 2010 y 2009 se realizan con
entidades financieras del Ecuador califlcadas como AAA e Instituclones
bancarlas del exterior de alto nivel. La Administracion para mitigar el riesgo
contrata deuda a tasas que sean convenientes a la Compafila, ast ai 31 de
diclembre del 2010 y 2009 las tasas de interés de obligaciones financieras en
promedio han sido del 8,37% y 9,18%, respectivamente, en ¢ada afio.

Adicionalmente, la tasa de interés de endeudamiento generada por la emisién
de obligaciones es la tasa pasiva referencial mds un margen de uno punto
cinco puntos porcentuales. No obstante los plazos de las emisiones pemmiten
mitigar cualquier riesgo de tfasas que pudiera existir de obtener dicho
endeudamiento en el mercado financiero normal, y evitando la concentracién
de riesgo.

il) Riesgo de tasa de cambio

CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINIO S. A. - CEDAL adquiere
insumos y servicios en euro, sin embargo, las mismas son marginales, no
obstante la Administracion mitiga cualquier riesgo de tasa de cambio a través
de la contratacién de forwards u drdenes en firma a tipos predeterminados de
tasas de cambio, con el fin de estabilizar el fiesgo de banda de fluctuacién.

iy o ia prima

La Compafifa debido a su industria tiene como mataria prima bésica el aluminio
el cual es un producto con precio de mercado mundial y sujeto a los diferentes
factores que pueden generar fluctuacionas permanentes en el precio, por ser
un producto dependiente de la energla y el precio del petrdleo. En este
producto las estadisticas del mercado prevén una tendencia ciclica, lo cual
sugiere que los precios son variables por lo que los méargenes de la industria
son susceptibles a estos cambios, lo cual genera volatitidad en la variacién del
costo de los inventarios y del costo de ventas. La Administracién de la
Compafiia desde afios anteriores ha tomado decisiones para mitigar este
riesgo, para lo cual contrata coberturas financieras de precio y realiza contratos
de estabilizacién de precios con los proveedores mas confiables de la regién.

b) Riesgo de crédito

financieras con la Compania, generando posibles pérdidas.
expuestas a este riesgo se distinguen dos categorias:

3 0 MAYD 2011

OPERADOR gg
QUITO
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINIO S.A. - CEDAL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

i}y Cuentas por cobrar comerciales

El riesgo de incobrabilidad a clientes comerciales de la Compafila es bajo, toda
veZ que gran parte de las ventas que son a crédito no van mas alla de los 60
dias plazo, y del histerial de recuperacién, la Administracion estima que el
riesgo de crédito es minimo, toda vez que la mayor parte de estas cuentas se
origina en Ja venta a distribuidores que cuentas con garantia sobre prenda
industrial o hipotecas.

ii) 0 ra

Representan un importante monto dentro de los saldos de balance y
corresponden principaimente a cuentas por cobrar a Corpesa y Estrusa. El
saldo con Corpesa corresponde a préstamos otorgados sustentados con
contratos de mutuo, mientras que los saldos a Estrusa comprenden tanto
saldos por ventas da productos como préstamos otorgadoes (véase nota 8).

La Administracién ha definido politicas claras dentro de la gestién intema del
grupo, por lo que las operaciones se encuentran debidamente soportadas y
estructuradas. .

¢) Riesgo de liquidez

Este riesgo estd asociado a la capacidad de la Compafila para responder ante los
compromisos financieros adquirides, v a su capacidad para ejecutar sus planes de
negocios con fuentes de financiamiento estables, al respecto la Compafila
higtoricamente genera EBITDA operativo y flujos de fondos positivos, generados
por el crecimiento de los méargenes brutos del negocio, manteniendo un flujo de caja
operativo suficiente para capital de trabajo y satisfacer todas sus obligaciones.

Por otra parte la Compafila estima que el grado de endeudamiente es adecuado a
fos requerimientos de sus operaciones normales y de inversién, establecidos en sus
presupuestos de operacién, ya que la emisién de obligaciones contribuyé a mejorar
fa cobertura de liquidez existente.

Otro de los riesgos existentes es el calce de plazos entre activos y pasivos, para fo

.cual se ha mejorado sustancialmente a través de la emisi6n de obligaciones. El
siguiente cuadro muestra el perfil de vencimlentos de ¢apital de las obligaciones de
la Compafiia vigentes al 31 de diciembre del 2010:

SUPERINTENDENCIA -)
DE COMPAN/AS

3 0 MAYD 2011

OPERADOR 08
\__ QUITO
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINIO S.A. - CEDAL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Afio de vencimiento Total
Obligacién i1k} 2012 2013 14 2015 (USH)
Instituciones financieras: .
Sobregire bancarlo 35.128 35.128
Pichincha T 2.775.000 ) 2.775.000
Internacional 1.322.160 1.322.160
Cltibank N.A. del Ecuador  1.000.000 1.000.000
Produbanco B800.000 800.000
5,032,268 5.932,288
Obligaciones:
VI emisién B835.000 8356.000
Vllemisién 1.987.500  1.987.500 1.887.500  993.750 6.950.000
2.822.500  1.987500  1.987500 _993.750 7.785.000

No se detalla el vencimiento de las cuentas por cobrar porque se estima se
encuentran en plazos corrientes por lo cual sus valores razonables no se ven
afectados tal como se explica en |a nota 3 {f).

d) Rlesao operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurtir en pérdidas por
deficienclas o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de
riesgos:

Recurso Humano, que es el personal vinculade directa o indirectamente con la
ejecucién de los proceses de la compafiia.

Procesos, que son las acciones de calidad que interactian para transformar el
producto terminado.

Techologla, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compafiia.

infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacién de las
actividades.

La Compafiia tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad administre
efectivamente su riesgo operativc en concordancia con los lineamientos de los
organismos de control y del directorio, basados en sistemas de reportes intemos vy
externos.

SUPERINTENDENCIA )
DE COMPANIAS

3 0 MAYD 2011

OPERADOR 08
- QUITO |
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‘ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

7. EFECTIVOEN CAJA Y BANCOS

La composicién del efectivo en caja y bancos al 31 de diciembre del 2010 y 2000 es

como sigue:
Datalle 2010 2009

' Caja 208.814 138.999

Instituciones bancarias:
Naclonales 1,553,433 596.266
Del exterior 1.173.027 1.432.288
‘ 2.726.460 2.028.554
Total 2.933.274 2.167.553

8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de dicilembre del 2010 vy 2009, los saldos de las cuentas por cobrar a clientes
estan compuestos por:

Detalle 2010 2009

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes pais 4.567.918 3.583.032
Clientes exterior 75.675
Relacionados (nota 9) 406.012 B862.160
4,973,928 4,330.887

Compefilas relacicnades (nota 9) 2.085.845 3.158.980

Otras cuentas por cobrar.

Antlclpos 23.885 41.068
Garantias 14.876 14,976
Empleados 27.044 24.684
Préstamos a terceros 261.782 407.990
Otros 401.003 360.382
728.6890 849.100
Impuestos anticipados 664.443 376.402
Gastos anticipados 128.365 52171
Provisién por deterioro en cuentas por
cobrar (217.880) (174.458)
Total 8.383.491 5.693.082

La Compafia tiene un tiempo de crédito de hasta 60 dia
que los valores razonables de clientes y otras cuentas[pg¥

D ra N U ETSIOTENENC I A
los mismos valores comerclales,

DE COMPAN/{AS
30 MAYD 2011

OPERADOR 08
QUITO
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Las cuentas por cobrar de clientes no tienen una concentracion ya que su riesgo se
encuentra diversificado entre aproximadamente 228 clientes activos en el 2010 (185
clientes activos en el 2008).

Conslderando la solvencia de los clientes v el tiempo de cobro de las facturas, la
Compafiia ha estimado que existe un riesgo bajo de recuperacién de sus cuentas
por cobrar, y ha establecido porcentales de provisién de acuerdo a la antigledad de
los saldos pendientes.

El movimiento de la provision por deterioro en cuentas por cobrar al 31 de
diclembre del 2010 y 2009 fue como sigue:

2010 2009
Saldo al inicio del aho 174.458 136.097
Castigo da cuentas por cobrar
Adicién por fusidn gze
Provisién cargada al gasto 43.422 37.533
Saldo al final del afto 217.880 174.458

9. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

La Compafila realiza transacciones con partes relacionadas, sin embargo, las
mismas se realizan en iguales condiciones que las mantenidas con terceros. Un
resumen de los saldos y transacciones con compafilas relacionadas al 31 de
diciembre del 2010 y 2008 fueron como sigue:

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los saldos por cobrar a compafilas relacionadas
corresponden a saldos pendientes de cobro por venta de perfileria, dividendos y
financiamiento operativo:

2010 2009
‘ 8
-~ ofa 8: -
Estructuras de aluminic S.A. ESTRUSA . 158.932 558.916
C.l. Vitral Lida. - Vitracol Ltda. 247,019 73.244
Total 306.012 862.180
Otras cuentas por cobrar
Corporaciéon Empresarial S.A. - Corpesa 1.687.523 2.352..865
C.1. Vitral L tda. - Vitracol Ltda. 460.493
Estructuras de Aluminio 8.A. — Estrusa 383.398 342.823
Otros 15.024 2.98%
2.085.945 3.158.980

Su PERINTENDENCIA
DE COMPAN/AS

30 MAYD 201

OPERADOR 08
o QUITO
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20190 2009

Basive -
Ofras cuentas por pagar {nota 18):

Tandiisa S.A, 421,719

Coleccls §.A. 420.736 28.206

Duleg S.A 68.828 (20.487)

Indrealum 9.100

$20.383 7.720

La cuenta por cobrar a Estructuras de Aluminio S. A.- ESTRUSA, representa el saldo
pendiente de cobro por las ventas de perfileria y linea comercial realizadas durante el
afio 2010 por aproximadamente US$ 459.563 (US$ 816.165,00 en el 2009).

La cuenta por cobrar a C.1. Vitral Ltda. - Vitracol Ltda., representa el saldo pendiente
de cobro por las exportaciones de perfileria realizadas durante el afio 2010 por
aproximadamente US$ 8.127.702 (US$ 6.169.091 en & 2009),

Les saldos pendientes de cobro a Corporacién Empresarial S.A. CORPESA,
Estructuras de Aluminio S.A. ESTRUSA representan préstamos otorgados a dichas
relacionadas los cuales se encuentran debidamente sustentados por contratos de
mutuo acuerdo, los cuales no tienen un plazo especifico.

La cuenta por cobrar a Vitral Ltda. en el afio 2009 representa el saldo pendiente de
* cobro por utilidades del 2007 (US$ 460.493).

La cuenta por pagar a Coleccis S.A., reprasenta el saldo pendiente de pago por los
serviclos administrativos prestados y préstamos realizados durante el afio 2010 por
aproximadamente US$ 1.108.545 (US$ 598.513 en el 2009).

La cuenta por pagar a Duleg S.A. representa el saldo pendiente de pago por los
serviclos asesoramiento empresarial realizados durante el afio 2010 por
aproximadamente US$ 622.315 (US$ 622.315 en el 2009).

Los saldos pendientes de page a Tandllsa S.A. e Indrealum representan préstamos .
recibidos de dichas relaclonadas los cuales se encuentran debidamente sustentados
por contratos de mutuo acuerdo, los cuales no tienen un plazo especifico.

Transacclones con personal clave de |a Compafiia

Durante los afios terminados al 31 de diciembre del 2010 y 2008, la Compafila ha
generado gastos por sueldo y comisiones a la Gerencia General por US$7.200 y
US$31.488, respectivamente.

SUPERINTENDENCIA )
DE COMPAN/AS

3 0 MAYD 2011
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINIO S.A. - CEDAL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

10. INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios de los periodos 2010 y 2009 es como sigue:

DETALLE 2010 2008
Producto terminado 4.401.197 3.254.085
Materia prima 4.269.641 3.262.141
Materiales y suministros 1.748.007 1.714.670
Impertaciones en trénsito 1.240.265 1.404.113 A
Inventarics en proceso 25.276 SU PERINTENDEN
Otros 26.15¢ 99 71
Total 11.711.545 ; 278
3.0 MATD 2011
OPERADOR 08
11. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO - neto QUITO
El movimiento de propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre del 2010 y 2009 fue
el siguiente:
2010
Saldo al Saldo al
31/12/2009_ Adiciones Reclasificacién __ Bajas ___ Ventas Transferencias 31/12/2010
Terenos 1.884.332 - 357810 2.052.142
Depraclables
Edfficios 2.214.745 2.214.745
Instalaclones 982.278 (20.388) 961.912
Magquinaria y equipo 11.102.392 224.789 755.550  (66.400) (73.451) 11.840.860
Muables y anseres 81.665 (307) 81.358
Equipo de computacion 209.946 33.807 (24.984) 218.769
Vehlculos 784,319 68.425 (15.128) (101.228) 746.388
Activos en proceso 375.018  2.396.501 (755.550) (245.351)  1.770.618
17.454.493  3.081.312 . (129.18%) (174.678) (245.351)  19.986.780
Menos . ,
Depreciacién
acumulada (3.000.039) (899.573) 128.245 83.164 {3.688.200)
Total 14.454.654 2.181.739 (843) _(91.515) (245.351) _16.208.580
2009
Saldo al Adiclén Saldo al
31/12/2008 Adiclonss _Fusién Reclasificacién o8 Ventas Transferenclas 31/12/2009
Terrenos 1.287.579  140.253 266.500 1.684.332
Depreclables
Edlificlos 1.811.367 403.378 ) 2,214,745
Instataciones 814.041 168.237 882.278
Magquinaria y equipo 10.784.607  379.898 (62.393) 11.102.392
Muebles y enseares 80.078 15.707 (3.120) 81,685
Equlpo de computacién 200.697 14.823 6.849 8.808 (22.031) 209.948
Vehlculos 827.724 46,480 (63.852) (18.033) 794.319
Activos an process 787.0268 (8.808) (405.202) 375.018
15.795.378%  1.538.717 __695.254 (151.396) {16.033) [405.202) 17.454.683
Mencs
Depreclacién
acumnulada 2.297.327)  (754.023) (112.909 161.308  12.824 (3.000.028)
Total 13.498.046  782.695 582,326 0 0 (3.209 408,202) 14.454.654
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La depreciacién de la propledad, planta y equipo se calcula linealmente a lo largo de
su correspondiente vida atil. Esta vida Util se ha determinado en base al deterioro

natural esperado, la cbsolescencia técnica © comerclal derivada de los cambios y/o
mejoras en los activos.

El cargo a resultados por concepto de depreciacion de propiedad planta y equipo se
registra dentro de los gastos de produccién, comercializacién y administracion.

Como parte del proceso de primera adopcién de las NIIF, la Compafila decidic medir
su propiedad, planta y equipo excepto los muebles y enseres a su vaior razonable a
través del reavalio practicado por un perito. El valor razonable de su propledad
planta y equipo ascendié a US$10.085.184 al 31 de diciembre del 2008, registrando
un saldo de US$6.819.161 contra la cuenta patrimonial de reserva por revaluacién
por concepto de Ia revaluacion.

12. PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 las propledades de Inversién comprenden el
terreno y el edificlo entregado en arrendamiento a su compafifa relacionada Estrusa,
el cual se encuentra valorado a su valor razonable a través del avallo presentado por
un perito cafificado y cuyo saldo en libros asciende a US$ 916.674.

13. INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diclembre del 2010 y 2009, las inversiones en acciones se conforman de la
siguiente manera:

2010 D0B
% %
Participacién Valor Participacién Valor
Cl Vitral Ltda.~ Vitracol Ltda. (1) 4% 894,692 4% 894.692
QOtras Inversiones 80O 1.027
Total 395,492 895.719
L i ——

La Compafila tiene una participacion del. 94% en Cl Vitral Ltda. equlvalente a
894.692 acclones en el 2010 y 2009 con un valor nominal de US$ 1 cada una. Las
inversiones en acciones se encuentran reglstradas al costo.

SUPERINTENDENCIA
DE COMPAN/AS

30 MAYD 201

OPERADOR 08
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14. ACTIVO DIFERIDO Y OTROS

El movimiento en las cuentas de otros activos en 108 periodos 2010 y 2009 fue como
slgue:

DETALLE 2010 2009
Gastos emision de obligaciones-nete 238.690 22.144
Maquinarla y equipo—neto Acerovegeta! 268.082 269.883
Inventario —Acerovegetal 139.178 188,339
Exportaciones e Inversiones (CORPE!) 132.806 125.973
Cheques protestados 42.614 45.729
Ofros _ 71.6847 41,265

TOTAL 893.017 683.333

15. PRESTAMOS BANCARIOS QUE DEVENGAN INTERESES

Al 31 de diclembre del 2010 y 2009 las obligaciones bancarias se detallan a
continuacion:

2010 2009
DETALLE Saldo Interéa  Vencimisnto Saldo Interés  Voncimiento
Plchincha (a) 2.775.000 8,25% Jun/2011 3.175.‘000 8.92% Abri2010
Internaclonal {b) 1.322.180 8,50% Abr/2011
Citibank N.A. del Ecuador (¢} 1.000.000 8,25% Mar/2011 700.000 8.64% Mar/2010
Produbance (d) 800.000 8,50% Abr/2011 1.500.000 8,02% Ene/2010
Ligyds TSB Bank (@) 1.934.000 8,86% Mar/2010
Sobregiro 39.408 22.827
TOTAL 5.936.568 ~1.331.827

a) Las obligacionas con el Banco del Pichincha al 31 de diciembre del 2010 y 2009
se encuentran garantizadas por terrengs y edificaciones ubicados en Latacunga
US$ 1.705.466 y US$ 1.650.002 respectivamente; y, prenda comercial ordinaria

sobre el inventario de aluminio por US$1.2200885 y US$3.321.769
respectivamente.

b) Los préstamos con el Banco Internacional a diciembre del 2010 se encuentran
garantizadas con una hipoteca abierta sobre un terrenc en Duran por US$400.000
e inventario de materia prima por US$ 1.000.000.

c) Al 31 de diciemiwe del 2010 y 2009, la compafiia ha entregado en garantia al
Citibank inventaric de producto terminado y maquinara por
US$740.000 respactvamente,
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d) Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la compafila ha entregado en garantia al
banco Produbanco terrenos y edificios por US$ 2.454.442 y US$ 3.660.687
respactivamente.

e) Los préstamos con Lloyds bank a diclembre det 2009' se encuentran garantizadas
con una hipoteca abierta sobre un finca de propiedad de su compafiia relacionada
Tandilsa S.A. por US$ 1.556.210.

16. EMISION DE OBLIGACIONES

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 el siguiente es el detalle de las obligaclones
emitidas per la Compafiia;

2010
Fecha Valor Interés Interesas Capital Saldo pendiente
Tipo Emisién nominal NomInal {1) por papar Pagado Corto plazo __ Largo plazo
VI EMISION o ) :
Ad 27-Fab-08 418.500 TPR+1.5 416.500
Ad 27-Fsb-08 416,500 TPR+1.5 416.500
Ad 27-Fob-08 416,500 TPR*15 418,500
Ad 27-Feb-08 418500 TPR+1.5 416,500
A4 27-Feb-08 418,500 TPR+15 416.500
Al 27-Feb-08 417500 TPR+15 417.500
2.500,000 2.082.500 417.500
AS 27-Fob-08 418500 TPR+*15 418.500
A5 27-Feb-08 416500 TPR+15 416.500
AS 27-Fsb-08 416,500 TPR*+15 418.500
A5 27-Fab-08 416,500 TPR+15 416.500 .
AS 27-Feb-08 416.500 TPR+15 416500
AB 27-Fab-08 417.500 TPR+15 8.318 417.500
" 2.500.000 8.316 417.500
VIl EMISION
A Serie 1 29Ene-10  1.000.000 TPR+1.5 8.458  125.000 250.000 625.000
A Serie 2 20Ene-10 2,000,000 TPR+ 1.5 16578  285.000 490.000 1.225.000
A Serie 3 28-Ene-10 _ 1.000.000 TPR + 1.5 8.373  133.750 260.000 806.250
4,000,000 35,400 B43.750 1,000,000 2,458,250
B Serie 1 20-Ene-10  1.000.000 TPR+ 15 B.458  125.000 250,000 625.000
B Serle 2 20Ene-10  2.000.000 TPR+15 © 18817 . 250.000 500,000 1.250.000
B Serie 3 20-Ene-10 __1.000.000 TPR+ 1.5 8,458 _ 131.250 250.000 818.750
4.000.000 T 33.834___508.250 _ 1.000.000 ___ Z.493.780
Total '
obligaciones _ 13,000.000 75559 3132500 _ 2.835.000 4.950.000
(1) Latasa de interés es reajustable trimestralmente
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) 2009
Fecha Valor Interés Interases Capltal Saldo pendlente
Tipo Emislén nominal Nominal (1) porpagar Pagado Corto plazo Largo plazo
VIEMISION :
A4 27-Feb-08 418500 TPR+ 15 416.500
Ad 27-Feb-0B 416500 TPR+1.5 416.500
Ad 27-Feb-08 416500 TPR+ 1.5 ' 418.500
Ad 27-Feb08 416.500 TPR+ 1.5 22.0M 418,500
Ad 27-Feb-0B  4186.500 TPR+1.5 417.334
A4 27-Feb-08 _ 417500 TPR+ 1.5 _ 416.667
2.6500.000 22.074 1.249.500 833.834 416.667
A5 27-Feb-08 416500 TPR+ 1.5 416,500
AS 27-Feb-08 416500 TPR+ 1.5 416.500
AS 27-Feb-08 416.500 TPR+ 1.5 416.500
AS 27-Feb-08 416.500 TPR+ 1.5 22,07 418.500
A5 27-Feb08 416,500 TPR+ 1.5 417.333
A5 27-Feb-08 _ 417.5600 TPR+ 1.5 o 416.666
2.500.000 22.071 1.249.500 833.833 416.886
Total
obligaclones 5.000.000 44.142 1.667.667 833.233

La Superintendencia de Compafiias mediante Resolucién Q.IMV.07.0338 de 1 de
febrero del 2008 autorizé a la Compafila la emision de obligaciones por
US$5.000.000. La obligacién emitida tienen un vencimiento de hasta 1080 dias con
amortizacion gradual de capital dependiendo de la clase a la que corresponda la
emision mas el respectivo interés. .

La Superintendencia de Compafilas mediante Resolucién Q.IMV.10.0152 de 14 de
enerc del 2010 autorizd a la Compafila la emisién de obligaciones por US$8.000.000.
La obligacién emitida tienen un vencimiento de hasta 1440 dlas con amorizacion
gradual de capital dependiendo de la clase a la que corresponda Ja emision més el
respectivo interés.

Las emisiones fueron estructuradas con garantla general de la totalidad de los
activos no gravados que no estén afactados por una garantia especifica, en los
términos establecidos la Ley de Mercade de Valores y sus reglamentos, por lo cual el
valor colocado es inferior al 80% del valor de los activos libres de todo gravamen.

Adicionalmente, la Junta General de Accionistas de la Compafiia ha decidido para la
sexta emisién de obligaciones que como resguardo a la emision, la Compafila
mantendra sin gravamen y sin enajenar un monto equivalente en el 2010 a US$
250.500 de inventarios conslstente en perfiles de aluminlo, US$ 167.000 en materia
prima de aluminio y US$ 417.500 por cuentas por cobrar a dientes vigentes, que no
seran engjenados ni gravados, mientras se encuentren en circulacién las emisiones.
(US$ 750.000 de inventarios consistente en perfiles de aluminlo, US$ 500.000 en
materia prima de aluminio y US$ 1.250.500 por cuentas por cobrar a clientes, an el
2009). '
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17.

18.

19.

PRESTAMOS A MUTUO CON TERCEROS

La Compafila mantiene al 31 de diciembre del 2010 y 2009 un valor por pagar de
US$866.676 y US$ 642.527, respectivamente, por concepto de préstamos a mutuo
con terceros los cuales devengan un interés a una tasa anual promedio del 7,48% en
el 2010 (8,08% en el 2009).

ACREEDORES COMERCIALES Y CTRAS CUENTAS POR PAGAR

El rubro de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del
2010 y 2009 se detalla a continuacion:

Detalle 2010 2009
Proveodores.
Proveedores pais 577.032 418.6838
Provesdores exterior 344,703 499.484
021.825 918.323
Otros pasivos:
Compafias relacionadas (nota 9) 920.383 7.720
Retencion impuesto a |a renta e iva por pagar 109.549 103.309
Otros pasivos:
Provisiones varias T49.691 335.637
Interés por pagar 250.843 155.879
Dividendos por pagar - 136.993 2.000.000
Otros 77.119 168.289
1.214.646 2.659.805
Participacion trabajadores (nota 16) 496.646 735.978
Impuesto a la renta {nota 20) 213.372 461,533
Beneficios sociales 95,485 09.953
Total 3.971.886 4.986.621

La Compafila considera que los valores razonables de proveedores corresponden a
los mismos valores comerciales refleJados contablemente en sus estados financieros,
debido a que los proveedores le otorgan a la Compafiia un plazo de pago de hasta
60 dlas.

PARTICIPACION TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% apllcable a las utilidades
liquidas. Los movimientos de la provisién para participac al 31 de

diclembre del 2010 y 2009 son como sigue:

-24.
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2010 2009
Saldos al comienzo del afio 735.978 384.428
Provisién del afio 495.6465 735.878
Pagos efectuados (735.978) (384.426)
Saldos al final delafio 406.848 735.978

20. IMPUESTO A LA RENTA
a) Conciliacién Tributaria
De conformidad con disposiciones legales, 1a provisién para el impuesto a la renta se

calcula a la tarifa del 25% aplicable a las utilidades gravables por el periodo
comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre del 2010 y 2009.

.Las conciliaciones tributarias realizadas por la Compafila de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes en el 2010 y 2009 son las siguientes:

2010 2009

Resultado neto del afo 3.310.974 4.699.319
Menos: Participacion a trabajadores 496.646 735.978
Utilidad después de participacién a trabajedores 2.814.328 3.963.341
{+) Ofras partidas 207.200
(-} Incremento neto de empleados (982.766)
(-) Pago a trabajadores discapacitados _ (105.324)
(-) Ofras rentas exentas (129.955) (106.780)
() Amortizacién de pérdidas (576.362)
{+)} Gastos no deducibies 742.428 140.605
{+} Gastos incurridos para generar ingresos exentos 119.925 52.116
{+) 15% PT atribuibles a ingresos exentos 1.504 1.382
Utllidad gravable 3.350.140 3.681.502
Impuesto renta 25% 587.535 620.376
Impuesto renta 15% (1) 150.000 180.000

Impuesto a la renta causado 737.535 800.378

Anticipo da impuesto a la renta 348.692 -
Mayor entre el Impuasto a la renta causado y

el anticipo de impuesto a la renta 737.535 800.378
{(-) Retenciones y anticipos 524.063 318.485
(-) Retenclones ejercicios anteriores y 0358

Impuesto a pagar

T
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(1) De conformidad con lo dispuesto en el articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario
.Intemno, las sociedades deberan destinar el valor de ia reinversidn exclusivamente
a la adquisicidn de maquinaria nueva ¢ equipo nuevo y que se relacionen
directamente con su actividad productiva, asi como para la adquisicién de bienes
relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren productividad, generen
diversificacion productiva e incremento de empleo.

CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINIO 8.A. - CEDAL, decidié reinvertir
US$ 1.000.000 de las utilidades generadas en el ejercicio econémico 2010 y
aplicar |a tarifa del 15% de Impuesto a |a renta (US$ 1.200.000 en el afio 2009).

Los movimigntos de la provision de impuesto a la renta &l 31 de diciembre del 2010y
2009 son como sigue:

2010 2009

Saldos al comienzo del afio 461.534 66.660
Pravisian del aflo 737,535 800.376
Pagos efectuados (461.534) (66.660)
Anticipo de impuesto a la renta (40.561)

Retenciones de impuesto a la renta (483.602) (308.131)
Menos crédito tributario periodos anteriores (30.711)
Saldos al fin del afio 213.372 461.534

b) Impuestos diferidos

El detalle de los saldos acumulados por impuastos diferidos al 31 de diciembre del
2010 y 20089, es el sigulente:

2010
Impuesto
Concepto Base da"catll':r?
{pasivo)
Avalio de inmuebles (7.308.500) (1.827.125)
Deterloro de propiedad, planta y equipos 457.832 114.458
Cambio de vida dtil de propiedad planta y equipos (815.084) (203.771)
(1.816.438)
2009
Impuesto
Concepto Base diferide
{pasivo)
Avaluo de inmusbles (7.755.020) (1.838.755)
Reverso provisién desahucio {180.618) (40.129)
Detericro de propiadad, planta y equipos 493.052 122,263
Reversién provisidn incobrables (27.844) {8.961)
Camblo de vida util de propiedad planta y equipos {877.784) (218.448)
' 52.082.021)
o
3 b e
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¢} Contingenclas

La Compafila no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por o tanto estan
abiertos para revisién los ejercicios 2008 al 2010.

d) Precios de transferancia

Los contribuyentes del Impueste a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo perlodo fiscal en
un monte acumulade superior a tres millones de délares (US$ 3.000.000) de los
Estados Unidos de América; vy aquelips contribuyentes cuyo monto acumulado de
operaciones comprendan entre US$ 1.000.000 a US$ 3.000.000 y su proporcidn del
total de operaciones con partes relacionadas del exterlor sobre el total de ingresos,
segun los casilleros correspondientes del formulario 101 del Impuesto a la Renta, sea
superior al 50%,; deberan presentar el anexo de Precios de Transferencia; y los
contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a los US$ 5.000.000 deberan presentar adicionalmente al
Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia; los cuales deberan ser
presentados en un plazo no mayor de dos meses; contados a partir de la fecha de
exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta.

21. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
JUBILACION PATRONAL

La Compafila tiene registrado de acuerdo a fos requerimientos del Cddigo del
Trabajo el pago de un bono de jubilacién a [os trabajadores que por veinte o
veinticinco afios o mas afios, hubieran prestado servicios continuado o
Ininterrumpldamente, tomando como base un estudio actuarial practicado por un
profesional independiente.

La Compafila tiene la responsabilidad de pagar a sus ftrabajadores que por
veinticince afios o més, hubieran prestado servicios continuos o interrumpidamente,
todos los beneficios que establece el Cédigo del Trabajo por concepto de pensiones
de jubllacién patronal. La Compafia tiene registrada una provisidn por dicho
concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional
independiente, basado en el método actuaral de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado, basado en una pensién mensual minima de US$20. El movimiento por
este concepto en los afios terminados al 31 de diciembre del 2010 y 2009 ha sido el
siguiente:

BONIFICACION POR DESAHUCIO

El Cédigo del Trabajo también establece la obligacién qué tienen los empleadores de
indemnizar a los empleados con el 25% de su Ultimo sueldo multiplicado por los afios
de serviclo, cuando la relacién laborar termine.

Los movimientos de la provisién para jubilacién patrong
diclembre del 2010 y 2009 son como sigue:

-27-
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Detalle 2010 2008
Saldo inkial T79.441 748.051
{+) Provisién 160.584 33.454
(-} Pagos efactuados {3.315) (3.064)
936,720 779.441
Benfficacién por desahucio
Seido Iniclal ‘
(+) Provisién 11,402 65.707
(=) Pagos (11.402) (65.707)
Total 938.720 779.441

22. PATRIMONIO DE LA COMPANIA

Capital social

El capital social asciende a US $ 2.487.365 y estd compuesto por 2.487.365 acciones
con un valor nominal de un délar (US $1) ¢cada una.

serva legal

De conformidad con La Ley de Compafiias de la utilidad anual, debe transferrse una
cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance porio
menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utlizada para
absorber pérdidas.

Reserva facultativa

De conformidad con la Ley de Compafiias, corresponden a la apropiacion de las
utilidades de gjercicios anteriores de acuerdo a resoluciones que constan en actas de
directorio ¥ accionistas.

Mediante acta de Acclonistas celebrada en marzo del 2010, se decidié transferir de
los resultados del gjercicio 2009 a reserva facultativa un valor de US$ 5.383.

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos de las cuentas de Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio y Reexpresién Monetaria y la contrapartida de los ajustes por Inflacién y
por correccion de brecha entre inflacion y devaluacién de las cuentas Capital y
Reservas originados en el proceso de conversién de los re
a dolares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.
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El saldo de la Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las
pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de
Acclonistas. Esta reserva no esti disponible para distribucion de dividendos ni podré
utilizarse para pagar el capital suscrito no pagade, y es reintegrable a los Acclonistas
al liquidarse la compafila.

Reserva por Revaluacién de activos

Como parte del proceso de primera adopcién de las NIIF, |a Compafila decidié medir
propiedad, y equipo excepto equipo de produccion, musbles y enseres a su valor
razonable a la fecha de transicién del 31 de diclembre de 2008. El valor razonable
total de la propledad, v equipo ascendié a UIS$ 715.023, generando una reserva por
revaluacion con respecto de sus valores en libros de US$414.312 (neto de impuesto
diferido por US$11.719), de actuerde a lo establecido por el avallo practicado por un
perito. :

El saldo acreedor de la cuenta reserva por revolucion de activos surgida de la
revaluacion del terreno de 'a Compafiia se debe mantener en esta cuenta hasta que
se produzca la baja o enajenacion del activo, fecha en la que se debera reconocer la
pérdida ¢ utilidad, con cargo al resultado del ejercicio.

Resultados por aplicacién de N|IF por primera vez.

Registra todo el efecto de |a aplicacién de NIIF per primera vez, de aquellos ajustes
que debleron registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo acreedor no podra ser distribuido entre los Accionista, ni puede ser utilizado
en aumentar el capital, en virtud de que no corresponde a resultados operacionales,
motive por el que tampoco los trabajadores tendran dereche a una participacién sobre
este. Este salde podra ser utilizado en enjugar pérdidas acumuladas y las del ultimo
ejerciclo econdmico concluido, si las hubliere o devuelto en el caso de liquidacidn de
la Compafia a sus Accionistas.

Distribugién de dividend

De acuerdo a la reforma tributaria a la Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley
Reformatoria para La Equidad Tributaria del Ecuador de 23 de diciembre del 2009 a
partir del ejercicio tributario 2010 se encontrardn exentos linicamente los dividendos
distribuidos por socledades naclonales ¢ extranjeras resldentes en el Ecuador, a favor
de ofras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicién o de personas naturales no residentes en el
Ecuador.

a) Gestlén de capltal

La gestién de capital se refiere a la administracién del patrimonio de la Compaﬁla, ias
politicas de administracién de capital de la Compafila tisnen por objetivo:

- Asegurar el normal funcionamiento de sus
negocio en el largo plazo.
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- Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones a fin de mantener un
crecimiento sostenido en el tiempo.

- Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econémicos que
impactan al negocio y a la naturaleza de la industria.

- Maximizar el valor de la Compafia, proveyendo un retorno adecuado para la

inversién de los accionistas.

Los requerimientos de capital son incorporados en base a las necesidades de
financiamiento de la Compafifa, culdando mantener un nivel de liquidez adecuado y
cumpliendo con los resguardos financieros establecidos en el contrato de constitucion

de la Compafifa.

23.INGRESOS

El detalle de los ingresos ordinarios por los periodos terminados al 31 de diciembre

del 2010 v 2009 son los siguientes:

Detalle

Parfileria nacional

Perfileria de axportacion

Mercaderia
Otros

Descuentos

Ingresos ordinarios, netos

2010 2009
41.460.612 42.908.191
8.728.461 1.096.852
6.944,208 6.385.549
109.218 1.563.831
57.255.589 51.944.523
15.007.462 14.489.485
42.248.127 37.475.058

24, GASTOS

El detalle de los gastos por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2010 y

2009 son los siguientes:

Datalle 2010 2009
Gastos de administracién:
Servicios 2,004.684 1.847.105
Otros gastos departamentios 102.210 777889
Mantenimianio y reparacién 104.072 113.698
Personal a7.837 111.370
Gastos generales 97915 67.004
Promacién y propaganda 12.847 B.421
Suministros y matariales 185 222
3.,000.750 2.725.509
L — — ]
Gastos de ventas:
Servicies 769.747 531.644
Personal 669.668 584.514
Promocién y propaganda 353,774 347.114
Otros gastos departamentos 176.030 543.907
Gastos generales 164.855 141.240
Manteniknianto y reparacion £1.440 75.814
Suministros y materiales 49.568 33.185
2.265.083 2.257.417
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|
25, NFORMACION POR SEGMENTOS

La Compafila por encontrarse dentro de la industria metalmecénica, para ia toma de
decisiones mide sus resultados por segmentos de acuerdo a las lineas de negocio
que posee dentro de [a produccién y comercializacion, que |as identifica dentro de dos
segmentos bien definidos que son: salud perfilerla y la linea comerdal; siendo
perfileria la que representa el B5% y 79%, en el afio 2010 y 2009, respactivamente,
de los ingresos ordinarios netos de la Compafiia.

Perfileria: Que comprende toda la linea de sistemas de aluminio para usos
arquitecténicos y perfileria de aluminio para uso estructural en diferentes acabados.

Linea comercial: Incluye toda una gama de productos complementarios a la perfileria
como: vidrios para la industria o el sector de la construccién, selladores para
estructuras, felpas, etc.

Un detalle de la informacién por segmentos de los ingresos, gastos y rentabilidad al
31 de diciembre del 2010 y 2009 son los sigulentes:

Perfileria Linsa comarcial Total
Detaile 2010 2008 2010 2000 __2010 2009

Ingresos ordinarins 35.985.084  29.535.578 6.153.825 6.385.548  42.138.909 35.821.128
Costo de ventas (27.801.464) (24.136.829) (4.810.629) (2.032.380) (32.612.082) (26.169.209)
Gasto administrativos (2.727.169)  (2.434.561) {303.019) (270.507)  (3.030.188) (2.705.068)
Gastode venta {2.038.575)  (2.031.675) (226.508) (225.742)  (2.265.083) (2.257.417)
Gastos financlaros (998.273)  (1.070.558) (111.030) (118.951)  (1.110.303)  (1.189.507)
Gastos de produccion {294.835) (382.627) {32.759) (40.292) (327.594) (402.919)
Otros _ (237.881) {275.571) _(26.429) (30.618)  (264.290) (306.180)
Ganancla sobre el segmento que se

informa 1.885.908 (778.242) 643.450 3.667.058 2,520,258 2.890.818
Otros ingresos (1) 781.616 1.808.503
Ganancla antes de Impuastos 3.310.874 4.699.319

(1) Corresponde a otros ingresos generades principaimente en venta de limalla.

No se revela informacién sobre la medicién de los activos Yy pasivos tdtales para cada
segmento debido a que la alta gerencia no mantiene este tipo de infarmacion.

Adicionalmente, la compafila también posee segmentos geogréficos, ya que opera
principalmente en dos areas geograficas: mercado nacional y mercado externo. No
obstante en el mercado externo solo maneja la linea de perfilerla, puesto que los
segmentos de linea comercial y otros, solo se comercializan en el mercado nacional.
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En el mercado externc, la Compafila comercializa productos de perfilerla en el
mercado colombiano, peruano y alemén, que alcanza el 24% y 3%, en el 2010 y
2009, respectivamente, con relacion al total de los ingresos ordinarics de este
segmento.

éG. EVENTOS SUBSECUENTES
De acuerdo a lo dispuestc en el Cddigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, existe una reduccion de la tarifa del impuesto a la Renta de Sociedades
que se aplicara de forma progresiva en los sigulentes términos:
- Durante el ejercicio fiscal 2011, |a tarifa impositiva sera del 24%
- Durante el ejercicio fiscal 2012, |a tarifa impositiva sera del 23%

- A partir del ejercicio fiscal 2013, en adelante, |a tarifa impositiva sera del 22%
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