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8. Finaimente, pongo a su disposicién los estados financioros de a Compania para
su revision y aprobacion, agradeciendo por la confianza brindada y por el apoyoc en
mi gestion

9. Sugiero que para el ejercicio econdmico 2013 la Compania mantenga la misma
linea de accidn que la ejecutada durante of gjercicio econdémice materia dal
presanie nforme.

Atentamente,
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FAUSTO TORRES MOYANG
GERENTE GENERAL.
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INFORME DE ADMINISTRACION DE LA COMPANIA
CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINIO S.A. CEDAL.

Quito. 29 de marzo ae 2013

Senores Accionistas

Dando cumplimiento a las disposiciones legaies vigentes, presento a Ustedes el informe
anua! de Administracion de la compania CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINIC
S.A., CEDAL correspondiente al ejercicio economico 2012

1. LA ECONOMIA ECUATORIANA EN EL 2012.

1.1 SECTOR REAL. El producto interno bruto ecuatoriano crecic en un 5.01% al
alcanzar los 64.186 millones de ddlares, es &l segundo valor mas alto durante el mandato
presidencial del Econ. Rafael Correa y aungue disminuyd desde el 7.98% alcanzado e!
2011, sigue siendc uno de los valores mas altos de la region y esta bastante por encima
del crecimiente mundial promedic  E| PIB per capita alcanzo los 4218 usd en & 2012

La inflacion anual fue del 4.16% misma que se ubicd por debaio del promedic
latincamericano de 5.10%. Los rubros que en mayor medida contribuyercen al incremento
del indice de precios al consumidor (IPC) fueron @ las bebidas alcoholicas y labacos
{19.11%), educacion (6.52%) y restaurantes (6.08%).

Elindice de precios al productor {IPP), dismunuyd del 3.10% al 2 12%.

E! salario minimo vital nominal promedio se ubico en 340,47 usd, con un salario unificado
nominal de 292 usd,

En cuanto al mercado laboral, la tasa de desocupacion a fin de ano fue de 5.04%, la
subocupacion llego al 39.83% y fa ocupacion plena al 52.1%, valores mejores que s
alcanzados en el 2011, cuande 'a ocupacion plera fue de 49.9%,

1.2 SECTOR EXTERNO. E| Ecuador registré una Balanza Comercial Externa
ligeramente negativa en el 2012 al superar las imporiaciones (24.018 millones usd) a las
exportaciones (23.848 millones usd), dando un valor neto negativo de 170 miliones usd.
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Las exportacionas patroleras de 13.792 millones usd, contrastan con las imponaciones de
compustibles y lubricantes de 5§ 441 millores usd

Las exporiaciones rno patroleras de 10.056 millones usd, dastacan en orden de tamano al
banano con 2,080 millones, camardn 1.263 millones, otros productos del mar efaborados
con 1157 millones y una cuarta categona Integrada por las manutaciuras de metales con
899 milones, Dentro de este rubro naturalmente se encuentran las exportaciones de
metales no fefrosos, an las cuales Cedal tiene una impertante participacion,

1.3 SECTOR FINANCIERO PUBLICO. La economia gubernamenial a noviembre del
2012 repontd ingresos por 17 454 millones usd, conlra egresos de 18.222 millones,
revelando un desbalance negativc que requinid 1 suspension de pagos a servicios y
contratislas y la busqueda da finarciamiento para el deficit de caja. La dewuda publica total
se siiud en los 18.079 milones, siendo deuda interna un valer de 7.235 miliones v deuda
exlerna de 10.744 millones.

Los valores anteriormente sefalados ponen en evidenma la dificultad de pago de
obligaciones del estado considerando que las mismas sUperan ya los ingresos anuates,
Este hecho irefutable obligara al Eslado a buscar ingresos via impuestos, aranceles,
préstamos, emision de bonos y apartura para inversion privada en @l aparato productivo y
de servicios nacionales.

1.4 SECTOR FINAMNCIERO PRIVADO. Las caplaciones de las Socledades de Deposito
llegaron a los 22 648 millones usd y las colocaciones fueren de 20 590 millones usd. La
cartera vencida a final del periodo fue de 825 millones lo que represenia un 4%

En términos generales el operar del Sislema Financiero fue aclive y ranlable, con una
marcada participacion del BIESS y un financiamienio crecienle en el segmento
inmobiliario

La tasa acliva refarencial del segmenio productive corporativo esluvo en 8.17% a
diclembre del 2012, seguida por un 8.53% para el sector productivo general y un 11.20%
para las PYMES. El crédito de vivienda se ubied en 10.64% y la 1asa activa referancial de
consumo estuve en 15.81%

1.5 PREVISIONES 2013.

Es de esperar estabilidad general en los diferentes sectores de la economia, toda vez gue
&l panorama politico se ha defimico v las reglas de participacion estan mayorntanamenie
definidas
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La dependencia del precio del petroleo es notable, aunque cada vez los ingresos netos
petroleros han ido disminuyendo su nivel de prioridad frente a un sistema de recoleccién
de impuestos mas amplio, efectivo y sostenido

Los créditos se mantendran a niveles controlados toda vez que jos impuestos al sector se
han incrementado y |a politica de reinversion se ha visto afectaca.

£l sector industnial busca crecer ante una demanda y consumo interno crecientes.

El gobierno busca fortalecer la produccion interna para evitar un desbalance comercial y
de flujo que le obstaculice su plan de inversion en infraestructura local en sectores
energético, minero y obras de infraestructura vial, hospitalaria y educativa.

2, LA COMPANIA:

1 De la informacion que reposa en los libros y archivos de la compaiia, se
desprende que la Administracién de la compafia ha actuado con total apego a la
ley y a las normas estatutanas, asi como a ias dispoesiciones de la Junta General
de Accionistas.

2. Los objetivos previstos por la Comparniia para el ejercicio econémico del afo 2012
se cumplieron satisfactoriamente. obteniéndose un Incremento en las ventas del
17%

3. Los libros contables de la Empresa, demuestran y reflejan la situacién financiera
de la Compafila a! 31 de diciembre de 2012 tal como lo establece la
reglamentacion de la Superintendencia de Companias y demds normas técnicas y
contables. Los libros sociales se encuentran al dia y reflejan el aporte realizado
por cada socic

4. Durante el ejercicio econémico materia dei presente informe nc se han producido
nechos extraordinarics que merezcan una referencia especifica

5. La situacion economica de la compariia al cierre del afio 2012 refleja una utilidad
neta de US$ 3342 217 93 dolares americanos, luego del pago de participacion a
trabajadores e impuesto a la Renta,

6. En refacion a los resultados del ejercicio econémico de! afio 2012, sugiero que las
utilidades sean orientadas a la cuenta de Reservas Facultativas, en el Patrimonio
de ia empresa

7. La Compania ha dado fiel cumplimiento a su politica de respeto a los derechos de

propiedad intelectual y derechos de autor reconocidos en la legislacion
ecuatoriana,
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