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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistasde:

CORPORACIÓN ECUATORIANA DE ALUMINIO S A. CEDAL

Opinión

Hemosauditadolos estados financieros separados que se adjuntan de la Corporación Ecuatoriana
de Aluminio S.A. Cedal ("la Compañía), que incluyen el estado de situación financiera al 31 de
diciembre del 2018 y los estados separados de resultados y otros resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año que terminó en esa fecha, y las notas
que comprenden un resumen de las políticas contables significatwas y otras información
explicativa.

Ennuestra opinión, los estados financieros separados presentan razonablemente, en todoslos
aspectos importantes,la situación financiera de Corporación Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal
al 31 de diciembre del 2018, el desempeñofinanciero separado y sus flujos de efectivo por el
año que terminó en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Información
Financiera.

Base para la Opinión

Efectuamos nuestra auditoría de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección
“Responsabilidades del Auditor en Relación con la Auditoría de los Estados Financieros

Separados” de nuestro informe. Somos independientes de la Compañía de conformidad los
requerimientos de ética que son aplicables para nuestra auditoría de los estados financieros
separados en Ecuador y hemos cumplido las demás responsabilidades de ética de conformidad
condichos requerimientos. Consideramos quela evidencia de auditoría que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra opinión.

Énfasis en Asuntos

Sin modificar nuestra opinión, llamamosla atención a la nota 2 1, la que menciona que estos
estados financieros separados se presentan por requerimiento de la Superintendencia de
Compañías, Valores y Seguros. Adicionalmente, la Compañía presenta estados financieros
consolidados conforme lo requieren las NormasInternacionales de Información Financiera, los
cuales se presentan por separado.

Otros Asuntos

Los estadosfinancieros de CORPORACIÓN ECUATORIANA DE ALUMINIO S. A. CEDALal y por

el año que terminó el 31 de diciembre de 2017, fueron auditados por otro auditor, quien expresó
una opinión sin salvedades sobre dichos estadosfinancieros el 16 de abril de 2018.
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Transaccionesy Saloos con Partes Relacionadas

El fuesgo

Las cuentas por cobrar relacionadas se consideran un area elevamte puesto que comprenden
un volumen significativo de transacciones de compre venta de mercadena, préstamos otorgados
amucipos y otros conceptes que requieren acuerdos contractuales específicas en rotacion a las
precios pactados y las montos y plazos involucrados La Admwistración de la Compañía
determina que todos estos valores son recuperables en el corto plazo

Respuesta del Auchtor

Nuestros procedimientos de auditoria consistieron en Entenderla eteciwidad de los controles
asociados a las transaccionesefectuadas con compañias relacionacias obtenerlos mowimientas
y deralie de transacciones efectuadas durante el año 2018, de ta totalidad do las cuentas por
cobrar relacionadas. prueba de detallo y analisis as la documentacion sopore correspondiente
sobre una muestía de transacciones con compañias relacionadas y efectuar un proceso de
confirmacion de saldos con compañas relacionadas, cotejar las respuestas recibidas con la
información contable y para las conhrmaciones no recibidas efectuar procedimientas alternativos
validendo el cobro posteriory obtentando la documentación sopore correspondiente

Otra información

La Admumistracion es responsable por la Otra Información que incluye el Informea la gerencia
de la Compañia”. pero no incluye los estados financieras separados y nuestro correspondiente
informe de auditoria

Nuestra apinion sobre los estados financieros separados no cubre la Otra Información y no
expresamosmingune atra forma de segundad concluyente

En relación con nuestra auditona de los estados inantieros separados nuestra responsabilidad
esleerla Otra Informaciony al hacerlo, considerar sí hay una inconsistencia materal entre esa
información y los estados anancieros separados o nuesiros conocimientos abtenidos en lá
suditora, o 5: de algun modo, parecen contener un error metenal. Si, basándonosen el trabajo
realizado conciuimos que existe un error matenal en esa Otra Informacion estamos obligados a
informar ese hecho No tenemosnana que comunicar en este sentido

 

Responsabiloades de la Administración y de los Encargados del Gobierno Corporatwa en relacion
con los Estados Financreros Separados

La Administracion es responsable por la preparación y presentacion razonable de estos estados
fmanceros separados de acuerdo con las Normas Intemacionalos de Información Financiera
(NIIF) y por el controlateo que determma necesano para permitir la preparacion de estados
Fmanaeros separados que estén libres de errores materales, ya sean debido a waude o error

En la preparacion de los estados financieros separados la Administración es responsaole de
evaluarla capacidad de la Compañss para continuar como negocio en marcha revelando según
corresponda los asuntos relacionados con negocio en marcha y utiizando la base contable de
negocio en marcha a menos que,la Adrunistración Lenga la tencion de liquidarla Compañia 0.
cesar operaciones a bien no exista otra alternativa remtsta

 

Los Encargados del Gobierno dela entidad son los responsables de la supervisión del proceso
de reporte financiero de la Compaña
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Responsabiidades del Auditor en relacion conla Aydrtona de los Estados Financieros Separados

Nuestro objeto es obtener una segundad razonable acerca de si los estados Ínancteros
separados en su conjunto están ibres de errores materiales ya sea debido a Iraude o error y
emitir un informe oe aucitora que incluya nuestra opinion. Segundad razonable es un allo grado
de seguridad pero no garantiza que una auditoria realzada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditona INIA] siempre aetecte un error matenal cuando áste exista Los
errores pueden deberse a “raude o error y se consideran materiales sy indradualmenso o on
agregado puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones economicas que 1os
usuafios tomen basandose en los estados “mancieros separados

Comoparte de nuestra suditona de acuerdo con Norrias Internacionales de Auditona (NIA)
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante
toda la auditoria Tambien

Identíicamos y evaluamoslos riesgos de errores materiales en los estadas financieros
senarados, debido a fraude o error diseñamos y aesarrollsmos procediruamiosde audiora
en respuesta a dichos 1esgos y obtenemos evidence de auditoria que sea suficiente y
sorapizda pare proveer una Dase para nuestra opinión El nesgo de no detectar errores
matenalas dsbrdo a fraude es mayor que en el caso de errores ya queel sraude puede
invojucrar colusión falsificación omisiones delbberadas, representaciones erroneas, O la
evasión del control interna

Obtenemos un entendimiento del control mterno relevante parala auditoria an orden a diseñar
procedimientos de auditoifa adecuadasa las crounstancias, pera no con el proposito de
expresar una opiniónsobre la eficacia del control interno de la Compañía

Eveluamos lo apropiado de los prncipios de contabiiaad utizados la razonabldad de las
estimaciones as' comolas revelaciones elaboradas por la Administracion

Concluimos scbre lo apropiado de utilizar por parte de la Administración la base contable de
negocio en marena. basándonos en ta evidencia de audilona oblenda o si existe una
incertidumbre materal relacionada con eventos o condiciones que puedan causar dudas
signmcarvas sobre la capacidad de 'a Compañía para continuar como negocio en marcha Si
concluimos que existe una incertidumbre matenal estamos requendos 3 llamar la atención
en nuestro nforme de auditoria sobre las correspondientes -evelaciones en los estados
inencierosseparadoso si dichas revelaciones no son adecuadas, modificar nuestra opinion
Nuestras conclusiones se basan en la evmencia de auditona obtenida hasta ta fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo,eventos o condiciones tuturos pueden causar que
la Compañra no continúe como un negocio en marcha

Eveluamosla presentacion en conyunto la estructura y el contenido de los estados financieros
separados, incluyendo las revelaciones y si los estados Amancieros separados representan
las transacciones y los nechos subyacentes de una manera tal que logran una presentación
razonable

Nos comunicamosconlos Encargadas del Gobiemo Corporativo en relación con entre otros
semas, el alcanos yla oportunidad de la realización de la suditoria y cuando ssa aplicable los
hallazgos metenales identificados. moluyendo las deficiencias signiicarivas en el control intemo
que identificamos durante nuestra auditoria

Tambien pronorcionamos a los Encargados del Gobiemo Corporativo una dectaracion de que
hemos cumplido con los requerimientos éticos pertinentes con respecto a imoependencia y
hemoscomunicado acerca de todas las relaciones y oiros asuntos que pudieran afectar nuestra
independencia y cuando ses aplicable las salvaguardas correspondientes
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Entre los temas que han sido comunicados a los Encargados del Gobierno corporativo,
determinamos aquellos asuntos que han sido de mayor significatividad en nuestra auditoría de
los estadosfinancieros separados del período actual y, por lo tanto, son los asuntos claves de
auditoría. Describimos esos asuntos en nuestro informe deauditoría, salvo que,las disposiciones
legales o reglamentarias prohíban revelar públicamente los asuntos o cuando,en circunstancias
extremadamente poco frecuentes, determinemos que estos asuntos no deberían comunicarse
en nuestro informe porque puede preverse razonablementeque las consecuencias adversas de
hacerlo superarían a los beneficios de interés público del mismo.
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