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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de:

CORPORACIÓN ECUATORIANA DE ALUMINIO S.A. CEDAL

Quito, 16 de abril del 2017

Informesobre la auditoría de los estados financieros separados

 Opinión

 

Hemos auditado los estados financieros separados que se adjuntan de la Corporación
Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal que comprendenel estado de situación financiera al
31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, asi
comoun resumendelas políticas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinión, los estados financieros separados adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situación financiera de Corporación
Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal al 31 de diciembre del 2017,el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Internacionales de Información Financiera - NIIF.

Fundamentos de la opinión

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria -
NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe más adelante
en la sección “Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados
financieros separados" de nuestro informe,

Somos independientes de Corporación Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal, de acuerdo
con el Código deética para Profesionales de la Contabilidad emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Ética para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y
hemos cumplido las demás responsabilidades de ética de acuerdo con esos
requerimientos y con el código de ética de IESBA, Consideramos quela evidencia de
auditoría que hemosobtenido proporciona una base suficiente y adecuadapara nuestra
opinión.
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A los Señores Accionistas de
Corporación Ecuatoriana de Aluminio S.A. CEDAL
Quito, 16 de abril del 2018

Otros asuntosy otra información

Otros asuntos

De acuerdo a las Normas Internacionales de Información Financiera, los estados
financieros de Corporación Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal. deben presentarse en

forma separada (por requerimiento de la Superintendencia de Compañías, Valores y
Seguros) y consolidado con las entidades en las cuales mantiene el poder, derecho y
capacidad de influir en sus rendimientos variables - entidades controladas (Corporación
Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal Durán; C.! Vitral Ltda.; Asesoramiento Empresarial
Duleg S.A. y Transaluminio S.A.). Los estados financieros adjuntos deben ser leidos en
conjunto con los estados financieros consolidados, que se presentan por separado.

Otra información
 

La Administración de la Compañía es la responsable por la preparación del informe anual
de los Administradores a la Junta General de Accionistas, que no incluye los estados
financieros y nuestro informe de auditoria sobre los mismos, la referida información fue
obtenida antes dela fecha de emisión de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañía, no incluye dicha
información y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la
misma.

Enconexión con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
dicha información adicional, y considerar si esta información contiene inconsistencias
materiales en relación con los estados financieros con nuestro conocimiento obtenido
durante el desarrollo de nuestra auditoria y que deban ser reportadas.

Basadosen el trabajo realizado, concluimos que no existen inconsistencias materiales a
reportar sobre esta información.

Asuntosclavesde la auditoria

Los asuntos claves de la auditoria son aquellos que, a nuestro juicio profesional, fueron
los de mayor significatividad en nuestra auditoría de los estados financieros separados
correspondientes al año terminado el 31 de diciembre del 2016. Estos asuntos han sido
tratados en el contexto de nuestra auditoria y para formamos nuestra opinión sobre los
estados financieros separados en su conjunto, y no expresamos una opinión por
separado sobre estos asuntos.
 

Asuntossignificativos Enfoquedel alcance enla auditoria
 

 
Transacciones, cuentas por cobrary pagar

| relacionadas
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A los Señores Accionistas de:
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Corporación Ecuatoriana de Aluminio S.A. CEDAL
Quito, 16 de abril del 2018

 

Asuntos significativos Enfoque del alcance en la auditoría
 

Las cuentas por cobrar y pagar con partes
relacionadas se consideran áreas
relevantes, puesto que comprenden un
volumensignificativo de transacciones de
compra venta de mercadería, préstamos
otorgados,anticipos y otros conceptos, que
requieren acuerdos contractuales
específicos en relación a los precios
pactados y los montos y plazos
involucrados. La Administración de la
Compañía determina que todos estos
valores se liquidarán en el corto plazo.

Nuestros procedimientos de auditoría |
consistieron, entre otros:

+ Entenderla efectividad de los controles

asociados a las transacciones

efectuadas con compañías
relacionadas.

+ Obtener los movimientos y detalle de
transacciones efectuadas durante el

año 2017, de la totalidad de las cuentas
por cobrar y pagar con partes
relacionadas,

+ Desarrollo de pruebas analíticas sobre
los saldos y transacciones con
compañías relacionadas, validación de
su exactitud e integridad e
identificación de los rubros con mayor
vencimiento.

+ Prueba de detalle y análisis de la

documentación soporte
correspondiente, sobre una muestra de
transacciones con compañías
relacionadas.

+ Efectuar un proceso de confirmación de
saldos con compañías relacionadas,
cotejar las respuestas recibidas con la
información contable y para las
confirmaciones no recibidas efectuar
procedimientos altemativos, validando
el cobro posterior y obteniendo la
documentación soporte
correspondiente.
  nv: en sul

 

S

 

Las inversiones mantenidas en
subsidiarias son consideradas unidades
generadoras de efectivo independientes y
por tanto están sujetas a análisis de  Nuestros procedimientos de auditoría,

consistieron,entre otros:

+ Entenderla efectividad de los controles
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A los Señores Accionistas de:
Corporación Ecuatoriana de Aluminio S.A. CEDAL
Quito, 16 de abril del 2018

 

Asuntossignificativos Enfoquedel alcance en la auditoria |
 

deterioro. Basados en los planes y| asociados sobre el reporte de las
estimación de flujos futuros, la| inversiones en subsidiarias.
Administración de la Compañía, al 31 de
diciembre del 2017, considera que no |+ Entender y analizar las premisas
existen indicadores de  deterioro| utilizadas para la valoración de la
significativos para estos activos. inversión al 31 de diciembre del 2017,

que incluye entre otros aspectos los
siguientes:
-  Indagación sobre perspectivas de

negocios futuros con la
Administración. |

- Variables y supuestos de
proyección.

- Tasa de descuento (WACO).
- Validación de saldos específicos de

la proyección (saldos de balance
base para la estimación de flujos
futuros).

- Comparación de saldos de flujos
descontados vs. saldo de la
inversión al 31 de diciembre del
2017, a fín de determinar

diferencias.
- Análisis de los estados financieros

de las Subsidiarias para evidenciar
cualquier indicio de deterioro que
pudiese ser sujetos de ajuste a los
balances de la Compañía
 

Revalúo de propiedad, planta y equipo

La Administración de la Compañía Nuestros procedimientos de auditoría,
mediante Acta de Junta de Accionistas del consistieron,entre otros:
15 de mayo del 2017 y en función a la
política contable aplicada, decidió |+ Entender y evaluar el diseño y la
actualizar el valor razonable de sus efectividad de los controles asociados a
propiedades, planta y equipo a través de| con el manejo de la cuentas de
un estudio realizado por un  perito| propiedades, planta y equipos.
calificado. Dicho estudio determinó un
incremento en dicho rubro y en el[+ Obtener los movimientos y detalle de
patrimonio de la Compañia por|  lastransacciones efectuadas durante el
US$4.494.545.    
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A los Señores Accionistas de:
Corporación Ecuatoriana de Aluminio S.A. CEDAL
Quito, 16 de abril del 2018

 

Asuntos significativos [ Enfoque del alcance en la auditoría
 

 

año 2017 dela totalidad de las cuentas
de propiedades,planta y equipos.

+» Revisión del estudio realizado por el

perito independiente y validación de la
exactitud del ajuste por revalúo
registrado por la Compañía.  
 

Responsabilidad de la Administración sobre los estadosfinancieros separados

La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación
razonable de estos estados financieros separados de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera — NIIF, y del controlinterno que considere
necesario para permitir la preparación de los estados financieros separados libres de
errores materiales, debido a fraude error.

En la preparación de los estadosfinancieros separados adjuntos, la Administración es
responsable de evaluar la capacidad de la Compañía para continuar como negocio en
marcha, revelando, según corresponda, los asuntos relacionadas con empresa en
marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha a menos que la
Administración tengala intención deliquidar la Compañía o de cesar sus operaciones, o
bien no exista alguna otra altemativa realista.

La Administración de Corporación Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal es responsable de
la supervisión del proceso deinformación financiera de la Compañía.

Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros
separados

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de silos estados
financieros separados en su conjunto están libres de errores materiales, debido a fraude
o error, y emitir un informe de auditoría que incluye nuestra opinión. Seguridad razonable
es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria detecte siempre un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto, podrían razonablemente
influir en las decisiones económicas que los usuarios toman, basándoseen los estados
financieros separados.

Comoparte de una auditoría de conformidad con las Normas Internacional de Auditoría,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoría. Además comoparte de nuestra auditoria:
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Alos SeñoresAccionistas de:
Corporación Ecuatoriana de Aluminio S.A. CEDAL
Quito, 16 de abril del 2018

Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros
separados, debido a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo
de no detectar un error material debido a un fraude es más elevado que en el caso
de un error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión,
falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o
la vulneración de controlinterno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de
diseñar procedimientos de auditoria que sean adecuados en función de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinión sobre la eficiencia del
control interno de la entidad.

Evaluamossilas políticas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente información revelada por la
Administración de la Compañía

Concluimos sobre lo adecuadode la utlización, por parte de la Administración, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la
evidencia de auditoria obtenida, si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compañía para continuar como empresa en marcha.Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemosla
atención en nuestro informe de auditoría sobre la correspondiente información
revelada en los estados financieros separadoso, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinión modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condicionesfuturos pueden ser causa de quela
Compañía deje de ser una empresa en marcha.

Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de los estados
financieros separados,incluida la información revelada, y si los estados financieros
separadosrepresentan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que
logran su presentación razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía en relación con,

entre otras cuestiones,el alcance y el momento derealización de la auditoría planificados
y los hallazgos significativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables de la Administración de la Compañía una
declaración de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relación
con la independencia y comunicado con ellos acerca de todaslas relaciones y demás
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.
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A los Señores Accionistas de:
Corporación Ecuatoriana de Aluminio S.A. CEDAL
Quito, 16 de abril del 2018

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicación con los responsables de la
Administración de la Compañía, determinamos los mássignificativos en la auditoria de
los estados financieros separados del periodo actual y que son, en consecuencia, los
asuntos claves de la auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoría
salvo quelas disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar públicamente estos
asuntos o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un

asunto no se debería comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar
que las consecuencias adversas superaran los beneficios de interés público del mismo.

Informe sobre otros requerimientoslegales y reglamentarios

Nuestras opiniones por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2016,sobre: 1)
información financiera suplementaria, y i) cumplimiento de las obligaciones tributarias
como agente de retención y percepción de Corporación Ecuatoriana de-Aluminio S»A
Cedal, se emiten por separado.

   
or Phahmr

'ero deZoenla
Superintendencia de Representante Legal
Compañías, Valores No. de Registro: 36169
Seguros: SC-RNAE-2-760
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CORPORACIÓN ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL

ESTADODE SITUACIONFINANCIERA SEPARADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

ACTIVO

Activos comentes

Electro y equialentes de efectivo.

Actos frances alorazonabletesde péidas y ganancias
Cuentas por cobrar comerciales.

uentas por cobrar compañías relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Anticipos a proveedores.

Impuestos por recuperar.

Inventarios.

Otros actos

Total acóvos comentes

Activos no comientes

Acthos itangles
Propiedades de inversión
Propiedades,plantas y equipos
Inversiones en subsidiarias.
Otros activos no conientes

Total activos no cortientes.

Totalactivos.

Referencia
2 Notas

B
o
o

10
"
2

dy
4
45
16
2

1737.586
1.119.087
6.896.365
8870422
161.555

1.592.084
3176027
17.193,46

70917

40.808.749

103.198
2660471

22.583.798
8.561.509
431.400

34420468,

15209:245

1.825.088
1042679
7.369.116
9.962.304
21024

1.200:75
2145831
12113902

81621

36.568.780

244263
2.225.140
19743128
177587
125149

0114247.

56673027

Las notas explicativas anexas son parte integrante delos estadosfinancieros separados.
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CORPORACIÓN ECUATORIANA DE ALUMINOS.A. CEDAL.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE2017
(Expresado en dólares estadounidenses) 

PASIVOS

Pasivos corrientes
Obligaciones financieras
Emisión de obligaciones
Proveedores.
Cuentas por pagara partes relacionadas
Anticipos clientes
Otras cuentas por pagar
Impuestos por pagar
Beneficios a empleados

Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes.
Obligaciones financieras
Emision de obligaciones
Beneficios a empleados
Pasivos por impuestos diferidos
Otras cuentas por pagar

Total pasivos nocorrientes
Total pasivos

Patrimonio
Capital Social
Reserva Legal
Resena Facultativa
Reserva por Revaluación
Otros resultados integrales
Resultados acumulados

Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

Referencia
Notas.

17
18
19
20

2
23y24

17
18

23 y 24
21

3
3
8
8
3
8

2017

8.681.899
853.402

4.335.729
60.851
127.574
10.378

116.695
1.055,054

15.241.382

13.894.425
3.707.036
1.618.771
1.265.247

7.387
20.491.866
35.733.248
 

11.692,290
2.295.377
11.595.123
12.440.939

(887.628)
859.886

 

39.495.967
75.229.215

2016

10.543.903
1.353.935
2.348.896
650.798
86.258
16.287
97.476

1.132.544
16.230.087

8.102.115
4.530.400
1.349.680
1.041.562

6.752
15.030.509
31.260.596

11.692.290
2.293.994
11.595.123
7.946.394
(453.510)

2.338.140
35.412.431
66.673.027

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.
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CORPORACIÓN ECUATORIANA DE ALUMINOS.A. CEDAL.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES SEPARADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
 

  

(Expresado en dólares estadounidenses)

Referencia

añotas 2017 206

Ventas 2 68.683.739 57.131.489
Costo de ventas. 28 (60.184.074) (48.763.514)

Utilidad bruta 8.499.665 8.367.875
¡Gastos operativos:
De administración 28 (2.903.951) (3.177.183)
De ventas 2 (3.951.017) (3.587.648)
(Pérdida) Utilidad operacional 1.644.697 1.523.044

Gastos financieros, netos (1.855.409) (2.090.289)

Otros ingresos, netos 2 403.550 1.193718

Utilidad antes de impuesto a la renta 192.838 626.473
Impuesto ala renta coniente 2 (445.045) (692.671)
Impuesto ala renta diferido 2 (224.685) 80.030

(Pérdida) Utilidad neta (476.892) 13832
Otros resultados integrales 65.882 8.415
Ganancia por revaluación de
propiedad, planta y equipo 4.494.545 -

Utilidad neta y resultado integral del año 4.083.535 22.247

Número de acciones 11.692.290 11.692.290

(Pérdida) Utilidad por acción básica y diluida 31 (0,04) 0,00

Lasnotas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.
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CORPORACIÓN ECUATORIANA DE ALUMINOS.A. CEDAL.

ESTADODE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO
POR EL AÑO TERMINADO AL31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

  

Referencia
Notas 2017 2018

lujode efectivo de las actividades de operación:

Efectivo recibido de cientes 70.552.850 7.460.251
Elecivo pagado a proveedores yempleados (70325515) (56.078.278)
Otros ingresos (gastos), netos (416.813) 1193718
Impuesto por pagar (1.456.222) (436.038)
Elecivo (ublizado en) provisto por las acividades de operación (1.545.700) 2139857

Fujode efectivo de las actividades de inversión:
Adiciones de propiedades y equipos, neto 15 (671.823) (1.528.599)
Asiciones de propiedades de inversión (400.000) -
Activos financieros a valorrazonable a través de
pérdidas y ganancias (6388) 1:181.303

Inversiones en subsidiarias y afliadas 16 (411.336)
Efectivo ublizado en actividades de inversión (1148211) (158.632)

Rujode efectivo de las actividades de financiamiento:
Obligaciones financieras 3930308 4.963.985
Emisión de obligaciones (1.323.897) __(6947.415)
Efecivo provisto por (utilizado en) actividades de
financiamiento 2506409 (1.983.430)

Efectivo equivalentes de efectivo
Incremento neto de efectivo yequivalentes (87.502) (191.089)
Efectivo y equivalentes de efectivo alinicio del año 1825088 2016157
Efecivo y equivalentes de efectivo al final del año 6 1,737,586_ 1825088

 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.
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CORPORACIÓN ECUATORIANA DE ALUMINOS.A. CEDAL

CONCILIACIÓN ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS FLUJOS PROVISTOS POR

 

  

 

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN
POR EL AÑO TERMINADOAL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

Referencia
Notas? 017 2018

Flujo de efectivo de lasactividades de operación:
Utilidad antes de impuesto a la renta 192.838 626.473

Transacciones queno representan desembolsos deefectivo:
Depreciaciones. 15 1336769 1248448
Deterioro de propiedad,planta yequipo 15 202.546 -

jad, planta y oquipo 786.383 -
13 61.065 61.066

Valor razonable de propiedades de inversión 14 34731 40.127
Deterioro deinversiones en subsidi 16 204.311 35.802
Incremento en inversiones en subsidiarias 16 (989.943) e
Provisión para cuentas incobrables. 8 - 96.583
Jubilación patronaly bonificación por desahucio 24 304.728 243.694

2133428 "2352108

Cambios en activosypasivos:
Cuentas porcobrar 2.261.079 219.662
Inventarios (5.080.044) (1.172738)
Otros activos (295.547) 12.512
Cuentas por pagar 1.006.733 1.266.045
Beneficios sociales (115127) (101.988)
Impuestos por pagar (1.456.222) (436.036)

Electvo neto provisto porlas actvidades de operación (1545:700) _2:139:887
 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

 

   FreddySalazar—
Contador General A
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