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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de:
CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINIO S.A. CEDAL
Quito, 15 de abril del 2016

Hemos auditado los estados financieros separados que se acompafian de Corporacion
Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal, que comprenden el estado de situacion financiera al
31 de diciembre del 2015, y los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, asi
como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracion de Corporacion Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal es responsable de
la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros separados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y del control
interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros
separados basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con
requisitos éticos y planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable
de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una
auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de la
evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen
la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por
fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos de la Administracion de la Compaiia, relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias pero no con el proposito de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también
comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de
que las estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi como
una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para expresar nuestra opinion de auditoria.
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A los accionistas de
Corporacion Ecuatoriana de Aluminio S.A. CEDAL
Quito, 15 de abril del 2016

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros separados mencionados en el primer parrafo
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
la Compariia al 31 de diciembre de 2015, y el desempenio de sus operaciones y sus flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Asuntos que requieren énfasis

Sin calificar nuestra opinidn, informamos lo siguiente:

a)

Ware ﬂwz/m/

Numero de Registro en Ia
Superintendencia de

Los estados financieros de Corporacién Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal por el
afio terminado el 31 de diciembre del 2014, fueron examinados por otros auditores,
quienes emitieron una opinién calificada el 13 de abril del 2015. Las bases para
calificar la opinién se detallan a continuacion:

° No se proporciono el aumento de compra de 10.444 acciones ordinarias de
Transaluminio S.A. correspondiente al 31% del paquete accionario.
(Solventado durante el 2015)

° No se obtuvo evidencia que permita validar la razonabilidad de los saldos por
cobrar por aproximadamente US$ 620.000. (Solventado durante el 2015)

De acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera, los estados
financieros de Corporacién Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal. deben presentarse
en forma separada (por requerimiento de la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros) y consolidado con las entidades en las cuales mantiene el
poder, derecho y capacidad de influir en sus rendimientos variables — entidades
controladas (Corporacion Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal Duran; C-Vitral
Ltda.; Asesoramiento Empresarial Duleg S.A. y Transaluminio S.A.). Los estados
financieros adjuntos deben ser leidos en conjunto con los estados \financieros |
consolidados, que se presentan por separado.

1
4 4 Sastellanos R.

et presentante Legal

Companiias, Valores y No. de Registro: 36169
Seguros: SC-RNAE-2-760
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVO

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Activos financieros a valor razonable a traves de pérdidas y ganancias

Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar compafiias relacionadas

Otras cuentas por cobrar
Anticipos a proveedores

Impuestos por recuperar
Inventarios
Otros activos

Total activos corrientes
Activos no corrientes
Activos intangibles
Propiedades de inversion
Propiedades, plantas y equipos
Inversiones en subsidiarias
Otros activos no comrientes
Total activos no corrientes

Total activos

Referencia
2 Notas 2015 2014

6 2.016.157 501.538

7 2.223.982 586.268

8 0.918.382 11.215.501

20 9.028.407 4.632.472
293.715 343.370

9 2.629.203 9.158.298

10 2.511.082 2.824.072

11 10.941.164 14.803.170
12 80.746 61.679
39,642.838 44,216.388

13 305.329 387.395
14 2.185.613 2.176.679
15 19.462.977 18.117.463
16 7.935.943 1.069.656
12 138.536 184.660
30.028.398 21.935.853

69.671.236 66.152.241

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS

Pasivos corrientes
Obligaciones financieras
Emision de obligaciones
Proveedores

Cuentas por pagar a partes relacionadas

Anticipos clientes

Otras cuentas por pagar
Beneficios a empleados
Impuestos por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras
Emision de obligaciones
Beneficios a empleados
Pasivos por impuestos diferidos
Otras cuentas por pagar

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio
Capital Social
Aporte futura capitalizacion
Otras resenas
Reserva Legal
Otros resultados integrales
Resultados acumulados

Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

Referencia

a Notas

17
18
19
20

23y 24
21

17
18
23y 24
21

2015 2014

11.920.765 7.237.471
6.853.479 6.817.998
3.347.671 4.136.464
287.503 365.278
230.220 311.034
94.264 295.476
1.150.736 1.118.597
206.291 344.283
24.090.929  20.626.601
1,761,268 1.230.663
5.978.271 8.051.471
1.000.241 961.935

1.121.593 -
6.622 7.130
9.867.995  10.251.199
33.958.924  30.877.800
11.692.290 8.260.840
& 1.260.000
19.541.517  18.858.301
2.293.994 2.115.636
(278.682) (180.320)
2.463.193 4.950.984
35.712.312 35.274.441
69.671.236  66.152.241

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES SEPARADO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en doélares estadounidenses)

Ventas

Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos operativos:
De administracion

De ventas

Gastos financieros

Utilidad operacional

Otros ingresos, netos

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta corriente
Impuesto a la renta diferido

(Pérdida) Utilidad neta
Otros resultados integrales

(Pérdida) Utilidad neta y resultado integral del afio

Numero de acciones

(Pérdida) Utilidad por accion

Referencia
a Notas

27
28

28
28

29

22
22

015 2014
68.965.355 64.925.245
(57.733.016)  (52.346.665)
11.232.339 12.578.580
(4.408.433) (5.160.412)
(4.057.144) (3.989.631)
(2.236.856) (1.556.988)
529.906 1.871.549
544.311 525.747
1.074.217 2.397.29
(665.841) (613.720)
(1.121.593) 5
(713.217) 1.783.576
(98.362) (134.659)
(811.579) 1.648.917
11.692.290 8.260.840
-0,06 0,22

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2015 2014

Flujo de efectivo de las actividades de operacioén:
Efectivo recibido de clientes 65.862.437 59.895.350
Efectivo pagado a proveedores yempleados (64.341.931) (64.173.240)
Oftros ingresos (gastos), netos 544.311 525.747
Impuesto por pagar (490.843) (1.536.169)
Efectivo provisto (utilizado en) por las actividades de operacién 1.673.974 (5.188.312)
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de propiedades y equipos, neto 15 (375.505) (3.020.525)
Bajas intangibles, neto 13 21.000 (21.000)
Activos financieros a valor razonable a través de pérdidas y
ganancias (1.637.694) (148.860)
Inversiones en subsidiarias y afiliadas 7 (411.336) (84.694)
Efectivo (utilizado en) provisto por actividades de inversién (2.403.535) (3.275.079)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Obligaciones financieras 5.213.899 2.904.4086
Emisién de obligaciones (2.037.719) 2.401.229
Dividendos pagados a los accionistas (922.000) -
Aportes para futuras capitalizaciones - 1.263.065
Efectivo utilizado en actividades de financiamiento 2.254.180 6.568.700
Efectivo y equivalentes de efectivo
Incremento neto de efectivo y equivalentes 1.424.618 (1.894.691)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 591.538 2.486.230
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 6 2.016.157 591.538

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Aujo de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad antes de impuesto a la renta

Transacciones que no representan desembolsos de efectivo:
Depreciaciones
Amortizaciones
Valor razonable de propiedades de inversion
Deterioro de inversiones en subsidiarias
Provision para cuentas incobrables
Jubilaciéon patronal y bonificacién por desahucio

Cambios en activos ypasivos:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Otros activos
Cuentas por pagar
Beneficios sociales
Impuestos por pagar

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Referencia
a Notas

11

2015 2014
1.074.217 2.397.296
1.201.439 1.060.135

61.066 61.066
8934 -
45,059 -

114,158 82995

271.635 191.110
2.776.408 3.792.602

(3.244.133) (5.284.867)
3.862.006 (2.123.383)

27.057 271976
(1.048.125) 134.756

(308.386) (443.228)

(490.843) (1.536.169)
1.573.984 (5.188.312)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

SEOMVIED O

Fausto Torres Freddy Salazar
Gerente General Contador General .
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADCS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

Corporacidon Ecuatoriana de Aluminio 5.A.~ Cedal, fue constituida vy existe bajo las leyes
ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro Mercantil el 8 de abril de 1994 el plazo
de duracién de la compafia es de cincuenta afos. Su domicilic principal se encuenira en
Latacunga, provincia de Cotopaxi, la Corporacion Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal es
a su vez, una subsidiaria totalmente participada por Corporacion Empresarial S.A.
Corpesa guien es su Ulima confroladora.

El objeto social de la Compaitia es la fabricacion de perfiles de aluminio y otros articulos
metalicos, especialmente no ferrosos para su posterior comercializacion en el mercado
local ¥ en el exterior, asi como la comercializacion de vidrio.

i.a Compafiia es accionista principal de las Compafiias; C.1. Vitral Lida.{Colombia) con &l
94%, Corporacion Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal Duran con el 99%, Asesoramiento
Empresarial Duleg S.A. con el 100%, y Transaluminio S.A. con el 31% de acciones. En
estas Compafiias, mantiens el poder derecho y capacidad de influir en sus rendimientos
variables, por lo fanto presenta Estados Financieros Consolidados. Los estados
financieros separados adiuntos deben leerse en conjunto con los estados financieros
consolidados.

Aprobacion de los estados financieros

l.os estados financieros separados por ¢! afio terminado el 31 de diciembre del 2015, han
sido emitidos con la autorizacion de fecha 14 de abrit del 2016 de la Gerencia General y
posteriormentie seran puesios a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adopiadas en la preparacion
de estos eslados financieros separados. Tal como lo requiere la Norma Intemaciconal de
Informacién Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcidén a la NHF vigente al
31 de diciembre de 2015 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios
presentados en estos estados financieres separados.

Bases de preparacioén

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidén Financiera los estadeos
financieros de una entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se confrola) se
preparan sobre una base consclidada. Sin embargo, es permitido gue, sea porgue la
legislacion del pals de la entidad lo requiere o si de forma voluntaria la entidad lo
considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa confrolante, los
gue se denominan estados financieros separados.
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Lxpresado en ddlares estadounidenses)

Los presentes estados financieros separados de la Compafiia al 31 de diciembre del
2015 y 2014 estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), emitidas por & Conseio de Normas Intemacionales de
Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion
integral, explicita vy sin reservas de las referidas normas infernacicnales aplicadas de
manera uniforme en los gjercicios gue se presentan.

Los estados financieros separados de la Compafiia han sido preparadoes de acuerdo con
el principio del costo histérico. En cumplimiento de fas NIIF, la Compa#ia también prepara
estados financieros consolidados con sus entidades de propésito especial (Corporacion
Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal Duran; C.| Vifral Lida,; Asescramienio Empresarial
Duleg S.A. vy Transaluminio 8.A.). L.os estados financieros de Corporasion kcuatoriana de
Aluminio S.A. Cedal, son regueridos por las autoridades ecuatorianas respectivas, porlo
tanto, log estados financieros adjunios refigjan la actividad individual de la Compafiia, sin
incluir fos efectos de la consolidacion de éstos con los estados financieros de dichas
entidades.

La preparacion de los estades financieros separados conforme a las NIIF requiere el uso
de estimaciones contables. También exige a la Administracidén gue ejerza su juicio en el
proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compafila. En la Nota 4 se revelan
las dreas que implican un mavor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para Ia elaboracidn de los estados financieros
separados. Debido a |a subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisidn de estos estados financieros separados, se han publicadoe
gnmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han enirado en
vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacion. El IASB considera como
necesarios vy urgentes, los siguientes proyectos aprobades, de aplicacion obligatoria a
partir de las fechas indicadas a continuacién:

{Véase pagina siguiente)
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidensas)

Morna
NiF {0y
MIG 28
MHF
MIC 8 y
NIC 3B
MG 13y
HIC 41

MIHZ 27

NilF &

NIIF 7

NIC 1

NIC 48

NIC 34

NEF 1, NIF
12 Y NIC 28

NEF 9
NHEF g

MiF 15

Tema
Enmienda. Sobre k2 vents o apores de activos entre un inversionista y sus
asociadas y negocios conjunios.
Enmignda. Scbre g conlabilizacion de adguisiciones de paricipaciones en
operasionas conjuniss.
Enmienda. Aclaracién sobre ios metodos aceptables de depreciacidn v
amuttizacion,
Enmisnda. Plantas de producckn, 35 cuales deben contabilizarse como
propiedad, planta ¥ equipg, va que su funcicnamiento es simitaral de fakrcacion.

Eamienda. Permite que fas entidades utlicen e método del vales patdmonial pars
lzs contabiizacicnes de las inversiones en subsidiadas, negocios conjuntos y
asociades an sus estados financlsres separados, de acuerdo o NIC 28,

Mejora. Clarfisacin de cieros emas relacionados a 1a claslficacion enire acfives
mentenidos parz s veniz o paA su distibucion

Malora, Modificacidn de la revelacidn de los contratos de prestacion de serviciosy
relevaciones requerdas pars Ios sstados financieros intarinos

Enmienda. Relevecicnes relecionadas con materialidad, disgregacidn y
subtotales, nolas y otros resvliados infegrales

Mejora. Clarficanidn de modo de detemiinarla tasa de descuento para las
obligaciznes porbeneficios post- emplen

Mejors. Charficacidn de o relacionado con infurmacion revelada an elreporte
interine v s referencias del mismo

Enmiendes. Clarificacidn de clertos aspectos sobre fa preparacidn y elaboracion
de eslados financizros consolidados yacarca de la opcibn deimétado de valor
pattinonial proporcionaten enlidades gue no son entidades de inversitn

Mefora,. Reconocimiente y medicién de actives financiaros

Enmienda. Se ha revisade de forma sustancial la conlabilidad de coberuras pasa
pemitiy rsfiajzr major las actividades de gestidn de riesgos de fos esiados
financieros; ademas, pemite jos cambps de s lemados “erédites proplos”.
Mejora. Requerimienios pasa reconocimlanio de ingresos gue aplicen a todos los
contratos con oiientes {Excepio porconiralos de leasing, contrates de segurose
Inslrumenies financieros).

Ablinaritn oblinataria nara
giercinios Inleh ir
de:
1te epero del 2018

1de enens del 2018
1de ensro del 2016

1de enero dei 2016

fde aencro dai2016

1ds julio del 2016
1de julio del2018
1de julino dei201B
1de julio dsl2016

ide julic del204

1de julio del 2018

1de enerp det 2018
1de enersdef2098

1de enere del 2418

La Administracion de la Compafiia ha revisado las normas vigentes del 1 de enero del
2016; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se
generard un impacto significative en los estados financieros separados en el gjercicio de
su aplicacion inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacion y Traduccion de moneda extranjera -

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dblares estadounidenses, que es |a moneda funcional y la
moneda de presentacion de ia Compafiia

(a) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de ia Compafiia se expresan en la moneda
del ambiente econdmico primaric donde opera la entidad (moneda funcional). Los
esiados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda
funcional y la moneda de presentacion de la Compaiifa.

(1M



CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
1 AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

- {ty Transacciones vy saldos

Las {ransacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores
. del exterior por compra de inventario, se fraducen a la moneda funcional usando los
lipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias vy
pérdidas por diferencias en cambio que resulien del pago de tales transacciones se
2 reconocen en el estado de resultades infegrales.

£ 2.4 Informacién financiera por segmentos

L.a Administracién ha identificado los segmentos operatives en funcidn de la forma como
monitorea el negocio v lo considera desde una perspectiva por tipo de producto, que lo
constituyen: Aluminio, Linea Comercial y Otros.

(&) Aluminio

Este segmento se dedica a la produccion y comercializacién de perfiles de
aluminio para usos arguitectonicos estructurales en diferentes acabades. Se

£ constituye en el negocio principal de la Compafiia, representando el 75% del total
. de las ventas del afic 2015 (2014: 59%). Los ingresos por venias del segmento de
. Aluminio son de US$51.842.552 en el afio 2015 (2014: US$51.271.258), lo cual

ha generado un margen bruio de US$ 408,801 en ef 2015 (2014: US$483.808).
{b) Linea Comercial

r Ef segmento de linea comercial se dedica a la comercializacién de productos
complamentarios al aluminio, como son; vidrio, plano fiotado, laminas de aluminio,
paneles de aluminio compuesto, elemenios de confrol climatice, puertas
automaticas y accesorios de vidrio templado. Los ingresos por ventas del
P segmento de Linea Comercial son de US$10.605.960 en el afio 2015 (2014:
' (JS$13.648.840), lo cual ha generado un margen bruto de US$119,279 en el 2015
(2014: US$129.822).

ot

{C) Otros

4 En este segmento se refleja todo o que no es alribuible a los segmentos

sefialados, gque en su mayoria son ventas puntuales de materias primas v/o
L. servicios prestados. Los ingresos por ventas de esie segmento de USS 5.5616.843
f en el afio 20185, lo cual ha generado un margen bruto de US$ 136,761,

2.4.1 Bases y metodologia de 1a informacién por segmento

- Los ingresos ordinarios de los segmentos de aluminio v linea comercial, corresponden a
b los gue son directamente atribuibles a cada segmento. Dichos ingresos ordinarios no
2 incluyen ingresos por infereses o dividendos, Gnicamente l0os generades por las ventas de

los productes que forman parte de cada segmento.
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL

NOTAS DE 1.OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Al. 31 DE DICIEMERE DE 2015

{Expresado en dolares estadounidenses)

Los costos y gastos de cada segmento se determinan por los gastos derivados de las
aclividades propias gue le sean direciamenie atribuibles. Dichos gastos incluyen los
gastos de operacidn, administracidn, comercializacion y financieros.

A continuacién se presentan las cifras relevantes respecio de los ejercicios terminados al
31 de diciembre de 2015 y 2014:

2.4.2 Cuadro de informacién por segmento

A continuacion el resultado bruto e Impuesto a la renta por segmento;

Ingresos por ventas
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gasios operativos:
Gasios de administracion
(Gasics de ventas

{Gasios financieros

Litilidad {(Perdida) operacional

Otrog ingresos, neto

Liilidad {(Pérdida antes
de impuestos

Impuesio a la renta
Impuesto & la renta diferido

(Perdida) Utilidad neta

Segmeantos
Linea
2015 Aluminio Comearcial CHios

58,965,385 51.842.552 10.605.960 6.516.843
(57.733.016) {(44.860.479) {8.396.715) {4.475.822}

11.232.338 6.982.073 2.200.245 2.041.021
{4 408.433) {3.397.106} (715,926) {285.401)
(4.057.144) {2.450.48% (1.393.568) {213,086)
{2.236.858) {1.843.613) (450.320) {142.923)

529.9068 (509.135) (350.5703 1.380.612

544 311 445,766 55.000 43.545
1.074.217 (63. 369} {295.570) 1.433.156
{665.841) {409.801) {(118.279) {1368.7681)
{1.121.5893) {785.115) {(248.750) (88,727}
(713.217) {1.258.285) (661.599) 1.208.668

(13)
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Sedmentos
lInea
201 Aluminio Carnercial Otros

ingresos por ventas 564.925.245 51.271.258 13.653.887 -
Costo de ventas {52.346.665) {41.357.434) {10.988.231) -
Utilidad buta 12.578.580 9.913.824 2.664.756 “
Gasios operativos:

Gastos de administracion {(5.160.412) (4.819.875) {340.537)

Gastos de venias {3.986.631} (2.510.183) (1,479.468)

Gastos financieros (1.556.988) (1.152.493) {404.495)

Utilidad (Pérdida) operacicnal 1.871.548 1.431.293 440258 -
Ctrog ingresos, neto 525747 525.747 - -
Utilidad antes de impusstos 2.397.208 1.957.040 440,256 -
impuesto a la renta {613.720) (483.808) {128.822)

{Pérdida) Utilidad neta 1.783.576 1.473.142 310.434 -

No se presenia informacidn por segmento para el casc de estado de situacion financiera
puesto que la Administracidn considera gue indos los activos y pasivos se relacionan con
el girc principal del negocic de ia Entidad, adicionalmente, la Compafiia también posee
segmentos geografices, ya que opera principalmente en dos areas geogréficas: mercado
nacional y mercado externo en el cual se maneja Gnicamente a linea de perfileria, puesto
que los segmentos de linea comercial v ofros, solo se comercializan en & mercado
nacional.

Efectivo v equivalentes de efectivo

El efectivo v equivalentes de efectivo comprenden el efective disponible, depdsitos a la
vista en bancos. LLos mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros

Clasificacién

L.a Compafila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar’, "activos financieros manienidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta” Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas® y
“ofros pasivos financiercs”. La clasificacién depende del propésito para el cual se

adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina

(14}
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la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 vy 2014, la Compaflia mantuvo activos financieros en las
categorias de “activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
‘prestamos y cuentas por cobrar’; y, mantuvo Unicamente pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos
financieros se explican a continuacion:

() Activos financieros a valor razonable a través de pérdidas y ganancias

Un activo financiero es clasificado a valor razonable si este es designado como tal
en el reconocimiento inicial. Los activos financiercs son designados a valor
razonable si la Compafia administra tales inversiones y toma decisiones de compra
y venia con base a sus valores razonables de acuerdo con ia administracion de
riesgo. Al reconocimiento inicial, los costos alribuibles a estas transacciones se
reconocen en los resultados integrales.

(by Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales a compafias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivades que dan derecho a pagos fijos 0 determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el aclivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor & 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion
financiera.

{c) Otros pasivos financiercs
Representados en el estado de situacion financiera por las Obligaciones
financieras, emision de obligaciones, proveedores, cuentas por pagar a compafiias
relacionadas y ofras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado
de situacion financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

L.a Compaiila reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera

a la fecha de la negociacion v se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender

el activo o pagar &l pasivo.

Medicidn inicial

Los activos v pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable méas

cualguier costo atribuible a la transaccidn, gue de ser significativo, es reconocido como
parte del active o pasivo; siempre que el activo o pasive financiero no sea designado

{15
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como de “valor razenable a través de pérdidas vy ganancias” y este es significativo. Con
nosterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos conto se describe
a continuacion:

Medicién posterior -

(a)

(b}

(c)

Activos financieros a valor razonable a través de ganancias y perdidas:

Corresponden a participaciones en fondog de inversion, los cuales se miden
posteriormente al valor razonable. Los cambios correspondientes son debitados o
acreditados a los resultados integrales del afto.

Prestamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efective. En especifico, la Compafifa presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria

{h  Cuenias por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por [a venta de productos en el curso normal de
los negocios. Si se esperan cobrar en un afic 0 menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contraric se presentan como activos no corrientes, Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amoertizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos la provision por
deterioro correspondiente,

(i Cuentas por cobrar compafiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados por compaiiias relacionadas por servicios prestados o
venta de productos. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses v son exigibles hasta en 90 dias,
Las transacciones de financiamiento se registran a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues generan intereses a {asas vigentes en el
mercade. Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resuitados
integrales bajo el rubro *(Gastos) financieros”

(i) QOtras cuentas por cobrar. Representadas principaimente por préstamos a
empleados v garantias eniregadas, que se liquidan en e} corto plazo. Se
registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo
amortizada.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimienio inicial se miden al costo amortizade aplicando el
método de interés efectivo. La Compafiia presentd [as siguientes cuentas dentro de
gsta categoria;

(16)
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ey

{i} Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal gue no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en

e

= el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
o momento de su contratacion. Los intereses devengados en esias obligaciones
- se presentan en el estado de resullados integrales bajo el rubro *(Gastos)
financieros” En el estado de resultados integraies, los intereses pendientes de
[ pago se presentan en el estado de siuacidn financiera, bajo el rubro

“Obligaciones financieras”,

iy Emisidn de obligaciones: Se registran inicialmenie a su valor nominal gue no
£ difieren de su valor razonable, pues devengan intereses a tasas vigentes en
el mercado. Los costos de transacciones significativas incurridos al momento
de su contratacién se reconocen en el estado de situacion financiera. Los
intereses generados en estas obligaciones se presentan bajo el rubro "Gaslos
financieros” en el estado de resuliados integrales. Se incluyen en &l pasivo
corriente, excepto por los vencimientos mayores a 12 meses cortados a partir
de [a fecha del estado de situacién financiera.

iy Proveedores: Son obligaciones de page por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

() Cuentas por pagar a compafias relacionadas: Corresponden a obligacionss
o de pago principalmente por la compra de inventario para la venia. Se

reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues
se lquidan hasta en 90 dias.

{iv) Ofras cuentas por pagar. Corresponden a obligaciones por servicios recibidos
de terceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en plazoes menores a 90 dias.

2.6.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provision para pérdidas por delerioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando exisie evidencia objetiva de que la Compafila no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con jos términos ctiginales de
las mismas, La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
gue se valora como la diferencia entre el importe en fibros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2015 vy 2014, La Compafia ha registrado provisiones por deterioro
de sus cuentas por cobrar por US$405.301 vy USH383.854 respeclivaments, gue

(17}
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representa el 100% de provisidn sobre los activos no recuperables v se presenian
deduciendo el rubro de cusntas por cobrar comerciales.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye vy, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido despues de que
se reconocit dicho dsterioro, se reconoce en ¢l estade de resuliados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran fos derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compania iransfiere el activo a un iercero sin retener sustanciaimente los
riesgos v beneficios del active. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compariia especificadas en el contrato se han liguidado.

Impuestos por recuperar

Correspondsn principalmenie a crédito tributario del impuesto a la salida de divisas,
impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente de impuesto a [a renta, que se
estima seran recuperadas en un periodo menor a 12 meses. Cuando la Administracion
estima gue dichos saldos no podran ser recuperados se cargan a los resultados del afto.

Inventarios

Los inventarios se registran a! costo o a su valor neto de realizacion i que resuite menor.
El costo de los productos terminados y de los producios en proceso comprenden los
costos materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirecios de fabricacion
basados en una capacidad operaliva normal y ofros costos incurridos para dejar los
productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos afribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios v de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocics, menos los costos estimados para terminar su produccion y los
necesarios para levar a cabo la venta.

l.as importacicnes en transito se presentan al costo de las facturas mas olros cargos
relacionados con ia importacion.

Propiedades, planta y equipos -

Las propiedades, planta v equipo son registrados inicialmente al cosio y cada cuatro afios
a valor razonable {para el caso de inmuebles) menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El coste incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del activo. Los desemboelsos
posteriores a la compra o adquisicidn sélo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compafiia y los

(18)
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costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o manienimiento v son registrados en los resultados
integrales cuando son incurridos, basados en el estudio de un perito independiente.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades, plantas y equipos, es
calculada linealmente basada en la vida Uil estimada de los bienes del activo fijo, 0 de
componentes significativos identificables que posean vidas diiles diferenciadas, vy
considera valores residuales, debido a que {a Administracidn de la Compania estima que
el valor de realizacion de sus propiedades, plantas y equipos al término de su vida utii no
es irrelevante. Las estimaciones de vidas Gtiles y valores residuales de los activos fijos
son revisadas, y ajusiadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

l.as vidas (tiles estimadas de propiedades, plania y equipos son Ias siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Edificios e instalaciones 40
Maquinarias yequipos i0az20
Vehiculos 10
Equipes de computo 3
Muebles yanseres 10820
Equipos de oficina 14220

Las perdidas y ganancias por la venia de propiedades, planta y equipos, se caloculan
comparando 1os ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta vy equipos excede a su
monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél gue
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periedo que la
Administracidon ha definide como mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014
{oclos los proyectos de la Compariia se han liquidado en plazos inferiores a un afio, por o
gue no se han activado costos de endeudamiento.

Activos intangibles

l.os activos intangibles tienen una vida Glil definida y se registran al cosio menos su
amortizacion acumulada. Se incorporan principalimente en este rubro los cosios de
adquisicidén, desarrollo y mantenimiento de licencias “ERP" como parte del provecto
corporativo mediante el cual se migrd la informacion financiera y contable a este nuevo
sistema de informacidn desde septiembre del 2010. La amortizacion se calcula usando el
metodo de linea recta para asignar su costo a resullados en el término de su vida il
estimada (10 afios).

(19}
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Propiedades de inversion

Corresponden a bienes inmuebles mantenidos para la obtencién de plusvalia o para
generar renta a través de contratos de arrendamiento operative de inmusbles. La
medicidn inicial de propiedades de inversién son registradas al costo menos cualquier
pérdida por delerioro, en caso de producirse. kI costo incluye los desembolses
directamente atribuibles a la adguisicidn o consiruccién del active. 1.os desembolsos
posteriores a la compra o adquisicion sclo son capitalizadas cuando es probable que
beneficios econdmicos fuluros asociados a la inversion fluyan hacia la Compafia v los
costos pueden ser medidos razonablemente, Los ofros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciocnes o manienimiento y son registrados en los resuliados
integrales cuando son incurridos.

La Compafila ha elegido como politica contable el modele del valor razonable para la
medicion posterior de las propiedades de inversion, el cual es obtenido a través de un
avallo anual practicado por un profesional independiente. Las variaciones del valor
razonable se registran en resuliades al final de cada periodo,

inversiones en subsidiarias

Corresponde a la participacion del 94% en C.l. Vitral Lida. (Colombia), 99% en
Corporacion kcuatoriana de Aluminio S.A. Cedal Duran y 100% en Asesoramienio
Empresarial Duleg S.A vy Transaluminio S A, en los que mantiene el poder, derecho y
capacidad de influir en sus rendimientos variables. Dichos valores son mantenidos al
costo menos la provisidn por deterioro correspondiente,

Deterioro de activos no financieros (propiedades, pianta y equipos, propiedades de
inversion, activos intangibles e inversiones en acciones en subsidiarias y afiliadas)

l.os activos sujetos a depreciacion (propiedades, planta y equipo) o amorizacion {(actives
intangibles) y los demas activos no financiercs se someten a pruebas de deteriore
cuando se producen evenios o circunstancias que indican gue podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el gue el valor en
libros del aclive excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los aclivos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en usc.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
peguefics en los gue generen flujos de efectivo identlficables {unidades generadoras de
efectivo). En el caso gue el monio del valor libros del active exceda a su monto
recuperable, ia Compafila registra una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio.
l.os saidos en libros de activos no financieros que han sido objeto de casligos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compafia evailla anualmente la existencia de indicadores de deterioro scbre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2015 vy 2014 no se han reconocido pérdidas
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por deterioro de activos no financieros, debido a gue la Administracion ha determinado
que no existen indicadores de deterioro.

Impuesto a ia renta corriente y diferido -

El gasto por impueste a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesic se reconoce en el estado de resuliados integrales, excepto cuando
se frala de partidas que se reconocen directamente en el patrimonic. En este caso el
impuesto también se reconocce en ofros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

B

(i

Impuesto a |la renta corriente: La provision para Impueste a la renta se caicula
mediante la tasa de impuestc aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en &l impuesto por pagar exigible.

Impuesto a Ia renta diferido; El Impuesto a ia renta diferido se provisiona en su
totafidad, por el método del pasivo, scbre las diferencias temporarias gue surgen
entre las bases tribuiarias de aclivos v pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NHIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas fributarias que han side promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera v que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido active se realice ¢ el impuesto a la renta pasivo se pague

Los activos por impuestos diferides compranden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, rejacionadas con:

a) Las diferencias temporarias deducibles;

b} La compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores gue todavia
no hayan sido objeto de deduccion fiscal;

) La compensacion de créditos tributarios no utllizados procedentes de

periodos anteriores, siempre y cuando ne se solicite su devolucién ante e
Servicio de Rentas Internas vy sea probable la disponibilidad de ganancias
fiscales futuras, para su utilizacion.

l.os impuestos a la renta diferidos aclivos sblo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficics fributarios futuros contra los que se puedan
usar ias diferencias temporarias.

Los saldos de impuestos a Iz renta diferidos activos vy pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos actives corrientes
con impuesios pasivos corrientes y cuande los impusstos a la renta diferidos
activos y pasivos se refacionen con [a misma autoridad tributaria,
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o 2.18 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera vy
corresponden principalmente a:

{) Paricipacién de los frabaiadores en las utilidades: Calculada en funcidn del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
esiablecide por g legislacion ecuatoriana vigente. Se registra ¢on carge a
resultados y se presenta como parie de los gastos administrativos en funcién
de la labor del empleado que recibe este beneficio.

iy Vacaciones: Se registra el costo correspondienie a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

{iiiy Décimos tercer v cuarto sueldos v beneficios de la seguridad socialr Se
provisicnan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en e Ecuador.

(W) Comisiones. Comprenden comisiones por ventas devengadas que se liguidan
de acuerdo al plan de compensacion establecido por la Compafiia.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion paironal v desahucio: La Compafia fiene un plan de
beneficioc definido para jubilacion patronal, normadc por las leyes laborales
ecuatorianas, Adicionalmenie de acuerdo a las leyes vigentes, en logs casos
determinacion de 1a relacién laboral por desahucio solicitado por ef empleador o por
el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del
gguivalente a la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los afos de
servicios prestados a la misma compafiia 0 empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compafita determina anualmente [a provision para jubliacion patronal a partir de
este afio el desahucio con base en estudios actuarizles praclicades por un
profesional independiente vy se reconoce con cargo a los costos v gasios
{resultacdos integrales) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado y representa e valor presente de ias obligaciones a la fecha del estado
de situacidn financiera, el cual se determina descontando los flujos de salida de
efectivo estimados usando la tasa anual de conmutacién actuarial del 6,31% (2014;
8,54%) equivalente a la tasa promedioc de los bonos de gobierno, publicada por el
Banco Central del Ecuador gue estan denominados en la misma moneda en la gque
los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligacionss por pensiones hasta su vencimiento.

lL.as hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacidn actuarial, tasa de morialidad, edad, sexo, afios de servicios,

(22)
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remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, enire
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a oiros resuliados
integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados integrales del afio. Al cierre del afio las
provisiones cubren a todos los empleados que se enconiraban trabajando para ia
Compafia.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando; (i) la Companiia tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (i) el monto se ha estimado
de forma flable. Log montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liguidar Ia obligacién,

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio en el periodo en el que los
mismos han sido aprobados por los accionistas de la Compahia.

Reconocimiento de inaresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cabrado o por cobrar por la venta de
los productos en el curso normal de las operaciones de la Compafiia. Los ingresos se
muestran nefos de impuestos, devoluciones y descuentos clorgadoes.

.os ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compafia hace la entrega de sus productos ai comprador vy, en consecuencia, transfiere
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la Compafia ha determinada gue no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo gue no se constituyen provisiones por devoluciones,

Costos y Gastos
Los costos y gastos se registran al costo, esios se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo & los lineamientos

de la base contable de acumulacion {devengoe) en la NIC 1 "Presentacion de Esiados
Financieros”,

(23)
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compafila la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de valor razonable por
fipo de interés v riesgo de precio y concentracion), riesge de crédite y riesgo de liquidez.
El programa general de administracion de riesgos de la Compafiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafiia,

Ef departamento financiero tiene a su cargo Ia administracion de riesgos de acusrdo con
las politicas, directrices y lineamientos a nivel corporativo, que identifican, evailan y
cubren los riesgos financieros en coordinacion con las unidades operativas de la
Compafia.

l.os departamentos de crédito, tesoreria vy finanzas tienen a su cargo la administracidn de
riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas a nivel corporative y/o la Gerencia
General, guienes identifican, evallan y cubren los riesgos financieros en coordinacion
esfrecha con las unidades operativas de |la Compafiia.

l.a administracién de riesgos se efectla a través del analisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollade internamente, &l mismo no sclo permite
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaria, todo esto acompafiado de politicas, procedimientos
internos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar v una serie de convenios
realizados con proveedores de materia prima, malerial de empaques de los productos
mas rentables para beneficiarse de las condicicnes de precios que los hacen mas
competitivos en el mercado, ya sea con pagos anticipados u otros mecanismos.

{a} Riesgos de mercado

El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica comuin:
la posibilidad de gue la Compafia sufra pérdidas como consecuencia de las
variaciones del mercado, derivadas de los activos que ella posee. Entre los
factores mas comunes se encuentran:

() Riesgo de cambio:

Debido a sus operaciones la Compaiia esta expusesta al riesgo de cambio por
operaciones con moneda extranjera, principalmente en Euros. El riesgo de
fipo de cambio surge de transacciones comerciales asociadas principaimente
a la adguisicion de quimicos y repuestos en ef extranjero,

lLos valores negociados a terceros en Euros del afo 2015 comprenden
20.813.

(24}
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(i)

(iii)

Ne se realiza un analisis con respecto a las variaciones en tipe de cambic de
la moneda funcional con respecto al Eurc considerando que durante el afio
2015 anicamente se realizaron compras de inventaric y otros activos en kEuros
que representan apenas el 1.6% del tofal de compras.

Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

El riesgo de tasa de interés para la Compafifa surge de su endeudamiento de
largo plazo a través del mercado de valores. Bl endeudamiento a lasas
variables expone a la Compafiia al riesgo de tasa de interes sobre sus flujos
de efectivo. Las fasas maximas a cobrarse por parie de las instifuciones
financieras estan coniroladas por el Banco Ceniral del Ecuador, por e que el
riesgo para las tasa fijas disminuye su exposicién.

La Compafila analiza su exposicidn al riesgo de tasa de interés de manera
dindmica, mensualmenie se ajustan las condiciones otorgadas con las
instituciones financieras y se ve el costo del endsudamiento.

Se ha estimado que el impacto en la utilidad después de impuestos por el
movimiento, variacion y/o duracién de tasas, no es significativo, considerando
la baja volatilidad de las tasas pasivas referenciales de interés en el mercado
ecuatoriano, {cuya afectacion la tienen para una de las cuatro series emitidas
para emision de cbligaciones). Por este motive no se realiza andlisis de
sengsibilidad al respecto,

Riesge de precio v concentracion:

Riesgo de precio productos comercializados:;

l.a exposicion a la variacion de precios de ia Compafiia esta relacionada con
el componente de gravamenes en importaciones y la por parie del gobierno
central en revisar constantemente los mismos. Los impuestos podrian llegar a
convertirse en un componente importanie del costo de los producios para la
venta para aguelios productos que son importados para su comercializacion.
Esta circunstancia es medida constantemente por la Direccién Corporativa
Comercial, a fin de determinar la estructura de precios adecuada. Sin
gmbargo, dadas las circunstancias actuales, la Administracion considera que
el rissgo de precio es hajo puesto que las sobretasas arancelarias se irén
redusiendo gradualmente.

Riesgo de precios productos elaborados:

En cuanio a los productos que son elaborados localmente, la exposicion a |a
variacion de precios esia relacionada con los costos de las principales
materias primas que forman parte de dichos productos. Dichos costos tienen
su incidencia con la cotizacién del Aluminio en fa bolsa de metales de Londres
gue desde el afio 2011 cuya tendencia ha sido a la baja. Se analiza y cotiza

(25)
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% (b)
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regularmenie opciones de cobertura de materia prima para que al momento
gue Ja tendencia cambie se pueda ver opcionses para minimizar este riesgo.

B departamento de compras mantiene listas aclualizadas de precios v
detalles diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el fin de
buscar las mejores alternativas en cuanto a precios y calidad; adicionalmente
existen politicas y procesos de seleccion de proveedores. L.a Companiia ha
suscrito con sus principales proveedores, convenios de abastecimiento de
inventario y de servicios.

La Compaiiia mantiene un portafolio diversificado de clientes, proveedores y
préstamos  bancarics, por lo fanto no tiene riesgos significatives de
concentracian.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticic son aplicadas principalmente por
la Gerencia General v el area de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra
presente en 1as cuentas por cobrar comerciales, compafias relacionadas y otras
por cobrar.

Respecto a los bancos e instifuciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones ds riesgo indspendiente gue denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacién “A”.

lL.a Compafila mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacién
Entidad financiera 2015 (1) 2014
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Bance Intemacional 8.A. AAA- AAA-
Banco Bolivariane S.A. AAA- AAA-
Banca de la Produccion S.A. Produbanco Grupo Promérica AAA- AAA-
Banco Guayagquil S.A. AAA T AAA- AAA | AAA-
Banco del Pacliico S.A. AAA. AAA~
Gitibank N.A. AAS AAA

Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calificadora Bank Watch Rating -
PCR Pacific S.A. - Sociedad Calificadora de Riesgo Latinoamérica SCR LA. - Class
International Rating.

La Compafila mantiene politicas para el otorgamienio de créditos direclos vy
aceptacion de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiantc de pago,
antigiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Las
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cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la Compafiia
i.. corresponden al 14% (2014: 17%) del total de las ventas. Debide a que la
Compafiia mantiene una cartera de chienies bastante dispersa y homogénea analiza
la calificacién de riesgo crediticio individual por cada clisnte y calcula el monio

- recuperable correspondiente. Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos
B similares vy analiza permanentemente el comportamiento de pago histérico de los
¢ clienies, antigliedad, actualizacion de daios, entre otros factores. Los limiles de
crédito se esiablecen en funcion del analisis de la capacidad de pago de cads
I clienie, tomando en consideracion los resuliados de calificaciones internas yo
. externas.
Q‘:‘....M__
L

- 2015 2014

indice de morosidad 41 268% 37.85%

Cohertura de provisiones sobre carlera deteriorads
o : 0,84 1,59
(en numero de veces)

L

La diversificacidn de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
' crédito son procedimientios adoptados para minimizar preblemas de recuperacién
£ de estos activos gue estén slcanzados por este tipo de riesgos. La Compafiia no
tlene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
i comerciales,

7

£ El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, gue si se controla
nunca desaparece, esto por |a falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
o las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compalia para

reducirlo se cuenta cen diferentes controles, que incluyen:

o + Revisién de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia;
L capacidad de pago, garantias, caracter, entre ofras) y cobranzas (fécnicas de
‘ cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado.

¢ e Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimienio

B evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

L. s Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de ¢rédito v de

» cobranzas (soporte tecnoldgico y herramientas disponibles).

f - (¢} Riesgo de liquidez

= La principal fuente de liquidez son los flujos de efective provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar |a liguidez de corto plazo, la Compafiia se

» basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

L. Este riesgo estd asociado a la capacidad de la Compafiia para responder ante los

E compromisos financieros adquiridos, y a su capacidad para ejecutar sus planes de

(27}
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negocios con fuentes de financiamiento estables, al respecto la Compafia
L histéricamente genera EBITDA operativo y flujos de fondos positivos, generados
por el crecimiento de los margenes brutos del negocio, manteniendo un flujo futuro
B de caja operativo suficiente para capital de frabgjo y satisfacer sus obligaciones, por
otra parte la Compafiia estima que el grado de endeudamiento es adecuado a los
: requerimientos de sus operaciones normales y de inversion, establecidos en sus
g nresupuesios de operacion, va que la emision de obligaciones contribuyd a mejorar
S la cobartura de liquidez existente.

El manejo del riesgo de liquidez invelucra el mantenimiento de nivel de efectivo y
£ equivalenties de efective de seguridad v acceso inmediato a recursoes. Por tanto la
Compafiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos
con saldos relacionados a proveedores y otros con antigliedad menor a un afo.

e La Compafifa durante los afos 2015 y 2014 concentrd su apalancamiento
_ netamente con instituciones financieras, mercado de valores y proveedores,

. Continuando con el modelc de negocio y factibiidad internc se administra ia

£ Hiquidez tomando en consideracion los siguientes puntos:

L. s Elaboracion y aplicacién de politicas y procedimientos de cartera,

é ¢ Catificacién de clientes en funcidn al volumen, rotacién de cartera y margen de

[ coniribucién de cada uno.

i ¢ La cobranza es realizada por el equipo de ventas.

P « Otorgamiento de descuentos financieros que incentiven la venta de contado.

La Compafifa no mantiene instrumentos derivados. £l cuadro siguiente analiza los

) pasivos financieros de la Compafia agrupados sobre la base del periodo
£, remanente a la fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Corriente Entre2y5 Masdebd

g

Afio 2015 anos ahos
£ Obligaciones financieras 11.920.765 1.761.266 -
_ Emision de obligaciones §.853.479 1646400  4.331.87%
L. Cuenias por pagar comerciales 3.347.671 - -
o Cuenias por pagar relacionadas 287.503 - -
b Ofras cuentas por pagar 04 264 6.622 .
P
i
¢
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Corrlente Enre2y 5  Més de 8 afios
Afp 2014 afios
{bligaciones financieras 7.237.471 1.230.663 “
Emision de obligacionss 5.817.998 1.646.400 6.405.071
Cuentas por pager comerciales 4136464 - -
Cuentas por pagar relacionadas 365,278 - -
Otras cuentas por pagar 205476 7.130 7.130

Administracion de!l riesgo de capital «

los objetivos de la Compafia al administrar el capital, son el salvaguardar la capacidad
de la misma de confinuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interes y mantener una estructura de
capital Optima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno se administra el riesgo de
capital tomando en consideracion con el siguiente punio:

Se trazan horizontes de retorno de capital de corto {menores a 1 ano), mediane {(enire 1y
3 afios) y largo (mas de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valor econdmico a la
Compafila.

l.a Compahia efectlla el monitoreo del capital lo hacemos a fravés de los ratios
financieros que se calculan de forma mensual y se envia a los directivos de cada una de
las companias de la corporacidn.

Adicionalmente, e Compafita monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La
deuda nefa se calcula como e tolal de 1os recursos ajenos (incluyendo obligaciones
financieras y emision cuenias por pagar comerciales y compafiias relacicnadas) menos el
efectivo y equivalentes al efectivo. El capital tolal se calcula como el "patrimonic neto”
mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 vy de 2014 fueron los siguienies:

(Véase pégina siguiente)
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMING S.A. CEDAL

NOTAS DE 1.OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

- 2015 2014

e Proveedores 3.347.671 4.136.464

- Obligaciones financieras 13.682.033 8.468.134
Emision de obligaciones 12.831.750 14.860.46¢
Otras cuentas por pagar 100.886 302.6086
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 287.503 365,278

30.249.843 28.141.951

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo {2.016.157) (591.538)

Deuda neta 28.233.686 27.550.413

i Total patrimonio neto 35.712.312 35,274.441

£ Capital total 63.045.998 §2.824.854

- Ratio de apalancamiento 44% 44%

i

£ 4. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

i La preparacion de esiados financieros requiere que la Compafia realice estimaciones y

utlice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
£ notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por ja Compafiia
se encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en la industria e informacian
» suministrada por fuentes exiernas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
‘ diferir de las estimaciones bajo cierias condiciones.
4

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas come aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compandia y/o las gue requieren un alto grade de juicio por parie de la Administracion.

g (a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de 1a
Compafia, con base en la evaluacion individualizada de la antigliedad de los saldos
] por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos, teniendo como principal

indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de
. 180 dias. La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales
|

gom
i

del afic y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a ofros
ingresos,

o (b) Vida util de los propiedades y equipos

£ Los cambios en circunstancias, tales como avances techoldgicos, cambios en el

uso planificado, podrian hacer gue la vida utd fuera diferente de las estimaciones
Lo realizadas. |.as estimaciones se basan principaimente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacion de las vidas Utiles se evalla al cierre de
cada afio. Ver Nota 2.11

i
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMING S.A. CEDAL

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
: Al 31 DE DICIEMBRE DE 20186
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

{¢} Deterioro de activos no financieros

E! deterioro de los actives no financiercs se evaltia con base en las politicas v

£ ineamientos descritos en la Nola 2.13

L {d} Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

ke Las hipotesis empleadas en &l calculo actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio,
- para lo cual uliliza esfudios actuariales praclicados por profesionales

independientes. Ver Nota 2.15

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
5.1 Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores en libros de cada calegoria de instrumentos
financieros al ciefre de cada gjercicio:

2015 2014
Corrignie No corriente Corriente No corrienie
. Activos financieros medidos al costo
E Ffective 2.016.157 - 581.538 "
£ Activos financieros a valor razonable a través
de pérdidas y ganancias 2.223.982 - 588,288 -
¢
o Actives financizros medidos al costo
g : amortizado
ot Cuentas por cobrar comeargisles 9.818.362 - 1.215.4801 -
E Cuenias por cobrar a sompaitias
relacionadas 8.028.407 - 4.B32.472 -
;- Ctras cuentas por cobrar 293715 - 343.370 -
B Total actives financieros 23.480.6843 - 17.369.169 -
g. :
Pasivos financieros medidos alcosto
E - amortizade
- Obligaciones financieras 14.820.765 1.761.268 7237 471 1.230.663
E . Frrision de obfigacionss 6.053.478 5.978.271 6,817,998 8051471
Froveedores y ofras cuenias por
- pagar 3.441.938 5622 4.431.948 7.130
% Cusntas por pagar a compafilas
£ relacionzdas 287.503 - 365.278 -
g Total pasivos financieros 22 503682 7.746.461 18.852 687 §.288 264
¥
fo

(31)
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL

NOTAS DE LOS ESTADGS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 20138
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarguias de medicién:

° Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos 0 pasivos
idénticos (nivel 1).

° Informacién distinta a precios de cotizacion inciuidos en &l nivel 1 gue se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que ses directamenie (precios), o
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

» Informacion sobre el activo ¢ pasivo que no se hasa en dala que se pueds
confirmar en el mercado (informacion no observable) {nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las cuentas por cobrar a comerciales y compariias
relacionadas, otras cuentas por cobrar, cuenias por pagar proveedores, otras cuentas por
pagar y efectivo y equivalente de efectivo se aproximan al valor razonable debido a la
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos,

Los pasivos con costo mantienen una tasa que varia entre el 7,00% v el 8,76% para ei caso
de obligaciones financieras; y para emision de obligaciones y papel comercial entre el
6.00% v el 8,560%. Dichas fasas son de mercade, por lo {anto no difieren de su valor
razonable,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
2015 2014
Caja 354.286 55.048
Instituciones financieras locales (1) 1.659.838 531.078
Instifuciones financieras del exterior 2.032 5412
2.016.157 £591.538

{1} Corresponde a depdsiiocs de libre disponibilidad mantenidos en: {) Banco de la
Produccion S.A. Produbance - Grupo Promérica por US$624.825 (2014;
U8$326.468), i) Banco Pichincha C.A. por US$88.728 (2014: US$14.130), i) Banco
Internacional S.A. por USS797.871 (2014: US$22.448), ) Banco del Pacifico por
U8$25.506 (2014 US$69.936) v) Citibank N.A. por US$43.415 (2014; U8%$3.584), vi)
Banco Guayaquil S.A. por US$31.587 (2014: US3$36.300) y vil) Banco Bolivariano
S.A. por US$H37.907 (2014 US$H5E8.212)

(32)



CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL

. NCTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
£ AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

7. INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO

r 2015 214

- Royal Skandia Intemacional (1) 681.636 586.288
o Fondo de Inversion (2) 1.682.348 -
£ 2,223,982 586.283

{1} Corresponden a inversiones mantenidas en 4 fondos de inversion del exterior
administrados por Royal Skandia Intermnational, cuyas participacionas al 31 de
diciembre del 2015 comprenden participaciones por 589.287 unidades (2014:

e 526.116) con un valor unitario de 1,09 {2014: 0,94); el plazo de la inversion es
indefinida, pero puede darse por terminado en cualguier momento por parte de la
Compahia

i (2) Comprenden 13.815,53 participaciones con un valor unitario de 113.09 mantenidas

en el Fondo de Inversién Centenario Repo {administrado por Fiducia $.A.), cuyo

b rendimiento total anualizade al 31 de diclembre del 2015 fue de 4,43%.

fo Al 31 de diciembre del 2015 por las inversiones mantenidas en Royal Internacional se

generd una pérdida de US$57.550 (2014: US$12.838), los intereses ganados en as

- inversiones manienidas en el Fondo de Inversién asciende a US$34.472.
L.
7 8. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
-]
> 2015 2014
Clentes (1) 10.323.683 11.599.355
[ Provision por deterioro (2) {405.301) (383.854)
9.918.382 11.215.601
g {1Y Verantighiedad de cartera al 31 de diciembre a continuacion:

2015 2014
- For vencer 6.064.539 7.083.228
e Vencidas
- De 0 a 60 dias 2.503.649 3.235.389
e De 61 a 80 dias 348,608 432.920
B De 91 2 180 dias 497 879 565,042
. De 180 a 360 dias 431,509 41.911
o Mas de 360 dias 477,499 240.8685
. 10.323.883 11.599.355
&4...'
P {2} Los movimientos de la provision por deterioro para cuentas por cobrar es como
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL

NOTAS DE .08 ESTABOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresade en délares estadounidensas)

sigue:
2015 2014
Saldo inicial 383.854 300.859
incrementos 114.858 82.995
Reversos /utilizaciones {83.411) -
Saldo final 405,301 383.854
ANTICIPOS
2015 2014
Anticipos proveedores (1) 2.324.518 2.419.054
Seguros {2) 285.042 239.244
Otros anticipos (3) 10.642 6,500.000

2.629.203 89.1568.268

(1) Al 31 de diciembre del 2015 corresponde principalmente a los anticipos entregados
a Presezzi bExteusion S.P.A., Alsan Export S.L., Houghfon Infernational INC., por la
compra de materia prima.

{2y Corresponde a los valores cancelados por concepio de primas de seguroes.

{3} Al 31 de diciembre del 2014 corresponde a un anticipo entregado a Corporacion
Ecuatoriana de Aluminio 8.A. Cedal Duran, las cuales fueron capitalizados durante
el 2015. (Ver Nota 16.2)

IMPUESTOS POR RECUPERAR

2015 2014

Impuesto a la Salida de Divisas {(18D) (1) 1.880.255 1.242.838
Retencionss en la fuente (1) 738.791 1.043.662
impuesto al Valor Agregado (IVA) - 445,536
Anticipos impuesto a a renta (2) 82.036 92.036
2.511.082 2.824 072

(1) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 |la Corporacién kcuatoriana de Aluminio S.A. Cedal
presentd la peticiéon de devolucion de pago en exceso de retenciones de Impuesto a la
Renta de los afios 2012 y 2013 y devolucion del crédito tributario por Impuesto a la
Salida de Divisas de dichos afios por un valor acumulade de aproximadamente
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL

NOTAS DE 1.OS ESTADOS FINANCIERCS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado ah ddlares sstadounidenses)

@)

US$1.700.000 solicitud que fue atendida por el SRI, mediante resolucion N.
117012015RDEV167048 del 23 de octubre del 2015,

En dicha resolucidon administrativa se reconoce 1a devolucion por retenciones de un
valor aproximado de US$. 400.000 y se niegan valores principaimente por los
siguientas motivos:

ay US$320.000 que corresponden a pagos de ISD a proveedores del exterior por
importaciones bajo regimenes especiales que a partir del afio 2012 se encontraba
aexentos del pago de esie impuesto,

by Un valor de U5$300.000 por valores de 18D por proveedores del exterior, que
corresponden al afic 2012 pagados con intereses y muitas en el afio 2013.

¢) Un valor de US$40.000 asumidos por la empresa y pagados por duplicado (dos
pagos de ISD por una misma fransferencia al exterior).

d) Un valor de US$ 170.000 no reconocidos entre retenciones de Impuesto a la
Renta e Impuesto a fa Salida de Divisas por incumplimiento de requisitos de los
comprobantes tales como: comprobantes caducados o emitidos antes de la fecha
de impresion, asi como por corresponder su emision a otros periodos fiscales vy
por falta de documentacion fisica que no fue posible ubicar principalmente en lo
que corresponde a documentos aduaneros para sustentar el pago del 1SD.

Se presentd un reclamo formal a Ja administracidn tributaria sobre la resolucion
emitida, que tiene principalmente el objetivo de exigir la devolucion de los valores
pagados, planteando un reclamo de pago indebido para los literales a), b} y ¢).

En relacién al punto d) la empresa al haber reconocido una compensacién en un
formularic de declaracion considerado como vinculanie, con los anticipos de impuesto
a la Renia dal afio 2013 hasta ¢ afio 2015, [a instruccion indicada por el SRI, &5 gque
se debe realizar el asienio contable que regisire o negado en la resolucidn por este
concepic por no ser objeto de devolucion en los periodos 2012 y 2013, sin embargo, a
su vez debe realizar otro asiento contable por el mismo valor aproximade de $470.000
que recupere aquellos valores que fueron descontados del [(SD de los afos 2013, 2014
y 2015, dando un efecto contable de cero por el registro de la resolucion emitida.

En virtud al punto d) se estima que un 10% del valor {otal solicitado no sea recuperado,
por incumplimiento de requisitos del reglamento de comprobantes de venia y
retencidén, por corresponder a otro periodo fiscal o porgue no fue posible y obtener [a
documentacién fisica de respaldo.

Al respecto la Compaiiia determino durante el 2015 el castigo de US$ 150.000 por los
valores guie no seran recuperados.

Corresponden a anficipos de impuestos que son compensados al momento de la
determinacion del Impussto a la renta corriente.

(39)
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL

NOTAS DE 108 ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{(Expresado en dolares estadounidensas)

INVENTARIOS

Productos terminados
Materias primas
Materiales y suministros
Importaciones en transito
Inventarios en transiio
Otros inventarios

2015 2014
6.367.518 6.172.253
3.485 100 5.578.249
826.130 2.192.415
136.131 62.568
80.870 732.809
35417 64 878

10.941.164 14.803.170

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compafila mantiene inventarics eniregados en
garantia por las obligaciones bancarias contratadas. Ver Nota 30.

OTROS ACTIVOS

Carantias
Fondo de vivienda (1)
Ofiros activos

Clasificacion
Corriente
No Corriente

2015 2014
53.028 38.712
62.048 79.404
104.206 128.223
219.26 246.330

80.746 61.679
138.536 184.860
219.282 246.339

{1) Al 31 de diciembre de! 2015 corresponde principalmente a las cuentas por cobrar
a empleados de la Compsafiia por préstamos enfregados para adguisicidn de

vivienda,

(38)
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL

NOTAS DE 1,08 ESTADOS FINANCIERCS SEPARADOS
AL 31 DE PICIEMBRE DE 2015
{Expresade en dblares estadounidenses)

ACTIVOS INTANGIBLES

El movimiento y los saldos de los activos infangibles se presentan a confinuacion:

Salde al 1 de enere 387.395 427 461
Adiciones /compras - 21.000
Bajas neto {21.000}

Amortizacion (61.066) (61.066)

Total al 31 de diciembre 305,329 387,365

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 corresponde a Software utilizado por fa Compafiia
desde el afio 2011 denominado “Infor’, el cual se amortiza en linea recta considerando
una vida (til definida de 10 aflos.

PROPIEDADES DE INVERSION

El movimiento y los saldos de las propiedades de inversion se presentan a continuacion:

tdificios e

Desoripoion Terrenos {1} insialaciones (2} Totat
Al 1 de enero del 2014
Costo 1.804.265 800.008 2213271
Pérdidas por aiusie al valor razonabile {12.182} (24.400) {35.592)
Valor en libros 1502073 584,806 2176578
Al 31 de diciembre del 2014
Costo 1.692.073 584.608 2176678
Ganancias por ajuste 2! valor razonable 2.644 6.284 8834
Al 31 de diciembre del 20186 1.584.713 590,900 2185613

(1) Corresponde a fres terrenos ubicados en las provincias de: Santo Domingo
{valuado en US$ 55.448), Santa Elena (valuado en US$ 12.500), Quito (valuado en
US$ 1.526.788), los cuales se encuentra registrados a su valor razonable a través
del avallo presentado por un perito calificado. Al 31 de diciembre det 2015 y 2014
estas propiedades de inversién no se encuentran arrendadas

{2) Corresponde a dos bienes inmuebles ubicados en las provincias de: Pichincha
{valuade en US$ 527,522} y Santo Domingo {valuade en US$ 63,379). los cuales se
encuentra registrados a su valor razonable a fravés del avallo presentado por un
perito calificado. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 las propiedades no se
encuentran armrendadas

(37)
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL

. NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
i AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compafia mantiene propiedades de inversion
£ entregadas en garantia. Ver nota 30

15. PROPIEDADES, PLANTA 'Y EQUIPOS

= EF movimiento v los saidos de las propiedades, planta y equipo se presentan a
continuacion:

£ (Véase pagina siguiente)

g
P
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
[ AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compariia mantiene propiedades, plania y equipo
L. entregados en garaniia por las obligaciones bancarias contratadas. Ver Nota 30

16. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

r Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la compesicion de las inversiones en subsidianias se
presenta a continuacibn;

e 2015 2014

£ Detalle % Participacion Valor % Participacidn Valor
ClVitral Lida. {1} G4% 884,602 94%  B84.692

Corporacion Ecuatoriana de Aluminio

e S.A. Cedal Durdn (2) 89% 6.599.000 99% 89.000

it Asesoramiento Empresarial Duleg

£ S.A (3 100%  386.287 0% .

— Trangaluminio S.A.(4) 31% 75.864 3% 75.984

£

e Total 7.935.643 1.069.656

i {1} La Compafia mantiene una participacion del 94% del capital accionario de Ci Vitral

Ltda., (Compafiia de nacionalidad Colombiang) equivalenie a 884.692 acciones en el

- 2015 y 2014 con un valor nominal de US$1 cada una. Esta inversion en acciones se

. encuentra registrada al coslo. Esta Compafiia se dedica a la compra y venta de

£ productos de aluminio.

E . (2) Corresponde a la participacion en el 98% del capital accionario de Corporacion

_ Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal Duran. El 6 de febrero del 2015 mediante Junta

- General de Accionistas Corporacion Ecuatoriana de Aluminio S.A. se decide

. incrementar el capital en Cedal Duran en US$6.500.000 obteniendo como resultado

un total de 6.529.000 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de USS 1

- (2014: 99.000 acciones). Estas inversiones en acciones se encuentran registradas al

Lo costo obieniendo. Esta Compafiia se dedica a la produccién, fabricacion vy

¢ comercializacion al por mayor de perfileria de aluminio, vidrio vy ofros articulos

£ metalicos, especialmente no ferrosocs.

L (3) Corresponde a lz adguisicion durante el 2015 del 100% del capital accionario de

Asesoramiento Empresarial Duleg SA. equivalentes a US$411.336. Esias

inversiones se mantienen al corfo plazo, durante el 2015 se regisird un deterioro por

1 un valor de US$45.049. Esta Compafiia se dedica a la prestacion de servicios

especializados a favor de terceras personas, naturales o juridicas.

(4) Corresponde a una participacion del 31% del capital accionario de Transaluminio
- S.A., en fa que mantiene ¢l control equivalente a 75.9684 acciones en el 2015 y 2014

- (40)
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANGIEROS SEPARADOS
Al. 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

con un valor nominatl de US%1 ddélar cada una. Las inversiones en acciones seg
encuentran regisiradas al costo.

OBLIGACIONES FINANCIERAS
Composicion:

2015 2014
Cortiente Largo Plazo Corrignte Largo Plazo

Oblgaciones con instituciones

; : 11.820.765 1.761.268 7.237.471 1.230.6683
Financieras

El detalle de préstamos bancarios es el siguiente:

2015
Tasade A 31 de diclembre
interes Garantia corriente  largo plazs
Banco Infernacional SA {1) 8.75% - 9,12% Bienes de la Compaiiia (Nola 30) 4532454 -
Cilibank NALY 8.95% Bienes de la Companiia (Nota 30) 3826428 -
Bance Belivariano S.A (3) 8.83% Bienes de la Compania (Nota 30) 2075000 1210417
Barnco de la Produccion Peodubanca
. 9.02% 750373 -
SAGnpe Promeérica (4) " Bienes dela Compaiifa (Nota 30)
Banco dei Pacifico S.A (5) 8.95% Bienes de la Compafiiz (Nota 30) B76.214  B50.881
Interés por pagar §0.296 -

11820.765 1.761.288

201
Tasz de Al 31 de diciambre
interés Garantia corienie largo plaze
Chibank N.A. {2) "oR% Bienes de la Compafiia {Nota 30) 3.500.600 -
Banco Internacional 8.A. {1) 8.70% Bienes dz Ja Compatiia {Nota 30) 3.000.000 -
Banco del Pacffice S.A. (5) B.95% Bienes de la Compafila {Nota 30} §22.206 1.230.663
Inferés por pagar 118,265 -

1.237.471 1.230.663

(1) Al 31 de diciembre del 2015 corresponde a dos operaciones de crédito oforgadas
entre el 9 de abrit y 23 de noviembre del 2015 con vencimiento comprendido entre
el 3 de abril vy el 21 de mayo del 2018. Dichas operaciones generaron US$147.405
de intereses a la fecha. Al 31 de diciembre del 2014 corresponde a un préstamo
gue mantuvo un vencimiento al 24 de febrero del 2015.

(41)



CORPORACION EGUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL

__ NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
i Al 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

f (2) Al 31 de diciembre del 2015 corresponden a dos operaciones de crédito otorgadas
L. enire el 11 y 24 de diciembre del 2015 con vencimientos comprendidos enire el 20
y 22 de enero del 2016. Al 31 de diciembre del 2014 corresponden a fres
préstamos con vencimientos comprendidos entre el 9 de febrero v 19 de junic del
2015,

{3) Al 31 de diciembre del 2015 corresponde & una operacién de crédito otorgada el
s 21 de jdlio del 2015 con vencimiento el 19 de julic del 2017. Dicha operacion
. generd US$ 143.148 de intereses.

g (4) Al 31 de diciembre del 2015 corresponde a una operacion de crédito otorgada el 6
o de abril del 2015 con vencimiento el 31 de marzo del 2016. Dicha operacion
generd US$58.075 de intereses a la fecha.

- {5} Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 corresponden a una operacion de crédito
otorgada el 24 de agosto del 2014 con vencimiento el 8 de agosto del 2017,

£ Dicha operacién generd US$190.164 de intereses a la fecha (2014: US$86.240),

e .

18. EMISION DE OBLIGACIONES
i Composicion:

- 2015 2014

(. Coriente Large Plazo Corrienis Largo Plazo

»

o Emision de Obligaciones 1.047.283 5.978.271 1.920.422 £.051.471

E Papel comercial 4.906.186 - 4.897 576 -

{_ 6.853.479 5.878.271 6.817.088 8.051.471

- El detalle de las emisiones es el siguiente;

£ 2045

£ (Véase pagina siguiente)

{.

-
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL

NOTAS DE L.OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Serie Fecha de Fecha de Marte Monte Saldo pendienie
eImigion vencimiento  Colocado Cancelado Cordente Largo Plazo
Vill Emision {1}
Serie AG 21-Feb-13 21-Feb-17 2.500.000 4.607.501 580.040 312.418
Serie A7 25-Felb-13 21-Feb-17 2.500.000 1.607.501 580.040 312,418
Serie A8 21-Feb-13 21-Feb-23 3.500.000 456,601 368.640 2676718
Serig A9 27-Feb13 27-Fgh-23 3.500.000 456,601 366.640 2676718
Papet comercial (2) SMar-15o 16-Feh-18 4,964.000 220.361 4. 743,639 -
interés por pagar - - 216.479 -
16.964.000 4.343.565 6.853.479 5.878.271
2014
Serie Fecha de Fecha de Mortta Montc Saldo pendiente
enmision  wencimiente  Colocade Cancelado Corriente Largo Plazo
VH Emision (1)
Serie AG 21Feb13  2Feb-17 2,500,000 1.054.607 566.447 937.500
Serie A7 25Feb-i3  21-Feb17 2.500.000 1,084,607 566,447 937,500
Serie A8 21-Feb-13 21Feb-23 3.500.000 - 353.2%1 3.088.238
Serig AS 27-Feb-13  27-Feb23 3.800.000 - 353,211 3.088.238
Papel comersial {2) 14-Mar-14 15-Feab-15 4.864 000 274.8937 4.689.088 -
interés por pagar - - 289.614 -

16.964.000 2,384,151 6.817.508 8.051.471

{1} La Superintendencia de Compafiias mediante resolucion QLIMV.2013.0246 de 15 de

enero del 2013 autorizé g la Compafila la emision de obligaciones por US$
12.000.000. La obligacion emitida tiene un vencimienio de hasta 3.600 dias con
amortizacion gradual del capifal dependiendo de la clase a la que corresponda ia
emision mas el respectivo interés,

Las emisiones fueron estructuradas con garantia general de la fotalidad de los
activos no gravados que no estén afectados por una garantia especifica, en los
términos establecidos la Ley de Mercado de Valores y sus reglamentos, por o cual el
valor colocado es inferior al 80% del valor de los activos libres de todo gravamen.

La tasa de interés nominal de las series AB v A7 es de 7,25%, y para las series A8 y
A9 es Iz tasa pasiva referencial del Banco Cenfral del Ecuador mas tres puntos
poroeniuales. Para eslas series igs tasas se reajustan trimestralmente.

Dicha emision cuenta con una calificacion de "AA+", otorgado por Class international
Rating ef 27 de noviembre del 2015 decidid otorgar Iz Calificacion de “AA+"; esta
categoria corresponde a valores cuyos emisores y garantes tienen una buena
capacidad de pago de capital e intereses, en los términos y plazos pactades.

(43)
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AL 31 DE DICIENIBRE DE 2015
{Expresado en dblares estadounidenses)

{2) La Superintendencia de Compafiias mediante resolucion Q.IMV.2013.0246 de 15 de
enero del 2013 autorizd a la Compafiia la emisidn de obligaciones por US$4.964.000,
a un plazo de 344 dias.

Dicha emisién cuenta con una calificacién de “AAA-", otorgado por Class
International Rating &l 27 de noviembre del 2015 decidio otorgar la Calificacion de
“‘AA+Y; esta calegoria corresponde a valores cuyos emisores y garantes lienen una
buena capacidad de pago de capiial e intereses, en los términos y plazos pactados.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compafila mantiene garanfias que respaldan la
emision de obligaciones. Ver nota 30.

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

20158 2014
Proweedores Nacionales 2,083,765 3.803.880
FProweedores del Exterior 1.253.906 £32.574
Total cordente 3.347 671 4.136.4684

Al 31 de diciembre corresponden a las cuenias por pagar pendientes de pago por la
compra de materia prima y adquisicion de servicies.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales fransacciones realizadas durante  los  afios
2015 y 2014 con compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compafias y partes relacionadas a: i} las personas naturales o juridicas {(compafiias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compafiia, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas) vy i) personal clave de la gerencia o
administracion.

(Véase pagina siguiente)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOCS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

Saldos al 31 de diciembre

Cuentas por cobrar comercial

Corporacién Ecuatoriana de Aluminic 8.A. Cedal Durdn {1}
.1 Vifral Lida. (2)
Estructuras de Aluminio 5.A. Estruss Guayaquil (3)

Olras cugnias por cobrar

Corporacion Empresaria S.A. Corpesa (4)

Corporacion Ecuatoriana de Aluminio S A Cedal Duran (4)
Eshruchuras de Aluminie S.4A, ESTRUBA (4)

Estruciuras de Aluminio SA. Esfrusa Guayaguil (4}
Carporacion Empresarial Colecsis 5.A.

Asasoramients Empresarial DULEG S A,

Transalumirioe S.A. (4)

José Liis Gomee Calisto {(4)

indusiria de Reciclaie de Aluminio - Indrealurn 3.A.

Anticipos

Carporacion Ecuatoriana de Aluminie $.A, Cedal Durén {8}

Total cuentas par cobrar relaccionadas

Cusnias nor patar

Estructuras de Aluminio S.A, Estrusa Guayagu]
Asesoramienic Empresarial DULEG SA.
Transaluminio

Ratacicn

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grugo

Endidad def Grupo
Entidad def Grupo
Lrtidad det Grups
Entidad def Grupo
Entidad det Grups
Erdidad def Grupo
Entidad de! Grupo
Entidad det Grupo
Entidad det Grupe

Entidad del Grupo

Entidad del Grupa
Eniidad del Grupo
Entidad dal Grupo

Transasion

Comergial
Comercial
Comarclal

Comercial
Comearcial
Comercial
Comercial
Comersial
Comercial
Comercial
Comergial
Comergial

Comercia

Comercial
Comeraial
Comergial

2815 2014
3.038.603 -
2.267.570 1.832.684

321.884 281,298
5.626.057 2.213.882

7.78% 1.263.064
794.738 465.483
29.023 321188
22.008 10488
- 35.212
. 58.432
85.157 64.020
107.505 202 440
- 135
1.086.228 2418480
2,344,122 -
8.028.407 4.632.472
8,344 354.834
238266 -
41.893 1{1.444

287.503

355.278

Los saldos por cobrar y pagar a compafiiags relacionadas con excepcion de las

fransacciones financieras no devengan intereses y son exigibles en ef corto plazo.



CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL

. NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERGS SEPARADOS
4 AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

(b} Transacciones

é"“-'.

- Sociedad Relacién Transaccion 20t 2014

%o Compras

g Corporacion Ecuatoriana de Aluminio 8.A. Cedal Durén Enlidad del Grupo  Gomercial 18,860,365 5.488.577

[ Estructuras de Aluminio 5.4, ESTRUSA Entidad del Grupn Gomercial 59.298 §1.329

o Egtruciuras de Aluminio 5.A, Estrusa Cuayagul Entidad del Grupo  Cormercisl 56,187 434,212

B Corporaccion Empresarial Colecsis 8.A. Entidad del Grupo Comercial 1.245.538 1.840.0097
Transaiuminio Entidad del Grupo Comerdial CReAN -
C.1, Vitral Lida, Entidad del Grupo  Comercial 14.347 85,5689
Asesaramiento Empresarial DULEG S A Entidad def Grupa  Comercial 626.04% 635.938

. 20.965.590 8.515.722
Ventas
Corporacién Empresaria S.A. Compesa Entidad de! Grupe Comercial - -
Corporacion Ecustoriansg de Aluminio S.A. Cedal Durdn Entidad de! Grupe  Comercial F.A68.333 451,135
Estruciras de Aluminio A, ESTRUSA Entidad del Grupe  Comercial 45,208 43.368
Estructuras de Aluminio S.A. Estrusa Guaayaquil Entidad def Grupo  Comercial 888.250 1.180.853
C.1. Viral Lida. Entidad del Grupe Comercial 14.288.877 14.143.113

22.404.758 15.828.659

{1 Corresponde a cuentas por cobrar comerciales por la compra de materia prima
para la elaboracion y fabricacidn de Billets de aluminio.

£ (2) Corresponde a una cuentia por cobrar a C.I Vitral Ltda. principalmente por las
exportaciones de perfileria realizadas en &l ano.

(3) Corresponde a cuentas por cobrar a Estructuras de Aluminio S.A.- Estrusa

0 Guayaguil, principalmente por €l cobro por venta de perfileria vy linea comercial.

£ {4) Corresponde a cuentas por cobrar por préstamos otorgados gue tienen pagos de
acuerdo a los flujos de fondos existenies, no generan una tasa de interés

£ existente, puesto gue se liguidan en el corto plazo y se encuentran debidamente

E susientados por ¢oniratos de mutuc acuerdo,

_ (5) Corresponde principalmente a un anticipo para fuiuras compras entregado a su
£ relacionada Corporacién Ecuatoriana de Aluminio 8.A. Cedal Duran, los cuales
. van a ser liquidados en el corfo plaze a medida que se realice la facturacién
B respectiva,
£ No se han sfectuado con partes no vinculadas operacionas equiparables a las indicadas
f precedentements

(46)
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBERE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Remuneraciones al personal clave de la gerencia -

La Administracion de la Compafiia incluye miembros clave que son las Gerencias, A
continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los
ejecutivos principales de la Compafila durante los ejercicios terminados al 31 de
diciembre:

Detalle 015 2014
Monorarios administradores 126.850 167.076
126.850 167.078
MPUESTOS POR PAGAR
Detalle 2015 2014
Impuesto al Valor Agregado 80.681 -
Impuesto a la Salida de Divisas 58.096 -
Retencién Impuesto al Valor Agregado 50.788 289.987
Retencion en la fuente de Impuesto a la renta 16.725 54,296
208.291 344.283

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y HFERIDO

Situacion fisca!

A la fecha de emisitn de los estados financieros, la Compafiia fue fiscalizada por las
autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa fributaria vigente, los afios 2013 al
2015 se encuentran abiertos a revision por parte de las auioridades fiscales.

AL 31 de diciembre del 2014 y 2013 Corporacion Ecuatcriana de Aluminic S.A. Cedal
presenta una Accion Contenciosa Administrativa en contra del Acta de Determinacién No.
1720110100082 emitida por el Servicio de Rentas internas por concepta de Impuesto a la
Renta del Ejercicio Fiscal 2007, la cual fue iniciada ef 25 de junio de 2005, signandose
dicho proceso con el No.17503-2011-0080. A la fecha la Compadia ha evaluado toda la
prueba solicitada en el proceso judicial, por lo que gueda por solicitar una audiencia de
esirados y posteriormente esperar la emision de la sentencia respectiva. |Los asesores
consideran gue existe alta probabilidad de que la resolucion sea favorable para la
Compafiia, por o tanto no se han constituido provisiones por este concepto.
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL

NOCTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{(Expresado en délares estadounidensas)

Impuesto a la renta

La composicidn del impuesio a la renia es la siguiente:

2015 2014
Impuesto a la renta coriente 665.841 613.720
Impussto a la renta diferido 1.121.583 -
Cargo a los resulfados integrales del afio 1.787.434 613.720
Conciliacion del resuitado contable-tributario
El impuesto a la renta de los afios 2015 v 2014 se determind como sigue:
2018 2014
Liilidad antes de participacion lsboral e impuesios 1.263.785 2,820,348
Menos: Participacion laboral {188.588) (423.052}
Utilidad antes da impuestos 1.074.217 2.397.298
Mas: Gastos no deducibles 524.363 399.750
Mas: Gastos atribuibles a la generacion de ingresos excentos - 1.805
Manos: Otras rentas no gravadas - (9.211)
Base imponible total 1,598,680 2.768.640
TFasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesio a la renta calculado 351,885 813.720
Anticipo del Impuesto a la renta 685,841 606.285
Total impuesto a Ia renta coriente del afio 6865841 613.720

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 |a determinacién del crédito tributario por impuesto a

la renta por fue como sigue:

Impuesto a la renta 665,841 613,720
Anticipo pagado {470.228) (S8.954)
Retenciones de impuesto a la renta {530.888) {470.228)
Impuesto a 1a salida de divisas {407.419) (623.881)
Crédito tributario de afios anteriores {2.238.531) {1,707,057)

Saldo a favor del confribuyente (2.981.225} {2.288.500)

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la fasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. L.as normas tributarias vigenies esiablacen una {asa
de impuestc a la renta del 22% aplicable a las utilidades disiribuidas; dicha tasa se
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

reduce al 12% si las utilidades son reinverfidas por el confribuyente en aclives
produciivos.

La normativa vigente establece el pago de un "anticipe minimo de impuesio a la renta’, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renia causado, se convertia en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, 10 cual podria ser aplicable, en Emitadas circunstancias descrifas
en fa norma que rige este anticipo.

Durante 2015, la Compafia determind qua el anticipo minimo ascendia a US$665.841
(2014: US$6086.265), monio que supera el impuesto a la renta causado, por lo cual se
incluye en el estado de resultados como impuesto a la renta del ejercicio el monto de
US$665.841 (2014: 613.720 correspondiente al impuesto a ia renta causado).

impuesto a la Renta Diferido

El analisis de impuesto diferido pasive es el siguienie:

20156
Impuestos diferidos pasivos:
Impuesto diferido pasivo que se liguidara después de 12 meses 43.653
impuesio diferido pasivo que se liguidara dentro de 12 meses 1.077.940
1.121.593
El movimiente de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Al 31 de diciembre de! 2014 -
Cargo a resulladoes por impuesios diferidos 1.121.693
Al 31 de diciembre del 2015 1.121.893

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el
siguiente:

{(Véase pagina siguiente)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 21 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

FPasivo

Coste atribuido

de activos Tolal
Impuestos diferidos:
Al 31 de diciembre del 2014 w -
{Cargoy cridito a resuliadoes por
impuestos diferidos 1.121.593 1.121.583
Al 31 de diciembre del 20185 1.121.583 1.121.593

L.a relacién entre el gasto por impuesto v la utididad antes de impuestos de los afios 2015
y 2014 se muestra a continuacion:

2015 2014
Utilidad antes de impuestos 1.074.218 2.397.298
Tasa impositiva vigente 22% 22%
236.328 BR7.405
Ifacto fiscal de los gastos no deducibles
al calcular |a ganancia fiscal 115,360 87,945
Gastos atribuibles a la generacitn de ingresos excentos - 387
Otras rentas no gravadas - {2.028}
Impuesio a la renia 351.687 §13.721
Tasa de impuesto a ka renta efectiva 33% 28%

Precios de Transferencia

Las normas iributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
infernas, Mediante Resolucidn No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO, 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicitd se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexc de Operaciones con Partes Relacionadas, enire otros, para aquellas compadias
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en &
mismo periode fiscal y cuyo monto acumuiado sea superior a USH15.000.000 {(Anexo e
Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucion se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia v se menciona gue no sumaran los montos de operaciones con
partes gue sean relacionadas Unicamente por proporcion de transacciones,

l.a Administracién de la Compafiia concluyé que no habra impacto sobre la provision de
impuesto a la renta del afio 2015 basada en los resultados del estudio de precios de
transferencia del 2014, que conciuye que la compra de inventarios a sus relacionadas del
exterior para su distribucion, cumplen con el principio de plena competencia,
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expraesado en ddlares estadounidenses)

23.

Ofros asuntos

Ley Orgénica de Incentivos y Prevencién del Fraude Fiscal: Medianie decreto No
539, publicado en el Registro Oficial No. 407 ¢l 29 de diciembre del 2014, se expide el
"Reglamento a la Ley Orgéanica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude
Fiscal’, mediante el cual, se establecen entre ofras las siguientes reformas al Reglamento
para la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno:

Ampliacion del concepto de residencia fiscal para personas naturales,

Imposicidn sobre dividendos y anticipo de dividendo.

Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios
sociales.

Condiciones para la deducibilidad de deterioro de les activos financieros
correspondientes a créditos incobrables.

Se establecen los plazos de amortizacidn y los casos y condiciones para su
deducibilidad,

Porcentaje maximo para la deduccion de los costos vy gastos incurridos en
promocion y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales ne sera
aplicable este limite.

Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,
administrativos v de consulforia, asi como la deducibilidad de los gasios de
establecimiento o puesta en marcha de operaciones

Casos y condiciones para el reconocimiento de aclivos y pasivos por impuestos
diferidos

Modificacion de las reglas establecidas para ia deduccion de los pagos al exterior,
Modificacién de 1a forma en la que se aplicara [a tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando la composicion societaria correspondienie a paraisos fiscales o
regimenss de menor imposicion sea inferior al 50%

Tarifa y forma de determinar el impuesto a ia renta sobre la utilidad en 1a
enajenacion de derechos representativos de capital u otros derechos

Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagos al exierior

Se dispone la aplicacion de la retencion en ia fuente de VA sobre los pagos v
adquisiciches efectuadas por contribuyentes especiales a ofros contribuyentes
aspeciales.

PROVISIONES

Composicién y movimiento:

(Véase pagina siguiente)
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Saldos al Pagos yo Saldos al
inicio Incrementos ulilizaciones final

Ao 2015
Corio plazo

Beneficios a empleados 664,149 188.587 (466.655) 387.081 (1)

Jubiiacién patronal (Nota 24) 454.448 309.227 - 783875
Subloial 1.118.597 1.150.736
Largo plazo

Jubilacion patronal {Nota 24} g61.935 48.329 {332.245) 678.019

Desshucio {Nota 24) - 322.222 - 322222
Total provisiones 2080832 2150977
Ao 2014
Corio piazo

Beneficios a empleados 887.507 3.8934.213 (4.237.571) 684148 (1)

Jubilacién patronal {(MNota 24) 480.045 - (26.497) 454 448
Subiotal 1.448.452 1.118 597
Largo plazo

Jubilacién patronal (Nota 24) 749.541 325767 {113.373} 961.935

Desahucio {Noia 24) - - - -
Total provisiones 2.187.993 2080532

() Incluye principalmente US$188.674 (2014: USS 423.052) de participacion de
trabajadores en las utilidades del ejercicio 2015 y 2014 respectivamente.

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen de los beneficios a empleados es como sigue:

2014 2013
Jubilacién patronal - corto plazo (1) 783.675 454 448
Jubilacian patronal - large plazo (1) 678.01% 961.835
Bonificacion por desahucio 322.222 -

1.783.918 1.416.383

{1} Debido a que a la fecha ya existe personal jubilado 0 con potestad para ejercer el
derecho & ia jubilacién patronal, puesto que fiene una antigledad igual o superior a
25 afios, dicha porcion ha sido reclasificada al pasivo a corto plazo,

£ saldo de la provisidn para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2015 y
2014, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
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actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compafiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueren los siguientes:

2015 2014
Tasa de descuenio 6,31% 6,54%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de penziones 2,00% 2,50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacion 11.80% 15.40%
Vida laboral promedio remanente 7.8 7.9

(D Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social en el afio 2002.

l.os movimientos de la provision por jubilacién patronal y desahucic son los siguienies:

2015 2014
Saldo inicial 1.416.383 1.230.486
Costo laboral por servicios actuales 180.327 126,338
Costo financiero 109.659 81.835
{Ganancia) Pérdida actuarial 98.362 134.659
Beneficios pagados (22.364) (130.872)
Efecto de reducciones y liguidaciones anticipadas (28.451) {17.063)
Saldo final 1.763.916 1.416.383

CAPITAL SOCIAL

El capital auforizado, suscrito v pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2015
comprende 11.682.290 acciones ordinarias y nominativas de US$1 ddlar accién (2014:
8.260.840).

Mediante Acta de Junia de Accionisias celebrada el 26 de diclembre del 2014, se efectla
un  aumenio de capital por US$3.431.450, con el saldo del aporte para futuras
capitalizaciones, gue comprende: i} US32.171.450 de aportes en especie
(correspondientes a un terreno y edificio, ubicados en la Av. la Prensa N51-270, ver Nota
15), segun escritura piblica celebrada en 1 de diciembre del 2014; v, i) US§1.280.000 de
la cuenta aportes para futuras capitaiizaciones efectuados en afos anieriores mediante
compensacion de créditos. Dichos movimientos se formalizaron con escritura plblica
celebrada el 30 de enero del 2015,
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26.

Mediante Acta de Junta de Accionistas celebrada el 31 de marzo del 2014 se efectud un
aumento de capital por USES$ 2.500.000 v reforma de estatutos, en donde se establece
que el capital suscritc de la Compahla de US$ 8.260.840 acciones ordinarias y
nominativas de US$ 1 ddlar por accidn. Dicho aumenic fue formalizade con la escritura
publica celebrada el 8 de junio del 2014.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por o menos el 10%
de la utilidad neta del afic a una reserva legal hasta que el saido de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. La reserva
constituida alcanza e 19,81% en el 2015y 25,6% en el 2014.

Reserva facultativa

De conformidad con la Ley de Compafiias, corresponden a la apropiacion de las
ulilidades de ejercicios anteriores de acuerdo a resoluciones que constan en acfas de
directorio y accionistas

Reserva por revaluacion de activos

Como parte del procesc de primera adopcidn de las NiIF, la Compariia decidié medir sus
propiedades y ciertos equipos por el modelo de la revaluacidn de acuerdo a lo
esiablecido por un avaldo practicado por un perito calificado cada cuatro afios, siendo la
ultima revaiuacion en el afio 2012,

El saldo acreedor de la cuenia reserva por revaluacion de activos surgida de Ia
revaluacién de terrenos se debe mantener en esta cuenta hasta gue se produzca la baja
o enajenacion de! aclivo, fecha en la que se debera reconocer la pérdida o utilidad, con
cargo al resultado integral del ejercicio.

L.a parte correspondiente a adificios debe transferirse a resultados acumulados a medida
gue el activo es utilizado por la Compaiila. Dicho registro no ha sido efectuado por la
Compafiia.

Reserva de capital — incluida en los Resultados acumuiados

Hasia el 2010 ésta se incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye
los saldos que se generaron como resultade del proceso de conversidn de los registros
contables de sucres a dolares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de
marzo del 2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la reserva de capital
podré ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del dltimo
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ejercicio econdmico concluido, si las hublere, utilizado para absorber pérdidas, o devuelto
en caso de liguidacion.

De acuerdc a la legislacion vigente, los saldos acreedores de esia no podran ser
capitalizados.

Resuliados acumulados de aplicacion inicial "NIIF”

los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normags Internacionales
de informacidn Financiera *NiF® que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulades, subcuenta °Resultados Acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF", gue generaron un saldo deudor solo pedran ser
absorbido por los Resultados Acumulados y los del Gltimo ejercicio econdmico concluido,
si los hubiere.

Resultados acumulados

Los resultados (uliidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manieniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién
de la Junta General de Accionistas v cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las ulilidades son distribuidas ¢ deslinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados ¢ se compensan con ia Reserva legal, Reserva de
capital u ofras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

VENTAS
2015 2014
Ventas perfileria de Aluminio 58.182.843 66.531.122
Ventas linea comercial 19.058.578 23.532.597
Otras ventas 6.5616.844 627.829
Descuento y devolucion (1) {24.783.010) (25.768.303)
68.965,355 64.925.245

{1) Los descuentos en ventas se generan por bonificaciones a distribuidores por servicio
de distribucién de producto. Los distribuidores cuentan con un porcentaje fijo del 25%
de descuento, adicienalmente pueden acceder a un bono de cumplimienio gue varia
desde el 0.36% al 4.00% en funcion del cumplimiento del cupo de compras mensual
establecido por cada distribuidor.
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28, COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son [0s
£ giguientes:

P (Véase en la siguiente pagina)
et 2015 Costo de
g praduzios Gastos Gastos
bt verdidos de ventas administrativos Total
A
¢ Costo de compra de materia prima £1.402.530 . - 51,402,830
Sugldos v salarios 2.116.441 1,287,978 45516 3.483.036
Honararios 19.419 18.377 2.044.158 2.078.954
» Mantenimiento ¥ reparacion 1025233 164,386 267.231 1.446.868
Depreciaciones 779.208 199,899 222,334 1.201.439
E‘-’“’? Bangficios sociales 711.663 348.216 25480 1.085.359
Servicin de fransporte 146,572 T19.808 22.818 889,198
g Surministros y materiales 651.279 206.362 g2 671.703
- Baneficios empleados 388.278 178.146 53173 619597
é """ Servicios basicts 85.545 132.830 268409 456784
T Gasto seguros 152.46% 137.946 161,699 451,314
P Impuestos y contribucionas 30.483 8.830 374,700 423013
Gastos de viae - 217.667 58.520 277.187
[ Promosion y publicidad - 276.101 " 278.1%1
Gasto ardendo - 257.078 - 257078
P Qlros menores 20790 43424 183.109 252323
o Jubilacion patronal y desahucio 194.108 44,585 3.1440 242,433
£ Castos de imporiacitn - - 233.044 233.044
o Parlicipacion frabajadores - - 189.568 189.568
» Amorizacion - - 136.508 138.508
Reserva para incofrables - - 114.858 114.858
57.733.018 4.057.144 4408433 66.198.593
..
-
E
[ {Continua)
E
L
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£
. 2014 Coslode
E_ productos Gastog de Gastos
E vendidos ventas Administrativos Tota!
N Casto de compra de materia prima 44.862.533 . . 44.862.533
Sueldas y salarios 2.263.34 1.153.544 50,857 3.467.832
Honararios 36180 20738 2.730.387 2.787.308
13 Mantenimiento y reparacion 1.482.379 161.123 381.903 2.016.408
Bengficios sociales 770.986 345.081 23.263 1.138.310
Suministros y materiales 1.001.856 36.218 112 1.066.186
Dapreciaciones 766.674 180.008 113.452 1.060.135
Senvieio de transporte 73.871 899.55% 33.188 1.006.618
Benelicios empleados 509,454 129,459 133.812 772.555
£ Servicios hasicos 90,8618 110,162 249.824 450.8014
- Participacion trabajadares - - 423,082 423062
{’ Gasto seguros 121.060 119.658 157.633 398.351
Promecion v publicidad - 375924 - 375024
tmpuesios y contribuciones gi122 3,443 270.148 354113
Otros menores 110.367 44.834 167.898 323.067
£ Gastos de viaje - 211,703 81,385 293.058
- Jubilacién patronal 148207 41.673 3.030 191,110
. Gasto arriando - 166.323 - 166.323
Amottizacion - - 143.328 143.328
g Gastos de importacion - - 114 277 114.277
B Reserva para incobrables - - 82,095 82.995
E~ 572,348 B65 3.988.6831 5.180.412 §1.486.708
L
B 25. OTROS INGRESOS, NETO
e 2015 2014
% Arrendamiento de maguinaria 130.036 85.082
Ingreses por venda de activos fijos 111.102 86.018
¥ Intereses ganados 87.405 260,887
o Ingresos no operacionales (1) 534,288 333.569
P Otros ingresos 70.458 B.777
. 1.033.289 775.313
o Gastos no deducibles {275.545) {130.572)
E Ctros egresos no operacionales {(213.433) {118.984)
£ (488.978) (249 5686)
Otros Ingresos neto 544.311 525.747

(1) Al 31 de diciembre del 2015 corresponde principalmente a la recuperacion de
b aranceles por un valor de US$237.766 y por US$237.321 correspondiente a la
liguidacion de un seguro determinado por un contingente en una Prensa Hidraulica

v
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en afios anteriores (2014: US$ 333.669 corresponde principalmente a negociacion
efectuadas de compra y venta de metales a en el mercado).

ACTIVOS ENTREGADOS EN GARANTIA

Al 31 de diciembre de! 2015 y 2014 |la Compafiia mantiene en garantia los siguientes
activos por cbligaciones contraidas:

31.

32

Garantia_ Obligaciones garaniizadas Institucion 2018 2014
Maguinaria y equipo Préstamos Cifibank N.A. 1465330 1465330
Protucto tarminade Prestamos Cifibank N.A. 2128887 2.128.887
Terrenos y Edificaciones Préstamos Cittbank N.A. 1488026 1.488.028
Terrenos y galpones Préstamos Baneo de la Produccitn S.A. 2035475 -
Terrencs y coninicelones Préstamos Banco de fa Produccién S.A. 21424 -
Inventario Prastamos Banco de 1a Produccién S.A. 1.437.345 -
Edificaciones e instalaciones Prastamos Baneo Fichincha CA. 7128782 .
Linea de fundicidn marca Hertwich  Préstamos Baneo Pichincha CA. 2.8099.785 -
Maguinaria Prestamos Banso Pichingha CA. 4298168 -
Solar 78 Préstamos Banco Pichincha CA. 1,420 880 -
Solar 7A Préstamos Banco Pichincha CA. 239.590 -
Ediicaciones Prastamos Banco Pichincha C.A. 4.609.281 -
veentario Préstamos Banco def Pacifico S.A. 3747122 3147182
inventario Emigion de obligacionss Marcado de Valores 8.651.800 8.051.800
inventario suministros y materiales  Emision de obligacionss Mercado de Valores 4864000  4.564.000
inventario y materia prima Fréstamaos Banco Bolivariano S.A 2.587.981 .
nveniario y materia pima Préstamos Banco Infemacional S.A, 6.948.506 8.948.508
58.030.802 28793471

UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por accidn se calcula dividiende la utilidad neta del periodo para el pramedio
ponderado de las acciones en circulacidn durante dicho periodo. Al 31 de diciembre del
2015 y 2014 asciende a US$-0.06 y US$0.22 respectivamente,

CONTRATOS

¥
-

Contratos v Acuerdos con relacionadas

. Con fecha 11 de enero del 2012 la Compahia establecid las condiciones comerciales
con su relacionada Estructuras de Aluminio S.A. ESTRUSBA, en el que se
establecieron ios cupos de compras, condiciones de pago, descuentos, despachos y
pedidos por US$ 43.417 (2014: US$43.286).
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o Con fecha 5 de enero del 2013 la Compailia suscribid el contrato de prestacion de
- servicios técnicos especializados con su relacionada Asesoramiente Empresarial S.A,

COLECSIS, con el objeto de que esta Ulima presie servicios de asesoria y gestion de
{ recursos humanecs, asesoria y gestion financiera, asesoria y gestion en informatica vy
[ soluciones integrales, asesoria y gestibn en Comercio Exterior por los cuales
Corporacion Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal canceld al 31 de diciembre del 2015
US$1.112.087 por los servicios prestados (2014: US$1.132.001)

33  EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 v la fecha de preparacion de estos estados financieros
o separados, no se produjeron evenios que, en la opinion de la Administracion de la
Companiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no
se hayan revelado en los mismos y gue ameriten una mayor exposicion.
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