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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Directores y Accionistas de:
Corporacion Ecuatoriana de Aluminio S. A. CEDAL

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado el estado de sitvacion financiera adjunto de Corporacidn Ecuatoriana de
Aluminio S. A. CEDAL, al 31 de diciembre del 2012 y los correspondlentes estados del
resuitade integral, de cambios en ei patrimonio y de flujos de efectivo, por el afo terminado en
esa fecha, asi como un resumen de politicas contables importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabiiidad de la administracién por los estados financieros

La administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonabie de los estados financieros de acuerdo con normas internacionales de informacion
financiera. Esta responsabilidad inciuye disefiar, implementar y manigner el control interno
relevante a ia preparacion y presentacion razonable de log estados finarcieros que esten
libres de representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debidas a fraude o error,
sefeccionando y aplicando politicas contables apropiadas. y haciendo estimaciones contables

que sean razonables en las circunstancias

Responsabilidad del suditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base
én nuestra auditoria, Nuestra zuditeria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales
de auditoria Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que
planeemos y desempenemos la auditoria para chtener seguridad razorable sobre s1 los

estados financieros estan libres de representacion errénea de importancia relativa
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Una auditoria implica desempenar procedimientos para obtener avidencia de auditoria sobre
fos montos y revelaciones en ios estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen dei Juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los resgos de representacion
errdnea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al
hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el contrat interno relevante a ia
preparacion y presentaciin razonable de las estados financieros por la entidad, para disenar
los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, perc no con el fin
de expresar una opinién sobre la efectividad del controf internc de la entidac. Una auditoria
también incluye la propiedad de las politicas contables usadas y 10 razonable de las
estimaciones contables hechas por la administracion, as. como evaluar [a presentacion
general de los estados financieros. Corsideramos que nuestra evidencia de auditoria
proporciona una base razonable para expresar una epinion

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razanablemente respecto de todo lo
imgortante, la stuacion financiera de Corporacion Ecuatoriana de Aluminio S. A. CEDAL,
al 31 de diciembre del 2012, ios resultados de sus operacicnes, los cambios en el patrimon:o
y sus flujos de efectivo per el afo terminada en esa fecha, de conformidad con las Normas

Internacicnales de Informacion Financiera.

Otros requisitos legales y regulatorios

Nuestra opinion sobre el curnplimiento por parte de Corporacion Ecuatoriana de Aluminio
S. A. CEDAL, de obligaciones tributarias, asi como fa informacion suplementaria requerida en
iz Codificacion de Resoluciones del Mercado de Valores en el articulo 13, de fa Seccion IV
Capitulo IV, "Auditoras Externas” al 31 de diciembre dei 2012, se emitiran por separado

Marzo, 27 del 2013
Quito. Ecuador

Maria de log Angel Gurg{rro
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Corporacién Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal

Estados de situacion financiera

Por el aie terminaco al 31 de diciembre o 2012
~on ofras comparabvas a! 31 de diiembre cel 2617
(Expresades en dolares oo s E WA

Aclives Nolas iz w 2011
Correate
Lfetive @N ¢a y bancos € 264 284 1604 5B
Actnos Imancierns 4 vakr razonable con camma en resul|aqps 54 a64
Cuentas por cotedr comerciales y atrs cuentas por cobrar
CuaMas por cobrar comarcakes Tyd 8119 587 T 043232
Companias calaticnddas Tya 4297 518 1322122
OMas cuamas par cobral 7 434772 441324
‘mpuAskns antcipatdo s T 1.580.975 B16 563
Gaslos ankopados ? 141120 100 HE4
Frovision sof caleriore an cuenias par cobrar 7 (245 &2A° 28111
nwitanos g 14 369157 14 968 574
Total activo tornente 79 5dd 384 25150816
No correnie
Fropedad, planta y equipe-nelo 1w 16.609.464 35.74C.22¢
Propiadades de aversicn " 1 763 464 916,873
Iavnranas ¢n aiones 32 211 442 054692
Activo Gleniln y ros 13 1 270045 ' BEQ 540
Tatal aclive_no cornente 20.562 412 20412 138
Total activos 50.5056.799 45,602 885
Pasivos y patrimonia
Coerionts
Preslamos Dantards que devenga interoses 14 L1167 787 *1 965381
Emsion 09 ouigaciones Lono plazo IS 2027 850 203 18
Hrostamos gon lerceras 15 0645 244
Accpedores LOm@rsiales y O3S TURMAs ROF YT
Prevesdares 17 1,235 156 1134273
Préstamos con compadias relacionades 1Ty8 1450 957 135962
Qeras pasnos 1 357216 328374
Pulencan IMpUeslo & 1 raMa ¢ 1va par pagas 1810) 861999 102878
Ceagacionas acumuiadas ] 802173 5526%0
. Provsion Jubdacitn Patronal corto plaza « 326100 . 303 686
Tatal pasio cortents 13312 892 18329 646
No corrante
Praslanos Dancaos Que SRVEngar irderesas largo pazo " T3 389
Envsice de ooigacones 'ape plaro % o8 290 7956250
Pravion gor J-adacken Paircna 20 429 545 460 90C
Ar2cpas 1e1ceos i 1223 0%6
impuests diferido 10(e) 150974
Total paswic_no cormonta g 3 ; ERIDRES] T
Fatnimaonio 2
Capital scaal § 160 820 4 200 G
Apone ludr captalzadan 12683307
Reservas 17842 3% 14647 414
Resullados acuniacos s 2765404
Towl patrimonia 78 823,551 22.516.220
Total (WS 50 50E.79% 4£.602.956
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Las nolas adjuntas de fa Ne. 3 3 ta 30 forman parte ntegral ge los estadas financicros




Corporacién Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal

Estados del resultado integral
Por & ejercioae comprendios antre ai 1 de enevd y & 31 ge diiemiie del 2012,

con ofras comparatvaes de 198 ejercicos comarenddos ent'e & 1 0a enero y @i 31 do ghoembre del 2011

(Expresados an odlarcs de los £10.A4.)

Nowss 2012 . 2041
Ingresas ordindius 3 18 550 230 48 133 0e0
Coslo 0o wias 4& 139 058 0 4TG 060
Margen brulo 9819192 ®713.9%3
Ouos .ngresos
Dividerndos réraligos | 920 360 750 00C
Ingresas Lraend €105 127 033 79578
owes 346 314 305 304
Gastos ce adminsiracdn 24 4263 3005175
Casios de verias 4 PRE=RO L] 2373155
Ctros gasios’
Gasios firardieros 122182 1112472
Otras . 408 180 786 N8
Utilldad asiles o impuesto a la rents 2220 0EF 2377157
MNDUESIC 313 /et i8ist £27 790 - 642 N0
E,::g“tﬁo nato dél §40 3.71357 373425/
Qtra resultado integral
Aprmeacion ¢o 8 revaluagie ce_tnusties 475 5841 ' (443549
Tota) otro resultade integral (475 562! (843018
Hasultada integral 1otal def ado 3. 23€.011 1.191.362
—
Ganancia bhlc= X filuica por ecelon C 988 0@32_

Fausto Totres
Gerenle Ganart

Las #0128 aduntas de 14 No. 1 |& 30 forman prrte integual de los estacsos financieros
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Corporacion Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal

Estados de flujos de efectivo

Por el afio laemynado al 31 de dicembre deot 2012, con cifras cqmparwvas al 31 oe giclembre de 2011

(Expressdas en ddlares de los EUA )

Fausto Tores ¥
Gerante Gerera:

,"g(s Galerza
oy ador Ganeral

Las notas adjuntas ¢e fa No. 1 & ka 30 forman parte integral de los eslados financieros

2012 2011
Flujo originado por actividades de operaclan

Elechvo provisio po’ cueries 55475 885 46123785

Efeciivo u¥izedso en proveedoras (47 G239 740) (44 373.542)

Edectiva 1ilizado en ampleados 17.383.214) (4 897 B67)

Efettivo provisto ped (itilizado en) otres 3027 585 (€52 616}
T otal elachve nelo Brov S10 2o [uizads en) ACl/xiades Je ooeragior: 3 484 526 3 £70.20)
Flujo criginado por actividades de inversidn

Eleclivo utilizado ér) propredad, pisnia y aqupe 1412434} {1827 183)

Efective utlizedo on compra de accones (24 750)

Elecvo srovisto por fusian 5.669

Efective {utihzado en) activos financeros mantenidos haste el vencimenic {100,000}
Tola! olechvo utiizado 8 actividadas ¢e nvarsien |1 437 184} (1 821454}
Fiujo originado por actividades de financiamiente

Efeckivo (ubilzado ¢n) provisto por Ineiticiones bancaras (65.18%) $ 620680

Electivo fuizade en) emigion de ohbligaciones {1 976 7EB) 12.822 500)

Elactive provisto por presiamos & mutuos 20573

Efechvo provisto por aumenta de capitel 10 .

Efectivo (utizado en; prowisto pCd COMEAEIas raiRconadas (243 323) 1505923
Total efectvo neto jutlizada &n) Drovisio por actividades ¢ financiamiento 12,387 276) 4102 778
Vanaciéa nets del efective en caja y bancos {339 534) (1 328 958)
Salda inicial del efectivo an caja y bancos 1604 N8 2933274
Saldo final del efectivo en caja y bancos 1.264.384 1.604.318

S}
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Corporacién Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal

Conciliacion

Entre el flujo nete originado por actividades de operacidn y ef resultado neto

del gjercicio

Por los efercicios comprerdidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del 2012,

con cifras comparativas de {os ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y &l 31 da diciembre de! 2011
(Expresados en ddlares de los E.U A

2012 2011
Resultado neto del afio 3713575 1.734.257
Partidas de concillacion entre ef resultado neto del afio y los flujos
de efectivo neto gprovisto por (utilizado en) actividades de operacion
Provision cuentas incobrables 27.923 23.891
Depreciaciones 1.022.768 762.8€80
Provision para jubilacion patronal 107.080 158.019
Beneficios sociales 143 785 138.3582
Impuesto 2 la renta 527 250 607.131
Paiticipacion lrabajadores 748.388 419,498
interés préstamos bancarios 130 269 251.060
Revaluo de propiedad de inversidn (846.791)
Ajuste de propiedad, planta y equipo 23.673 12.000
Baja de propiedad, pianta y equipo 329
Amortizaciones de otros activos 135.904 137.607
Otros 56.022
Dividendos declarados (1.920.980)
Resiiltado neto conciliado 3.813.213 4.300.697
Cambios netos en el Capital de Trabajo
Aumento de clientes 11.070.355) {2.075.304)
Disminucion de ctras cuentas por cobrar 2.020.310 287.356
Aumento de impuestos y gastos anticipados {701 648! (808.055)
Disminucion {aumento} de inventarios 615.417 (3277.029)
Disminucién (aumanto) de otros actives 454,600 {490.615)
Aumento de proveedores 120.383 212.448
Disminucion de otras cuentas por pagar (302.873) {£93.538)
Aumento {disminucion) de impuestos y chiigaciones fiscales 232.031 {220.243)
Disminucion de obligaciones laborales {* 799.533) (597.311)
Aumento anticipo de terceros 256.812
Disminucidn de provision por jubilacion patronal {138.331) {153.836)
Aumento de impuestos diferidos 4,560
Efectivo neto provisto por {utilizado en) actividades de operacion 3.484.526 {3.510.240)
- I——"—*-—-—-.__,_,_)
; 5
Fausto Torres . '\F_\ is Galarza
Gerente General : TTContader General

Las notas adjuntas de fa No. 1 a la 30 forman parte integral de los estados financieros




