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Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado el estado de situacién financiera adjunto de Corporacién Ecuatoriana de
Aluminio 8. A. CEDAL, al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados del
resultado, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, por el afio terminado en esa
fecha, as/ como un resumen de politicas contables importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

La administracion de la Compariia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con normas internacionales de informacién
financiera. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno
relevante a la preparacidn y presentacion razonable de los estados financieros que estén
libres de representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debidas a fraude o error;
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables
gue sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad def auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una oplnidén sobre estos estados financieros con base
en nuestra auditoria. Nuestra auditor(a fue efectuada de acuerdo con normas internacionales
de auditorfa. Estas normas requieren que cumplamaes con requisitos €ticos asl como que
planeemos y desempefiemos la auditoria para cbtener seguridad razonable scbre si los
estados financieros estan libres de representacién errénea de importancia relativa.
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Una auditorfa implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria scbre
los montos y revelaciones en Jos estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacién
errénea de importancia relativo de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al
hacer esas evaluaciones del riesgo, ei auditor considera el control interno relevante a la
preparacién y presentacién razonable de los estados financieros por la entidad, para disefiar
les procedimientos de auditorla que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin
de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria
también inciuye la propiedad de las pollticas contables usadas y lo razonable de las
estimaciones contables hechas por la administracién, asi como evaiuar la presentacion de
general de |os estados financieros. Consideramos que nuestra evidencia de auditoria
proporciona una base razonable para expresar una opinion.

QOpinién

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente respecto de tode lo
importante, la situacion financiera de Corporacién Ecuatoriana de Aluminio S. A. CEDAL,
al 31 de diciembre del 2011, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio
y sus flujos de efectivo por el afic terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Ofros requisitos legales y regulatorios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de Corporacién
Ecuatoriana de Aluminio S, A. CEDAL, asl como la informacién suplementaria requerida en la
Codificacién de Resoluciones del Mercado de Valores en el articulo 13, de la Seccién IV,
Capitulo iV, “Auditoras Externas” al 31 de diciembre del 2011, se emitiran por separado.
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Estados de Situacién Financiera
Por el afio terrminado al 31 de diciembre de! 2011,
con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2010
{Expresados en ddlares de los EUA)

Corporacion Ecuatoriana de Aluminio S.A.

Cedal

Activos Motas 2011 2010
Corrlente
Efective en cajay bancos g 1.604.318 2.833.274
Actives financieros mantenidos hasta el vencimiento 182.101 100.564
Cuentas por cobrar comerciaies y otras cuentas por ¢obrar;
Cuentas por cobrar comerciales 7y8 7.049.232 4.973.928
Compafilas relacionadas . Ty8 1.322.120 2.085.94%
Otras cuentas por cobrar 7 441.334 728,690
Impuestos anticipados 7 916.563 684442
Gastos anticipados 7 109 884 128.365
Provision por deteriore en cuenlas por cobrar 7 (241.771) (217.880}
Inventarios g 14.988 574 11.711.545
Total activo corrignte 26.372.355 23.108.974
No corriente
Propiedad, planta y &quipo-neto 10 18,740.224 18.298 580
Propledades de inversion 11 916 673 916.674
Inversiones en acciones 12 894 692 865.492
Oftros activos 13 1.860.549 B63.017
Tota! activo no corriente 20.412.138 19.003.763
Total activos 46,784.493 42,112,637
Pasivos y patrimonio
Corriente
Préstamos bancarios que devengan intereses 14 11,757 248 5.936 568
Emisién de obligaciones corto plazo 16 2.006.250 2.835.000
Préstamos con terceros 18 866.244 866.676
Acragdores comerciaies v otras cuentas por pagar:
Proveedores 17 1.134.273 921.625
Préstarmes con cormpafias relacionadas 17y8 730.862 920.383
Retericién impuesto a la renta e iva por pagar 17 102.678 109.549
Participacién trabajadores 17y 18 419.498 496.646
impueste aiarenta 17y 19 213.372
Beneficios sociales 17 133.152 95.485
QOtros pasivos 17 1.070.641 1.214.646
Total pasivo corriente 18.320.548 13610.130
No corrlente
Emisidn de obligaciones largo plazo 15 2.858.250 4.8950.000
Provision por Jubilacion Patronal y Desahucio 21 £42.437 938.720
Impuesto diferido 20 1.530.734 1.916.438
Total pasivo no corriente 5.538.421 7.803.158
Patrimonio 21 22.916.226 20.699.349
Total pasivos ¥ patrimenio 46,784.493 42.112.637

Fausto Torres
Gerente General

Las notas adjuntas de fa No. 1 a la 26 forman parte integral de los estados financleros
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Corporacion Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal

Estados del Resultade Integral
Por el ejercicic comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del 2011,

con cifras comparativas de los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del 2010
(Expresados en dolares de los E.U.A)

Notas 2011 2010
Ingresos ordinarios 22 46,199,088 42,248,127
Coslo de ventas 38.479.080 32.838.686
Margen bruto 8,710.999 ©.308.441
Oftros ingreses:
Dividendos recibidos 750.000
Iingresos financieros 79.578 281.051
Otros 305.304 370,908
Gastos de administracion 23 2.585.6877 3.009.750
Gastos de ventas 23 2373155 2.265.083
Otros pastos:
Gastos financieros 1.312.479 1.110,303
Otros 788915 264.280
Utllldad antes de particlpaclén trabajadores
e Impuesto a la renta 2.796.655 3.310.874
Participacidn trabajadores 18 419.498 496.646
Impuesto a la renta 19 642,900 850,445
Resultado neto del afio 1,734 257 2.123.883
L — Pals—
Otro resultade Integral
Apropiacion de la revaluacién de inmuebles (443.015) {448.519)
Total otro resultado integral {443,015) (446.519)
Resultado integral total del afo 1.261.242 1,677.364
e — i —
Ganancla bésica y diluida por accion 0,413 0,768
Y
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Corporacion Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal
Estados del Resuitado

Por fos ejercicios comprendidos entre ef 1 de enero y ef 31 de diciembre del 2011,
con cifras comparativas de los ejefcicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre ded 2010
(Exprasadas en dolases de fos EAAY

Resultados acumutados
Resultados
Aprote tutura Reserva por Reservade ResuMados
Capital Social " Reservalegal  Reserva facultativa T acumulados por Resultado neto Tota
Nota capitalizacién revaluacion capital apicacion ge acumulados
NAF por fefa vez
Sakics al 31 de diciembre del 2008 2 2.000.000 551471 1.000.008 4391410 B.780.856 2638.578 11-429.108) 247.489 3204880 19.385.504
Apropizcion de reserva facukativa 2073847 (3,073,847}
Aporie para futura caplalizacion 1.200.000 (1.200.000}
‘Aumenio de capial 1.200.000 {1.200.000}
Distribocién de dividendos 810.129) {810.128)
Reserva legal 212388 (212.388)
Transferencia a resukados acumulacos [1,068.967) 1,068,967
Apropiacion de resenva por revaluacion 446519 446.519
Resuftado integral total (445 519} 2123883 1677.264
Sakdos al 31 de diciembre del 2010 2 3.200,000 5574711 1.212.39%6 6.655.129 6.334.347 2638.573 {1.429.108} {374.959) 1.911.495 20.699.349
Transferencia a resultados acumulados 1.911.485 {1.911.495) -
ApropRcitn de reserva facultativa. 911.495 {911.495) -
Aumento de capital 1.000.000 $1.000.000) -
Ajuste por fusion 711,846 (246.289) 465557
Resuitado integral total {426.952) 443.015 1.734.257 1.751.320
Saldos 3l 31 de diciembre del 2017 4.200.000 1263317 1212396 7.566.624 5.908.385 ?.E:néll {1.425.108) (I7&213 1.734257 22916226
( A
Fausto Tores.
Gerente General




Corporacién Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal

Estados de flujos de efectivo

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2011, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2010

(Expresados en dolares de los E.U.A)

2011 2010

Flujo originado por actividades da operacidn

Efectivo proviste por clientes 46,123,785 41.605.088

Efectivo utilizade en proveedores (44.373.542) {36.109.201)

Efective utilizado en emploados (4.607.857) (4.669.674)

Efactivo utilizado en otros (652.616) (2.483.053)
Total efective neto utilizado en actividades de operacién {3.510.240) {1.666.862)
Fiujo originado por actividades de inversion

Efective utifizado en propiedad, planta y equipo {1.827.163) (3.081.312)

Efectivo provisto por venta de acciones 227

Efactivo proviste por fusidn 5669

Efactivo {utilizado en) provisto por actives financieros mantenidos hasta el vencimiento (100.000) 225.000
Total efectivo utilizado en actividades de inversién (1.921.484) (2.856.085)
Flujo originado por actividades de financiamiento

Efectivo provisto por {utilizado en) instituciones bancarias 5.820.680 (1.395.059)

Efectivo {utilizado en) provisto por emision de obligaciones (2.822.500) 5.284.000

Efectivo provisto por préstamos a mutuos 99.575 224.156

Efectivo utilizado en dividendos (810.127)

Efectivo provisto por compafias relacionadas 1.005.023 1.965.698
Total efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 4.102.778 5.288.668
Variaclén neta del efectivo en caja y bancos (1.328.956) 765.721
Saldo Inlclal del efectivo en caja y bancos 2.933.274 2.167.553
Saldo final del efective en ca!a y bancos 1.604.318 2.933.274
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Corporacion Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal

Conciliacién
Entre el flujo nete originado por actividades de operacién y el resultado neto
del ejercicio

Por los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero v el 31 de diciembre del 2011,

con cifras comparativas de los ejercicios comprendidos enire el 1 de enero y &l 31 de diciembre del 2010
{(Expresados en déiares de los E.UA)

201 2010
Resultado neto del afic 1.734.257 2.123.883
Partidas de concillacién antre e resuitado neto del aho y los Hujos
de efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operacién
Provisidn cuentas incobrables 23,891 43,422
Depreciaciones 762,860 890.573
Provisién para jubilacién patronal y desahucio 158,019 160.594
Beneficios sotiales 138.352 95,465
Impuesto a la renta 807.131 690.445
Participacidon trabajadores 419498 406.646
Interés préstamos bancarios 251.060 250.843
Venta de propiedad, planta y equipe 91.515
Ajuste de activos fijos 12,000 245.351
Amortizaciones de ciros activos 137.607
Otros 56.022
Resultado neto concillado 4,300,697 5.097.737
Aumento de clientes (2.075.304) (643.061)
Disminucién e otras cuentas por cobrar 287.356 121.349
Aumento de impuestos y gastos anticipados (808.055) (364.235)
Aumente de inventarios {3.277.029) {2.049.267)
Aumento de otros activos (480.015) (199.684)
Aumento de proveedores 212448 3.502
Disminucién de otras cuentas por pagar (693.538) (1.696.002)
Disminucion de impuestos y obligaciones fiscales (220,243) {B85.276)
Disminucién de obligaciones |aborales (597.311) (835.931)
Disminucién de provision por jubilacion patronal {153.838) {3.315)
Disminucién de impuestos diferidos 4,580 (212.679)
Efectivo neto utilizado en actividades <e operacién {3.510.240) (1.666.862)
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