N TING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresadas en délares americanos, excepto cuando se especifigue lo contrario)
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INFORMACION GENERAL

Cibernos Consulting S.A. con numerg de RUC 1792491479001, es una sucursal extraniera constituida el 14 de
marzo del afo 2014 en la ciudad de Quito, Provincia de Pichincha en el Ecuador. Su ubicacién es la Avenida de
los Granados N44-214 y de as Azucenas en fa ciudad de Quito en |a provincia de Pichincha.

Las principales actividades de la Compafia se relacionan fundamentaimente con el ejercicio de las actividades
de ingenieria rural, consultoria, catastro, cartografia y asesoramiento profesional en su amplio sentido,
aplicable en todos sus campos.

ta informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de ia administracidn de la Compaia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracién de cumpilmiento - Los estados financieros han side preparados de conformidad con las Normas
Internacionates de Informacion Financiera (NIIF} emitidas por el Consejo de Normas internacionales de
Contabilidad {{ASB).

Moneda funclonal - La moneda funcionat de la Compania es el Dolar de los Estados Unidos de América (U.S.
délar), el cual es la moneda de circulacidn en el Ecuador.

Bases de preparacidn - Los estados financieros han sido preparados sobre 13 base del costo histérico excepto
por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos al valor razonable tai como se explica en
las politicas contables incluidas mas abajo.

El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de 1a contraprestacion entregada a cambio
de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activa o e! valor pagado para transferir un pasivo
entre participantes de un mercado en 2 fecha de valoracidn, independientemente de si ese precio es
directarnente observabie o estimado utilizando otra técnica de vailoracion. Al estimar ef valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compaiia tiene en cuenta las caracteristicas def activo o pasivo que los participantes del
mercado tomarian en cuenta al fijar el precio def activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a
efectos de medicidn y o de revelacidn en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo.

Los importes de las notas a los estados financieros estdn expresados en miles de U.S. dolares, excepto cuando
se especifique lo contrario,

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros.

ffectivo y equivalentes de efectivo - incluye aguellos activos finantieros fiquidos, depdsitos o inversiones
financieras ilquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y
sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en e estado de
situacion financiera.
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Prapiedades, planta y equipa

Medicién an e} momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden
iniciaimente por su ¢osto.

£t casto de propiedades, planta vy equipo comprende su precio de adguisicidn mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y {3 puesta en condiciones de funcionamiento y ia estimacidn inicial
de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabiiitacion de la ubicacién del activo.

Medgicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, las propiedades,
planta y equipo son registradas al casto menas la depreciacidn acumutada v el imparte acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producern,
Métado de depreciacién y vidas utites - El costo de propiedades, planta v equipo se deprecia de acuerdo con
ei método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final

de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas utiles usadas
en el cdlcuio de |a depreciacion.

[tem Vida (il (en
anos)

Muebles y enseres 10

Equipos de computacién 3

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida gue surja dei retiro o venta de una
partida de propiedades, pianta y equipo es calculada como 1z diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo v reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo, Ia Compafia evalua ios
valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar 5i existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se caicula el importe recuperable del active o
unidad generadora de efectivo a fin de determinar ef alcance de la pérdida por deterioro (de haber aiguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se
registra a un importe revaivado, en cuyo casg se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucidn 0 un incremento en fa revaiuacion,

Al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017, o se determind deterioro de los activos tangibies & imtangibles de ja
Compafia.

Impuestos - El gasto por impuesto a fa renta representa Ja suma del impugsto a [2 renta por pagar corriente y
el impuesto diferido.

impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravabie (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable
difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o dedutibles y partidas que
no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto del impuesto corriente se calcula
utifizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.



impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el vaior en libros de
Jos activos v pasivos incluidos en fos estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido
se reconoce generatmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido
se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compadia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento
inicial (distinte al de fa combinacidn de negocios) de otros activos y pasivos en una operacidn que no afectaia
utilidad gravable {tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se reconocen si la
diferencia temparal surge del reconocimiento inicial de la plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisidn ai final de cada periodo
sobre el que se informe v se debe reducir, en iz medida que estime probable que no dispondra de suficiente
utilidad gravable {tributaria}, en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad ¢ una parte del
activo.

Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos se miden empleando Jas tasas fiscales que se espera sean de
aplicacién en e perfodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo si tiene
reconocido legalmente ef derecho de compensarlos, frente 3 (@ misma autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas y la Compafifa tiene |3 intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resuitado, excepto
en la medida en gue hayan surgido de una transaccion o suceso gue se reconoce fuera del resultado va sea en
otro resultadio integral o directamente en et patrimonio, en cuyo ¢aso el impuesto también se reconoce fuera
del resultado; 0 cuando surgen del registro inicial de una combinacidn de negocios.

Provisiones - $e reconocen cuando la Compahia tiene una obligacidn presente {ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos para cancelar ia obligacidn, y puede hacerse una estimacién fiable del
importe de 1a obligacidn.

t! importe recenocide como provision debe ser 1a mejor estimacién del desembolso necesario para cancelar ia
obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y {as incertidumbres
correspondientes.  Cuando se mide una provisidn usando el flujo de efectivo estimado para cancelar {a
obligacién presente, su importe en Jibros representa el valor actua! de diche flujo de efectivo (cuando el efecto
del valor gel dinerg en el tiempo as materiat).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para cancelar una
provision, e reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente segurg gue se recibird el
desembolso v el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Seneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubllacién patronal y bonificacién por desahucio - El costo de ios beneficios definidos
(jubitacién patronal y bonificacidn por desahucio) es determinadn utilizando et Método de la Unidad de Crédito

Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicic presente y pasado se reconocen en el resultade deil afio en el que se generan, asi como
el interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.
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Las nuevas mediciones, gue comprenden 1as ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en ef estado de
situacién financiera con cargo o aboano a otro resultado integral, en el periodo en gue se producen, Ei
reconocmiento de la ganacias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en
ias ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utitidad o pérdida de! periodo.

Participaclén a trabajadores — La Compafia reconoce un pasivo vy un gasto por la participacién de los
trabajadores en las utilidades de {a Compadia. Este beneficic se calcula a fa tasa del 15% de las utilidades
tiquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta o importe estimado de cualquier descuento, bonificacidn o rebaja comercial que la
Cempaiiia pueda otorgar.

Costos y Gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se recenocen a medida que son incurridos,
independientemente de 1a fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en e! periodo en el que se
conocen,

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se compensan
los activos y pasivos, tampoco los ingreses y gastos, salvo aquellos casas en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de ia transaccidn,

Los ingresos y gastas con origen en transacciones gue, contractualmente o por una norma legal, contemplan la
posibitidad de compensacidn y la Compafia tiene la intencién de fiquidar por su importe neta o de realizar e
activo y praceder al pago del pasive de forma simultdnea, se presentan netos en resultadoes.

instrumentos financieros - Los activos v pasivos financieros se reconocen cuando una entidad pasa a formar
parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccion que sen
directamente atribuibles a I3 adquisicion o emision de activos y pasivos financieros {distintos a los activos y
pasivos financieros designados al vator razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del vator
razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimients inicial.
Los costos de transaccidn directamente atribuibles a la adquisicidn de activos o pasivos financieros designados
al valor razonable con cambio en ios resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias. activos financieros
“al valor razanable con cambios en los resuitados”, “inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos
financieros disponibles para la venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacion depende de la
naturaleza y propésito de los activos financieros y se determina a! momento del reconocimiento inicial. Todas
las compras 0 ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la
transaccién, Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras ¢ ventas de activos financieros que
requieran fa entrega de activos dentro del marce de tiempo estabiecido por una regulacion o acuerdo en el
mercado.

Método de ia tasa de interés efectiva - El método de 1a tasa de interés efectiva es un método de calcuio del
costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacién del ingreso financiero a io largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es |a tasa de descuento gue iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisién, puntos bdsicos de intereses pagados o recibidos, costos
de transaccidn y otras primas o descuentos que estén incluidos en el cdlculo de fa tasa de interés efectiva) a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el
importe neto en libros en el reconacimiento inicial,
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Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para fos instrumentos de deuda
distintos a los activos financieros clasificados af valor razonable con cambio en tos resultados.

Activos financieros al valor razonable con cambios en los resuitados
Los activos financieros son clasificados como al valor razonahle con cambios en los resultados cuando el activo
financiero es mantenido para negociar o designado como al valor razonabile con cambios en los resultados.

Un active financiero es mantenido para negodciar si:

Ha sido adquirido principalmente para propésitos de su venta a corte plazo; o

© Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de instrumentos financieros
manejados par la Compaiiia y se tiene avidencia de un patron actual reciente de beneficios a corto plazo; o

+  Es un derivado que no ha sido designado y efective coma instrumento de cobertura o garantia financiera.

Los activos financieros distintos a los activos financieros mantenigos para negociar pueden ser designados al
valor razonable con cambios en los resultados al momento del reconocimiento inicial si:

Dicha designacién elimina o reduce significativamente una inconsistencia de medicidn o reconocimiento
que pudiera surgir; ¢

Ef activo financiero forma parte de un grupo de actives o pasivos financieros ¢ ambos, el cual es manejade
¥ su rendimiento es evaluado sobre la base del vator razonable, de conformidad con el manejo de riesgo
documentado de Ia Compafifa 0 su estrategia de inversidn, y ia informacion scbre el grupo es proporcionada
internamerite sobre dicha base; o

Forma parte de un contrato que contiene uno 0 més instrumentos implicitos, y la NiC 39 permite que todo
el contrato combinado sea designado al valor razonabie con cambios en los resuitados,

Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se registran al valor razonable,
reconotiendo cualguier ganancia o pérdida surgida de las nuevas mediciones en el estado del resultago de!
periode. La ganancia o pérdida neta reconocida en ¢! resultado del periodo incorpora cualquier interés o
dividendo generado sobre el active financiero y se incluye en la partida de ‘otras ganancias y pérdidas’.

Préstamos ¥ cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentas por cobirar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar
{incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo, y otros) son medidos af costo
amortizado usando el método de ia tasa de interés efectiva, menos cuaiquier deterioro de vaiar.

Deterioro de valor de Activos Financleros - Los activos financieros distintos aqueilos designados al valor
razonable cen cambios en los resultados son probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el
cual se informa. Un active financierc estara deteriorado cuande exista evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de unp o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial def activo y lps
flujos de efectivo futures estimados del active financiero se han visto afectados,

Para todos los activos financieros, 1a evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir;

. Dificultades financieras significativa del emisor o del ohiigado; o
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. infracciones de las cldusulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en el pago de los
intereses ¢ €} principal; o

£s probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de regrganizacign financiera, o

. La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiera debido a dificultades finantieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comercialas por cobrar, un activo cuyo deterioro n¢ ha side
evaluado individualmanta, y es evaluado por deterioro sobre una base colectiva. Entre la evidencia ohjetiva de que una
carterz de cuentas por cobrar podria estar deteriorada se podria incluir |z experiencia pasada la Compantia con respecto &l
cobro de los pagos, un incremento en e nimero de pagos atrasados en la cartera que superen ei perigdo de crédito
promedio de 50 dias, asi como cambios observables en las condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen
can el Incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de |a pérdida por deterioro de valor es
la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo,
descontados a la tasa de interés efectiva original del active financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, ef importe de Ja pérdida por deterioro de valor se mide como
la diferencia entre el imporcte en jibros del activo y el valor presente de fos flujos estimados de efective
descontados a ia tasa de retorno actual del mercado para un activo financiero similar. Dicha pérdida por
deterioro de valor no serd reversada en periodos subsiguientes.

El importe en libros del activo financiera se reduce por la pérdida por deterioro de valor directamente para
todos los activos financieros excepto para [as cuentas comerciales por cobrar, donde &l importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provisidn. Cuando s2 considera que una cuenta comercial por cobrar es
incobrable, se elimina contra Ja cuenia de provisidon. 1a recuperacion posterior de 1os montas previamente
eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros de la
cuenta de provisidn se reconccen en el estado del resultado del periodo.

Cuando un active financiero disponible para la vemta es considerado como deteriorade, las ganancias o
pérdidas acumuladas previamente reconocidas en otro resuftado integral son reclasificadas al resultado del
periodo,

Para los activos financieros registrados al costo, 5i, en un periodo posterior, el importe de la pérdida por
deterioro de valor disminuye y la misma puede estar relacionada de manera objetiva con un evento ocurrido
lvego de que ef deterioro de valor fue reconaocido, la pérdida por detariorg de valor previamente reconoada
se reversa con carmbio en los resultados siempre v cuando ef monto en libros de la inversion a {a fecha en que
se reversa el deterioro no exceda el importe gue hubiera resultado de costo amortizade en caso de que ng se
hubigra reconocido el deterioro de valor.

Baja en cuenta de los activos financieros — La Compafia dard de baja en cuentas un activo financiero
Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o
cuando transfiere de manera sustancial los riesgas v ventajas inherentes a ia propiedad del activo financiero 2
otra entidad.

Sila Compaitia no transfiere ni retiene substancialmente todos fos riesgos y ventajas inherentes a la propiedad
y continda reteniendo el control ded activo transferido, 12 Compahia reconocerd su participacion en el activo y
la obligacién asociada por los montos que tendria gue pagar. Si la Compaia retiene sustanciaimente todos los
riesgos v ventajas inherentes a la propiedad de un active financiero transferido, ia Compafia continuard
reconaciende el activo financiero y también reconotera un préstame garantizado de forma colateral por los
ingresos recibidos.
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Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o come
patrironio de canformidad con a sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se ciasifican como pasivo corriente a menos que la Compaitia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de ia obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera.

Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en los
resultades u ‘otros pasivos financieros’.

Pasivas financieros al valor razonable con cambios en los resuitados - Un pasivo financiero se clasifica al valor
razonable con cambios en resuitados cuando es un pasivo financiero que se clasifica como mantenide para
negociar © es designado al valor razonable con cambios en el resultado.

Un pasivo financiero se clasifica como para negociar si;
Ha sido adguirido principalmente para propdsitos de su recompra a corto piazo; o

Al momento def reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de instrumentos financieros manejados por fa
Compafiia y se tiene evidencia de un patrén actual reciente de beneficios a cortg plazo; o

*  Esun derivado que no ha sido designado y efective como instrumento de cobertura 0 garantia financiera.

Un pasivo financiero {que no sea un pasive financierc mantenido para negociar} podria también ser designado
como un pasivo financiero al valor raronable ¢con cambios en ios resuitades al momento del reconocimiento
nicial si;

- Dicha designacion elimina o reduce significativamente una incoherencia de medicidn o reconocimiento gue
pudiera surgir; o

El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos 0 pasivos financieros o ambaos, el cual es manejado
y su rendimiento es evaluado sobre la base del valor razonable, de conformidad con el manejo de riesgo
documentade de la Compaitia o su estrategia de inversidén, y la informacidn sobre el grupo es
proporcionada internamente sobre dicha base; o

Forma parte de un contrato que contiene une g mas instrumentos impiicitos, y la NiC 39 permite que todo
el tontrato combinado sea designado al valor razonable con cambios en los resultados.

Otros pasivos financieros - Lo3 otros pasivos financieros {inciuyendo los préstamos y 1as cuentas por pagar
comerciales y otras} se miden postericrmente al costo amortizado usandg el método de fa tasa de interés
efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un meétodo de caiculo def costo amortizado de un pasivo financiero
y de imputacién del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguata exactamente los flujos de efectivo por cobrar o per pagar (incluyendo todos los
honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de 13 tasa de interés efectiva, los costos de
transaccidn y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de 1a vida esperada del pasive financiero {o,
cuando sea adecuado), en un perfodo mas corto con el importe neto en libros en el momento de
reconocimiento inicial,
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Baja en cuentas de un pasivo financiero — La Compaiiia dard de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de ia Compadia. La diferencia entre el importe en libros de! pasivo financiero dado de
baja v la contraprestacidn pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero adn no efectivas - La Compafila no ha aplicado Jas siguientes Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aln no son efectivas, gue
permiten aplicacidn anticipada. Un detalle es como sigue:

Efectiva a partir de periodos

Gue inicien
Nilf Tituig en o después de
NIF9 instrumentos financierps Enerc 1, 2018
NHF 15 Ingresos procedentes de contratos con
clientes Enerc 1, 2017
Madificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelacion tnero 1, 2016

Meodificaciones a fa NIC 16 y la NIC 38 Clarificacion de ios métodos aceptables de
depreciacidn y amortizacion
Enero 1, 2016

Modificaciones a las NIIF Mejaras anuales a las NIIF Cicle 2012 - 2014 Enero 1, 2016

Se permite ia aplicacidn anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9 intrumentos financieros

tLa NHF 9 emitida en noviembre dei 2009, introdujo nuevos requisitos para ia ctasificacidn y medicidn de activos financieros.
£sta norma se modificd posteriormente en octubre del 2010 para incluir los reguisitos para la clasificacion y medicidn de
pasivos financieros, asf como su baja en los estados financieros, y en noviembre dei 2013, incluyd nuevos requisitos para ia
contabitidad de cobertura general. Enjulio del 2014, se emitid otra versidn revisada de la NHF 8, principalmente para incivir
io sigulente:

. Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

. Modificaciones fimitadas a ios requisitos de clasificacion y medicion al introducir una categoria de
medicidn a “valor razonable con cambilos en otro resultado integrai”, para tiertos instrumentos
deudores simpies.

Los requisitos cloves_ de lo NIIF 9.

+  Todos los activos financieros que se clasifican dentro de! alcance de fa NIC 39 - Instrumentos
Financleros, se reconocerdn posteriormente a su  costo amortizade o valor razonable.
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentrg de un modelo de negocio
cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo
contractuales gue son unicamente pagos de capital ¢ intereses sobre el capital pendiente por lo
general se miden 2l costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los
instrumentos de deuda mantenides en un modelo de negocio cuyo objetive se cumpla tanto al
recaudar los flujos de efectivo contractuales como por fa venta de activos financieros, y gue tengan
térmings contractuales del activo financiero que dan Jugar en fechas especificas a flujos de efectivo
que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son
medidos a2 valor razonable con cambios en otrp resuitado integral. Todas las otras inversiones de
deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
posteriores. Ademads, bajo la NIIF 9, fas entidades pueden hacer una eleccidén irrevocable para
presentar los cambios posteriores en el valor razonabie de una inversién de patrimonio {no
mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con e! ingreso por dividendos
generalmente reconocido en el resultado del periodo.
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- En la medicidn de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resyltados, fa
NI 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del pasivo financiero que
sea atribuible a2 cambios en el riesgo de creédito del referido pasivo, se presente en otro resultado
integral, a menos que, ef reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del
pasive en otro resuitado integral genere una asimetria contable en el resultado del periodo. Los
cambios en e valor razonabie atribuible af riesgo te crédito de un pasivo financiero no son
posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segln {a NIC 39, 2 totalidad del importe gei
cambio en e valor razonable de} pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en
resuitados se presents en el resuitado del periodo.

+  Respecto al deterioro de activos financieros, la NiIF 9 establece un modelo de deterioro por pérdida
crediticia esperada, contraric al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de
conformidad con ia NIC 39, El modelo de deteriaro por pérdida crediticia esperada requiere que
una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para refiejar Jos cambios en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial. €n otras palabras, ya no es necesario que ocurra un evento antes de gue se
reconozcan ias pérdidas crediticias.

» La NHF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, gue en [a actualidad
se establecen en fa NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de transacciones elegibles para
ia contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de
instrumentos que se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de
riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado
y reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "relacion econdomica”. Ya no se reguiere
ge una evaluacidn retrospectiva para medir {a efectividad de 1a cobertura, También se afadieron
requerimientos de revelacion mejorados sobre 1as actividades de gestion de riesgo de una entidad.

La Administracién de ta Compafiia prevé que |a aplicacién de la NilF 9 en el futuro puede tener un impacto
sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacién con los activos
financieros y pasivos financieros de {a Compaiia. Sin embargo, no es posibie proporcionar una
estimacidn razonable de ese efecto hasta que un examen detstlado haya sido comptetado.

NHF 15 ingresos Procedentes de contratos con los clientes

£n mayo del 2014 se emitié la NIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben utifizar
las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con clientes. La NNF
15 reemplazard el actual lineamiento de reconocimienta de ingresos, incluyendo Ja NIC 18 ingresos, la
NIC 11 Contratos de ConstrucciOn y las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

£i principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que representa la
transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que
refleje la contraprestacién que Ia entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente,
la norma afade un modelo de 5 pases para contabilizar el ingreso:

Paso 1. identificar el contrato con los clientes.

Paso 2! identificar las obligaciones de ejecucidn en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion,

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucién en ei contrato.
Paso 5: reconocer gl ingreso cuando (o en fa medida que) iz entidad satisfaga ta obligacion.
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Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando {o en la medida que} se satisfaga una
obligacién de ejecucidn, es decir, cuando el "control” de los bienes y servicios refacionados con una
obligacién de ejecucitn particular es transferido al cliente. Se han afadido muchos mas lineamientos
detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, 1a NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

La Administracion de la Compaiiia prevée que la aplicacién de la Nitf 15 en el futuro puede tener un
impacto sobre los importes reconocides en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin
embarge, no es posibie proporcionar una estimacidn razonable de ese efecto hasta gue un examen
detaitada haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 1 Iniclativa de Revelacién

Las modificaciones a la NiC 1 proporcionan algunas guias sobre como aplicar el concepto de materialidad
en la practica. Las modificaciones a iz NIC 1 se aplican para periodos que inicien en o después del 1 de
energ del 2016.

La Administracidn de la Compafiia no prevé gue ia aplicacidn de estas modificaciones en el futuro tenga
un impacto significativo en los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracidn de los Métodos Aceptables de Depreciacion y
Amortizacién

Las modificaciones a ta NIC 16 prohiben a {as entidades utilizar un método de depreciacian para partidas
de propiedad, planta v equipe basado en el ingreso. Mientras que 1as modificaciones a fa NiC 38
introducen Ja presuncidn rebatible de gue el ingreso no es un principio apropiado para la amortizacion
de un activo intangible. Esta presuncién solo puede ser rebatida en las dos siguientes circunstancias:

. Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
. Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econdmicos del activo
intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para perfodos anuales gue comiencen a partir del 1 de
energ de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compafiia usa el métedo de linea recta para la
depreciacién y amortizacidn de propiedades, planta, equipo y bienes intangibles, respectivamente.

La Admnistracidn de la Compafiia considera gue el método de linea recta es el mas apropiado para
reflejar el consumo de beneficios econdmicos inherentes a los respectivos activos, por lo tanto, la
Administracion de ja Compailia no anticipa que la aplicacidn de estas modificaciones a la NIC 16 y Is NIC
38 tendran un impacto material en ios estados financieros separados de {a Compaiifa,

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014 incluyen algunos cambios a varias NIIF que se encuentran
resumidas a continuacion:

+  Las modificaciones a la NIIF 5 aclaran que cuando la entidad reclasifica un activo {0 grupo de activos)
de mantenido para la venta a mantenido para su distribucidén a los propietarios {0 viceversal, tal
cambio se considera coma una continuacion de! plan original de la disposicién y por ia tanto, no son
aplicables los requerimientos establecidas en fa NIIF 5 en relacion con el cambio de plan de venta.
Las enmiendas también aclaran las guias aplicables cuando se interrumpe la contabilidad de activos
mantenidos para su distribucion.
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- Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una guia adicional para aclarar si un contrato financiero
de servicio corresponde a participacién continua en la transferencia de un activo transferido, a
efectos de la informacidn a revelar de dicho activo.

- las modificaciones de la NiC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las obligaciones por
beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a ja de los rendimientos de mercado
sobre bonos corporativos de alta calidad al final del periodo de reporte. la evaluacion de la
profundidad de un mercado para bonos corporativos de alta calidad debe ser a nivel de 1a moneda
{es decir, la misma moneda en gue los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las
que no existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los
rendimientos de mercado de bonos def gobierno denominados en esa moneda 2 la fecha de reporte.

La Administracion de la Compaiia no prevé que la aplicacidén de estas modificaciones en el futuro tenga
un impacto significativo en los estados financieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NHF reguiere gue |2 Administracion
realice ciertas estimacionas y establezca algunos supuestos inherentes a 1a actividad econémica de la entidad,
con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinidn de la Administracion, tates estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de |a informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos gue la administracion de la Compadia
ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Deterioro de activos.- A la fecha de cierre de cada periodo, o en aqueila fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algdn indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que axista algén indicio se realiza una estimacidn
del importe recuperabie de dicho activo. 5i se trata de activos identificables que no generan fiujos de
efectivo de forma independiente, se estima {a recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la
gue pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en {as estimaciones sobre su importe recuperable incrementando et valor del activo
con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterigro.

. Provisiones para obligaciones por beneficios definidos.- £f valor presente de las provisiones para
abitigaciones por beneficios definidos depende de varias factores que son determinades en Funcion de
un céleulo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor
presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial, utiliza ia tasa de descuento, la
tasa de mortalidad y de rotacidn al final de cada afio reportados por la administracion de la Compaiiia.
La 1asa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de
los flujos futuras de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de
estos beneficios.

Valuacién de los instrumentos financieros.- La Compafia utiliza las téenicas de valuacién para la
medicién del valor razanable de sus activos financieros y pasivos financiergs gue se basan, en la medida
de lo posible, en datos observables del mercado.
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Mediciones del valor razonable y los procésos de valoracién

Algunos de los activos y pasivos de la Compafia se valoran a su valor razonable a efectos de informacion
financiera. El Gerente General de la Compafia ha establecido un comité de valoracion, que esta
encabezada por el mismo, para determinar las técnicas y los datos de valuacién apropiados para las
mediciones hechas a valor razonable. Al estimar el valor razonabie de un active o un pasiva, la Compahia
utiitza datos observables en el mercado en la medida en gue esté disponitle.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

£t efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser conciliado
con las partidas relacionadas en et estado de situacion financiera de 1a siguiente manera:

Diclembre 31,
2018 2037
Efectivo y bancos 419.181 194.093
Total 419.181 194.093

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

£l detalle de esta cuenta es como sigue:

Diciembee 31,
i3t 087
Cuentas por cobrar comerciales
{Tientes locales pediente de cobro 2 Ciberintrega 379 B
Total 379 21T

Los créditos por ventas incluyen montos que estan en mora al final del periado; sin embargo, Ja Compafiia no
ha recanocido una provisidn para deudas de dudose cobro, debido a que no se ha identificado un cambio
significativo en la calidad del ¢rédito vy por lo tanto, las cantidades adn se consideran recuperables.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

E! detalle de los bienes de la compafia es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2917

Costo o valuacidn B.463 B.463
Depreciacién acumutada vy detericro -5.378 -4.265
Total 3.0B5 4.198
Clasificacidn:

Muebles v Enseres 1.890 1.2312

Equipo de Computacidn 3.688 3,053
Total 5.378 4,265



Los movimientos de propiedades, planta vy equipo fueron como sigue:

Muaebles y Equipo Equipo de Total
de Oficine Computacion
Costo o valuacidn
Saldgs al 31 de diciembre det 2016 4.775 3.688 8463
Adgulsicioneas . . .
Saldos al 31 de diciembre del 2017 4775 3.688 B AG3
Adguisicianes - - -
Saldos al 31 de diciembre del 2018 4.775 3.688 8.453
Muebles y Equipo Equipa de Total
de Oficina Computacién
Depreciacidon acumuiada y deterioro
Saldos al 31 de diciembre del 2016 =734 -1.824 -2.558
Gasto por depreciacion 578 -1.225 -1.707
Saldos al 31 de diciembre del 2017 -1.212 -3.053 -4,265
Gasto por deprectacidn -478 -635 -1.113
Saldos al 31 de diciembre del 2038 -1.690 -3.688 -5.318
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
tl detalle de esta cuenta es comao sigue:
Ridembre 31,
2018 2017
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locaies 5.500 -
Relacionadas - )
Cibernos Espaita 346.558 345.558
Anticipo Cligntes 53.500 53.500
Subtotal 405.558 400.0s8
Otras cuentas por pagar:
Otros 37711 17.713
Total 443,269 412.771
ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
£l detalle de esta cuenta es como sigue:
Diciembre 31,
218 2037
Activos por impuestos cormrientes:
Crédito tributario im ta al Valor
! puesta 17.472 28552
Agregado
Crédito tributaric Renta IVA 3.725 -
Total 21.197 28.552



2018 20317
Pasivos por impuestas corrientes.
impuesto ata renta por pagar (1} 8376 6.248
Retenclanes en la fuente de impuesio a 1a renta por pagar O 0
Fotal 1376 6.248

Concillacidn tributaria - contable del impuesto 2 1a renta corriente.- Una reconciliacidn entre la utilidad segun
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

Piciembre 31,
2018 2017

{Milidad segan estados financieros antes de impueste 3 ia renta 15.887 15.048
Gastos no deducibles 34.827 18.828
Por provisiones para desahucio v jubllacién patronal 276

Participacién Traba)adores -2.983 -2.857
Amortizacion de pérdidas aflos anteriores -4.997 -
\tilidad gravable 47.010 35,019

(1) De conformidad con disposiciones iegales, la tarifa para el impuesto 2 i3 renta, se calcula en un 22% sobre las
utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacidn,

(2) A pertir del afto 2010, se debe considerar como impueste 3 Ja renta minimo et vaicr del anticipo caiculado, el cual
resulta de la suma matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
y gastos deducibles. Dichos rubsos deben incrementarse o diminuirse por conceptos establecidos en disposiciones
tributarias.

Para el afio 2017, is Compadia determing como anticipo de Impuesto a 1a renta US52 [2016: USS0 mil}; sin embargo,

el impuesto a ja renta causado del aito es de USSE mi! (2016 USSS mil). Consecuentemente, Ja Compadia registro
en resultados USSE mid {2016: USSS mil).

Movimiento de la provision para impuesto a la renta

Diciembere 31,
s 017
Saldos al comienzo del afio 0 0
Pravisién del aflo 7.743 5.623
Pagos efectuados -10.342 -7.704
Saldos al fin del afio v -2,.599 v -2.081

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Las normas tributarias vigentes incorporan & principio de plena competencia para 1as operaciones reafizadas con partes
relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas internas, Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada
en el segundo suplemento del RO, 511 del viernes 29 de mayo dei 2015 solicitd se prepare y remita por parte de la empresa
un Informe Integral de Precios de Transferencia y un Anexe de QOperaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para
aquellas compadias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo
fiscal y cuyo monts acurnulado sea superior a US$15.000.00C (Anexo e Informe) o USS53.000.000 {Anexo). En la referida
Resolucién se establece adernds las operationes gque no deben contempiarse para et analisis del Anexc e informe Integral
de Precios de Transferencia y se menciona que no sumardn los montos de gperaciones con partes que sean relacionadas
unicarmente por proporcion de transacciones.
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La Compafiia no ha efectuado durante los aflos 2018 Y 2017 operaciones que superen dicho monto.
OBLIGACIONES ACUMULADAS

E! detaile de esta cuenta es como sigue:

Dicdembre 31,
2018 2017
Participacion a trabajadores 2.983 2.857
Beneficios sociales 1775 3.089
Total 4.758 5.946

Participacién a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los
movimientos de [a provisién para participacidn a trabajadores fueron como sigue:

Diciernbre 31,
Fin L 7
Saldos al comienzo det afo
Provisién del afio 2.983 2.857
Pagos efectuados -2.983 -2.857
Saidos al fin del aftc 0 0

PATRIMONIO

Capital Social.- ] capital social suscrito consiste en 15,000 acciones de US51 valor nominal unitaric, las cuaies
otorgan un voto por accidn y un derecho 2 los dividendos.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestién de riesgos financierps.- £n el curso normal de sus negocios y actividgades de financiamiento, la
Compafifa estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mds o
menos significativa al valor econdmico de sus fiujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer a 1a Gerencia medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.

A continuacidn se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta ta Compadia, una caracterizacion y una
descripcidn de las medidas de mitigacién actuaimente en uso por parte de la Compafifa, si es el caso.

Andilsis del valor en riesgo (VAR)

Lz medicidn del riesgo VAR estima la pérdida potencial en las ganancias antes de impuestos sobre un periodo
de tenencia dado para un nivel de confianza especifica. 1a metodologia del VaR es un enfogue con base en
probabilidad estadisticamente definido gue toma en consideracidn las volatilidades dei mercado asi como la
diversificacién de riesgo reconociendo las posiciones de compensacidn y correlacion entre 105 productos v el
mercado. Los riesgos se pueden medir de manera consistente a través de todos los mercados y productos, y
se pueden agregar mediciones de riesgo para asi liegar a un numero de riesgo simple.
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Mientras que el VAR captura i3 exposicidn diaria de la Compattfa al riesgo cambiario y de las tasas de interés, ios andlisis de
sensibilidad evalGan el impacto de un posible cambio razonable en las tasas de cambio y de interés por un afio. El marco de
tiempo mis largo del analisis de sensibilidad complementa at VAR y ayuda a fa Compafiia a evaluar sus exposiciones de
riesgo del mercado.

Riesgo de crédito.- Ei riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia. La Compafifa ha adoptade
una polftica de tnicamente involucrarse con partes salventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea
apropiado, come forma de mitigar el riesgo de Ia pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Riesgo de liquidez.- La Gerencia General es |z que tiene 2 responsabilidad final por ia gestién de liquidez y ha
establecido un marco de trabajo apropiade para la gestidn de liquidez de manera que i3 gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y kargo plazo asi como la gestidn de liquidez
de la Compafiia. La Compahnia manegja el riesgo de liguidez manteniendo reservas, facilidades finantieras,
monitoreando continuamente los flujos de efectivo proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de ios actives y pasives financieros.

Riesgo de capital.- La Compaiifa gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de continuar como
empresa en marcha mientras gue maximizan el rendimiento a sus accionistas a iravés de [a optimizacion de ios
saldes de deuda y patrimonio.

ta administracion considera que los indicadores financieros estan dentrg de Jos pardmetros adecuados para
una organizacién del tarnafic y nivel de desarrolio de {a Compadia.

Categorias de instrumentos financieres.- El detalle de fos activos y pasivos financieros mantenidos por |3
Compaifiia es como sigue:

Diglernhre 3%,
2014 7

Activos financieros

Costo amortizado:

Efectivo y bancos (Nota 4) 419,181 194.093
Cuantas porcaobrar comergiales y otras cuentas por cobrar (Nota §) 23.753 237.774
Yotal 442,934 432867
Pasivas financieros:

Costo amortizado:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar {Nota 7) 443,265 417.771
Yousi 443,269 sazzn

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre et 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidn de los estados financieros {abril 26 de 2019) no se
produieran eventas que en apinidn de la Administracidn pudieran teaer un efecto importante sobre los estados
financiergs adjuntos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la Gerencia

de la compaiia y serdn presentados 3 los Accionistas para su aprobacion. £n opinidn de la Gerencia de ia
Compafia, los estados financieros seran aprobados sin modificaciones,
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