CIBERNOS CONSULTING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. INFORMACION GENERAL

Cibernos Consulting S.A. con ntumero de RUC 1792491479001, es una sucursal extranjera
constituida el 14 de marzo del afio 2014 en la ciudad de Quito, Provincia de Pichincha en el
Bcuador. Su ubicacion es la Avenida de los Granados N44-214 v de las Azucenas en la ciudad
de Quito en la provincia de Pichincha.

Las principales actividades de la Compaiiia se relacionan fundamentalmente con el ejercicio
de las actividades de ingenierfa rural, consultoria, catastro, cartografia y asesoramiento
profesional en su amplio sentido, aplicable en todos sus campos,

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién
de la Compariia,

2.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracién de cumplimienfo - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Fmanciera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - 1.a moneda funcional de la Compafija es el Délar de los Estados
Unidos de América (1.8, dolar), el cual es la moneda de circulacidn en €] Ecuador,

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre la base del
costo histdrico excepto por clertas propiedades e instrumentos financieros que son
medidos al valor razonable tal como se explica en las politicas contables incluidas més
abajo.

El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién
entregada a cambio de los bienes y servieios.

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasive entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimade utilizando
otra téenica de valoracidn. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la
Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasive que los participantes
del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de
medicién, El valor razonable a efectos de medicion y o de revelacién en los estados
financieros, se determina sobre una base de este tipo.

Los importes de las notas a los estados financieros estin expresados en miles de U.S.
dolares, excepto cuando se especifique Io contrario.




A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos,
depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar riapidamente en
efectivo en un plazo inferior a fres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Propiedades, planta y equipo

Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades,
planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relaciorados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento y la estimacidn inicial de cualquier costo de
desmantelamiento v retiro del elemento o de rehabilitacidn de la ubicacion del
activo.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta v equipo son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterigro de valor

Los gastos de reparaciones y manfemmientos se mmputan a resultados en el
periodo en que se producen,

Método de depreciacion y vidas dtiles - El costo de propiedades, planta y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de lnea recta, La vida (til
estimada, valor residual v método de depreciacion son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva.

A continuacidn, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo y las vidas 0itiles usadas en el calculo de la depreciacién.

ftem Vida 1itil (en afios)
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 3

Retiro o venta de propiedudes, planta y equipo - La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venfa de una partida de propiedades, planta y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconceida en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periode, 1a
Compafifa evaltra los valores en libros de sus activos tangibles ¢ intangibles a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro, En tal caso, se caloula el importe recuperable del activo o unidad generadora
de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).




Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados,
salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro como una disminueién o un incremento en la revaluacion,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no se determind deterioro de los activos tangibies
e intangibles de la Compaiiia.

Impuestos - Bl gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (fributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafila por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos mcluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles, Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles. Estos activos v pasivos no se reconocen si las
diferencias temporarias surgen del reconocimiente inicial (distinte al de la
combinacion de negocios) de otros activos y pasivos en una operacion gue no
afecta Ia utilidad gravable (tributaria) ni la contable. Ademés, los pasivos por
impuesto diferido no se reconocen s1 la diferencia temporal surge del
reconocimiento inicial de la plusvalia,

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe v se debe reducir, en la
medida que estime probable que no dispendra de suficiente utilidad gravable
(tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una
parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacidén en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

La Compafifa compensa activos por impuestos diferides con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo sf tiene reconocide legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y la Compafifa tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos
como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaceidn o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro




resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fiera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de
una combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando 1a Compariia tiene una obligacién presente (ya sea
legal o impiHcita) como resultado de un suceso pasado, ¢s probable que la Compafiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdémicos para
cancelar la obligacién, v puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacién.

El importe reconocido como provigién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos vy las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su
importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efective (cuando el efecto
del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacidén de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente seguro que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilucion patronal y bonificacion por desahucio - El
costo de los beneficios definidos {jubilacién patronal y bonificacidén por
desahucio) es defermmado utilizando el Métode de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se recanocen en el resuliado del afio
en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion
de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias v pérdidas actuariales,
se reconocen en el estado de sifuacién financiera con cargo o abono a ofro
resultado integral, en el periodo en que se producen, El reconocmiento de la
ganzcias y pérdidas actuariales en otro resultade integral se reflejan

inmediatamente en las ganancias acumuiadas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

Participacion a trabajudores — La Compatiia reconoce un pasivo y un gasto
por la participacion de los trabajadores en lag utilidades de la Compafifa. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liguidas de acuerdo con
disposiciones legales,

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacidn
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.




Costos y Gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transaceiones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasives, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma
v esta presentacidn sea el reflejo de ia esencia de la transaccion.

Los ingresos vy gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal contemplan la posibilidad de compensacidon y la Compafia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo v proceder al pago del
pasivo de forma simultinea, se presentan netos en resultados,

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una
entidad pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valoer razonable, Los costos
de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicidn o emisién de activos y
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en les resultados) se agregan o deducen del valor razonable de
los activos o© pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente atribuibles a la
adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio
en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del perfodo.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican denfro de las siguientes
categorias: activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”,
“mversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para la
venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”, La clasificacion depende de la naturaleza y
proposito de los activos financieros v se determina al momento del reconocimiento
inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y
dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares son todas
aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la enfrega de activos
dentro del marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado,

Método de lu tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva
es un métado de calculo del costo amortizade de un instrumento financiero y de
unputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de
mterés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisién, puntos basicos
de intereses pagados o recibidos, costos de transaccidn y otras primas o
descuentos que estén incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en
un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento
inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para
los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al
valor razonable con cambio en los resultados.




Activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados

Los activos financieros son clasificados como al valor razonable con cambios
en los resultados cuando el activo financiero es mantenido para negociar ¢
designado como al valor razonable con cambios en los resultacos,

Un activo financiero es mantenido para negociar si:

- Ha sido adquirido principalmente para propdsitos de su venta a corto plazo;
o

Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de
instrumentos financieros manejados por la Compafiia y se tiene evidencia
de un patrén actual reciente de beneficios a corto plazo; o

Es un derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento de
cobertura o garantia financiera.

Los activos financieros distintos a los activos fmancieros mantenidos para
negociar pueden ser designados al valor razonable con cambios en los
resultados al momento del reconocimiento inicial si:

- Dicha designaciém ehimina ¢ reduce significativamente una inconsistencia
de medicion o reconocimiento que pudiera surgir; o

El active financiero forma parte de un grupo de activos o pasives
financieros o ambos, el cual es manejado y su rendimiento es evaluado
sobre ta base del valor razonable, de conformidad con el manejo de riesgo
documentado de la Compafiia o su estrategia de inversidn, y la informacion
sobre el grupo es proporcionada internamente sobre dicha base; o

Forma parte de un contrato que contiene uno o mas nstrumentos
implicitos, v la NIC 39 permite que tedo el contrato combinado sea
designado al valor razonable con cambios en los resultados,

Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se
registran al valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida
de las nuevas mediciones en el estado del resultado del periodo. La ganancia o
pérdida neta reconocida en el resultado del periodo incorpora cualquier interés
o dividendo generado sobre el activo financiero y se incluye en la partida de
‘ofras ganancias y pérdidas’,

Préstumos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son
cotizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar
(incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo, y
otros) son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro de valor,

Deterioro de valor de Activos Financieros - Los activos financieros distintos
aquellos designados al valor razonable con ¢ambios en los resultados son
probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se




informa. Un activo financiero estard deteriorado cuando exista evidencia
objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan
ocurride después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

Para todos los activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor
podria incluir:
Dificultades financierss significativa del emisor o del obligado; o

- Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o
moras en el pago de los intereses o el principal; o

Es probable que el prestatario entre en quicbra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

La desaparicidn de un mercado activo para ese activo financierc debido a
dificultades financieras.

Para clertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por
cobrar, un active cuyo deterioro no ha sido evalvado individualmente, v es
evaluado por deterioro sobre una base colectiva. Entre la evidencia objetiva de
que una cartera de cuentas por cobrar podria estar deteriorada se podria incluir
la experiencia pasada la Compafifa con respecto &l cobro de los pagos, un
meremento en el mimero de pagos atrasados en la cartera que superen el
periodo de crédito promedio de 60 dias, asi como cambios observables en las
condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con el
incumplimiento en los pagos,

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la
pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros v el
valor presente de los fligos fisturos estimados del activo, descontados a la tasa
de interés efectiva original del activo financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por
deterioro de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros del
activo y el valor presente de los flujos estimados de efectivo descontados a la
tasa de retorno actual del mercado para un acfivo financiere similar. Dicha
pérdida por deterioro de valor no serd reversada en periodos subsiguientes.

El importe en Iibros del activo financierc se reduce por [a pérdida por deterioro
de valor directamente para todos los activos financieros excepto para las
cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de
una cuenta de provisién. Cnando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de provisién., La recuperacién
posterior de los montos previamente eliminados se convierte en créditos contra
la cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
Drovision se reconocen en el estado dei resultado del periodo.

Cuando un activo financiero disponible para la venta es considerado como
deteriorado, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en
otro resultado integral son reclasificadas al resultado del periodo.




Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo posterior, el
mmporte de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede estar
relacionada de manera objefiva con un evento ocuwrrido luego de que el
deterioro de valor fue reconocido, la pérdida por deterioro de valor previamente
reconocida se reversa con cambio en los resultados siempre v cuando el monto
en libros de la inversion a la fecha en que se reversa el deferioro no exceda el
importe que hubiera resultado de costo amortizado en caso de que no se hubiera
reconocido el deterioro de valor.

Baja en cuenta de los activos financieros — La Compafia dard de baja en
cuentas un activo financiero uUnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y veniajas inherentes a la propiedad
del activo financiero a otra entidad, Si la Compaiiia no transfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad v
continla reteniendo el contro} del activo transferide, la Compaiifa reconocera
su participacién en el activo y la obligacidn asociada por los montos que
tendria que pagar. Si la Compafifa retiene sustancialmente todos los riesgos v
ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la
Compafia continuard reconociendo el active financiero v tfambién reconocera
un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como
pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo
confractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacidén financiera.

Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como al valor
razonable con cambios en los resultados u ‘otros pasivos financieros’.

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados - Un
pasivo financiero se <lasifica al valor razonable con cambios en resultados
cuando es ur pasivo financiero que se clasifica como mantenido para negociar
o es designado al valor razonable con cambios en el resultado,

Un pasivo financiero se clasifica como para negociar si:

- Ha sido adquirido principalmente para propositos de su recompra a corto
plazo; o

- Al momento del reconocimierto inicial forma parte de un portafolio de
instrumentos financieros manejados por la Compafifa y se tiene evidencia
de un patrén actual reciente de beneficios a corto plazo; o

+ Es un dertvado que no ha sido designade vy efectivo como instrumento de
cobertura o garantia financiera,




Un pasivo financiero (que no sea un pasivo financiero mantenido para
negociar) podria también ser designado como un pasivo financiero al valor
razonable con cambios en los resultados al momento del reconocimiento inicial
si:

- Dicha designacion eliming o reduce significativamente una incoherencia de
medicion o reconocimiento que pudiera surgir; o

El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos
financieros o ambos, el cual es manejado y su rendimiento es evaluado
sobre la base del valor razonable, de conformidad con el manejo de riesgo
documentado de la Compariia o su estrategia de inversion, y la informacidén
sobre el grupo es proporcionada internamente sobre dicha base; o

Forma parte de un contrato que contiene unc o mas mstrumentos
implicitos, vy la NIC 39 permite que todo el confrato combinade sea
designado al valor razonable con cambios en los resultados.

Otros pasivos financieros - Los otros pasives financieros (incluyendo los
préstamos v 1as cuentas por pagar comerciales y otras} se miden posteriormente
al costo amortizade usando el método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de inferés efectiva es un método de célculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacién del gasto financiero a lo
largo del periodo relevante, La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento
que ignala exactamente los flujos de efective por cobrar o por pagar
(incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman
parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaceidn y otras primas o
descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero (o,
cuando sez adecuado), en un periodo mas corto con el importe neto en libros en
el momento de reconocimiento inicial,

Baja en cuentas de un pasivo financiero — La Compaifiia dard de baja en
cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compafiia. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacién pagada y por pager se
reconoce en el resultado del periodo.

Normas nuevas p revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Compafiia no ha
aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero afm no son efectivas, que permiten
aplicacidon anticipade. Un detalle es como sigue:




Efectiva a partir de
periodos que inicien en

NIIF Titulo o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes Enero 1, 2017
Modificaciones a JaNIC 1 Iniciativas de revelacién Enero 1, 2016
Modificaciones a laNIC {6 y1a  Clarificacién de los métodos
NIC 38 aceptables de depreciacidn y

amortizacion Enero 1, 2016
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Enero 1, 2016

2012 -2014

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NUF 9 Intrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacién y medicidn de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente
en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacidn y medicidn de
pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y en noviembre del
2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura general. En julio del
2014, se emitié otra versién revisada de la NHF 9, principalmente para incluir lo
siguiente;

Reguerimientos de deterioro para activos financieros y,

Moedificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir
una categoria de medicidon a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NITF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de Ia NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o
valor razonable, Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de
efectivo contractuales, y que tengan flujos de efective coniractuales que son
tnicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo general se
miden al costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se
cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo confractuales comoe por la venta de
actives financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero que
dan Iugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de
capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en oiro resultado integral. Todas las otras mversiones de
deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los pericdos
contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una
eleccion irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de
una inversiér de patrimonio (no mantenida para megociar) en otro resultado




mntegral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el
resultado del periodo.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el
valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de
crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que, el
reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en
ofro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado del periodo,
Los cambios en el valor razonable atribuibie al riesgo de crédito de un pasivo
financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segin la
NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF & establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contraric al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro
por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas
crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha
de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento
micial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un evento antes de que se
reconozean las pérdidas crediticias.

La NITF 9 mantiene los fres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que
en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los
tipos de transacciones elegibles para la contebilidad de cobertura son mucho mas
flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican
como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas
no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademaés, se ha revisado
y reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "relacién econdmica,
Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva para medir la efectividad de la
cobertura. También se afiadieron requerimientos de revelacion mejorados sobre las
actividades de gestidn de rieseo de una entidad.

La Administracidn de la Compafila prevé que la aplicacién de la NIIF 9 en el futuro
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos, en relacién con los actives financieros y pasivos financieros de la Compafiia.
Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hesta
que un examen detallado haya sido completado,

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitic la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado
que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes




de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de
reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de
Construccién y las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso
que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los
clientes, en un importe que refleje la contraprestacién que la entidad espera recibir a
cambio de bienes o servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos
para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaceion,

Paso 4: distribuir el precio de transaceidn a las obligaciones de ejecucidon en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion.

Segtin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando {0 en la medida que) se
satisfage una obligacién de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y
servicios relacionados con una obligacidn de ejecucidn particular es transferido al
cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en la NIOF 15 para poder
analizar situaciones especificas. Ademés, la NITF 15 requiere amplias revelaciones,

La Administracién de la Compafila prevée que la aplicacién de la NIIF 15 en el fituro
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, nio es posible proporcionar una estimacion
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a [a NIC 1 Iniciativa de Revelacidn

Las modificaciones & la NIC 1 proporcionan algunas guias sobre como aplicar el
concepto de materialidad en la practica. Las modificaciones a la NIC 1 se aplican para
periodos que inicien en o después del 1 de enero del 2016.

La Admimistracién de la Compafiia no prevé que la aplicacién de estas modificaciones
en el futuro tenga un impacto significativo en los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracién de los Métodos Aceptables de
Depreciacién y Amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 prohibenr a las entidades utilizar un método de
depreciacion para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso, Mientras
que las modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncion rebatible de que el ingreso
no es un principio apropiado para la amortizacién de un activo mtangible. Esta
presuncitn solo puede ser tebatida en las dos siguientes circunstancias:

+  Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
- Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econdmicos
del activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.



Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compafiia usa el
método de linea recta para la depreciacion y amortizacion de propiedades, planta,
equipo y bienes intangibles, respectivamente.

La Admnistracion de la Compafiia considera gque el método de linea recta es el més
apropiado para reflejar el consumoc de beneficios econdmicos inherentes a los
respectivos activos, por lo tanto, la Administracién de la Compafifa no anticipa que la
aplicacién de estas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 tendran un impacto material
en los estados financieros separados de la Compafiia.

Mejoras anuales a las NITF Ciclo 2012 - 2014

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014 incluyen algunos cambios a varias
NIIF que se encuentran resumidas a continuacion:

Las modificaciones a la NIIF 5 aclaran que cuando la entidad reclasifica un activo
{0 grupo de activos) de mantenido para la venta a mantenido para su distribucion a
los propietarios {o viceversa), tal cambio se considera como una contirmacién del
plan original de la disposicidn y por lo tanto, no son aplicables los requerimientos
establecidos en la NIF 5 en relacién con el cambic de plan de venta, Las
enmiendas también aclaran las guias aplicables cuando se interrumpe ia
contabilidad de activos mantenidos para su distribucién.

»  Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una guia adicional para aclarar si un
contrato financiero de servicio corresponde a participacién continua en la
transferencia de un activo transferido, a efectos de la informacion a revelar de dicho
activo.

Las medificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de
los rendimientos de mercado sobre bonos corporativos de alta calidad al final del
periodo de reporte. La eveluacién de lz profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma
moneda en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que
no existe un mercacdo profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben
utiiizar los rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en esa
moneda a la fecha de reporte.

La Administracion de la Compafifa no prevé que la aplicacién de estas modificaciones
en €l futuro tenga un impacto significativo en los estados financieros,




ESTIMACIONES Y JUICTIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes & la
actividad econdmica de la entidad, con el propésite de determinar la valuacion y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de
la informacion disponibie al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales,

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion
de la Compadifa ha utiizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar 81 existe algim
indicic de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de
que exista algin indicio se realiza una estimacidon del importe recuperable de dicho
activo. Sise trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo,

Las pérdides por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

Provisiones pura obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que
son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en varios supuestos. BEstos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una
tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de
las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa
de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién &l final de cada afio reportados por la
administracién de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser

utilizada para determinar el valor presente de los fiujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Valuacion de los instrumentos financieros — La Compafifa utiliza las téenicas de
valuacidn para la medicion del valor razonable de sus activos financieros v pasivos
financieros que se basan, en la medida de lo pasible, en datos ohservables del mercado.

Mediciones del valor ragonable y los procesos de valoracion

Algunos de los activos y pasivos de la Compafiia se valoran a su valor razonable a
efectos de informacion financiera. El Gerente General de la Compafifa ha establecido
un comité de valoracién, que estd encabezada por el mismo, para determinar las
téenicas y los datos de valuacidn apropiados para las mediciones hechas a valor




razcnable. Al estimar el valor razonable de un activo o wn pasivo, la Compaidita utiliza
datos observables en el mercado en la medida en que esté disponible.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Fl efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede
ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de la siguiente
manera;

31/12/16 31/12/15
{No auditados)
Efectivo v bancos 12 71
Total 12 71

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/16 31/12/15
(No auditados)
Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 200 200
Subtotal 200 200
Otras cuentas por cobrar:

Otros varios _ - _ 17
Total 200 207

|

Los créditos por ventas incluyen montos que estin en mora al final del periodo; sin embargo,
la Compafiia no ha reconoeido una provisién para deudas de dudoso cobro, debido a que no se
ha identificado un cambio signicativo en la calidad del crédito v por le tanto, las cantidades
afin se consideran recuperables,

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

31/12/16 31712115
(No auditados)

Costo ¢ valuacion 9 9
Depreciacidon acumulada y deterioro (3) (1)
Total 6 g
Clasificacion:

Muebles y Enseres 4 5
Equipo de Computacion 2 3
Total 6 8




Los movimientos de propiedades, planta y equipe fueron como sigue:

Muebles v Equipo de
Oficina Equipo de Computacién  Total

Costo o vafuacion

Saldos al 31 de diciembre del 2014
{(No auditados) 5 4 9
Adquisiciones - - -

Saldos al 31 de diciembre del 2015 5 4 9
Adquisiciones - - -

Saldos 2l 31 de diciembre del 2016

i
AN
o

Muebles y BEquipo
de Oficina Equipode  Total
Computacion
Depreciacion acumulada y deterioro
Saldos al 31 de diciembre del 2014
(No auditados) - - -
Gasto por depreciacion - (1) 1
Saldos al 31 de diciembre dei 2015 - (1 {1}
Gasto por depreciacién (1) (1) 2
Saldos al 31 de diciembre del 2016 (D 2) 3

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/16 31/12115
(No auditados)

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales 3 3
Relacionadas

Cibernos Espaiia 151 34
Subtotal 154 3¢
Giras cuentas por pagar:
Otros 54 254
Total 208 293

|




8. IMPUESTOS

31/12/16 31712715
(No auditados)
Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario Impuesto al Valor Agregado 25 18
Total 25 18
31/12/18% 31/12/115
(No auditados)
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar (1) 2 3
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar L =
Total 3 3

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a lu renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segiin estados financieros y el gasto por impuesto ala
renta corriente, s como sigue:

Afio terminado
31/12/16 31127115
(No auditados)
Utilidad segln estados financieros antes de impuesto
alarenta 25 16
Gastos no deducibles 3 9
Amortizacién de pérdidas afios anteriores (M (3
Utilidad gravable 21 14
Impuesto a la renta causado 22% (1) 5 3
Anticipo calculadoe (2) 2 —
Impuesto a fa renta corriente cargado a resultados Y 3

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacién,

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del antictpo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o diminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias.

Para el afic 2016, la Compafila determind como anticipo de impuesto a la remta
US$2 (2015: USS0 mil); sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de
US$S mil (2015; US$E3 mul). Consecuentemente, la Compafila registrd en
resultados US$S5 mil (2015: US$3 mil).




Movimiento de la provision para impuesto a la renta
Afio terminado

31/12/16 31/12/15
(No auditados)
Saldos al comienzo del afio 3 -
Provision del afio 5 3
Pagos efectuados &) =
Saldos al fin del afio 2 3

Aspectos Tributarios

“Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Pdblicas™: E1 29 de abril del 2016
se aprobd la “Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Pblicas” publicado en
¢l Registro Oficial No, 744 donde, entre otros aspectos, se efectilan las siguientes
reformas detalladas a continuacion;

Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y
2% del TVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrénico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

Pagos efectuados por medios electrénicos soportaran deducibilidad de gastos para
efectos de Impuesto a la Renta y erédito tributario de IVA,

Para efectos del calculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los
ejercicios fiscales 2017 al 2019, se excluird de la parfe de los ingresos, costos y
gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electronico.

Deduccion del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos
Especiales generado en la contratacidén de servicios de telefonia fija v movil
avanzada,

No sujecion al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las adquisiciones
v donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del sector piblico.
Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios de
telefonia fija y planes que comercialicen tnicamente voz, o en conjunto voz, datos
v sus prestados a sociedades.

Exencion de un monto anual de US$5.000 cuando el hecho generador del Impuesto
a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilizacidn de tarjetas de crédito o
débito por consumos o retiros efectuados desde el exterior.

“Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacidn de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril del 2016”: El 20 de mayo se aprobd la “Ley Orgénica Solidaria y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016” publicado en el Registro Oficial
No. 759 donde, entre otros aspectos, se efectian las siguientes reformas detalladas a
continuacion:

Contribucién Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del mmpuesto a la renta (incluyendo Fideicomisos que paguen o no
umpuesto} y personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una base
imponible superior a US$12.000,




. Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016
por un periodo de 12 meses,

. Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero
del 2016 igual o mayor & un millén de ddlares dentro y fuera del pais, se gravara el
0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en 4rea de influencia y
que hayan sufrido una afectacién directa en sus activos.

. Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millén de ddlares dentro del pais, se gravara el
0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y
que hayan sufrido una afectacién directa en sus activos.

. Gravar el 1,8% sobre el avalfio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y
sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en
el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad directa
de una sociedad residente en un paraise fiscal o jurisdiceidén de menor imposicién o
no se conozea su residencia.

. Gravar el 0,90% sobre el avallio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles
v sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos representativos de
capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en
el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad directa
de una sociedad no residente en el Ecuador, paraiso fiscal o jurisdiccion de menor
imposicién o no se conozea su residencia.

La Administracidn de la Compaiiia considera que las mencionadas medidas no han
tenido un impacto significativo en sus operaciones.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas,
Mediante Resolucion No, NAC-DGERCGC13-00000455 publicada en el segundo suplemento
del RO. 511 del viernes 29 de mayo dei 20135 soliwcitd se prepare y remita por parte de la
empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de Operaciones con
Paries Relacionadas, entre otros, para aquellas compartias que hayan tenido operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$15.006.000 (Anexo e Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la
referida Resolucidn se establece ademds las operaciones que no deben contemplarse para el
andlisis del Anexo e¢ Informe Integral de Precios de Transferencia y se menciona que no
sumaran [os montos de operaciones con partes que sean relacionadas tGnicamente por
proporcidn de transacciones.

La Compafiia no ha efectuado durante los aflos 2016 v 2015 operaciones que superen dicho
monto.




10. OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/16 31/12/15
No

auditados)

Participacion a trabajaderes 4 2

Beneficios sociales 1 -

Total 2 2
Clasificacicn:

Corrients 5 2

No corriente -

Total S 2

Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision para
participacién a trabajadores fileron como sigue:

Afio termiando

31/12/16 31/12/15
{No auditados)
Saldos al comienzo del afio 2 -
Provisidn del afio 4 2
Pagos efectuados (2 -
Saldos al fin del afio _4 2
11. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
31/12/i6 31/12/15
(No auditados)

Jubilacién patronal - -
Bonificacion por desahucio - -

Total

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por vemte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin




perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social,

Bouificacidn por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en
los casos de terminacidn de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compafiia entregaré el 25% de la Gltima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicio

Los céleulos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un actuario
ndependiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos ¥
Ios costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron caleunlados utilizando el
método de la unidad de crédito provectada. Bajo este método los beneficios definidos deben
ser atribuidos al periodo de servicio de! empleado y basados en la formula del plan, de tal
suerfe que se afribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el
uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial v Ilas
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de 1a banda de
fluctuacion.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperade y 1a mortalidad.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son las
siguientes:

31/Dic/16 31/Dic/15
Yo %
Tasa(s) de descuento 8.21% 8.68%
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.95% 4.50%
Tasa(s) de rotacion 33.33% 33.33%

Cada afio se realiza un estudio de comparacidén entre Activos y Pasivos en el que se
analizan las consecuencias de las politicas de inversidn estratégica en términos de perfiles y
de riesgo-rendimiento (las politicas de inversidn y contribucién se integran dentro de este
estudio).

Las principales decisiones estratégicas que se formulan en el documento de politica
actuarial y técnico del Fondo son:

+ Diversificacion en los activos basados en: instrumentos de capital 25%, instrumentos de
deuda 50% y los bienes de inversién 25%.



«La sensibilidad a los tipos de interés que surge por el tiempo de duracidn de la obligacién
por beneficios definidos se debe reducir en un 30% a través del uso de instrumentos de
deuda en combinacion con los swaps de tipos de mterés.

« Mantenimiento de un respaldo de capital que da una garantia de 97,5% que los activos son
suficientes en los proximos 12 meses.

No ha habido ningtin cambio en el proceso utilizado por la Compafiia para gestionar sus
riesgos de periodos anteriores.

12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos finuncieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafifa estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera
que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdémico de sus
flujos y actives y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafifa dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Gerencia medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad,

A continuacidn se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacidn y una descripcién de las medidas de mitigacion actualmente en uso por
parte de la Compaiiia, st es el caso.

Andlisis del valor en riesgo (VAR)

La medicién del riesgo VaR estima la pérdida potencial en las ganancias antes
de impuestos sobre un periodo de tenencia dado para un nivel de conflanza
especifice. La metodologia del VaR es un enfoque con base en probabilidad
estadisticamente definido que toma en ceonsideracion las volatilidades del
mercado asi como la diversificacién de riesgo reconociendo las posiciones de
compensacién y correlacidn entre los productos y el mercado. Los riesgos se
pueden medir de manera consistente a través de todos los mercados y
productos, y se pueden agregar mediciones de riesgo para asi llegar a un
nlimero de riesgo simple.

Mientras que el VAR captura la exposicion diaria de la Compafiia al riesgo
cambiario v de las tasas de interés, los anilisis de sensibilidad evalitan el
impacto de un posible cambio razonable en las tasas de cambio y de interés por
un afio. El marco de tiempo mas largo del analisis de sensibilidad complementa
al VAR v ayuda a la Compafiia a evaluar sus exposgiciones de riesgo del
mercado.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las
partes mcumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compafifa. La Compafiia ha adoptado una politica de
unicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,




cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos.

Riesgo de liguidez - La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad
final por la gestidn de liquidez v ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestién de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano v largo plazo asi como ia
gestién de liquidez de la Compafiia. La Compafiia maneja el riesgo de Jiquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras, monitoreando continuamente los
flyjos de efectivo proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los actives y pasivos financieros.

Riesgo de capital — La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estara
en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus acclonisias a través de la optimizacién de los saldos de deuda
y patrimonia,

La administracion considera que los indicadores financieros estan dentro de los
parametros adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de desarrolio

de la Compafiia.

Categorius de instrumentos financieros - El detalle de los activos v pasivos financieros

mantenidos por la Compafiia es como sigue:

... Diciembre 31,...

2016 2015
(No auditados)
(en miles de U.8. délares)
Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y bancos (Nota 4) 12 71
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 5) 200 207
Total 12 278
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y oiras cuentas
por pagar {Nota 7) 208 293
Total 208 293




13. PATRIMONIO

Cupital Social - Bl capital social suscrito consiste en 15,000 acciones de US$1 valor
nominal unitario, 1as cuales otorgan un voto por accidn y un derecho a los dividendos.
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