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Auditory & Accounts S.A.

Auditores & Consultores Independientes

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas de:
CIBERNOS CONSULTING S.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
4 7 Opinién

Hemos auditado los estados financieros gue se adjuntan de CIBERNOS CONSULTING S.A., que comprenden el
estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de CIBERNOS CONSULTING S.A., al 31 de diciembre del 2018, el resultado de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

2 Fundamentos de la opinidén

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria - NIA. Nuestra
responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en la seccién “Responsabilidad del
auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe.

Somos independientes de CIBERNOS CONSULTING S.A., de acuerdo con el Cédigo de ética para Profesionales
de la Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus
siglas en inglés) y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de acuerdo con esos requerimientos y
con el cédigo de ética de IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona
una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

i ¥ Otra informacién

No existe otra informacion que sea reportada conjuntamente o por separado al juengo de los estados
financieros de la compafiia, por lo cual no es nuestra responsabilidad el expresar una opinién de otra
informacién.

4, Responsabilidad de la Administracién sobre los estados financieros

La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, y del control interno que
considere necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido
a fraude o error.
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En la preparacidn de los estados financieros adjuntos, la Administracion es responsable de evaluar |a capacidad
de la Entidad para continuar como negocio en marcha, revelando, segtin corresponda, los asuntos relacionados
con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha a menos que la Administracion
tenga la intencién de liquidar la Compafiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista alguna otra alternativa
realista.

La Administracién de CIBERNOS CONSULTING S.A., es responsable de la supervisidn del proceso de informacion
financiera de la Compaiifa.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluye nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria detecte siempre un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto, podrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman, basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Ademas
como parte de nuestra auditoria:

* |dentificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error,
disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia
de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no
detectar un error material debido a un fraude es més elevado que en el caso de un error material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la vulneracién de control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad de
expresar una opinidn sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacidn revelada por la Administracién de la Compafiia.

* Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracidn, del principio contable de
empresa en marcha y, determinamos sobre la base de |a evidencia de auditoria obtenida, si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compafila para continuar como empresa en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, hechos o condiciones
futuros pueden ser causa de que la Compafiia deje de ser una empresa en marcha.

e Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacidn revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de
un modo que logran su presentacidn razonable.
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Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia en relacion con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria,
asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias requerido pordisposiciones legales vigentes

se emitira por separado y de acuerdo a los plazos, estable or el Servieido de Rentas Internas (SRI).
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Auditory & Accounts S.A. ~JuamPuente V.
SC-RNAE-0677 Soc
Quito - Ecuador Registro N.- 20103
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CIBERNOS CONSULTING S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017
(Expresado en ddlares americanos)

Diciembre 31,

Notas 2018 2017

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 419.181 194.093
Cuentas por cobrar comerciales y
Otras cuentas por cobrar & 23.753 237.774
Activos por impuestos corrientes 8 21.197 28.552
Inversiones Financieras 30.849
Total activos corrientes 494,980 460.419
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, planta y equipo 6 3.085 4.198
Active por impuesto diferido 149
Total de activos no corrientes 3.234 4.198
TOTAL DE ACTIVOS 498.214 464.617
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 7 443.269 417.771
Pasivos por impuestos corrientes 8 8.376 6.248
Obligaciones acumuladas 10 4.758 5.946
Total de pasivos corrientes 456.403 429.965
TOTAL DE PASIVO 456.403 429.965
PATRIMONIO 11
Capital social 15.000 15.000
Utilidades retenidas 26.811 19.652
Total de patrimonio 41.811 34.652
TOTAL PASIVOS Y PA“I’RIMDNIW 498.214 464.617
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Pablo Naranjo Silvé Gabriela Salas Rodriguez
Apoderado General Contadora General

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS




CIBERNOS CONSULTING S.A.

ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Expresado en ddlares americanos)

INGRESOS

MARGEN BRUTO

Otros Ingresos
Gastos de administracion

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la Renta

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO
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Pablo Naranjo Silv
Apoderado Gener.

Diciembre 31,

2018 2017
130.971 251.837
130.971 251.837

-110.935 -232.788

20.036 15.049
-13.325 -10.562
6.711 8.487
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Gabriela Salas Rddr:‘guez
Contadora General

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS




CIBERNOS CONSULTING S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en ddlares americanos)

Saldos al 31 de diciembre de 2016
Utilidad neta y resultado integral del afio
Saldos al 31 de diciembre de 2017

Otros resultados integrales
Utilidad neta y resultado integral del afio

Saldos al 31 de diciembre de 2018

Pablo Naranjo S|I
Apoderado Gene I

Capital social ﬁ% Total
15.000 11.165 26.165
= 8.487 8.487
15.000 19.652 34.652
448 448
6.711 6.711
15.000 26.811 41.811
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Gabrlela Salas Rodrlguez

Contadora General

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS




CIBERNOS CONSULTING S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en ddlares americanos)

Diciembre 31,

Nota 2018 2017

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

Recibido de clientes 448.994 319.063

Pagos a proveedores y a empleados -183.274 -127.651

Otros 1.445 =

Participacion trabajadores -2.857 -4.483

Impuesto a la renta -8.223 -4.331

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en) actividades de Operacién 256.085 182.598
FLUJOS DE EFECTIVO (EN) ACTIVIDADES DE INVERSION

Inversiones adquiridas, netas de la venta -30.849 -

Pérdida en cambio diferido -149 =

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion -30.998 -
FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Decremento en préstamos - g

(Incremento) decremento en inversiones corto plazo - -

Flujo neto de efectivo (utilizado en) proveniente de actividades financiamiento - -
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Incremento (disminucién) neto en efectivo y equivalentes de efectivo 225.087 182.598

Saldos al comienzo del afio 194.094 11.495
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO el 419.181 194.093
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Pablo Naranjol$ilva Gabriela Salas Rodr'iguez
Apoderado Geheral Contadora General

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS




CIBERNOS CONSULTING S.A.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA Y DEL FLUJO NETO DE OPERACIONES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en dolares americanos)

Diciembre 31,
2018 2017
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION:
UTILIDAD (PERDI DA) NETA 6.711 8.487
Ajustes para reconciliar |a utilidad neta
Depreciacion de propiedades -costo de ventas 1.113 1.707
Ajustes por gasto depreciacion - :
Jubilacién patronal, neta de pagos -115 475
Otros créditos (cargos) a utilidades retenidas 448 -
Provision para cuentas dudosas - =
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales 214.020 -37.774
Otras cuentas por cobrar 28.552 -2.866
Otros activos corrientes -21.197 -
Cuentas por pagar -65.713 210.645
Otras cuentas por pagar 90.586 -843
Pasivos acumulados -565 1.019
Impuestos por pagar 2.119 3.373
Participacion trabajadores por pagar 126 -1.625
Total ajustes 249.374 174,111
EFECTIVO NETO DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION 256.085 182,598
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Pablo Naranjo Silva Gabriela Salas Rodriguez

Apoderado Genera Contadora General
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LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS




ERN NSULTI A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresadas en délares americanos, excepto cuando se especifique lo contrario)

1I

INFORMACION GENERAL

Cibernos Consulting S.A. con nimero de RUC 1792491479001, es una sucursal extranjera constituida el 14 de
marzo del afio 2014 en la ciudad de Quito, Provincia de Pichincha en el Ecuador. Su ubicacion es la Avenida de
los Granados N44-214 y de las Azucenas en la ciudad de Quito en la provincia de Pichincha.

Las principales actividades de la Compafiia se relacionan fundamentalmente con el ejercicio de las actividades
de ingenieria rural, consultoria, catastro, cartografia y asesoramiento profesional en su amplio sentido,
aplicable en todos sus campos.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la Compafifa.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (1ASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los Estados Unidos de Ameérica (U.S.
délar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico excepto
por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos al valor razonable tal como se explica en
las politicas contables incluidas mds abajo.

El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio
de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo
entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compafifa tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del
mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a
efectos de medicidn y o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles de U.S. délares, excepto cuando
se especifique lo contrario.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y
sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacion financiera.
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Propiedades, planta y equipo

Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden
inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacidn y la puesta en condiciones de funcionamiento y la estimacién inicial
de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, las propiedades,
planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.
Método de depreciacidn y vidas dtiles - El costo de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con
el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacidn son revisados al final

de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas utiles usadas
en el cdlculo de la depreciacién.

te Vida util (en
afios)

Muebles y enseres 10

Equipos de computacién 3

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una
partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo, la Compafiia evalta los
valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o
unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se
registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucién o un incremento en la revaluacidn.

Al 31 de diciembre del 2018 Y 2017, no se determind deterioro de los activos tangibles e intangibles de la
Compaiiia.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y
el impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable
difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.
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Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de
los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido
se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido
se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento
inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de otros activos y pasivos en una operacién que no afecta la
utilidad gravable (tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se reconocen si la
diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisién al final de cada periodo
sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente
utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del
activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean de
aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo si tiene
reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas y la Compafiia tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto
en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacidn de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafila tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econémicos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacidn.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para cancelar la
obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la
obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto
del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para cancelar una
provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibird el
desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio - El costo de los beneficios definidos
(jubilacién patronal y bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se generan, asi como

el interés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.
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Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el estado de
situacién financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocmiento de la ganacias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en
las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacién a trabajadores — La Compafila reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los
trabajadores en las utilidades de la Compafifa. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualguier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
Compaiiia pueda otorgar.

Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se
conocen.

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se compensan
los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad pasa a formar
parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccién que son
directamente atribuibles a la adquisicién o emision de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y
pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor
razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial.
Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicidn de activos o pasivos financieros designados
al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: activos financieros
“al valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos
financieros disponibles para la venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacion depende de la
naturaleza y propdsito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas
las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la
transaccion. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el
mercado.

Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del
costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacién del ingreso financiero a lo largo del perfodo
relevante. La tasa de interés efectiva es |a tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar o por pagar estimados (incluyendo comision, puntos bésicos de intereses pagados o recibidos, costos
de transaccidén y otras primas o descuentos que estén incluidos en el cdlculo de la tasa de interés efectiva) a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el
importe neto en libros en el reconocimiento inicial.
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Los ingresas son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los instrumentos de deuda
distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable con cambio en los resultados.

Activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados
Los activos financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en los resultados cuando el activo
financiero es mantenido para negociar o designado como al valor razonable con cambios en los resultados.

Un activo financiero es mantenido para negociar si:

* Ha sido adquirido principalmente para propésitos de su venta a corto plazo; o

* Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de instrumentos financieros
manejados por la Compafiia y se tiene evidencia de un patrdn actual reciente de beneficios a corto plazo; o

* Esun derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento de cobertura o garantia financiera.

Los activos financieros distintos a los activos financieros mantenidos para negociar pueden ser designados al
valor razonable con cambios en los resultados al momento del reconocimiento inicial si:

* Dicha designacion elimina o reduce significativamente una inconsistencia de medicién o reconocimiento
que pudiera surgir; 0

* El activo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros o ambos, el cual es manejado
y su rendimiento es evaluado sobre la base del valor razonable, de conformidad con el manejo de riesgo
documentado de la Compafiia o su estrategia de inversion, y la informacidn sobre el grupo es proporcionada
internamente sobre dicha base; o

Forma parte de un contrato que contiene uno o mas instrumentos implicitos, y la NIC 39 permite que todo
el contrato combinado sea designado al valor razonable con cambios en los resultados.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se registran al valor razonable,
reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de las nuevas mediciones en el estado del resultado del
periodo. La ganancia o pérdida neta reconocida en el resultado del periodo incorpora cualquier interés o
dividendo generado sobre el activo financiero y se incluye en la partida de ‘otras ganancias y pérdidas’.

Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar
(incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo, y otros) son medidos al costo
amortizado usando el método de |a tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Deterioro de valor de Activos Financieros - Los activos financieros distintos aquellos designados al valor
razonable con cambios en los resultados son probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el
cual se informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

Para todos los activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor podria inciuir:

J Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o
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Infracciones de las cldusulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en el pago de los
intereses o el principal; o

: Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacién financiera; o

. La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, un activo cuyo deterioro no ha sido
evaluado individualmente, y es evaluado por deterioro sobre una base colectiva. Entre la evidencia objetiva de que una
cartera de cuentas por cobrar podria estar deteriorada se podria incluir la experiencia pasada la Compafiia con respecto al
cobro de los pagos, un incremento en el nimero de pagos atrasados en la cartera que superen el periodo de crédito
promedio de 60 dias, asi como cambios observables en las condiciones econémicas locales y nacionales que se relacionen
con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por deterioro de valor es
la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo,
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de |a pérdida por deterioro de valor se mide como
la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos estimados de efectivo
descontados a la tasa de retorno actual del mercado para un activo financiero similar. Dicha pérdida por
deterioro de valor no serd reversada en perfodos subsiguientes.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de valor directamente para
todos los activos financieros excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provisién. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es
incobrable, se elimina contra la cuenta de provision. La recuperacion posterior de los montos previamente
eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros de la
cuenta de provision se reconocen en el estado del resultado del periodo.

Cuando un activo financiero disponible para la venta es considerado como deteriorado, las ganancias o
pérdidas acumuladas previamente reconocidas en otro resultado integral son reclasificadas al resultado del
periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo posterior, el importe de la pérdida por
deterioro de valor disminuye y la misma puede estar relacionada de manera objetiva con un evento ocurrido
luego de que el deterioro de valor fue reconocido, la pérdida por deterioro de valor previamente reconocida
se reversa con cambio en los resultados siempre y cuando el monto en libros de la inversién a la fecha en que
se reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera resuitado de costo amortizado en caso de que no se
hubiera reconocido el deteriore de valor.

Baja en cuenta de los activos financieros — La Compaiiia dard de baja en cuentas un activo financiero
tnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o
cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a
otra entidad.

Si la Compafifa no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad
y continda reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia reconocera su participacion en el activo y
la obligacién asociada por los montos que tendria que pagar. Si la Compafiia retiene sustancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiere transferido, la Compafifa continuard
reconociendo el activo financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por los
ingresos recibidos.
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Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual,

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacién financiera.

Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en los
resultados u ‘otros pasivos financieros’'.

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados - Un pasivo financiero se clasifica al valor
razonable con cambios en resultados cuando es un pasivo financiero que se clasifica como mantenido para
negociar o es designado al valor razonable con cambios en el resultado.

Un pasivo financiero se clasifica como para negociar si:

*  Ha sido adquirido principalmente para propésitos de su recompra a corto plazo; o

* Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de instrumentos financieros manejados por la
Compafiia y se tiene evidencia de un patrén actual reciente de beneficios a corto plazo; o

*  Esun derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento de cobertura o garantia financiera.

Un pasivo financiero (que no sea un pasivo financiero mantenido para negociar) podria también ser designado
como un pasivo financiero al valor razonable con cambios en los resultados al momento del reconocimiento
inicial si:

*  Dicha designacidn elimina o reduce significativamente una incoherencia de medicién o reconocimiento que
pudiera surgir; o

* El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros o ambos, el cual es manejado
y su rendimiento es evaluado sobre la base del valor razonable, de conformidad con el manejo de riesgo
documentado de la Compafila o su estrategia de inversion, y la informacion sobre el grupo es
proporcionada internamente sobre dicha base; o

- Forma parte de un contrato que contiene uno o mas instrumentos implicitos, y la NIC 39 permite que todo
el contrato combinado sea designado al valor razonable con cambios en los resultados.

Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas por pagar
comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de cdlculo del costo amortizado de un pasivo financiero
y de imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los
honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccidn y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero (o,
cuando sea adecuado), en un perfodo mas corto con el importe neto en libros en el momento de
reconocimiento inicial.
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Baja en cuentas de un pasivo financiero — La Compafiia dara de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la Compafifa. La diferencia entre el importe en libros del pasive financiero dado de
baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas - La Compafila no ha aplicado las siguientes Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero adn no son efectivas, que
permiten aplicacién anticipada. Un detalle es como sigue:

Efectiva a partir de perfodos

que inicien
NIIF Titulo en_o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con
clientes Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelacién Enero 1, 2016

Modificacionesala NIC16yla NIC38  Clarificacion de los métodos aceptables de
depreciacion y amortizacion
Enero 1, 2016

Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014  Enero 1, 2016

Se permite la aplicacidn anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9 Intrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacién y medicidn de activos financieros.
Esta norma se modificé posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion y medicién de
pasivos financieros, asl como su baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitid otra version revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir
lo siguiente:

. Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

. Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicidn al introducir una categoria de
medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para ciertos instrumentos
deudores simples.

Los requisitos claves_de la NIIF 9:

.+ Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - Instrumentos
Financieros, se reconocerdn posteriormente a su costo amortizado o valor razonable.
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo
contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo
general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al
recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan
términos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo
gue solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son
medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de
deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
posteriores. Ademds, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable para
presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de patrimonio (no
mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos
generalmente reconocido en el resultado del perfodo.
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+  Enla medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, la
NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del pasivo financiero que
sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado
integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del
pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado del periodo. Los
cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son
posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del
cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en
resultados se presenta en el resultado del periodo.

- Respecto al deterioro de activos financieros, Ia NIIF 9 establece un modelo de deterioro por pérdida
crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de
conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que
una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un evento antes de que se
reconozcan las pérdidas crediticias.

+  La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la actualidad
se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de transacciones elegibles para
la contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de
instrumentos que se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de
riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado
y reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "relacién econdmica". Ya no se requiere
de una evaluacidn retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura. También se afiadieron
requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades de gestion de riesgo de una entidad.

La Administracién de la Compafifa prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede tener un impacto
sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacién con los activos
financieros y pasivos financieros de la Compafila. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

NIIF 15 ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitid la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben utilizar
las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF
15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la
NIC 11 Contratos de Construccidn y las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que representa la
transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que
refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente,
la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccidn a las obligaciones de ejecucion en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion,
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Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga una
obligacién de ejecucién, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados con una
obligacién de ejecucién particular es transferido al cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos
detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademds, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

La Administracion de la Compafiia prevée que la aplicacién de la NIIF 15 en el futuro puede tener un
impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacién

Las modificaciones a la NIC 1 proporcionan algunas guias sobre como aplicar el concepto de materialidad
en la practica. Las modificaciones a la NIC 1 se aplican para periodos que inicien en o después del 1 de
enero del 2016.

La Administracidn de la Compafifa no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro tenga
un impacto significativo en los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y
Amortizacién

Las modificaciones a la NIC 16 prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacién para partidas
de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las modificaciones a la NIC 38
introducen la presuncidn rebatible de que el ingreso no es un principio apropiado para la amortizacién
de un activo intangible. Esta presuncién solo puede ser rebatida en las dos siguientes circunstancias:

. Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
» Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econdmicos del activo
intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compafiia usa el método de linea recta para la
depreciacion y amortizacidn de propiedades, planta, equipo y bienes intangibles, respectivamente.

La Admnistracion de la Compaiiia considera que el método de linea recta es el mas apropiado para
reflejar el consumo de beneficios econdmicos inherentes a los respectivos activos, por lo tanto, la
Administracidon de la Compaiifa no anticipa que la aplicacién de estas modificaciones a la NIC 16 y la NIC
38 tendrdn un impacto material en los estados financieros separados de la Compafifa.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014 incluyen algunos cambios a varias NIIF que se encuentran
resumidas a continuacion:

Las modificaciones a la NIIF 5 aclaran que cuando la entidad reclasifica un activo (o grupo de activos)
de mantenido para la venta a mantenido para su distribucién a los propietarios (o viceversa), tal
cambio se considera como una continuacion del plan original de la disposicién y por lo tanto, no son
aplicables los requerimientos establecidos en la NIIF 5 en relacion con el cambic de plan de venta.
Las enmiendas también aclaran las guias aplicables cuando se interrumpe la contabilidad de activos
mantenidos para su distribucién.
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+  Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una guia adicional para aclarar si un contrato financiero
de servicio corresponde a participacion continua en la transferencia de un activo transferido, a
efectos de la informacion a revelar de dicho activo.

- Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las obligaciones por
beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los rendimientos de mercado
sobre bonos corporativos de alta calidad al final del periodo de reporte. La evaluacidn de la
profundidad de un mercado para bonos corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda
(es decir, la misma moneda en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las
que no existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los
rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en esa moneda a la fecha de reporte.

La Administracion de la Compafiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro tenga
un impacto significativo en los estados financieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad,
con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la Compaiifa
ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de activos.- A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algln indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacién
del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la
gue pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo
con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

" Provisiones para obligaciones por beneficios definidos.- El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en funcién de
un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor
presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la
tasa de mortalidad y de rotacidn al final de cada afio reportados por la administracién de la Compaiiia.
La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de
los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de
estos beneficios.

; Valuacién de los instrumentos financieros.- La Compafifa utiliza las técnicas de valuacién para la
medicién del valor razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida
de lo posible, en datos observables del mercado.
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Mediciones del valor razonable y los procesos de valoracion

Algunos de los activos y pasivos de la Compafiia se valoran a su valor razonable a efectos de informacién
financiera. El Gerente General de la Compafifa ha establecido un comité de valoracién, que esta
encabezada por el mismo, para determinar las técnicas y los datos de valuacidn apropiados para las
mediciones hechas a valor razonable. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafifa
utiliza datos observables en el mercado en la medida en que esté disponible.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser conciliado
con las partidas relacionadas en el estado de situacidn financiera de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2018 2017
Efectivo y bancos 419.181 194.093
Total 419.181 194.093

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El detalle de esta cuenta es como sigue:

Diciembre 31,
2018 w
Cuentas por cobrar comerciales
Clientes locales pediente de cobro a Ciberintrega B.7%3 BT
Total 23,753 8114

Los créditos por ventas incluyen montos que estdn en mora al final del periodo; sin embargo, la Compaiiia no
ha reconocido una provisién para deudas de dudoso cobro, debido a que no se ha identificado un cambio
significativo en la calidad del crédito y por lo tanto, las cantidades atin se consideran recuperables.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

El detalle de los bienes de la compafiia es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017

Costo o valuacién 8.463 8.463
Depreciacién acumulada y deterioro -5.378 -4.265
Total 3.085 4,198
Clasificacion:

Muebles y Enseres 1.680 1.212

Equipo de Computacién 3.688 3.053
Total 5.378 4.265
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Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Muebles y Equipo Equipo de
de Oficina Computacién b
Costo o valuacion
Saldos al 31 de diciembre del 2016 4.775 3.688 B8.463
Adguisiciones - - -
Saldos al 31 de diciembre del 2017 4.775 3.688 8.463
Adquisiciones = - =
Saldos al 31 de diciembre del 2018 4.775 3.688 8.463
Muebles y Equipo Equipo de Total
de Oficina Computacién
Depreciaciéon acumulada y deterioro
Saldos al 31 de diciembre del 2016 -734 -1.824 -2.558
Gasto por depreciacion -478 -1.229 -1.707
Saldos al 31 de diciembre del 2017 -1.212 -3.053 -4,265
Gasto por depreciacién -478 -635 -1.113
Saldos al 31 de diciembre del 2018 -1.690 -3.688 -5.378
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
El detalle de esta cuenta es como sigue:
Diciembre 31,
2018 2017
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales 5.500 -
Relacionadas " "
Cibernos Espaiia 346.558 346.558
Anticipo Clientes 53.500 53.500
Subtotal 405.558 400.058
Otras cuentas por pagar:
Otros 37.711 17.713
Total 443,269 417.771
ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
El detalle de esta cuenta es como sigue:
re 3
2018
Activos por Impuestos corrientes:
Crédito tributario Impuesto al Valo
. e 17.472 28,552
Agregado
Crédito tributario Renta IVA 3.725 -
Total 21.197 28.552
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Diciembre 31,

2018 2017
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar (1) 8.376 6.248
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 0 0
Total 8.376 6.248

Conciliacidn tributaria - contable del impuesto a la renta corriente.- Una reconciliacién entre la utilidad segtn
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
Utilidad seglin estados financieros antes de impuesto a la renta 19.887 19,048
Gastos no deducibles 34.827 18.828
Por provisiones para desahucio y jubilacion patronal 276
Participacién Trabajadores -2.983 -2.857
Amortizacion de pérdidas afios anteriores -4,997 -
Utilidad gravable 47.010 35.019

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 22% sobre las
utilidades sujetas a distribucidn y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion,

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual
resulta de la suma matemadtica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
v gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o diminuirse por conceptos establecidos en disposiciones
tributarias.

Para el afio 2017, la Compafifa determind como anticipo de impuesto a la renta US$2 (2016: USS0 mil); sin embargo,

el impuesto a la renta causado del afio es de USS8 mil (2016: USSS mil). Consecuentemente, la Compafiia registré
en resultados US$8 mil (2016: USS5 mil).

Movimiento de la provision para impuesto a la renta

Diciembre 31,
2018 2017
Saldos al comienzo del afio 0 0
Provision del afio 7.743 5.623
Pagos efectuados -10.342 -7.704
Saldos al fin del afio 4 2599 -2.081

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas con partes
relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas, Mediante Resolucidén No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada
en el segundo suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicitd se prepare y remita por parte de la empresa
un Informe Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para
aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo
fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida
Resolucion se establece ademas las operaciones que no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral
de Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con partes que sean relacionadas
Unicamente por proporcidn de transacciones.
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12.

La Compafiia no ha efectuado durante los afios 2018 Y 2017 operaciones que superen dicho monto.
OBLIGACIONES ACUMULADAS

El detalle de esta cuenta es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
Participacion a trabajadores 2.983 2.857
Beneficios sociales 1.775 3.089
Total 4.758 5.946

Participacién a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los
movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

Diciembre 31,

2018 017
Saldos al comienzo del afio
Provision del afio 2.983 2.857
Pagos efectuados -2.983 -2.857
Saldos al fin del afio 0 0

PATRIMONIO

Capital Social.- El capital social suscrito consiste en 15,000 acciones de USS$1 valor nominal unitario, las cuales
otorgan un voto por accidn y un derecho a los dividendos.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros.- En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la
Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compahfia dispone de una organizacién y de sistemas de informacidn, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Gerencia medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.

A continuacidn se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una caracterizacion y una
descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compafifa, si es el caso.

Analisis del valor en riesgo (VAR)

La medicidn del riesgo VAR estima la pérdida potencial en las ganancias antes de impuestos sobre un periodo
de tenencia dado para un nivel de confianza especifico. La metodologia del VaR es un enfogue con base en
probabilidad estadisticamente definido que toma en consideracidn las volatilidades del mercado asi como la
diversificacion de riesgo reconociendo las posiciones de compensacion y correlacidn entre los productos y el
mercado. Los riesgos se pueden medir de manera consistente a través de todos los mercados y productos, y
se pueden agregar mediciones de riesgo para asi llegar a un nimero de riesgo simple.
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14.

Mientras que el VAR captura la exposicién diaria de la Compafifa al riesgo cambiario y de las tasas de interés, los anélisis de
sensibilidad evaltan el impacto de un posible cambio razonable en las tasas de cambio y de interés por un afio. El marco de
tiempo mas largo del analisis de sensibilidad complementa al VAR y ayuda a la Compafiia a evaluar sus exposiciones de
riesgo del mercado.

Riesgo de crédito.- El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia. La Compafiia ha adoptado
una politica de Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Riesgo de liquidez.- La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez y ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que la gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestién de liquidez
de la Compafifa. La Compaiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras,
monitoreando continuamente los flujos de efectivo proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital.- La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de continuar como
empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los
saldos de deuda y patrimonio.

La administracion considera que los indicadores financieros estan dentro de los parametros adecuados para
una organizacién del tamafio y nivel de desarrollo de la Compafiia.

Categorias de instrumentos financieros.- El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la
Compafiia es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017

Activos financieros

Costo amortizado:

Efectivo y bancos (Nota 4) 419.181 194.093
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (Nota 5) 23.753 237.774
Total 442,934 431,867
Pasivos financieros:

Costo amortizado:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (Nota 7) 443.269 417.771
Total 443.269 417,773

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros (abril 26 de 2019) no se
produjeron eventos que en opinién de la Administracidn pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la Gerencia
de la compafiia y seran presentados a los Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la
Compafiia, los estados financieros seran aprobados sin modificaciones.
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