HOLDING PALMAR HOLDINPALM CIA LTDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en doélares estadounidense)

1. IDENTIFICACION Y ACTIVIDAD ECONOMICA

La compaiiia fue constituida en la Republica del Ecuador, provincia del Azuay, en la ciudad de
Cuenca el 24 de abril del 2013 como compaiiia de responsabilidad limitada. Su actividad econémica
es dedicarse a la teneduria de participaciones de acuerdo a lo previsto en la ley, dedicandose a la
compra de participaciones de otras compafiias con la finalidad de vincularlas y ejercer su control a
través de vinculo de propiedad, gestion, administracion, responsabilidad crediticia o resultados y
conformar asi un grupo empresarial.

Fue inscrita en el Registro Mercantil el 4 de febrero del 2014 y en la Superintendencia de Compafiias
el 22 de mayo del 2013. Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018,
fueron aprobados por la Junta General de Socios y su emision ha sido autorizada para el 22 de marzo
del 2019.

2. BASES DE PREPARACION Y RESUMEN DE POLITICAS CONTABLE SIGNIFICATIVAS

2.1. Bases de preparacion

La Compafiia ha preparado sus estados financieros separados de acuerdo a las Resoluciones
emitidas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador, quien de acuerdo al Art 433 la faculta
para expedir regulaciones, reglamentos y resoluciones que considere necesarios para el buen
gobierno, vigilancia y control de las compafiias sujeta a su supervisidon.

Los estados financieros adjuntos de la compafiia son preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (en adelante "NIIF's), emitidas por el Internacional
Accounting Standard Board (en adelante "IASB"), vigentes al 31 de diciembre del 2018, y han sido
aplicable de manera uniforme las politicas contables en la preparacion de sus estados financieros.

La informacion contenida en sus estados financieros es responsabilidad de la Administraciéon de la
Compaiiia, el que expresamente confirma que en su preparacion se han aplicado todos los
principios y criterios contemplados en las NIIF's emitidas por El [ASB.

La compafifa ha definido el US d6lares como su moneda funcional y de presentacion.
La preparacion de los estados financieros de acuerdo a NIIF's requiere el uso de ciertos estimados
contables criticos.

2.2 Resumen de politicas contables significativas
A continuacién, se describen las politicas contables significativas de la Compafia para la
preparacion de sus estados financieros



2.2.1 Estado de flujo de efectivo Método directo

Efectivo y equivalente de efectivo

Para propositos de una adecuada presentacién del estado de flujo de efectivo se incluye el efectivo
en caja, los saldos en bancos, los depdsitos a plazo con entidades financieras, inversiones a corto
plazo de alta liquidez sin restricciones, con un vencimiento original de tres meses o menos. Los
sobregiros bancarios se clasifican como préstamos que devengan intereses en el pasivo corriente,
en caso de haberlos.

Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la compafiia, asi como otras actividades que no pueden ser clasificadas como de
inversion o financiacidn.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicidn, enajenacién o disposiciéon de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

2.2.2 Instrumentos financieros: Reconocimiento inicial y medicién posterior

Un instrumento financiero es cualquier acuerdo que da origen a un activo financiero de una entidad
y a un pasivo financiero o instrumento patrimonial de otra entidad.

(i) Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros se clasifican, en el reconocimiento inicial, como activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas
hasta su vencimiento, activos financieros disponibles para la venta, o como derivados designados
como instrumentos de cobertura, segun sea apropiado. Todos los activos financieros son
reconocidos inicialmente al valor razonable mas en el caso de activos financieros no registrados al
valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccion que son atribuible a la
adquisicién del activo financiero.

Medicién posterior
La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacion

1. Activo financieros al valor razonable con cambios a resultados.
2. Préstamos y cuentas por cobrar

3. Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

4. Activos financieros disponibles para la venta.



La clasificaciéon depende de la naturaleza y el propdsito de los activos financieros y se determina en
el momento de su reconocimiento inicial.

(1) Activos financieros a valor razonable con cambios a resultados

Su caracteristica es que se incurre en ellos principalmente con el objeto de venderlos en un futuro
cercano para fines de obtener rentabilidad y liquidez. Estos instrumentos son medidos a valor
razonable y las variaciones en su valor se registran en resultados en el momento en que se incurren.

(2) Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Después de su reconocimiento inicial,
dichos activos financieros son posteriormente medidos al costo amortizado usando el método de
interés efectivo, menos cualquier estimacién por deterioro. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados.

Esta categoria generalmente aplica a las cuentas por cobrar comercial y diversas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto silos hubiere los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién
financiera, que se clasificarian como activos no corrientes.

(3) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Corresponde a activos financieros no derivados con pagos conocidos y vencimientos fijos, que la
Administracién de la compaiiia tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiento.
Si la compafiia vendiese un importe que fuese significante de estos activos, la categoria completa se
reclasificaria como disponible para la venta.

(4) Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta o (inversiones financieras) incluyen inversiones
en acciones y titulo de deuda. Los titulos de deuda en esta categoria son aquellos que se piensan
tener por un periodo indefinido de tiempo y podrian venderse en repuesta a necesidades de
liquidez o cambios en la condicién de mercado.

Deterioro de los activos financieros
Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la compaiiia evalda si existe evidencia objetiva de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor.

Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor
solamente si existe evidencia objetiva de que como resultado de unos o mas eventos ocurridos
después del reconocimiento inicial del activo (el "evento que causa la pérdida"), tiene impacto
negativo sobre los flujos estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros, y ese
impacto puede estimarse de manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valor puede incluir por ejemplo los deudores o un grupo de
deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en el
pago de capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u otra forma de



reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucién
medible en los flujos de efectivos futuros estimados.

La compaiia evalia periédicamente la suficiencia de dicha estimacion a través del andlisis de
antigliedad de las cuentas por cobrar comerciales y las estadisticas histéricas de cobrabilidad que
mantiene la compaiiia.

Bajas de activos financieros

La compaiiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero han expirado, o cuando se transfieran sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la compafiia retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad del activo financiero, se continlian
reconociendo el activo y también se reconoce un pasivo por los flujos recibidos.

(ii) Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros son clasificados, en el momento del reconocimiento inicial, como pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, cuenta por pagar comerciales y diversas,
obligaciones financieras o como derivados designados como instrumentos de cobertura, segin sea
pertinente.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente al valor razonable y, en el caso de cuentas
por pagar y obligaciones financieras, neto de los costos directamente atribuibles a la transaccién.

Medicién posterior
La medicién posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacién, tal como se detalla a
continuacion:

(1) Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Los pasivos financieros a valor razonable a través de resultados cuando estos sean mantenidos para
negociacién o sean designados a valor razonable a través de resultados

(2) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

(3) Los otros pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los otros pasivos financieros, incluyendo los préstamos, se valorizan inicialmente por el monto del
efectivo recibido, netos de los costos de transaccion. Los otros pasivos financieros son
posteriormente valorizados al costo amortizado utilizando el método de tasa de interés efectiva,
reconociendo los gastos de intereses sobre la base de rentabilidad efectiva



Método de tasa de interés efectiva

El método de tasa de interés efectiva corresponde al método de calculo del costo amortizado de un
pasivo financiero y de la asignacién de los gastos por intereses durante todo el periodo
correspondiente. La tasa de interés efectiva corresponde a la tasa que descuenta exactamente los
flujos futuros de efectivo estimados por pagar durante la vida esperada del pasivo financiero o,
cuando sea apropiado, un periodo menor cuando el pasivo asociado tenga una opcién de prepago
que se estima serd ejercida. Los préstamos financieros se presentan a valor neto, es decir rebajando
los gastos asociados a su emision.

La compaiiia da de baja los pasivos financieros inicamente cuando las obligaciones son pagadas,
anuladas o expiran.

Clasificacion corno deuda o patrimonio
Los instrumentos de deuda y patrimonio se clasifican ya sea como pasivo financiero o como
patrimonio, de acuerdo con la sustancia del acuerdo contractual.

Instrumentos de patrimonio. - Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que ponga de
manifiesto una participacion residual en los activos de una entidad una vez deducidos todos sus
pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la compafiia se registran al monto de la
contraprestacion recibida, netos de los costos directos de la emision. Actualmente la compafiia s6lo
tiene emitido acciones ordinarias y nominativas.

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe
neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible
de compensar los importes reconocidos, y existe la intencién de liquidarlos por el importe neto, o
de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

2.2.3 Clasificacién de partidas en corrientes y no corrientes

La compafiia HOLDING PALMAR HOLDINPAL CIA.LTDA. Presenta los activos y pasivos en el estado
separado de situacion financiero clasificados como corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la entidad:

(a) espera realizar el activo o tiene la intenciéon de venderlos o consumirlo en su ciclo normal de
operacion.

(b) mantiene el activo principalmente con fines de negociacion.

(c) espera realizar el activo dentro de los doce meses siguiente después del periodo sobre el que se
informa.

(d) el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no
pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses
después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la entidad;
(a)espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion.



(b)mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacidn.

(c) el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa; o no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo
durante, al menos los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

2.2.4 Deterioro de activos no financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la compafiia evalda si existe algiin indicio
de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prueba
anual de deterioro del valor para un activo es requerida, la compafifa estima el importe recuperable
de ese activo. Elimporte recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos
los costos de venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y
se determina para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean
sustancialmente independientes de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede suimporte
recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable. Al
evaluar el valor en uso de un activo, los flujos de efectivo estimados se descuentan a su valor
presente mediante una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones corrientes
del mercado sobre el valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo.

Para la determinaciéon del valor razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta
transacciones recientes del mercado, si las hubiere. Si no pueden identificarse este tipo de
transacciones, se utiliza un modelo de valoracién que resulte apropiado. Estos calculos se verifican
contra multiplos de valoracién, cotizaciones de acciones para compafifas que coticen en bolsa y
otros indicadores disponibles del valor razonable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones contindas incluido el
deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas
categorias de gastos que correspondan con la funcién del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efectia
una evaluacidn sobre si existe algin indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas
previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la compafifa efectia una
estimacion del importe recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida
por deterioro del valor reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en los
supuestos utilizados para determinar el importe recuperable del activo desde la iltima vez en que
se reconoci6 una pérdida por deterioro del valor de ese activo. La reversion se limita de manera tal
que el importe en libros del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros
que se hubiera determinado, neto de la depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del valor para ese activo en ejercicios anteriores. Tal reversion se reconoce en el estado
de resultados.



2.2.5 Provisiones - General

Las Provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (legal o Implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que sea necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligaciéon y se puede hacer una estimacion fiable del monto de la obligacién.

Cuando la compafiia espera que las provisiones sean reembolsadas entodo o en parte, por ejemplo,
bajo un contrato de seguro, el reembolso se reconoce como un activo separado, pero inicamente
cuando este reembolso es virtualmente cierto. El gasto relacionado con cualquier provisién se
presenta en el estado de resultados neto de todo reembolso relacionado.

Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se descuentan utilizando
una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleje, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision por el paso
del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados.

2.2.6 Beneficios a los empleados

La compafiia no tiene obligaciones de corto plazo por beneficios a sus empleados que incluyen
sueldos, aportaciones sociales, bonificaciones de ley, y participaciones en las utilidades. La
Jubilacién patronal y el beneficio por desahucio son valorizadas mediante valoraciones actuariales
efectuadas al final de cada periodo.

La compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades
de la compafiia si los hubiere, y cuyos beneficios es del 15% de las utilidades liquidas - contables de
acuerdo con disposiciones legales.

2.2.7 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

Impuestos a la ganancia corriente

Corresponden a la utilidad gravable o conocida como utilidad tributaria que se origina durante el
periodo. La utilidad gravable es diferente a la utilidad contable, como consecuencia de partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y o partidas que no seran gravables o deducibles. Las
tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas para computar dichos importes son aquellas
que estén aprobadas o cuyo procedimiento de aprobacion se encuentre préxima a completarse a
la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, correspondiente a la Republica del Ecuador.
El impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto en la medida que se relacione
con partidas cargadas o abonadas directamente en el patrimonio; en cuyo caso se reconoce en el
patrimonio.



2.2.8 Pasivos y activos contingentes

Un pasivo contingente es divulgado cuando la existencia de una obligacién s6lo sera confirmada por
eventos futuros o cuando el importe de la obligacion no puede ser medido con Suficiente
confiabilidad.

Los activos contingentes no son reconocidos, pero son divulgados cuando es probable que se
produzca un ingreso de beneficios econémicos para la compaiiia.

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros y se revelan solo si es probable
su realizacion.

2.2.9 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea probable que los
beneficios econémicos fluyan a la compafiia y que los ingresos se puedan medir de manera fiable,
independientemente del momento en que el pago es realizado. Los ingresos se miden al valor de la
contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas
contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Se considera que el monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que todas
las contingencias relacionadas con las ventas hayan sido resueltas. Los ingresos de la compaiia se
reconocen cuando ha entregado los productos al cliente de acuerdo con la condicién de venta
pactada y la cobranza de las cuentas por cobrar estd razonablemente asegurada. Con la entrega
de los productos se consideran transferidos los riesgos y beneficios asociados a esos bienes.

2.2.10 Reconocimiento de costos y gastos

El costo de venta se reconoce en resultados simultaneamente con el reconocimiento de los ingresos
por su venta.

Los otros costos y gastos se reconocen sobre la base del principio del devengo independientemente
del momento en que se paguen y, de ser el caso, en el mismo periodo en el que se reconocen los
ingresos con los que se relacionan.

2.2.12 Activos y pasivos compensados

En cumplimientos delas Normas Internacionales de Informacién Financiera Naifs, la compaiiia
en sus estados financieros no compensa los activos y pasivos, tampoco los ingresos y costos y
gastos, salvo que en la compensacion que aplique sea requerida o permitida por alguna normay
esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.



3. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DEL EFECTIVO

A continuacion, se presenta la composicion del rubro:
Diciembre 31,
2018 2017
Caja 400 400

4. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO CORRIENTES

A continuacion, se presenta la composicion del rubro:
Diciembre 31,
2018 2017

Servicios y otros pagos anticipados 139,94 139,94

5. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR PROVEEDORES NO CORRIENTES

A continuacion, se presenta la composicion del rubro:
Diciembre 31,
2018 2017

Cordero Moreno & Corral Abogados Cia. 139,94 139,94

Ltda.

6. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Un resumen de capital social es el siguiente:

Diciembre 31,

2018 2017
Capital social 400,00 400,00
Nombres de Accionistas I (f;:iTlil;: d % ﬁ
Palacios Marquez Darwin Miguel 0702640426 20% 80
Palacios Marquez Franklin Danilo 0702453788 20% 80
Palacios Marquez Jenny Elizabeth 0702294448 20% 80
Palacios Marquez Jorge Edward 0702364001 20% 80
Palacios Marquez Xavier Euclides 0702935537 20% 80

Totales 100% 400




Al 31 de diciembre del 2018, el capital social autorizado es de US$400 y el total de las acciones
suscrita son 400 a un valor nominal de cada accion de US$1 que le da opcion a un voto en las Juntas
General de Socios. Los socios de la compafiia son los siguientes:

RESERVA REGAL: De conformidad con el articulo 297 de la Ley de Compaiiias, de las utilidades
liquidas que resulten de cada ejercicio se tomara un porcentaje no menor de un 10%, destinados a
formar el fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo menos el 50% del capital social. Esta
reserva no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en
su totalidad.

RESERVA FACULTATIVA, ESTATUTARIA: Se forma en cumplimiento del estatuto o por decisién
voluntaria de los socios o accionistas.

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA VEZ LAS NIIF: De
acuerdo a la Resolucion NO. SC.ICI.CPAIFRS. G.11.007 del 09 de septiembre del 2011emitida por la
Superintendencia de Compaiiias para el tratamiento prospectivo de los efectos de la adopcién por
primera vez de las NIIF si este fuese negativo (saldo deudor) podra ser absorbido por el saldo
acreedor de las cuentas de Reserva de Capital, reserva por Valuacién o superavit por revaluacion
de inversiones.

7. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de presentacion del presente informe (marzo 1 del
2019), no se han producido eventos que, en opinién de la Gerencia de la Compafia pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.



