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Estados de Flujos de Efective
Afios terminados el 31 de diciembre de 2015 v 2014
{En délares de los Estados Unidos de Amdrica - US5)
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SNC-LAVALIN CHILE 5,A, - SUCURSAL ECUADOR - SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros
&l y por los afos terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresados en dblares de los Estados Unidos de América — US$)

Censtitucisn y objeto

La compania extranjera de nacionalidad chilena SNC-LAVALIN CHILE S A - SUCURSAL
ECUADCR se domicilie en la Replblica czl Ecuador, mediante dos protocolizacianes
efectuadas el 29 de enero del 2014 ante el Notario Trigésime Segundo del Distrito
Metrapolitane de Quite, Fue autorizada por la Superintendenciz de companias para
astablecer sucursal en el Ecuador v cperar en el pals madiante Resolucidn N°.
SC.U.BICPTE.Q.14.0439 de 4 de febrero del 2014 y se la inscribid en. El. Registro
kercantil de! Distrito. Metropolitano de Quito, el 28 de febrero del 2014.

El objeto sodial oor lo que se constituyc la Compafia es:

Lz prestacién de servicios propics de la ingenierfa, comprendiéndese en ellos la
prayeccion, planificacion y ejecucion de estudios y proyectos de ingenieria, asesorias
y consultorias.

Bases de presentacién y preparacion de estados financieros

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en |z presentacion y
preparacion de los Estados Financieros de la Compafia se oresentan a continuacion:

Bases de preparacion.-

Los estados financieros de la Compaffa SNC-LAVALIN CHILE S.A. - SUCURSAL
ECUADOR, han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Infarmacion Financiera y Nermas Intemacionales de Contabilidad, emitida por el
International Accounting Standars Board {IASE), vigente al 31 de diciembre de 2015
y 2014, asi como, los requerimientos y opciones informadas por [a Supsrintendencia
de Companias de |2 Replblica del Ecuador.

La preparacién de los estados financieras, conforme a las Normas Internacionzles de
Informacién Financiera y Normas Internacionales de Contabilidad, requiere el uso de
ciertas estimacdones contables criticas. También exige a la Administracién que ejerza
su juicio en el proceso de aplicacién de fas politicas contables.



SNC-LAVALIN CHILE §.A, - SUCURSAL ECUADOR - SUCURSAL ECUADOR
MNotas a los Estados Financieros
Al y por los afos terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Dedaracian de cumplimiente.-

Lz Administracién de la Compania SNC-LAVALIN CHILE S.4. - SUCURSAL ECUADOR,
declara que las Normas Internacionazles ge Informacidn Financiera y MNormas
Internacionales de Contabilidad han side aplicadas integramenie v sin reservas en ia
preparacion de los presentes estados financieros,

Meonedza funcional y de presentacién.-

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como en las notas que lo
acompanan, se valoran utilizandao |z moneda del entorno econémice principal en que
la Compania opera.

La moenada funcional v de presentacién de la Compania es el Daélar de los Estados
Unidas ge América,

Estados financieros.-

Los sstades financieros de la Compania SNC-LAVALIN CHILE S.A. - SUCURSAL
ECUADOR, comprenden los estados de situacidn financiera al 31 de didembre de
2015 y 2014; asi como los estados de resultades integrales, los estades de cambios
en el patrimonio, y ios estados de flujcs de efectivo por los afios terminados 2l 31 de
diciembre de 2015 y 2014,

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcién dz sus
vencimientos, coma corrientes con vendmiento igual o infericr a doce meses,
contados desde [a fecha de cisrre de ios Estados Financieros; y. como no corrientes,
los saldes maycres a ese periodo.



SNC-LAVALIN CHILE S.A. - SUCURSAL ECUADOR - SUCURSAL ECUADCR
Notas a los Estados Financieros
Al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América — U5$)

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacion de los estados financiercs de conformidad con NIIF requiere que la
Caompania registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan lz aplicacion de las
politicas v los valores de los activos, pasivos, ingrescs y gastos reportados. Los
resultados reales podrian diferir ce esas estimaciones. Las estimacicnes y los
supuestes de soporte son revisados sobre una base recurrente. Las revisicnes a las
estimacionas se reconocen en el pericco an el cual la estimacion es revisada y en
cualguier pericdo future afectado.

Periodo econdmico.-

La Compania tiene definide efectuar &l corte de sus cuentas contables preparar y
difundir los estados financiercs una vez al ano al 31 de diciembre.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compania para propdsitos de presentacién del estado de flujos de efective ha
definide como efectivo, el saldo del dispenible en caja y bancos.

En el estado de situacion finandera, los sobregires, de existir, se dasifican como
obligacionss financieras, dentro del grupo de pasives corrientes.

Activos financieros.-

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamas vy
partidas por cobrar y su correspondiente pérdida por deterdoro. La Compafiia ha
definide y valoriza sus activos financierss de la siguiente forma:

Activos financieros a valor razcnable con cambios en resultados.- Los activos
financieres a valor razonable con cambios en resultados son activos financieros
mantenicios para su negeociacidn. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si
se adguiere principalmente con el propdsito de venderse en &l corto plazo. Les
derivados también se dasifican como mantenidos para su venta @ menas que se
designen como coberturas. Los actives financieros de esta categoria se clasifican como
activos corrienies si se espera gue se vayan a liguidar en doce meses; caso contrario,
se clasifican comao no corrigntes,
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Notas a los Estados Financieros
Al y por los afias terminadas el 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Activos financieros disponibles para la venta.- Los activos financieras disponibles
para |z venta son activos financieros gue en un mamento posterior a su adguisicidn u
origen, fueron designados para la venta. Las diferencias en valar razenable, se llevan
al patrimonio y se debe reconocer come un comoenente separade,

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los activos financiercs
mantenidos hasta el vencimienta son activos financieras no derivados con pagos fijos
o vencimienio determinado, se medirén al costa amortizado utilizando el método de
la tase de interés efectiva y su variacidn se afectard a resultados del periods en el que
oCurra.

Cuentas por cobrar.-Los documentos y cuentas por cobrar son actives financieros
no derivados cen pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,
Despuss del reconocimiento inicial, & valor razonable, se miden al costo amertizado
utifizando el método de |a tasa de interés efectiva, mencs cualguier deterioro.

El ingreso por intereses (incluyende los interases implicitos) s existieren, se recanacan
COMO iNgrescs par inversiones e intereses y se calculan utilizanda |a tasa de interés
efectiva, excepto para |as cuentas por cobrar a corto plazo cuanda el reconodimiento
de! interés resultare inmaterial.

Otras cuentas y documentos por cobrar.-Corresponde principalments a cuentas
por cobrar que se liquidan en su mayoria a certo plazo, se induye cuentas por cobrar
empleados, anticipos proveedores, oiros anticipos, etc.

Propiedades y equipos.-

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de prepiedades y
equipos se miden inicialmente par su costo.

El coste de propiedades y equipos comprende su precio de adguisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion del active, su puesta en
condiciones de funcionamiente segin lo previsto por |a gerendia y 1a estimadion inigal
de cualguier costo de desmantelamiento y retiro de! elemento o de rehabilitacion de
la ubicacién del activo,

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del
reconccimienta inicial, dichas partidas de propiedades v equipos son registradas al
costa menos la depreciacién acumulada y el imparte acumulado de las pérdidas de
deteriara de valar,
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SNC-LAVALIN CHILE S.A. - SUCURSAL ECUADOR - SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros
Al y por los afos terminados ¢l 31 de diciembre de 2015 y 2014

{(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en gue se preducen.

Método de depreciacion y vidas Gtiles.- £l costo de propiedades y sguipas se
deprecia de acuerdo con el método de I'nea recta. Lz vida il estimada, valor residual
y método de depreciacién son revisades a! final de cada afic, siende el efecto de
cualguier cambio en el estimado registrads sobre una base prospectiva por ser
censiderado un cambio en estimaddn contable.

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidac o pérdida gue surja del
retiro ¢ venta de una partida de propiedaces y equipos es calculada coma |a diferencia
entre ¢l precio de venta y el valor en libros del activo y reconccida en resultados.

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periado, la Compafia evalla los valores en lioras de sus activas a fin
de determinar si existe algin indicative dz gue estas activos han sufride alguna
pérdida por deterioro, £n tal case, ss calcula el importe recuperable del activa a fin
de determinar el alcance de la pérdida par deteriora {(de haber algunal. Cuanda no es
posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compania calcula el
importe recuperable de la unidad generadora de efective a la que pertenece dicho
activo.

Cuando se identifica una base razonable y consistents de distribucion, los activos
comunes son también asignados a las unidades generadoras de efective individuales,
o distribuidas al grupo mas pequefo de unidades generadoras de efective para los
cuales se puede identificar una base ds distribucion razonable y consistente.

El imperte recuperable es el mayor entre el valor razonable menas el costo de venta
y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados del valor presente utilizanda una tasa de descuento que refigja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero vy los riesges
especificos para el activo para los cusles no se han ajustado los estimados de flujo
de efectiva futuras.

Si el importe recuperable de un active io unidad generadora de efectivo) calculado es
menor que su valor en libros, e valor en libros del activo (o unidac generadora de
efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por geterioro se reconccen
inmedistamente en resuliados.
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Matas a los Estados Financieros
Al y por los anos terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en likros del activo (o unidad
generadora de efectivo; aumenta &l wvaler estimada revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el walor en libres incrementado no excede el valor en
libros que se habria calculado si no se nubiera reconocide la perdida por deteticro
para dicho active (o unidad generadara de efectivo) en afics anteriores, El reverso de
una perdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultadas.

Impuesto a la renta.-

El gastc por impuesto & la renta represanta |a suma del impuesio a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferide.

Los impuestos corrientes y diferides, deberdn reconocerse come ingresc ¢ gasto,
ser incluidos en el resultade, excepto en la medida en gue hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconace fuera del resultado, ya sea en ctro resultado
integral o directamente en el patrirmaoniao, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultade; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion
de negocias.

Impuesto corriente.- El impueste por pagar corriente se basa en |a utilidad gravable
{tibutana) registrada duraniz el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y particas
qus nunca son gravables o deducibles. El pasive de |la Companiz por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
perioda,

Para el afc 2015 |2 tarifa general del impuesto a la renta para sociedades es del
22%, no obsiante |a tarifa impositiva sera del 25% scbre la proporcidn de la base
impanible que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean rasidentes de paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidn. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa
aplicable para |z sociedad sera del 25%.

Por el ano 2074, las disposicicnes vigentes a esa fecha establecieron gue la tasa
corporative de impuesto a la renta sera del 22% sobre las utilidades gravables.
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Notas a los Estados Financieros
Al y por los anos terminados el 31 de diciembre de 2015y 2014

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Impuestos diferidos.- El impueste diferido se reconoce sobre lzs diferencias
tempararias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluides en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientss utilizadas para determinar la utilidad
gravable. El pasivo por impueste diferido se reconoce generzlmente para todas las
diferencias temporarias imponibles, 5e reconccerd un activo por impuestos diferidos,
par causa de todas 13s diferencias tempararias deducibles, en la madida en que resulte
probable que la Compafifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Las activos y pasivos por impuestes diferides se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacitn en el periodo en el que el active se rzalice o el pasivo
se cancele.

El impueste diferido, correspondiente a cambios en |a tasa de impuestos o en lg
narmativa tributaria, la re estimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activa, se reconoce en el resultade del periode, excepto en la medida en gue se
relacicne con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del perfado.

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferides si, y séle si, tiene reconodide legalmente el derecho de
compensar, frente 2 la autoridad fiscal, ‘os imporles reconocidos en esas partidas: v
los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del
impuesto a la renta y la Compafiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos
Como netos.

Segun la NAC- DGECCGC15-000C0012 SR.O. 653 de 21 de diciembre de 2015,
establecio que se reconoceran los efectos de |a aplicacion de actives par impuestos
diferidos, Gnicamente en los casos y condiciones establecidas en la normativa
tributaria pertinente, provenientes de sucesos acondmicos, transacciones o registros
contables, que se produzcan a partir del 01 de enerc de 2015, 2 excepcion de los
provenientes de las pérdidas y crédites tributarios conforme a |z normativa tributaria
vigente, seglin corresponda el caso.

Los pasivos por impuesios diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetos
pasivos, en cumplimiente del marco narmativo tributario y en atendion a la aplicacan
de la técnica contable, se mantendrén vigentes pasa su respeciiva liguidacicn, En la
estimacion de los activos y pasivos por impuestos corrientes y ciferidos, el sujeto
pasivo utilizara la tarifa de impuesto a 'a renta pertinente conforme la normativa
tributaria y de acurdo a lo establecido en |s t2cnica contable,
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Notas a los Estados Financieros
Al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

La Administracidn Tributaria parmite el calculo y registro de impuestos diferidos
actives en |os siguientes cascs:

» Pérdida por deteriors parcial de los inventarios- ajuste YINR.

» Pérdidas esperadas par cantratos de construccian,

» [Depreciacion del valor activade por desmantelamiento de planta.

» El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en
el proceso productivo,

» Llas provisiones diferentes a las cuentas incobrables, desmantelamientos
desahucio, y pensiones jubilares.

= Gastos estimados para la venta de actives no corrientes disponibles para la
venia,

= Valuacion de activos bioldgicos, ingreses o costos derivados de |a aplicacion
de la técnica contable.

e Amortizacidn futura ce perdidas tributaras - Carried-Forward,

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar sen pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercade activa.

Despuss del reconocimiento inicizl, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el métode de |3 tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo
los intereses implicitos) si existen, se reconocen como costos financierss y se calculan
utilizandc |a tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas par pagar a corto plazo
cuande el racenodimiento del interés resultare inmaterial,

Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo.-

Corresponde principalmente .

= Lla participacién de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es
calculada en funcién del 15% de la utilidad contable anuzl antes del imouesto
a la renta, segin lo establecide por la legislacion ecuatcriana vigente,
especificamente el Codigo de trabajo. Se registra con cargo a resultados y se
oresenta como parte de los gastos de operacion.

+ \acaciones; se registra el costo correspondiente a las vacacionas del personal
soore la base devengada.
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» Décimo tercer y cécimo cuaric sueido; se pravisionan y pagan de acusrde 2
la legislacian vigente en el Ecuador, sin embargo en case de que &l trabajador
le requiera pueda recibir esta remuneracién mensualmente.

Provisiones.-

Las prowvisiones se reconccan cuande la Compania tiene una cbligacidn presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un sucesc pasado, es probable que la
Compafiia tenga gque desprenderse de recurses gue incorporen beneficios
econdmicos para cancelar |3 obligacion, v puede hacerse una estimacion fiable del
imperte de |z obligacian,

El importe reconocido como provisicn debe ser la mejor estimacion del desembalso
necesario para cancelar la okligacidn presente, al final de cada perfodo, teniende en
cuenia los riesgos v las incertidumbres correspondientes. Cuande se mide una
previsian usando el fluio de efectivo estimado pare cancelar la obligacian presente,
su valar en libros representa 2l velor preseniz de dicho flujo de efective.

Cuzndo se espera la recuperacion ds algunos o todos los beneficios econdmicos
requerides para cancelar una provisidn, se reconace una cuenta por cobrar comeo un
activo si es virtua!mente cierto gue se recikira el reembolsc v el valor de la cuenta por
cabrar puede ser medido con fiakilidad,

Participacion de los empleadoes en las utilidades.-

Al término de cada ejercicio econdmico |z Compadia reconoce con cargo a los
resultados del ejercicio en gus se devenga, el 15% de participacion de los empleados
en las utilidades, de conformidad con lo establecido en el Codige de Trabajo de 3
Republica gal Ecuzador.

Provisién para jubilacion patronal y desahucio.- El Codigo del Trabsje de la
Replblica del Ecuador estable el darecho de conceder jubilacidn patronal a tcdos
agqualles emoleados que hayan cumplido un tiempo de servizic da 25 afos en una
rmisrna institugian.

En adicion, el Cadigo de Trabajo establece |a obligacion que tienen los empleadores
dz indemnizar a los empleades con el 25% de su Gltime sueldo multiplicade por los
afios de servicio cuanda la relacién laberal termina por desahucio,
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La Compafiia establece provisiones para los beneficios de jubilacidn patronal e
indemnizacién por desahucic en base a un estudio elaborade per una firma
ecuatoriana de actuarios consulteres, Ma se mantiene ningun fando asignade por los
costos acumulados para estos beneticios.

tl costa de |as provisiones para judilacicn patronal y desahucio ha sicz determinado
mediante el método actuarial de costea de' crédito unitario proyectado. Bajo este

ctodo los beneficios de pensiones deben ser atribuido al periodo de servicio del
empleado y basados en la 7érmula del Plan, de tal manera que se atribuye la misma
cantidad de beneficic a cada afo de servicio, tomando en consideracdon 2l uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos bensefides.

El costo de la jubilacion patronal se cargz a cada periodo, en funcion del aumento de
la antigiedad vy de los sueldgs de los trabajadores que laboran en la Compania a la
fecha de la valoracion actuarial.
Reccnocimiento de ingresos.-
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacicn cobrada o per

cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuente, bonificacion
o rebaja comercial que la Compania pueda otorgar,

Costos y gastos.-

Los costos y gastos se registran al coste histarice. Las costos y gastos se reconacen a
medida que son incurridos, independientemente de |a fecha en que se haya realizado
zl page, v se registran en el perioda mas cercano en el que se conocen.

Caostos financieros.-

Los costas financiercs son reccnocidos como un gasto en el periode en el cual son
incurridos.
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Compensacion de saldos y transaccicnes,-

Como norma general en los estados financieras no se compensan los activos ¥
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los gue la
compensacion sea requerida ¢ permitida par alguna norma y esta presentacidn sea e
reflejo de |2 esencia cz '3 transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transaccionss que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafia tiene la
intencién de liquidar por su importz nete o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Efectivo y equivalentes de efectivo

La cuenta efectivo v equivalentes de sfectivo se hallz conformada por:
Diciernore 31,

2015 2014
fen U.S. dblares)

Banco Produbanco 1,367,641 588,420

1,367,641 588,420

12
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(4} Activos por impuestos corrientes

zste rubre incluye:

Ciciernbre 31,
20615 2014
fen LIS, dalares)

Credito fiscal WA, 58,535 1,826

58,535 1,826

{5) Cuentas por pagar comerciales
La composicion de cuentas por pagar comarciales s coma se muestra & cantinuacicn:
Diciambre 31,
2015 2014

fen LLS, dolares)

Cuentas por pagar comarciaes

Proveedores nacionales 28587 5,132
Proveedaores del exterior 754,200 f
757,151 5132

1=
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(6} Anticipos clientes

Al 31 de didlembre da 2014 existe un valor por US$ 600,000 gue correspende a
valores recibidos por clientes.

Diciermiors 31,
fen 1.5, dolares)

Anticipos clisntes 4] 600,000

0 600,000

(7) Obligaciones corrientes

El rubro por chligaciones corrientes s encuentra confarmado por:

Diciembre 37,
2C1 - EQ* J

ien IS, doélares)

Con la Administracidn tributaria

Impuestos por pagar 23 7
mpuesta a la renta (Mota 71} 199 490
185,513 7

{8) Patrimonio

Capital

El capital suscrito de la Compafiia SNC-LAVALN CHILE S.4 - SUCURSAL ECUADOR,

25 de 2,000 acciones suscritas mientras que 2l capital suscrito v no pagado es ds
1,000,
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Resarva Legal

De conformidad con las disposiciones sodietarias vigentes, |z Compania deberd
transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual,
hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social dz |z Companiia. Dicha reserva
ng-estd sujeta a distribucion a los accionistas, excepto en e caso de liquidacian de la
Compafia, pero pusde ser capitalizada o utilizada para shsorber pérdidas en las
operacionss.

Resultsdos acumulados

Al 31 de dicdembre de 2015 y 2014, excepto por los ajustes provenientes de la
adopcicn a las NIIF, ef saldo de las ganancias de ejercicios anteriores 2std a dispesicion
de los accionistas v pusde ser utilizade para la distribucion de dividendos y ciertos
pagos tales coma re liquidacicn de impuestos, etc.

Los ajustes provenientes de |z adopcidn por primera vez de |as Narmas Internacionales
de Infermacion financiera "NIIF" que se registrarcn en el patrimanio en la cusnia
Resultadas acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la
adopcién oor primera vez de las “NIIF”, que generaron un saido acreedar, sélo podra
ser capitalizacos en la parte gque exceda sl valor de las pérdidas acumuladas v las del
ultime ejercicio econdmico concluide, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas;
o devuelto en el caso de liquidacion de |a compadia.

En el caso de registrar un saldo deudor, éste podra ser absorbide por los resultados
acumulades v por los det Gltime gjercicio econémico concluido, si las hubiere,
Ingresos ordinarios

Los ingrescs ordinarios se canforman de |z siguiente manera;
Diciembre 31,

2015 2014
{fen U.5. dolares)

Yenta de servicios 1,701,500 3]

1,701,500 a
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Gastos administrativos

La compaosicién de los gastos administrativos es como se rmuestra a cantinuacion:

Diciembre 31,
2015 2014
fen U.S. dolares)
Cervios contables 5,700 1,750
Papeleria y Utiles 36 52
Heonorarios Profesionales 800 2610
Servicios prafesionales 976,523 3,858
E;IE_DSEI 15,270
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Participacion de trabajadores @ impuestoe a la renta

Fara los afios terminadas el 31 de diciembre de 2015y 2014, |as partidas conciliatarias
gue afectarcn la utilidad contable a fin de determinar la participacion de los
trabajadores, asi como la base gravada para el calculo del impuesio 2 la renta de

dichos afigs fuercn:

Utilidad / Perdida antes de |z participacion de
los trabajadores e impuesto a la renta

Amortizacion de pérdidas
Gastos no deducibles

Base imponitle para impuesto a la renta
Impuesta a la renta, estimado
Retenciones que le efectuaron a la Compafia

Impuestc 2 la renta por pagar

Aspectos Tributarios

Diciembre 31,

2075

2014
fen LLS. ddlzres)

717924 (15,802}
(353,818} a
697,347 600
1,067 454 (15,292}
233,520 0
(34,0305 8]
199,450 0

Cadigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones

Enel Suplemento de Registro Oficial N® 357, del 29 de diciembre de 2010, se publics
2l Cadiga Orgénice de la Producddn, Comercio e Inversiones (COPCY, &l cual busca
desarrollar las actividades productivas en el Ecuacory reforma y deroga importantes
cuerpos legales, con aplicacidn desde znerc de 2011, entre las mas importantss

tenemos:
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En el COPC| se estipula una reduccién progresiva para tedas las sociedades, de 1
{un) punto anual en la terifa del impueste 2 |a Renta fijandose en 24% para &l
ejercicic fiscal 2011, 23% para 2l 2fic 2012 y 22% para el afio 2013 ysiguientes
gjercicios.

Establece la rebaja de 10 puntos dal impuesto a la renta que se reinviertan y se
destinen a la adquisicidn de activos de riesgo, material vegatative, plantula y todo
insumo vegeta' par la produccion sgricola, forestal, ganaderz v de floricultura.,

Las saciedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo
al COPCI, las personas naturales y sodedades indivisas obligadas 2 llevar
contabilidad, pagaran el anticipo del Impusste a |z Renta después del quinto afio
de operacidn efectiva.

Exonera del pago del anticipo del Impuesto a la Renta durante los periodos fiscales
en los que no perciban ingresos gravados, |os proyectos productivos agricolas de
agraforesteria y silvicuitura, con etapa de crecimiente supericr a un ano.

Establece la deduccién del 100% adicional a la deprediacién y amortizacidn gue
corresponda a la adquisicion de maguinarias, equipos y tecnolegias destinadas a
las implermentacion de mecanismos de produccion mas limpia, o mecanismos de
generacion de energia renovable o a la reduccién del impacto ambiental de la
actividad productiva y a la reducdén de gases del efecto invernadero, gue no
hayan sido requeridos por 1as autoridades ambientales.

Sen deducibles los pagos de intereses de créditos externos y lineas de crédito
abiertas por instituciones financieras del extericr, legalmente establecidas como
tales; asi como los intereses de créditos externos conferidos de gobierno a
gobierne o por arganismas multilaterales. En estos casos, 'os intereses no padran
exceder de las tasas de interds maximas referenciales fijadas per el Directorio del
Banco Central de Ecuader a la fecha de' registro del crédito © su novacién, y si de
hecho las excedieren, se deberé efectuar la retencidn correspondiente sobre el
excesc para que dicho page ssz deducible. La falts de regisire conforme a las
disposiciones emitidas por el Directorio del Banco Central ds! Ecuader,
determinara que no se puedan deducir los costos financieras del arédito. Tampoco
seran deducibles los intereses de los créditos provenientes de instituciones
financieras domiciliadas en paraiscs fiscales o en jurisdicciones de mencr
impasicion,

Exonera del pago del Impuesto & la Renta los ingresos que cbtenga los

fideicomisos mercantiles siempre que no se realicen actividades empresariales u
operen negacios en marcha.
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Estan exoneraces del Impuesto a la Renta los intereses pagados por trabajedores
por concepto de préstamos realizades por la sociedad empleadora para que &l
trabajador adquiere acciones o participaciones de dicha empleadora, misntras &l
empleadsc conserve la prooiedad de las acciones.

Las sociedadas que fransfisran por lo menas 5% de su capital accicnario a favor
de a! menos el 20% de sus trzbajadorss, pedra diferir los pagos del Impuesto a
ia Renta y del respective anticipo de Impuesto a la Renta hasta los 5 afcs
calculando el interés, siempre que |z acciones permanezcan en propiedad de Ios
trabajadores. Si se transfieren las accicnes fuera de los limites minimos, la
sociedad deberd liquidar el Impuesto a [a Renta en el mes siguiente.

Ley Orgénica de incentivos a la Produccion y Prevencién de Fraude Fiscal

Con fecha 29 de diciembre de 2014 se promulga la Ley Organica de Incentivos a la
Produccién y Frevencicn de Fraude Fiscal, la misma que incluye entre atros aspectas,
lo siguienta:

a)

b)

)

d)

e)

Se consideran coma ingresos de fuente ecustariana, y gravados con el Impuesto
a la Renta, las ganancias provenientes de la enajenacion de acciones,
participaciones y derechos de capitzl. De igual manera se consideran ingresos
gravados los incrementos patrimonigles no justificados.

Se establece una limitacdn a la exencidn correspondiente 3@ dividendos ¥
utilidades, determinande que si el benefidario efectivo de las utilidades que
perciban las sociedades o las personas naturales es una persona natural residente
en el Ecuador, la exencién del impuesto a 1a renta ne serd aplicable.

Se elimina la exoneracidén para lz ganancia ocasional proveniente de la
enajenacion ocasional de acciones o participacicnes. Las sociedades deberan
informar este tipo de transacciones a la autaridad fiscal, su incumplimiento sera
sancionado con una multa del 5% del valor real de la transaccion,

Se elimina la exencién por depdsitos a plaze fijo a las sociedades e instituciones
del sisterna financierc nacional, asi como a |as inversiones en valores de renta
fija para las sociedades.

En el caso de activos re valuados, el gasto per depreciacion sobre dicho re
avalto, no sera considerado como deducible.
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Se establece una deduccion del 130% adicional por un perioda de dos afias sobre
las remuneraciones y aportes gue se realice al IESS para el caso de adultos mayares
y migrantes mayores de 40 afios que hayan retornado al pa's.

Se eliminan las condicicnes qus actualmenie dispone la Ley de Régimen Tributario
Interno para lz eliminacién de los créditos incobrables y se establecen que las
mismas se determinarén via reglamento.

Via reglamentc se estableceran los limites para la deducibilidad de gasios de
regalias, servicios técnicos, edministrativos y de consultoria en general, efectuados
entre partes relacionadas.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el reglamento establecers los casos y condiciones, Las normas
tributarias prevaleceran sobre aguellas contables v financieras,

No se aceptard la deduccion por pérdidas en la enajenacion ocasional de acciones,
participaciones o derechaos de capital qus se den entre partes relacionadas.

Se introducen reformas & la tarifz del impuesto a |a renta para sociedades,
estableciendo coma tarifa general del impuesto a la renta el 22%, no obstante |z
tarifa impositiva serd dal 25% sobre la proporcién de la base imponible que
corresponda 3 la participadion directa o indirecta de sccios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes de paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicidn. Si dicha participadén exceds del 50%, la tarifa aplicable para
la sociedad sera del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos gue se paguen o acrediten al exterior
pagaran la tarifa general prevista para scciedades previa la deduccién de los
créditos tributarics & los que tenga deracho.

m) El ingreso gravable que obtengz una sociedad o persona natural no residente en

el Ecuador por la enajenacion de acciones, participaciones u otros derechos de
capital pagara la tarifa general impuesta para las sociedades, debiendo la sociedad
receptora de la inversidn actuar como sustituto del contribuyente v efectuar |z
retencién del impueste,
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Se define el calculo de la utilidad gravable en la enajenacién de accianes,
participaciones o derechos de capital:

El ingreso serz el valor real de |z enajenacién,
zl costo deducible ser3 =l valor nominal, & valor de adquisicién o el valor
patrimonial oroporcional de las acciones ce acuerdo con la técnica
financiera.

» Seran deducibles adsmas todos los gastos directamente atribuibles a
dicha enajenacidn.

Para efectos del calculo del anticipo de impuesto a la renta, no se debers incluir
en la base de calculo el valor del re avalo de los actives, ni para el rubro de activos
ni para el de patrimanio.

Se excluiran del calculo del anticipo, los montos referidas a gastas incrementales
por |3 generacidn de nuevo empleo, adquisicidn de nuevos activos destinados a
la mejora de la productividad e innovacidn tecneldgica y agquellas inversiones
nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionzn con los
beneficios tributarios para el pago del Impuesto a |a Renta que reconcce el Cadigo
de la Produccidn,

Se establece como heche generador del impuesto a los activos en el exteriar, 1a
tenencia de inversiones en el exterior

Lo pagos efectuados hacia el exterior por créditos obtenidos por entidades
ecuatorianas, estaran exentos del impueste a la salida de divisas, Gnicamente
respecto de aquellos créditos para financiar segmentos definidos por el Comité
de Politica Tributaria.

Se establece como hecho generador del Impuesto a la Salida de Divisas cualquier
mecanismo de extincién de chligaciones cuande las operaciones se realicen hacia
el exterlor.

Hechos posteriores después del periodo sobre el que se informe

Entre el 31 de diciembre de 2015 y hasta a fecha de emisién del presente informe,
no se produjeron eventos, que en opinion de la Administracion de la Compania,
pudieran tener un efecto significative soore los estados financiercs que se adjuntan
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