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MATERPACKIN INDUSTRIAS DE MATERIALES DE EMPAQUE ClA. LTDA.
MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Constitucion y objeto

Ls Compafila MATERPACKIN INDUSTRIAS DE MATERIALES DE EMPAQUE ClA.
LTDA., se constiiuyd en (& Repiblica del Ecuador of 09 de ensro de 1987 e
inscrita en o Registro Mercantii ol 19 de mayo del mismo afio. Su objetivo social
es & fabricacitn, disiribucion, comerciglizaciin de producios aulo adhosivos, atiquetas
industriales de papel y eslampados. papel y produclos derivados, tintas.

Bases de presentacion y preparacion de estados financieros

Una descripcidn de las principales politicas contables adoptadas en la presentacion y
preparacion de los Estados Financleros de k2 Compafla se pressntan 8 confinuscidn:

Bases de preparacién.-

Log estados finencierce de la  Compafile MATERPACKIN  INDUSTRIAS DE
MATERIALES DE EMPAQUE Cia. LTDA., han sido preparados de acuerdo con las
MNormas Intemacionales de Informacidn  Financiera, emitidas por &l Internatonal
Accounting Standars Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015,
Bsl como, los requerimientos vy opciones informadas por la  Superntendencia de
Compafias, Valores y Seguros de la Repiblica del Ecuador.

La preperacidn de los estados financieros, conforme las Normas Intemacionales de
Infgrmacion Financiera, reguere e Uso de ceras estmacionss contables criticas.
También axige a @ Administracidn que ejerza su juicio en e proceso de aphcacidn
da las politicas contables.

Declaracion de cumplimiento. -
La Admnstracidn de b Compafiia MATERPACKIM INDUSTRIAS DE MATERIALES DE
EMPAQUE CiA. LTDA., declara que las Nomes Intemacionales de Informacidn
Financiera han sido aplicadas inlegramente y %in reservas en la preparacidn de los
presanies esiados financeros.

Moneda funcional ¥ de presentacion.=
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Lzs cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como an las notas que
la acompafan, se wvaloran utllizands la moneda del eniomo  econdmico principal en
que ki Compafia opera.

La moneda funciona! v de presentacion de la Compafdiz es el Délar de los Estados
Unidos de Amdrica.

Estados financieros, =

Los esigdos fimancieros de |l Compafie MATERPACKIM INDUSTRIAS DE
MATERIALES DE EMPAQUE ClA. LTDA., comprenden los estados de  situackdn
financiera &l 31 de dicembre de 2016 y 2015%; asi como los estsdos de resulisdos
integrales, los estados de cambios en el patrimonio, y o8 estados de flujps de
efeéctive por los afios terminados e 31 de diciembre de 2006 oy 2015, se
acompatan adicionalmente de |as presentes notas exphcativas.

Clasificacion de saldos en commientes ¥ no corrientes, =

En el estado de situacdn financiera, los saldos se clasifican en funcin de sus
vencimientos, como comentes con  vencimiento igual o inferior B8 doos  meses,
contados  desde fa fecha de cierre de los Estados  Financieros, v, como no
corrientes, los saldos mavores 8 ese periodo,

Uso de estimaciones vy juicios.=

La preparacidn de los estados financiercs de acuerdo con las Mormas Intermacionales
de Informacién Financiera, requieren que B Adminstracidn realice cieras estimaciones
¥ supuestos contables inherentes a la actividad economica de |2 entidad que inciden
sobre la presentacidn de los aclives y pasivos v los montos de ingresos ¥y gasios
durarte el pericdo comespondiente; asi como Bmben las revelaciones sobre activos
¥ pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, Las  estimaciones y
supuestos wulilizados s basan en el mejr conocimiento por pare de s
Administracidn  de  los hechos actuales, sin embargo, los resultlados reales podrian
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varar en relacidn con los estimados onginales debido & la ocurencla de evenios
futuras.

Periodo acondmico.—

La Compafia tene definido efectuar el core de sus cuentas contables preparar v
difundir Ios estades financieres una vee al afo al 31 de dicembra.

Efectivo y aquivalentes de efectivo.-

Le Compafils considers como efectivo v eguivalentes de efecilvo, & los saldos de
caja ¥y bancos sin restricciones,

En &l esiado de siuackdn financlera, los sobregiros, de esistir, se clasifican como
abligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos comentes.

Activos financieros. -

Loz actwos financierds son clasificados en las siguientes . categorias: préstamos
partides por cobrar y su comespondiente pérdida por deteroro. La Compafia ha
definido v wvaloriza sus activos financieros de la siguiente forma:

Activos financieros a wvalor razonable con cambios en resultados.- Los  aclivos
financieros & wvalor razonable con cambios en resultedos son  activos financieros
mantenidos para U negociacidn, Un active financiero se clasifica en esta categoria
s se adguiere principalmente. con el propdsito de venderse en el coro plazo. Los
dermvados también se clasifican como mantenidos para su venia @ MENos qQue Se
designen como coberturas. Los  actvos finencieros de esta categoria se clasifican
Comic Aclivos cormientas s e espera Que se vayan a liquider en doce meses; caso
contrario, se clasfican como no corienies.
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Activos financleros disponibles para la venta, = Lo actvod financieros disponibles para
la venta son @activos financieros que en un momento posterior 8 Su adquisicion U
origen, fueron designados para [ venta. Las diferencias &n valor razonable, se
llevan al patrimonio v 88 debe reconocer COMO un componentd Separado.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los actvos financierns
manienidos hasta o vencimento son activos financieros no dervacos con pagos fijos
o vencimento determinado, s& median al cosio amodizsdo ullizando e método de
la asa do interés electiva y su varsckin Se afectard 8 resultados del periodo en el
Que oCuTa.

Préstamos y pariidas por cobrar.~ Los présiamos y partidas pod cobrar, incluyen
principalmants & cuénias por cobrar clientes, asi cOMO & OWAS CUBNI&S POr COUrar.

Las cuentes por cobrar son reconocidas inscialmentes al  valor razonable v
posi@riormants & BSU coslo Bmortizado considerando costo financieio dé  considerarse
material y/o deleroro de valor si o hubiere.

Para el costo fnanciero la Compafia considera como 838 de descuento a B
utiizada &n un iNstrumenic RNANCEND QUi poSad similares caraciorsticas.

Deterioro de cusntas por cobrar.—

La estimbcsin de cusnths de dudoso cobro se increments medants provisiones oon
calgs @ resullados del pariodo y se disminuye por los castigos oe las cuentas
consideradas  imecuparables.

En &l caso de los actvos financieros valonzados al cosio amorizedo, la pérdida por
delerioro comesponde a |as diferencies entre el wvalor en librod del aclivo y el valor
presents do |los flujps fulwos de efeciivo estimados desconiados a la 13sa de
intaras,

El criterio que utliza la Compafia para determinar si existe evidencia objetive de
Una pirdida por deterioro inciuye:

¢ Ddcultad hnancera significetive del emsor u oblgado.
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* |ncumplimiente del conirato, como el moumplimente de pagos o mors en
ol pago de |la deuda principal.

« Probabilidad de guée el ocbigado entra en insobancin,
Desaparicidn de un meco actvo para activos financiernos,
Informacion disponible que indice que hay una reduccon medible en los
fluos de efectivo estmados de uns cafera de actvos financieros desde
# meconoCimients inicisl, sungue B reduccn aln O S8 pusda dentiicar
con 08 Bclvos (nanceros ndvidusles en @ canera.

Pagos anticipados. -

Corresponden principaimenta al valor de los seguros pagados pof anticipado y otros
pagos, los cuales se encuentran valorizados & su valor nominal y no cuentan con
derivados implicitos  significativos gue generen la necesklad de presentarlos por
separada,

Propiedades y squipos.=

Medicidn an &l momento del reconocimiento.~ Las paridas de propedades ¥y equipos
se miden NCAIMents pOFf Su COSID.

El costo de propiedsdes y equiphs comprends Su procio oo adguisicion mas todos
o= ocostos direcltamenta relacionados con la ubleacibn del active ¥y Su puesta en
condiciones de funcionamiento segin ko previsio por la gerencia.

Madicion posterior al reconocimiento modelo del costo.- Bon registrades al costo
menas k8 depreciacidn acumulada vy el importe acumulado de las pérdidas da
deterioro de valor,

Log gasios de reparsciones y mantenimientos se imputan & resullados en el periodo
en gue s& producon.
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Método de depreclacién y vidas Otiles.- El cosio de propiedades ¥ equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Ot estimada, valor
residual vy método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualguier cambic en el estmado registrade sobre una base prospective por
ser considerado un cambio en estimacion contable.

A continuackdn se presentan las principales paridas de propiededes v equipos, ¥ kos
porceniajes para el célculo de kb depreciacion:

Tipo de activo % Depreciacion

Instalaciones v adecuaciones e

Maguinara 10%
Muebles y enseres 10%

Eguipos de compulacian i3%

Retiro o venta de propiedades y equipos.~ Lz utilidad o pérdida que surja del retio o
venia de una parida de propledades v eguipos es calculsde como la diferencia
entrgé o precio de vanta y el vablor en libros del aclivo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activas, -

Al final de cada pericdo, la Companis evalls los valores en Bbros de sus activos a
fin de determinar s existe algim ndicalive de que astos aclives han sufrido alguna
pérdida por deteriorg. En tal caso, se calculs el impore recuperable del active a fin
da determinar el alance de |la pérdida por delerors {de haber alguna}. Cuando
no es posible estmar el impore recuperable de un activo individual, la Compafiia
cakculs el importe recuperable de ls unided generadors deoefectvo & kB Que
pertenece dicho  activo,

El importe recuparable es al mayor entre &l valer razonabla menos al costo de
vanta ¥ el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flups: de efectve futuros
estimados s5on descontados del valor presents wtilizando una fasa de descuenioc gue
refleja las wvaloraciones actuales del mercado respecto al valor emporal del dinero vy
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oz riesgos especificos peara el active pera oz cuales no se han ajsiedo los
estimados de fiujo de efectivo futuros.

S| el importe recuperable de um activo (o unidad generadora de efectivo) calculado
g5 menor que su wvalor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora
de efectivo} se reduce & su imporie recuperable. Las pérdidas por deterioro se
reconocen inmediatamente an resullados,

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o
unilad generadora de efectivo )} aumenta al velor esiimado revisado de sU mpone
recuparable, de @&l marera gue el velor en libros mcrementado no exceds el vakor
an hbros gue =8 habria calculado =1 no s hubsera reconocido la perdida  por
deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectiva) en afos anteriores.
El reverso de una perdida por deledioro  es  reconocido  automaticamente  en
rasuliados.

Cuentas por pagar y olras cuentas por pagar.=

Las cusntas por pagar ¥y oiras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo.

Despuds del reconocimients mickal, a wvalor razonable, s miden al costo amortizado
Uliizando & medodo de |3 tasa de  interds  efecthva, El gasto por inlereses
{incluyends ks  intereses  implicites )} s ewsten, se  reconocen como costos

financieros ¥y e calkulan uilizande la Bsa de inlerés efectiva, excepto para las
cuentas por pager &8 coro plezo cuando el reconocimients del inferés  resuliare
inmiatersal,

La Compafila tene implementadas  policas de maneje de mesge finenciero  para
azagurar que odas las cuentas por pagar se paguen de conformidad com los

términos crediticios pre acordados.

Beneficios a los empleados, corto plazo.-
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Corrasponde  principalments a:

* La panicipacidn de los abajadores en 25 ulibdades; ésfa provision es calculada
en funcidn del 15% de kb utiidad contable anual antes del impuesto a B renta,
segun o establecido por la legslacidn ecusforiana wvigente, especificaments el
Codige de Trabajp. Se registra con cargo a resultlados vy se presenta como
parte de los gastos de operacion.

= Décimo tercer y décimo cuario sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Bcuador.

Obligaciones financieras. -

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a2 su velor razonabile,
nete de los costos de la transaccidn  incurridos. Estas obligaciones se  registran
subsecuentemente a su  costo amortizado, cualguier diferencia entre los  fondos
recibidos (netos de los costos de frenssccin) y el velor de redencién se reconoce
en el Estado de Resultados durante e perodo de |a obligacidn usando. el método
del interés efectivo,

Los préstamos e clasifican como pasivo commiente a menos que @ Compafia lenga

derecho incondicional de diferir el pago de k& obligacién por lo menos 12 meses
daspugs de la fecha del estado de situacion financiers.

Impuesto a la renta.=

El gasto por impuesto a la rente representa |8 suma del impuesio & la renta por
pagar cormente y el impuesto difendo.

Los impuesios comientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, v
sel incluidos en el resultado, excepto en la medwda en gue hayan surgido de una
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ransaccidn o SUCEsD que S8 reconcoe fuera del resultade, va sea en otro resultado
integral o directamente en el patimonio, en cuyo casa el impuesto también se
reconooe fuere del resultado; o cuando  surgen  del  registro  inesal de  wna
combinacién de negocios.

Impuesto corriente.~ El impuesto por pagar comenie se basa en k& ullidad gravable
(tributaria } registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la  wtilidad
contable, debido a las panidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
paridas gue nunca son  gravables o deducibles. El pasive de la Compafila por
concepio del impuesto comiegnie se caleula ulilizando las iases Tecales aprobadas al
final de cada periodo.

Para los afos 20016 v 2015 I8 tanfa general del impuesic a la renta para
sociedades es del 22, no obstante la tarifa impositiva serd del 25% sobre la
proporcién  de |l base [imponible gque cormesponda a la  participacion directa o
indirecta de  socios, accionistas, beneficiarios o similares, gue sean residentes de
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn. Si dicha participacion excede
del S0%, ks tarifa aplicable para la sociedad sera ded 25%.

Impuestos diferidos.- El impuestc diferido se reconoce sobre les  diferencias
temporarias entrea el wvalor en libros de log sctives vy pasivos incluldos en  los
estados financieros v las bases fiscales correspondientes ulilizadas para determinar la
utilidad gravable. El pasivo por impueste diferds se reconoce generalments para

todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por impuesios
diferidos, pof causa de todas las diferenceas temporarias deducibles, en 8 medida

en que resulte probable gue [ Compafia disponga de utiidades gravables futuras
contra las gue sa podra cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos ¥ pasivos por impuesios diferides se miden empleando las tasas fiscales
gue se espera sean de aplicacién en el periodo en el gue ol aclive e realice o el
pashvo se cancele.

El impuesto diferido, comespondiente a cambios en la t3sa de impuestos o en s
normativa  tributaria, la re @stimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferides o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
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aclivo, se reconote en el resultado del periodo, exceplo en & medida en gue e
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.
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La Compsefila debe compensar actvos por impuestos  diferidos con pasivos  por
impuestos  diferidos  si, v solo s, bHene reconocido  legalmente el derecho de
compensar, frente 8 k& suloridad fiscal, kos impores reconocidos en esas panidas; ¥
los ectivos por impuesios diferidos y o5 pasivos por impuestos diferidos se derivan
dal impueste a & renta v la Compaliia tene |8 intencion de Bguidar sus acltivos ¥
PASNVOS COMO  Nelos.

Segun la MAC- DGECCGCI15-00000012 SR.O. 653 de 21 de diciembre de 2015,
establecid que se reconoceran los efecios de la apbcacidn de activos por impuestos
diferidos, Onicamente en los casos v condiciones establecidos en I normativa
tributaria pertinente, provenientes de SUCes0S eCOonOmicos, lransacciones o registnos
contables. gue se produzcan a partir del 01 de enero de 2015; a excepcion de los
provenientes de las pérdidas y créditos tributarios conforme a la normativa  tributaria
vigente, sagln comesponda ef caso.

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujelos
pasnes, en cumplimients del marco normatvo tributaro v en atencidn a ks aplicaciin
de la tecnmica contable, se mantendran vigentes pasa su respectiva Bguidacion.

En la estimaciin de los activos v pasivos por impuestos comentes ¥y diferidos,. el
sujeto pasivo ufilizard la tarfa de mmpuesto a la renta pertinents conforme  |a
normativa fributaria v de acurdo a lo establecido en la técnica contable.

La Administracidn Tributaria permite el calculo y registro de impuestos diferidos, tal
es el caso de:

s Pérdida por deterioro parcial de los inventarios= ajuste VNH.

+ Pérdidas espersdss por contraios de construccoion.

# Depreciacidn del valor activado por desmanielamiente de. planta.

s El valor del delerioro de propiedades, planta ¥ eguipe que sean ulilizados
en &l proceso productivo.

& Las provisiones diferentes a las cuentas incobrables, desmantelamientos
desahucio, vy pensiones jubilares.

# (Gasios estimados para l@ vents de activos no cormentes disponibles para
la venta.
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= Valuacidn de activos  bioldgicos,  ingresos o oosios derivados  de @

aplicaciin de la técnica contable.
#  Amorizacidn fulura de pérdidas inbutarms- Camed-Forward,
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Fago minimo de Impuesto a la renta.— Conforme a las reformas introducidas a
la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas en el Suplemento del
Regisiro Oficial Mo, 94 del 23 de diciembre de 200%, si el anticipo minimo
determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del impuesto
a la renta causado o no es autonzada su devolucion por pare de la
Administracion Tributaria, se consliluird en pago definitive de impuesto & la
rents sin derecho a crédito tributario postenior.

El Semvicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo
minime a lag socledades por un ejercicic  econdmico cada  Irienio se
considerara como el primer afo del primer trienic al periodo fiscal 2010
cugndo por caso fortuito o fuerza mayor se haya visto afectada gravemente
la actvided economice del sujelo pasive en el ejercicio econdmico respectivo;
y para el efecto el confribuyente debera presentar su peticion debidamente
justificada a la Administracion Tributaria para que realice |las verificaciones que
correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o
caso foruito, se definen como el imprevisto @ que no e3 posible resist,
como un naufragio, un terremoto, e apresamientic de enemigos, los actos de
autcridad ejercidos por un funcionaric publice elc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante
la  Administracién Tributaria el anticipo minimo determinade en e ejercicio
respactivo, debera ser contabilizado como gasto Impuesto a la Renta.

La determinacion del impuestc & la renta se describe en la Mota 17 del
presente  informe.

Provisiones.—

Las provisiones se reconocen cuando la Compefia tiene una ocbligacion presente (va
sed begal o implicita) como resultade de wn sSuceso pasado, es probable gue la
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Compahia tenga que desprenderse de recwsos que incorporen beneficios econdmicos
pars cancelar i3 oblgacin, y pusde hacersa una esimacsdn fable del impora de Ia

El impone reconocdo como provisin debe ser la mejr estimacion del  desembolso
necesalio para cancedar la obligecion presente, al final de cada perodo. Weniendo an
cueenta los nesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisidn usando el fiujp de efeciivo esimado para cancelar la obligacidn presanis,
su vaior en libros represents el velor presente de dicho flujo de efectivo.

Cusndo se espera |a recuperacion de slgunos o lodos los beneficios econdmicos
reGUerdos para cancelar una provisidn, S8 reconoce Una cusnia por cobrar como un
activo 81 &8s vinualmente ciero que se recibird el reembolso y el valor de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Provisién para Jubliscién patronal v desahucio.- El Cddigo del Trabajpp de |a
Replblica del Ecuador establece el derecho de conceder jubilacion patronal a todos

squellos empleados gue hayan cumplide un tiempo de servicio de 25 aflos en una
misma instiucion.

En ndicién, @ Codigo de Trabajo establece la obligacion gue tienen los empleadonss
de indemnizar & los empleados con el 25% de su diimo susido multipicado por os
aftos de servicio cuande la relacion laboral lerming por desahucio.

La Compafiis establece provisiones para s beneficios de pbdacidn patronal e
IngemniEacion por desshucio en base & un estuco eaborado por una fema
sCuUSDNians o8 aclianos consullones. Mo & manlene ningin fondo asignado pof los
cosios aoumulados para esios beneficios.

El coso de lss provisones para jublacion patonal y desahucio ha sido deteqminado
madiante & meétodo actuarnal de cosieo del crédito  unitano proyectado. Bap esie
mitods o beneficos de pensiones deben ser atnbuido al penodo de sEVICKD Ol
amplesdo y basados en la fdrmule del Plan, de tal maners que =8 alribuys s
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MATERPACKIN INDUSTRIAS DE MATERIALES DE EMPAQUE CIA, LTDA.
Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados an dolares de los Estados Unidos de América - USS)

mizma cantidad de beneficic & cada ano de servicio, tomando en consideracidn el
uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipdtesis reflejan el valor del dinero a fravés del bGempo, el incremenio salaral
y les probabilidedes de pago de la pensidn.

Las hipotesis actuariales consideradas son:

Experiencia de Mortalidad

Mimero de fallecidos por 100,000 vivos
Edad Hombres  Mujeres

45 470 230
=0 803 332
55 773 485
a0 989 716
65 1264 1062
70 1815 1582
Experiencia de Rotacion

Edad Hombres Mujeres

20 10.90% 10,1086

25 8.70% 10,1056

20 T.40% 8,90%

as 6,90% 8,40%

40 7.20% 8,40%

45 7.890% 8 20%

50 9,30% 111054

55 11,70% 15,05

60 11,80% 13.70%

Bases Tecnicas

Fecha de valoracidn 322016
Tasa de descuento r.85 %
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MATERPACKIN INDUSTRIAS DE MATERIALES DE EMPAQUE ClA. LTDA.
Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Taza de rendimiento de activos MR
Taza de mcrementa salarial 3.00%

Mejoras anuales a kas Mormas Internecionales de Informecion Financiera, modificacion
a la MWIF 19, pérrafo 83, relacienads con las Suposiciones Actuarales: tasa de
descugnto: El tipo de interéds a utilizar para descontar las prestacionss posi-emplec
a papgar & |los ftabajpdores debe determinarse  utilzando  coma o referencia os
rendimientos dei mercado, en kB fecha del balance, corespondientes a las emisiones
de bonos u obligeciones empresariales de ala calidad.

En monedas para as cuales no axisla un mercado ampbo para tales thulos, dabera
utiizarse el rendimiento comespondients a los  bonos  emitidos por el Gobierno
denominados an asta moneda, al final del periodo sobre al gue se informa.

El estudio actuarial para la Compafia MATERPACKIN INDUSTRIAS DE MATERIALES
DE EMPAQUE CiA. LTDA., ha sklo elaborade por la Compafila Actuara Cia. Ltda.,

qulen considerd kB fasa de descuenlo en referencia a las  emisiones de  bonos
BCUBIONENDS, mMIsmo gue la Intendencia Nacional de Mercado de Valores sefald qua

el Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad.

El costo de la jubilacidén patronal se carga a cada pericdo, en funcidn del aumento
de |la antigiedesd y de ko= sueldos de los rabspdores que leboran en BB empresa a
le fecha de le valoracién actuarial,

Reconocimianto de ingresos.-

Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resullados cuando se
realizan.

Los  ingresos comprenden el wvalor justo del monio recibido o por cobrar por s

prestacidn del servicio en el curso ordinarie de las actividades de la Compafia. El
ingreso sa expona neto de los adicionales por impuesios, devoluciones y descuentos.
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MATERPACKIN INDUSTRIAS DE MATERIALES DE EMPAQUE CIA, LTDA,

Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Costos y gastos.—

Loz cosios y gestos se registran &l costo histdico. Los costos v gasios se
raconocen a medida que son incurmdos, independientemenie de la fecha en que se

haya realizado el pago, ¥ 5e registran en el periodo mas cercano en el que se
CONOGEn.

Compensacion de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos v
pasivos, tampoco los  Ingresos vy gastos, salvo aquellos casos en los que la
COMPEensacion sea requerida o permitida por alguna norma v esia presentaciin 53
el reflejo de la esencia de la transaccidn,

Los ingresos y gasios con ongen en ansacciones que, contractualmente o por una
noma  legal, comtemplan la posibiidad de compensacidn v la Compadia tiene |z
intencién de liguidar por su importe neto o de realizar el active v proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presenian netos en resultados.
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MATERPACKIN INDUSTRIAS DE MATERIALES DE EMPAQUE CIA. LTDA.

Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - US§)
() Saldos con partes relaclonadas

Un resumen de los principales saklos con parles relacionadas se indica &
continuacicn:

Diciembre 31,
20146 2015

(en U.S. dblares)

Cuentas por cobrar (Mota 5)

Comerciales
South Pacific Corporation 5.4, SOUTHPAC

13,773 8,168
13,773 8,188
Cuentas por pagar (Mota 10)
Comerciales
Integracidn Logistica Inlog S.A. 13,872 7,047
13,872 7,047

(4} Efectivo v equivalentes de efective
La cuenta de efectvo v equivalentes de efectivo, se encuenira conformada por:

Diciembre 31,
P 2015
ren LS. dolares)
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MATERPACKIN INDUSTRIAS DE MATERIALES DE EMPAQUE ClA. LTDA.

Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diclembra de 2016 y 2015

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Caja chica
Bancos

(5] Cuentas por cobrar ¥ olras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se conforman segun el siguente detalia:

Comerciales
Cligntes
Fares relacionadas (Mota 3)
Otras cuentas por cobrar
Anticipos Proveedores

Préstamos y anticipos empleados
Varos

{6} Activos por impuestos comrientes

Lz cuents de activos por impuesto cormientes s detalla a conlinuacion:

400 329
16,688 300,120
37,088 300,448
Diciembre 31,
2016 2015

{en L.S, ddlares)

965,429 125,808
13,773 8,168
0,698 4,566

923 ]
1,500 a0
988,322 338,830
Dicsembea 31,
2016 2015

(en U.5. ddlares}
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(8)

MATERPACKIN INDUSTRIAS DE MATERIALES DE EMPAQUE ClA. LTDA.
Motas a los Estados Financleros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Retenciones en la fuenie 18,652 a1
Retenciones de IVA 292,815 93,656
V& an compras 184,221 223,571
V& en importaciones 347,433 234,501
Anticipo Impuesto & la renis 7,091 L
Impuesta & la Salda de Divisas 127,212 39,275

897,423 613,738
Pagos anticipados

La composicién de Pagos Anticipados se presenta a continuacion:

Diciembre 31,

20185 2015
{en U.5, dblares)

Seguros prepagados 24,673 10,541

24,673 10,541

Inventarios
Lz cuenta de mnventaros se encuentra conformada pod:
Diciembre 31,
FLRE L 2015

ten U.S, dblares)

Materla Prima 2a7. 478 438,01
Producto terminado 148,778 127.651
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MATERPACKIN INDUSTRIAS DE MATERIALES DE EMPAQUE CIA. LTDA.

Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015

(Expresados en dalares de los Estados Unidos de América - US5)

Materales y suministros
Consumibles

Producto en proceso
Importaciones en fransite

Propiedades y equipos

Un resumen ¥ movimients de propledades vy equipos 8s como Sigue;

{ Vier pégina  siguiente )

16,564 8,460
7,330 3,852
4,100 £138)

241,000 (10,644

720,251 565,182

a0
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MATERPACKIN INDUSTRIAS DE MATERIALES DE EMPAQUE CIA. LTDA.
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)
(10} Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar, se detallan 8 continuacion:

Diciembra 31,

2016 2015
{en .S, ddélares)

Proveadores nacionales 3.02E,334 3,603,977
Proweedores del exterior 3,562,982 1,635,325
Partes relacionadas [Mota 3) 13.872 7,047

=T PR

6,705,188 5,246,349

Mras cuentas por pagar

Anticipos  Cllentes 348,992 ¥
Varias 32,943 BLTTE
7,087,123 5,252,121

(11}  Obligaciones comientes

La cuenta de obligaciones corientes se compone por:

Diciarrbre 31,
2016 2215
{en U.5. ddlares)

Administracién tributaria

Impuestos por pagar 105,967 81,525
105,967 81,525

IESS
Apories 4,777 i.826
Fondos de Reserva 263 o
Préastamos hipotecarios vy quirogratarios 1,050 440
6,000 2,265

Con los trabajadores
Liguidacionss por pagar 86 0
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(12}

(13)

(14)

MATERPACKIN INDUSTRIAS DE MATERIALES DE EMPAQUE CIA. LTDA.

Motas a los Estados Financleros
Al 31 de diciembre de 2016 v 2015

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)
226 LB

112,883 83,79

Pasivos acumulados

Un detzlle de la coenta pasivos acumulados es como 8 muesira a8 continuacion:

Diciembre 31,
2% 2015
{en U5, ddlares)
Decimp cuarto sueldo 3,818 236
Décimo lercer sualdo 1,342 705
Participacion trabajadores (Mota 17) 6,705 3,012
11,865 3,953
Beneficios definidos

El resumen del rubro de benaficics definides, se detslls a continuscion:

Diciambra 311,
201G 2015
[en LS, ddlares)

Jubilacion Patronal aak Q
Desahucio 2,872 Q
3,536 0

Patrimonio de los socios
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MATERPACKIN INDUSTRIAS DE MATERIALES DE EMPAQUE CIA. LTDA.
Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 20135

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)
Capital

El capital suscrito vy pagade de la Compafia MATERPACKIN INDUSTRIAS DE
MATERIALES DE EMPAQUE CiA. LTDA.., al 31 de diciembre de 2016 y 2015
comprende 3,400 participaciones  ordinarias ¥ nominalives  para  cada  afio,
participaciones de un valor nominal de USE 1 cade una.

Reserva legal

De conformided con les disposiciones societanas wigentes, k& Compafiia debera
transferir & reserva legal un porcentaje no menor al 5% de la ulilided netas anual,
hasta bgualar por ko menos, e 20% del cepital social de le Compafia. Dicha
reserva no esld sujela a8 distribucidn & los socios, excepto en el caso de
liguidacion de la Compahia, perc puede ser capitalzeds o ulilizada para absorber
pardidas en las operaciones.

Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, 8l saldo de [as ganancias de ejercicios
Bnteriores  estd a disposicion de  los socios v pueda ser utilizado para la
distribuciin de dividendos vy ciertos pagos teles como re liquidacion de impuesios,
e,

Otros resultados integrales

Las nuevas mediciones del pasivo por beneficios definidos neto por conceplo de
perdidas  actuarigles no  liguidadas, rendimientos de los activos del plan vy los
cambios en el techo del actve para cada plan de beneficios definidos  son
reconocidos v presentados como “Partidas que no se reclasificardn al resultado del
perioda” en Otros Resultados Integrales. Ls Compaiia aplica este  trammiento
contable a parir en funcidn 2 lo establecido en NIC 1%, estos importes de
baneficios a empleados a largo plazo v post ampled son estimados por un panto
independianta, inscrito v calficados en la Superintendencia de Compafias.
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MATERPACKIN INDUSTRIAS DE MATERIALES DE EMPAQUE ClA. LTDA.

Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

3a



(15)

(18)

MATERPACKIN INDUSTRIAS DE MATERIALES DE EMPAQUE ClA. LTDA.
Notas a los Estades Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)
Coslo de ventas
El resumen del rubro de los costos de ventas, se detalle & continuacion:

Diciembes 37,

201G FLE L
(en U5, dilares )

Cosin de ventas iapas 3,455,087 1,120,895

Materia prima 265,579 15,309

Sueldos v beneficios

sociales 176,007 100,016

Costos de produccian g51,372 1,191,775
4,848,346 2,427,995

Gastos adminisiratives y ventas

El resurmen del rubro de gasios administrativos y ventas, se detalla a
continuacion:

Diciembre 31,

2016 2015
{an W.5. dolares )

Suekos v beneficios sociales LT L 5,872
Honorarios, asesoria ¥y servicios esternos 19,7438 26,239
Suminisiros de oficing 1,080 155
Fletes v fransporie 224,447 150,000
Depreciacian 1,565 B55
Impuastos, contribuciones y otros 2,854
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{17}

MATERPACKIN INDUSTRIAS DE MATERIALES DE EMPAQUE ClA. LTDA,

Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

250

Vigticos ¥ gasto de viaj@ 10,215 1,028
Almacenaje 7,020 4]
Participacidn trabajadores (Nota 17) 6,705 3,012
Otros  gastos 1,873 Z04
343,238 181,411

Participacion de trabajadores & impuesio a la renta

Para los afos 2016 y 2015, las partidas conciliatorias que afectaron la  uulidad
contable & fin de determinar la participacidn de los trabajadores, asi como b base
gravada para el clboulo del impuesic & kB renia de dichos afios fueron:

Dicigmbre 31,
2016 2015
fan LS. dblares )

Resultado mtegral del ejercicio antas da impuesto

a la renta vy participacidn rabajpdores 44, 702 20,081
L =% 15% Participacion trabajadores i T+ L {3,012}
(=) Gastos no deducibles 26,444 1,292
Utilidad / pérdida  tributaria _ (64,441) 18,361
Impuesto a8 la renta causado (14,1770 (4,039)
(-] Retenciones en la fuente {4%9,7B2) {26,375)
(=) Crédito tributario afios anteriores (149,547 (39,275
(-1 Anticipo determinado afio anterior 33,4648 2,154
(-1 Anticipo pagado afo actual {7,091) 0
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MATERPACKIN INDUSTRIAS DE MATERIALES DE EMPAQUE ClA. LTDA.

Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Saldo a favor (172,954 {63,496)

(18) Codigo Organico de la Produccién, Comercio & Inversiones

En el Suplemenic de Registro Oficial W® 351, del 29 de diciembre de 2010,
¢ publicd el Codigo Organico de |8 Produccidn, Comercio e Inversiones
{COPCI), & cual busca desarrollar las actividades productivas en el Ecuador vy
reforma v derpga imporantes cuerpos  legales, con  aplicaciin desde enero  de
2011, enire las mas importantes tenemos;

8) En &l COPCI 3e esiipuls una reduccidn progresive para iodas les  sociedades,
da 1 {un) punte anual en la farfa del impuesto a k& Renta fijgndose en
4% para el ejercicio fiscal 2011, 23% para e afo 2012 y 22%  para el
afio 2013 ¥ siguientes eercicios.

b) Establece la rebaja de 10 puntos del  impuestd a la renta que se rednviertan
y se destinen a la adquisicikin de activos de riesgo,  material vegetativo,
planiula v todo insumo wvegetal par la produccikdn agricola, forestal, ganadera v
de florcultura.

)] Las sociedades recién consiituidas, les inversiones nuevas reconocidas de
acuerdo al COPCI, las personas naturales v sociedades indivisas obligadas a
llevar contabilidad, pagaran e anticipo del Impuesto a la Renta despuds del
quinto afo de opearacicn efectiva.

d) Exonera del pago del anticipo del Impuesto a la Renta durante los periodos
fiscales en los gue no perciben ingresocs  gravados, los provectos productivos
agricolas de agroforestera vy silvicultura, con elapa  de crecimients Supenor 2
un afo.

&) Establece k& deduccidn del 100% adicional a8 |8 depreciaciin vy amorizacion

que commesponda a la adguiskcidn de  maguinariaz, equipos ¥ BCnologias
destinadas a |as implemeniacidn de mecanismos de produccidn mas limpia, o
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MATERPACKIN INDUSTRIAS DE MATERIALES DE EMPAQUE CIA. LTDA.

h)

i)

Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados an délares de los Estados Unidos de Amdrica - US$)

mMECAnIEmas de generacidn de energia renovable o a kb reduccidn del impacio
ambiental de la activided productivea y a |a reduccion de gases del efecio
invernadero, gue no hayan sido requerdos por tas autoridades ambéentales,

Son deducibles los pagos de inlereses de créditos estermos vy lineas de crédilo
abiertas por instituciones financieras del extenor. legalmente establecidas como
tales; asi como los inlereses de crédilos externos conferidos de goberno a
gobierno o por organismos  mullilaterabes. En esios casos, los  intereses no
podran exceder de las fasas de interés maximas referenciales fijadas por el
Direclonio del Banco Central de Ecuador & la fecha del regisiro del crédito o
su novacion; ¥ si de hecho lag excedieren, se deberd efectuar k& retencidn
correspondiente sobre el exceso para gue dicho pago sea deducible, La fahla
de registro conforme a las disposiciones emitidas por el Diectoro del Banco
Central del Ecusdor, determinaréd que no se puedan deducr los  costos
financieros dal crédito. Tampooo seran deducibles ks intereses de los crédios
provenientes de instilvciones  financkeras domiciliadas en paraigos fiscales o en
jurisdicciones de menor imposician.

Exonera del pago del Impuesto 8 @ Renta los ingresocs gue obtenga los
fideicomzos mercantiles siempre que no e realicen actividades empresariales u
operan negocks en marcha.

Estén exonerados del Impuesic a |l Renta los  intereses pagados  por
trabajgdores por concepto de préstamos realizados por e sociedad empleadora
para  que el rabejader  adquiera acciones o particpacionss  de  dicha
empleadora, mientras o empleads conserve |a propiedad de las acciones.

Las socedades que ftranshieran por o menos 5% de su capital accionarico a
favor de al menos el 20% de sus rabajadores, podra diferir los pegos del
Impuesto 8 la Renia v del respectivo anlicipo de Impuesto a la Renta hasta
bos 5 afios calculendo el interés, slempre gue la acciones permanezcan en
propiedad de los trabajadores. 5i se fransfieren las  acciones fuera de los
Emites minimos, la sociedad deberd ligudar &l Impuesto a la Renta en el mes
siguiente.
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MATERPACKIN INDUSTRIAS DE MATERIALES DE EMPAQUE CIA. LTDA.

Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Ley Organica de Incentives a la Producclén y Prevencion de Fraude Fiscal

Con fecha 29 de diciembre de 2074 se promulgd la Ley Orgénica de Incentivos a la
Produccidn v Prevencidn de Fraude Fiscal, la misma gue incluye anfre. obros aspecios,
Iz siguisnte:

a)

b)

c)

d)

()]

Se consideran como  ingresos  de  fuente ecuatoriana, ¥ gravados con el
Impuesto a I8 Renta, [as ganancias provenientes de fa  enaj@nacion de
acciones, participaciones ¥ derechos de  capial De igual manera sa
consideran Ingresos gravados oS incrementos patrimonizles no justificados.

S establece una Nmitacidn a la exencidn correspondients 8 dividendos v
utilidades, determinands gque, =i o beneficlaric efective de las ulilidades que
perciban  las sociedades o las personas naturales es una persona natural
residents en el Ecusdor, la exencitn del impuesic a B renta no serd
aplicabla.

Sa plimina la exoneracidn para la ganancis ocasional proveniente de s

enaj@naciin ocasional de acciones o paficipaciones. Las sociededes deberan
informar este lipo de transacciones a la auloridad fiscal, su incumplimiento sers
sancignado con uma multe del 5% del valor real de la fransaccion.

Se elmina |z exencion por depdsitos a plaze fijp a las sociedades e
instuciones del sislema finenciere nacional, asl como & las Inversiones en
valores de renta fija para laz sociedades.

En el caso de activos re valuados, el gasto por depreciacidn sobre dicho re
avaldo, no serd considerade como deducible.

Se establece una deduccidn del 150% adicional por un penodo de dos anos
sobre lBs remuneraciones v aportes que se realice al IESS para el caso de
adulles mayores ¥ migrantes mavores de 40 afos gue havan retormado al
pais.
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MATERPACKIN INDUSTRIAS DE MATERIALES DE EMPAQUE ClA. LTDA.

a)

h}

i)

iy

k)

|J'

m)

Motas & los Estados Financieros

Al 31 de diciambre de 2016 v 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Se eliminan las condiciones gue actwalmente dispone la Ley de Régimen
Tributario  Interno para & eliminacidn de los  créditos  incobrables v se
establecen gque las mismas se determinarén via reglamento.

Via reglamento se estableceran los limites para |3 deducibilided de gastos de
regalias, servicios [Bcnicos, administratvos ¥ de consultoria  en general,
efeciuados enire paries relacionadas.

Se permite e reconocimento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que e reglamento  establecerd los casos v condiciones.  Las
normas tributarias prevaleceran sobre aguellas contables y financieras.

Mo =e aceplard la deducciin por pérdidas en |l enajenacion ocasional de
acciones, paricipaciones o derechos de capital gue =ze den enfre pares
refacionadas.

Se introducen reformas a la tarfa del impuesto a la renta para sociedades,
estableciendo como farifa general del impuesto a la renta el 22%, no obstanie,
la tarifa impositva sera del 25% sobre la proporcion de la base imponible que
coresponda a la  paricipacidn  directa o indirecis de socios,  accionistas,
beneficiarios o similares, gue sean residentes de paraizos fiscales o regimenss
de mengr imposiciin. 31 diche paniclpeckin excede del 50%, la farifa
aplicable para la sociedad serd del 25%.

Los bDeneficiarios de ullidades o dividendos que Se pageen o acredien al
exterior pagaran la tarifa general prevista para sociedades previs |l deduccidn
de los créditos tributarios a los gue tenga derecho.

El ingreso gravable que obtenga una socciedad o persona natural no residente
en el Ecuador por |8 enajenacién de acciones, parbicipaciones U obros derachos
de capital pagara la tarifa general impuesta para las sociedades. debendo la
sociedad receptora de I inwersidn Bctuar como  sustiuto  del contribuyente v
efectuar la retencldn del impuesto.
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MATERPACKIN INDUSTRIAS DE MATERIALES DE EMPAQUE ClA. LTDA.
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Exprasados en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

n) Se define ol chlculo de la utided gravable en la enajenacion de acciones.
participaciones o deechos de capial:

# El ingreso serd &l valor real de ls enajenacion.

# [El cosio deduchble sera ol valor nominal, e walor de aoquisicsin o &
valor patnmonial proporcional de bBs acciones de acurdo con kB técnica
financwrs. Serdn deduchies odemds todos lod gasios  directamenie
ainbuibles a dicha enajenacein.

o} Para efecios del calculo del antcpo de impuesio & la renta, no S8 deberd
incluir an |a base de calculo el vaior del re avallo de los activos, ni parma ei
rubro dé aciivos nl para e de patrimonio,

p) Se  exclurdn del calculo del anticipo, los montos  referidos & gastos
incrameniales por |8 generacion de  nuevo amplas, adgusicion de  nuevos
BCivGE OBstingdos a |8 mejora de |8 produciividad & innovacion Iecnoligica v
BOUGHRS INVEBrGIONeSs nuevas y productivas y gastos electivamente realizados gue
s& reincionen con los beneficios tributarios para e pago del Impuesto a la
Renia qua reconocs & Codigo de k& Produccion.

q} 58 establecd como hecho generador del impuesio & ios aclivos en & exterior,
3 Wnencia o Inversones en e extenor.

)} Los pagos electuados hace e extencr por crddilos obtenidos por entdades
BCuatonanas, estardn exentos del impuesto & B salide de dwvisas, onicaments
respécto de aguellos créditos para financiar segmentos definidos por & Comité
da Paolitica Tributaria.

s) Se establece como hecho generador del Impuesto B la Salida de Divisas
cualquier mecanismo de extincion de obligaciones cuando las operaciones se
realicen hacia e exterior.

{(19) Eventos subsecuenies
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(20)

MATERPACKIN INDUSTRIAS DE MATERIALES DE EMPAQUE CIA. LTDA.

Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Exprasados en ddlares de los Estados Unidos de América - US§)

Desdea o 31 de diciembre de 2016 hasta la fecha de la emisidn de los presentes
estados financieros no se han presentado evenios gue S8 conozca, en la opinidn
de la Administracidn de la Compaliia, gue puedan afectar la marcha de la misma
o puedan temer un efecto significetve sobre los estados financieros, gQue no o se
haya revelado en los mismos.

Aprobacién de los estados financleros

Los estados financieros. de la Compatia MATERPACKIN INDUSTRIAS DE
MATERIALES DE EMPAQUE Cla. LTDA., al y por e afio terminado el 31 de
diciembra de 2016, han sido aprobados por la gerencia en fecha Abril 01 de
eC1F, v serdn presentados & kB Juntas de Socios para su aprobacidn. En  opinidn
de kb Gerencie de la Compafiia, los estados financieros serdn aprobados por la
Junta de Socios sin modificacionas,
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