Quito, 20 de Abril del 2017

Sefiores Miembros de la Junta General de Accionistas de MATERPACKIN CIA LTDA.:

INFORME DE COMISARIO DE LA COMPANIA MATERPACKIN CIA LTDA POR EL EJERCICIO
ECONOMICO DEL ANO 2016

En cumplimiento a lo dispuesto en la Ley Compaiias vigente, especificamente en el
Articulo 279 y de los Estatutos de la Empresa, presento a ustedes el Informe y mi opinién
sobre la razonabilidad, suficiencia y consistencia de la informacién sobre la situacion
financiera y resultado de operaciones, que presenta la Administracién a la Junta General
de Accionistas de la compafiia MATERPACKIN CIA LTDA en el ejercicio econémico
comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2016.

El presente andlisis y comentario se encuentra elaborado en base a la contabilidad de la
compaiifa reflejada en el Balance General del periodo 2016, el Balance de Pérdidas y
Ganancias, Estados de Resuitados, Estado de cambios en el patrimonio y los Flujos de
efectivo, del periodo en cuestidon. El contenido del presente informe tiene como finalidad
expresar una opinién sobre las cifras presentadas en los estados financieros de la
compaiiia y el respectivo analisis correspondiente con la realidad de la misma, reflejada en
los registros contables.

Posteriormente, se emitira un comentario sobre el debido cumplimiento de la normativa
legal vigente, estatutos internos y demas reglamentos que aplican a la empresa, asi como
resoluciones de la Junta General y de Directorio, de ser el caso. Por tltimo, se planteara
enunciar una opinién sobre los procedimientos de control interno de la compaiiia. Todos
estos apartados en funcién de los lineamientos establecidos en las normas Internacionales
de Informacién Financiera y en los fundamentos de normas Internacionales de Auditoria.

En primera instancia, la presentacién de todos los estados financieros se comprende como
una responsabilidad inherente a la administracion de la compafiia. Esta informacion
financiera y contable, debe estar formulada y elaborada de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera. Ademas del disefio, implementacién y
sustentacién de controles internos necesarios.



Evaluacién Estados Financieros

Por medio de una revisiéon y un analisis comparativo,se ha examinado el Balance General
de Comprobacién del periodo 2016, el Estado de Resultados, el Estado de cambios en el
patrimonio, los flujos de efectivo y el Formulario 101 de Declaracién de Impuesto a la
Renta.

Los estados financieros mencionados, exhiben razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de la empresa asi como el resultado de todas las
operaciones por el periodo del 01 de Enero del 2016 al 31 de Diciembre del mismo afio, de
acuerdo a lo establecido por las normas Internacionales de Informacién Financiera.
Asimismo, las cifras presentadas en los estados Financieros reflejan que para el periodo en
cuestion, existe un resultado positivo de USD $44.702,33como se puede evidenciar en el
Cuadro N.- 1. Estas cifras corresponden a los registros contables efectuados durante el
periodo 2016, donde el balance se encuentra consolidado y revisado, ademas que las cifras
son facilmente comprobables debido a la actividad econémica de la empresa. De este
modo, las cifras de los estados Financieros guardan estricta correspondencia con los
registros contables.

Cuadro N. 1 Resumen Balance General y Estado de Resultados

_ e ACTIVO e
ACTIVO FIJO DEPRECIABLE 5.101.747,64
TOTAL DOC Y CUENTAS POR COBRAR 7.239.850,80
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 2.767.757,31
ACTIVOS NO CORRIENTES 4.472.093,49
TOTAL ACTIVOEXIGIBLE 2.228.016,89
ANTICIPO IMPUESTOS 639.581,79
TOTAL ACTIVOS 7.239.850,80

PASIVO
PASIVOS CORRIENTES: (7.211.871,95)
PROVEEDORES (6.691.315,76)
BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS (18.781,75)
TOTAL PASIVOS CORRIENTES (7.211.821,95)
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES (3.536,33)
TOTAL PASIVOS (7.215.408,28)
PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL : (8.400,00)
RESULTADOS DEL EJERCICIO (4.304,40)
TOTAL PATRIMONIO (24.442,52)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO A (7.239.850,80)
ESTADO DE RESULTADOS

TOTAL INGRESOS OPERACIONALES ; (5.257.912,66)
GASTOS ADMINIST. Y VENTAS: 339.316,43
VENTAS PRODUCTO (4.973.189,08)
COSTO DE VENTAS 3.455.087,41
TOTAL COSTOS 4.876.886,66
RESULTADO (44.702,33)
UTILIDAD NETA (44.702,33)

Fuente: Balance General, Estado de Resultados



Cuadro N. 2 Raz6n Corriente, Rotacién Activos

Activo Corriente 2.767.757,31

Pasivo Corriente 7.211.871,95
Razén Corriente 0,39

Pasivo 7.215.408,28

Pasivo + Patrimonio 7.239.850,80
Endeudamiento del Activo 0.996

Fuente: Balance Comprobacién 2016

Observaci6n Financiera

En primera instancia, se puede apreciar la insuficiente liquidez corriente con la que cuenta
la compaiifa. Al utilizar el calculo de la razén corriente, se puede evidenciar que la
compaiifa por cada délar que debe, posee $0.39 délares para respaldar esa deuda (Ver
cuadro N. 2) reflejaindose un nivel alto de riesgo para la direccién. Asimismo, el
endeudamiento del activo, evidencia que el 99% del activo total, es financiado por el
pasivo,y nada por intermedio del patrimonio. Es decir, los acreedores tienen una
participacién demasiado alta, evidenciando nuevamente un nivel alto de riesgo para la
empresa.

Se podria seguir analizando otros indicadores financieros que darian resultados similares,
pero sin duda, no es el reflejo de la actividad econémica y salud financiera de la compaiiia,
puesto que la empresa depende en gran cantidad de los activos fijos depreciables, asi
como de un tnico cliente en su actividad econémica.

Por otro lado, la gestion administrativa y financiera de la compaiiia a pesar de registrar
utilidad en el periodo 2016, ha realizado una eficiente gestion enfocandose en la
naturaleza de la compaiiia, yobtendrd mayores beneficios una vez que los pasivos
corrientes disminuyan. Es importante considerar el ciclo de vida tanto de la empresa como
del producto que maneja, puesto que la empresa no esta siendo eficiente en sus procesos
operativos y de gestién; la rotaciéon de activos es muy poca, puesto que los activos
inmovilizados atin se acumulan para el periodo en cuestién.

Se recomienda tomar decisiones para corregir la tendencia del modelo de generacién de
valor de la empresa, especificamente la de costos de produccién y gastos de la empresa,
puesto que, en el corto plazo, es posible utilizar esos recursos y enfocarlos en conjunto con
otros como, la eficiencia en la estructura de costos, y hacia mejorar la eficiencia en la
gestion de la empresa.

Ademas, gracias a esta tendencia que caracteriza a la empresa, la misma pueda aprovechar
los mismos recursos surgentes de la mejora de los procesos de gestién y eficiencia, y
enfocarlos en desarrollar un modelo en base a los mismos, pues como se conoce, la
empresa no esta generando valor en el corto plazo, de modo que, ir generando deudas o
ingresos de capitales propios para cubrir la liquidez inexistente en determinados periodos,
demanda un costo, y éste, podria también ser utilizado hacia el modelo de cambio.



Evaluacién CumplimientoNormativa Legal Vigente

La administracién ha cumplido con las disposiciones legales de la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador,asi como los de la Junta General de Accionistas y Directorio y de
sus estatutos. Todas las transacciones efectuadas durante el periodo del 2016, asi como los
actos administrativos se encuentran en funcion del acapite anteriormente enunciado.

Asimismo, las politicas de contabilidad que maneja la compaiiia se encentran de acuerdo a
la normativa de la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador y la Ley de Compaiifas.
Especificamente de losarticulos 20, 231 y 279 donde se establecen la atribucion y
obligacién de los comisarios para la fiscalizacién, las competencias de la junta general, y
las obligaciones de las compaiiias constituidas en el Ecuador.

Evaluacién Procedimientos Control Interno

La administracién de la compafiia ha establecido procedimientos de control interno
adecuado y suficiente con la actividad econémica que realiza y con la naturaleza de la
compaiifa, los mismos que fueron aplicados en forma consistente en periodo analizado.
Estos procedimientos contribuyen y ayudan a la gestién oportuna y eficiente de
informaciéon financiera indispensable para un buen manejo administrativo y de los
recursos.

De igual forma, las politicas contables y de gestiéon de la informacién utilizadas para la
elaboracion de los estados financieros, reflejan en forma légica, suficiente y razonable la
situacién financiera de Compaiifa MATERPACKIN CIA LTDA. Al 31 de diciembre de 2016.

Los resultados de sus operaciones, las variaciones en el capital contable y los flujos de
efectivo, mantienen una correspondencia légica entre los mismos y estan elaborados
conforme los criterios de auditoria Internacional y bajo las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

De este modo, a pesar que multiples factores intervengan en el resultado del periodo
evidenciado, es imperativo considerar tanto el modelo de generacién de valor de la
empresa, como la percepcion de la oferta que tiene el mercado con respecto a la misma,
pues al depender exclusivamente de un cliente, la afectaciéon econémica que pueda incidir
en el cliente, también incide en MATERPACKIN y de mayor forma. De modo que, es
imperativo la mitigacion de todos los riesgos conocidos que la empresa pueda tener con su
unico cliente.

Atentamente,

Juanita Vizuete

COMISARIO



